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Sammanfattning

Tillvaxten dampades forsta kvartalet

Forsta kvartalet mattades BNP-tillvaxten av ndgot och Sve-
riges ekonomi véxte i en langsammare takt dn under andra
halvaret 2016. Den inhemska efterfragan, med de fasta brut-
toinvesteringarna i spetsen, Iyfte tillvéxten. Aven hushélls-
konsumtionen 6kade och i nagot hogre takt an féregaende
kvartal. Efter ett starkt fidrde kvartal limnade utrikeshandeln
ett negativt bidrag till BNP ddr en minskad tjdnsteexport och
stark import dimpade utvecklingen.

Forsta kvartalet steg BNP med 0,4 procent, sdsongrensat.
Tillvaxttakten var darmed nagot ldgre én fjarde kvartalet

i fjol men var i linje med hur svensk ekonomi i genom-
snitt har utvecklats under de senaste tio aren. Drivkraften i
ekonomin var den inhemska efterfragan dar de fasta brut-
toinvesteringarna, med bostadsinvesteringarna i spetsen,
stod for det storsta tillvaxtbidraget i BNP. De fasta bruttoin-
vesteringarna har 6kat ndstan samtliga kvartal sedan 2013,
till stor del forklarat av att investeringarna i bostdder bor-
jade stiga, men investeringsuppgangen har fatt en bredare
bas allt eftersom flertalet investeringstyper har 6kat. Forsta
kvartalet okade dven investeringarna i maskiner och 6vriga
byggnader och anldggningar medan investeringarna i im-
materiella tillgangar foll tillbaka.

Bruttonationalprodukten (BNP)
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensade varden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2017

Aven hushallskonsumtionen gav ett positivt bidrag till BNP-
tillvéixten forsta kvartalet. Okade utgifter f6r bland annat
transporter, mobler och hotell- och restaurangbesdk bidrog
till konsumtionsutvecklingen. Boendekostnaderna, som star
for ungefdr en fjardedel av hushallens konsumtion, mins-
kade daremot ndgot under kvartalet. Sparandet var aterigen
hogt och sparkvoten ligger for narvarande pa den hogsta ni-
van for ett forsta kvartal sedan 1980. Det visar att hushallen
har méjlighet att konsumera mer dn de gor for narvarande.

Lds mer om BNP-utvecklingen och férdjupande artiklar i
detta nummer av Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv.
Detta nummer innehdller tre fordjupningsartiklar.

Lonerna har utvecklat sig i samma takt som
bérkraften

Barkraft dr arbetsgivares utrymme att tillgodose 16nedk-
ningar utan att forsdmra sin konkurrenskraft. Barkraften Gver
tid analyseras med hjélp av langa tidsserier ddr data fran na-
tionalrakenskaperna lankats ihop med historiska nationalra-
kenskaper framtagen av forskare. Resultaten visar att under
dren 1951-1980 steg de nominella I6nedkningarna mer dn
barkraften. Fran 1980 till 2014 har barkraften ddremot stigit
i genomsnitt ndgot mer dn de nominella [6nedkningarna.

Konjunktursvangningar och finansiellt spa-
rande

Den reala och finansiella ekonomin kan knytas ihop med
variabeln finansiellt sparande som &r identiskt oavsett om
det berdknas fran den reala eller den finansiella sidan av
ekonomin. Artikeln belyser konjunkturella samband mellan
den realekonomiska och den finansiella ekonomin.

Hushallens disponibla inkomster i nationalra-
kenskaperna och i inkomst- och taxeringsre-
gistret

Hushallens disponibla inkomster &r ett begrepp som an-
vands med olika definitioner beroende pa vilket statistikom-
rade som ska analyseras. | denna artikel redovisas innehallet
i hushallens disponibla inkomster inom ramen for natio-
nalrdkenskapssystemet med jamforelser mot inkomst- och
taxeringsregistrets utfall.
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Inhemsk efterfragan héjde BNP-utvecklingen
Tillvaxttakten for Sveriges ekonomi mattades av under forsta
kvartalet i ar. Exporten, som tog fart under andra halvaret i
fiol, dimpades pa grund av minskad tjdnsteexport medan
den inhemska efterfragan limnade betydande bidrag till
tillvixten. Framforallt de fasta bruttoinvesteringarna, med
bostadsinvesteringarna i spetsen, ékade men dven hushal-
lens konsumtion bidrog till uppgangen.

Efter den starka tillvixten under fjdrde kvartalet 2016 dam-
pades BNP-tillvixten nagot och steg med 0,4 procent under
arets forsta kvartal, vilket var i linje med den genomsnittliga
sasongrensade tillvaxten de senaste tio dren. Det var framst
den inhemska efterfrdgan, med bostadsinvesteringarna och
hushallskonsumtionen i spetsen, som bidrog till utveck-
lingen. Utrikeshandeln, som ldmnade betydande bidrag till
BNP-tillvixten under tredje och fjarde kvartalet forra aret,
holl dock tillbaka tillvaxten under forsta kvartalet i ar. Det
var en foljd av vikande tjdnsteexport, framst inom uthyrning
och leasing samt utlandska besokares konsumtion i Sverige,
och stark import av bade tjanster och varor under arets
forsta kvartal.

Bidrag till BNP-tillvaxten
Tillvéxt i procent och bidrag i procentenheter

2017

2015 2016

I Exp varor o tjdnst = Hush kons inkl HIO
M Lagerinvest W Imp varor o tjanst

M Fasta bruttoinvest — BNP fr anvandn.sidan
m Off myndigh kons

Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2017

Stark investeringstillvaxt lyfte BNP

Forsta kvartalet steg de fasta bruttoinvesteringarna med 2,5
procent, sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan. Det
var en klart snabbare tillvaxttakt an de senaste tva kvarta-
len och hogre dn genomsnittet de senaste tio aren pa 0,6
procent. De fasta bruttoinvesteringarna bidrog med 0,6
procentenheter till BNP-tillvaxten och stod ddrmed for det
storsta tillvaxtbidraget i forsorjningsbalansen.
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De fasta bruttoinvesteringarna har ékat ndstan samtliga
kvartal sedan 2013 vilket till stor del forklaras av att bo-
stadsinvesteringarna borjade stiga fran laga nivaer. Under
inledningen av 2014 fick investeringsuppgangen en bredare
bas da dven investeringarna i 6vriga byggnader och anldgg-
ningar borjade stiga. Ett ar senare tog dven maskininveste-
ringarna fart.

Kraftig uppgang for bostadsinvesteringarna
Den starka trenden for bostadsinvesteringarna fortsatte dven
forsta kvartalet 2017 med en 6kning pa 9,2 procent sdson-
grensat och jamfért med kvartalet innan. Okningstakten till-
tog ddrmed betydligt fran 1,0 procent fjarde kvartalet i fjol.
Bostadsinvesteringarna har, med undantag for nagra kvartal,
agerat draglok for savdl de fasta bruttoinvesteringarna som
BNP-utvecklingen de senaste fyra aren. Utvecklingen under
forsta kvartalet var inget undantag da bostadsinvesteringarna
bidrog med 2,0 procentenheter till den totala investerings-
uppgangen.

Bostadsinvesteringarna bestar till storsta del av nybyggna-
tion av smahus och flerbostadshus men dven ny-, till- och
ombyggnad av dessa bostadstyper raknas hit. Det finns

inga sdsongrensade data for bostadsinvesteringar pa denna
detaljerade niva, men mitt i drstakt 6kade dock bdde ny-
byggnation av flerbostadshus och smahus med 46 respektive
38 procent. Okningstakten i nybyggnation fortsatte dar-
med att vara hég, och for nybyggnation av flerbostadshus
stegrades 6kningstakten jamfort med tidigare kvartal, medan
den ddmpades nagot for smahusen. Paborjandestatistiken
av nybyggda bostader utgor den huvudsakliga kallan vid
berdkningen av nybyggnadsinvesteringarna i nationalraken-
skaperna.

Paborjade smahus och lagenheter i
flerbostadshus

Viérden fér de 4 senaste kvartalen &r korrigerade fér
eftersldpning i statistiken, tusental
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Pabdrjade ldgenheter i flerbostadshus har 6kat markant
under senare ar, i synnerhet under fjolaret, och prelimindra
uppgifter for forsta kvartalet i ar visar pa att 6kningstakten
har skruvats upp ytterligare. For smahusen dr uppgangen
inte lika tydlig.

Enligt nationalrakenskaperna steg till- och ombyggnads-
investeringar av flerbostadshus med 6,6 procent jamfort
med forsta kvartalet i fjol. Ombyggnation i smahus fortsatte
ddremot att minska i sparet av det reducerade ROT-avdraget
som infordes vid arsskiftet i fjol.

Ovriga byggnader och anlidggningar har inte kat i samma
takt som bostadsinvesteringarna den senaste tiden. Un-

der de senaste fyra kvartalen har bostadsinvesteringarna i
genomsnitt 6kat med 5,4 procent per kvartal, vilket gar att
jamfora med 6vriga byggnader och anldggningar som i stél-
let redovisar en negativ utveckling. Det kan vara ett tecken
pa att den rekordhoga produktionen av nya bostader tranger
undan investeringar i bland annat kontors-, industri- och
butikslokaler.

Fasta bruttoinvesteringar fordelat pa

investeringstyp
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2007=100
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2017

Investeringar i maskiner och inventarier vande uppat forsta
kvartalet efter en nedgang kvartalet innan. Sammantaget
var 6kningen 1,7 procent vilket gav ett bidrag till de totala
fasta bruttoinvesteringarna med 0,5 procentenheter. Den
positiva utvecklingen sammanfaller med en 6kad import av
investeringsvaror och produktion av maskinprodukter. Bade
investeringar i IKT-utrustning, som baseras pa produktgrup-
perna datorer och telekommunikation, och transportmedel
vande upp efter ett svagare fjarde kvartal.

Investeringar i immateriella tillgdngar, som till storsta del
bestar av investeringar i FoU och programvaror, backade
daremot med 1,7 procent, sisongrensat och jamfért med
kvartalet innan.

Uppgang for naringslivets investeringar
Naringslivets investeringar steg med 3,5 procent forsta
kvartalet sdsongrensat, vilket innebar att tillvaxttakten steg-
rades efter en nagot mer dampad utveckling under de sista
tva kvartalen i fjol. Investeringstillvixten i ndringslivet har

okat i en snabb takt sedan borjan av 2014. Forsta kvarta-
lets okningstakt Overtrdffade dock med rdge genomsnittet
for perioden pa 1,8 procent per kvartal. Drivkraften till
uppgangen hittas bland tjansteproducenterna som inves-
terat i en betydligt snabbare takt dn de varuproducerande
branscherna under senare ar. Tjdnsteproducenterna bidrog
ocksa mest till uppgangen forsta kvartalet med en 6kning
pa 4,2 procent ddr foretagstjdnster, bank och férsakring
samt hotell och restaurang utvecklades starkt. Den positiva
utvecklingen inom fastighetsbranschen fortsatte dven detta
kvartal och investeringarna har nu 6kat nio kvartal i foljd,
till stor del forklarat av de hoga 6kningstalen for bostadsin-
vesteringarna. Uppgangen var dock bred och det var endast
transportbranschen som noterade negativa tillvéxttal. De
varuproducerande branscherna 6kade sina investeringar
med 2,1 procent. Det var den snabbaste 6kningstakten
sedan fjarde kvartalet 2015. Investeringarna minskade inom
tillverkningsindustrin men vdgdes upp av en synnerligen
kraftig 6kning i byggbranschen pa 25 procent.

Fasta bruttoinvesteringar fordelat pa sektor
Sdsongrensade kvartalsvérden. Index 2007=100
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De offentliga myndigheternas investeringar minskade med
2,2 procent, sasongrensat och jamfort med kvartalet innan,
och sdnkte den totala investeringsutvecklingen med 0,4 pro-
centenheter. Saval de statliga som kommunala investering-
arna minskade. Fér kommunernas del var det en viandning
nedat efter tio kvartal i f6ljd med positiva tillvaxttal. En stor
nedgang inom landstingen bidrog till utvecklingen, medan
primdrkommunerna 6kade sina investeringar. Landstingens
investeringar har under en lang tid drivits av Nya Karolin-
ska i Stockholm. Nar projektet nu borjar bli fardigstallt har
investeringarna mattats av.

Stabil tillvéxt for hushallens konsumtion
Hushallens konsumtion, som under senare ar agerat draglok
for tillvaxten, vaxte mattligt under forsta kvartalet och ékade
med 0,5 procent jamfort med foregaende kvartal. Tillvaxten
var darmed i linje med den genomsnittliga tillvixttakten de
senaste fem aren. | ett kortare perspektiv pa tre ar, var dock
tillvaxttakten under forsta kvartalet nagot ldgre @n genom-
snittet pa knappt 0,6 procent.
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Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell férandring fran féregaende kvartal (vd) samt
index 2007=100 (hé). Sdsongrensade kvartalsvarden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.0.m. frsta kvartalet 2017

Boendeutgifter minskade under forsta
kvartalet

Utvecklingen av de olika konsumtionsandamalen var nagot
spretigt. Boendeutgifter, som ar det storsta konsumtionsan-
damalet och som star for drygt en fjardedel av hushallens
totala konsumtion, minskade med 0,6 procent och sankte
ddrmed den totala utvecklingen med 0,2 procentenheter.
De minskade boendeutgifterna ar troligen en f6ljd av lagre
uppvarmningskostnader under drets relativt milda vinter.
Boendeutgifternas andel av hushallens totala konsumtion
okade efter 1990-talets finanskris och ldg under nagra ar pa
over 30 procent innan andelen bérjade falla tillbaka. Aven
konsumtionen av livsmedel minskade under forsta kvartalet.

Hushallens konsumtionsutgifter forsta kvartalet 2017

Andel av  Sdsongrens. Bidrag till
hushallens volym- hushallens kon-
konsumtion, %  fordndring, sumtionsok-
jmfmed  ning, procent-
kv416, % enheter
Boende 28,4 -0,6 -0,2
Transporter och fordon 11,9 1,4 0,2
Livsmedel och alkoholfria drycker 11,9 -0,4 0,0
Ovriga varor och tjanster 11,0 -1,2 -0,1
Fritid och underhallning 10,5 0,0 0,0
Restauranger, hotell 6,6 1,2 0,1
Maobler m.m. 5,0 1,3 0,1
Klader och skor 4,2 -2,3 -0,1
Halso- och sjukvard 4,0 0,8 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,1 0,2 0,0
Post och telekommunikationer 2,8 -1,0 0,0
Utbildning 0,4 0,3 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 5,5 -0,8 0,0
Utlandska besokares konsumtion
i Sverige -5,4 -9,7 0,6
Hushallens totala konsumtion 100,0 0,5 0,5

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Hushallens konsumtion fick dock skjuts av att transporter
och fordon, som star for drygt en tiondel av hushallens
konsumtion, 6kade med 1,4 procent jamfort med forega-
ende kvartal. Mobler, som har 6kat stabilt de senaste aren,
steg med 1,3 procent under kvartalet och bidrog med 0,1
procentenheter. Utlandska besokares konsumtion i Sverige,
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en avdragspost pd hushallskonsumtionen dd denna endast
ska dterspegla konsumtionen for svenska hushall, minskade
med ndstan 10 procent jamfoért med foregaende kvartal.
Det var den storsta minskningen for ett enskilt kvartal sedan
tredje kvartalet 2007.

Sparkvoten pa en hég niva

Hushallens disponibla inkomster, som speglar hushallens
koépkraft, steg med 5,5 procent nominellt och 3,5 procent
realt jamfort med forsta kvartalet ar 2016." Betydande
bidrag till tillvixten kom fran I6neinkomster och pensions-
utbetalningar.

Lds mer om hur inkomster méts i NR respektive primdrstatis-
tiken i fordjupningsartikeln pa sid 12.

Om man drar av hushallens konsumtionsutgifter fran den
disponibla inkomsten far man fram sparandet. Hushallens
sparkvot under forsta kvartalet 2017 uppgick till 14,7 pro-
cent, vilket ar den hogsta nivan for ett forsta kvartal sedan
1980. Den individuella sparkvoten?, det vill siga exklusive
avsattning till tjanste- och premiepensionen, uppgick under
forsta kvartalet till 6,3 procent. Den individuella sparkvo-
tens utveckling sedan ar 2000 visas i diagrammet nedan.
Fram till ar 2011 var sparkvoten relativt lag innan den bor-
jade stiga och ligger nu pa en hog niva.

Hushallens sparkvot exkl. tjanste- och
premiepensioner
Forsta kvartalet respektive ar, procent

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017
Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2017

Kontaktpersoner: Jenny Lunneborg, 010-479 44 42 och
Sofia Nilsson, 010-479 41 16

1" Dessa siffror speglar bade de egentliga hushallen och hushallens icke-
vinstdrivande organisationer (HIO). Reala belopp beaktar f6randringar i
priser medan nominella belopp inte tar hansyn till inflation.

2 Den individuella sparkvoten innefattar bade de egentliga hushallen
och HIO.



Lonerna har utvecklat sig i samma takt som
bérkraften

Barkraft ar arbetsgivares utrymme att tillgodose I6nedkning-
ar utan att férsamra sin konkurrenskraft. Under perioden
1950-2014 har barkraften dkat i ungefdr samma takt som
de nominella l6nerna. Det har dock sett olika ut under olika
tidsperioder.

Den hdr artikeln redogor for begreppet barkraft samt visar
hur 16nen har férandrats i férhallande till denna under
perioden 1950-2014. Material fran nationalrdkenskaperna
(NR) har anvants for tidsperioden 1980-2014 (for vissa
delar 1993-2014) enligt nationalrakenskapsstandarden ENS
2010". Dessa data fran NR har lankats pd de ldnga tidsserier
som finns for de svenska nationalrdkenskaperna for dren
1950-1980% De historiska nationalrdkenskaperna ar ett
resultat av forskning kring tillvixt och strukturomvandling
som bedrivits vid ekonomisk-historiska institutionen i Lund
och som finansierats av bland annat Riksbankens Jubileums-
fond.?

For egenforetagare har en I6nesumma skapats som motsva-
rar medelvdrdet av [6nesumman per anstalld multiplicerat
med antalet egenforetagare.

Sjunkande I6neandel fran mitten av 1970-ta-
let till slutet av 1990-talet

Foradlingsvardet kan definieras som produktionsvardet
minus forbrukningsvardet, som dr kostnader for varor och
tjidnster. Forddlingsvardet kan dven delas upp enligt en
annan nedbrytning; ersdttning till [6ntagarna (I6ner och
kollektiva avgifter) och vinster (vinst fore avskrivningar plus
avskrivningar).* Ersattningen till lontagarna dr har benamnda
|6ner eller loneandel och ersdttningen till kapitaldgarna som
vinster eller vinstandel.

Om l6nekostnaden per timme 6kar snabbare @n summan av
produktiviteten och foradlingsvardepriserna okar Ioneande-
len. Loneandelen dr med andra ord spegelvand mot vinstan-

1 Nationalrakenskaperna styrs av regelverket System of National
Accounts 2008 (SNA2008) som utarbetats i FN:s regi. Inom EU styrs
nationalrdkenskaperna av Europeiska National- och regionalrdkenskaps-
systemet 2010 (ENS2010), vilket dr en anpassning av SNA2008 till
europeiska forhallanden.

2 Historiska nationalrakenskaper fran 1800-2000, Rodney Edwinsson,
historia.se. | vissa fall dr lankning gjord pa SCB-data fran 1993.

3 Att skapa historiska tidsserier ar inte trivialt och det ar storre osdker-
het i data ju ldngre bak i tiden man gar.

4 Ersattning till Iontagarna ar i denna studie i nationalrdkenskapstermer
definierat som egentlig I6n, arbetsgivares sociala avgifter och I6neskat-
ter. Vinsterna berédknas residualt som forddlingsvérdet subtraherat med
ersdttning till Iontagarna.

Vad menas med bérkraft?

I neoklassisk nationalekonomisk teori, dér féretagen antas vara
vinstmaximerande och hushllen allokerar sin tid optimalt mellan
arbete och fritid, r reallénen lika med arbetskraftens marginal-
produkt. Detta ger vid fullstéandig konkurrens ett jamviktslage,
vilket kan skrivas som

w
W _ mpL
p

dér nominallénen (w) dividerat med priserna (P) ar lika med ar-
betskraftens marginalprodukt (MPL). Jamviktsvillkoret kan lika
gdrna skrivas

w =P *MPL

det vill sdga att den nominella [6nen &r lika med vdrdet av margi-
nalprodukten av arbetet. Hogerledet av ekvationen dr det som be-
namns bérkraften. Det som ska studeras dr om |6nerna forandrat
sig pa motsvarande sétt som bdrkraften, vilket kan uttryckas som

Aw = A (P *MPL)

dar A star for forandring under en godtycklig tidsperiod. Detta
samband mellan [6n och barkraft géller i sa kallad allmén jamvikt
i neoklassisk ekonomisk teori, det vill sdga det som ofta kallas
"lang sikt”. Tanken bakom detta sprakbruk &r att olika impulser till
det ekonomiska systemet kraver anpassningar av manga variabler
och att det pd grund av olika trégheter tar en viss tid. Eftersom
det ekonomiska systemet kontinuerligt utsétts for nya storningar,
kommer allmdn jamvikt aldrig att uppnds i praktiken. Emellertid
kan man forvanta sig att sambandet mellan 16n och barkraft ska
halla i genomsnitt under en lang period vid givna produktions-
metoder. Hojda priser eller hdjd produktivitet behover dock inte
pa kort sikt, till exempel under pagdende avtalsperiod, leda till
hojda I6ner. For det forsta ar det inte sdkert att en prishdjning eller
produktivitetsokning ar permanent. Nésta ar kanske priserna eller
produktiviteten sjunker igen och da ar det svart att sinka I6énen
till den gamla nivan. For det andra &r systemet med loneavtal

for langre perioder avsett att ge stabila forutséttningar for saval
arbetsgivarna som lontagarna. Da &r det inte sjalvklart att minsta
storning ska foranleda avsteg fran Ioneavtalet. Istallet kan arbetsgi-
varen anvanda sitt finansiella kapital som buffert; gar det bra kan
man konsolidera sig, gar det daligt far man ta av gamla vinster.
Detta kan approximativt skrivas

Aw = AP, *%v )

dér& star for den genomsnittliga arbetsproduktiviteten uttryckt
i termer av forddlingsvardevolym per arbetad timme. Foradlings-
vardepriset, P, , anvands for att forklara barkraften. Detta dr ett
pris som tar hansyn till bade férandringar i fardiga varu- och tjéns-
tepriser och insatsvarupriser.
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delen. Konjunkturella variationer i [6neandelen ar normala
eftersom bdde foretagen och den offentliga forvaltningen

i borjan av en ldgkonjunktur har svart att gora sig av med
sa mycket personal som man behdver. Detta leder till en
hog [6neandel i borjan av en lagkonjunktur. Det omvédnda
forhallandet géller i borjan av en hogkonjunktur. Vidare kan
fordndringar i kapitalavkastningskravet' paverka l6neande-
len.

Léneandelen i den svenska ekonomin steg trendmadssigt
mellan 1950 till mitten av 1970-talet och dkade fran cirka
60 procent upp till cirka 76 procent. Fran mitten av 1970-ta-
let har I6neandelen sjunkit och 2014 var den 69 procent.
Fran slutet av 1990-talet har den dock trendmdssigt planat
ut runt 68 procent. Motsvarande trend sedan 1970-talet kan
ses bland manga stora ekonomier runt om i vdrlden. Mellan
aren 1991 till 1995 var det en kraftig nedgang i l6neande-
len, da Sverige drabbades av en djup ekonomisk kris.

Vinster och lI6ner som andel av foradlingsvardet,
hela ekonomin
Arsdata, I6pande priser, procent
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Kalla: Nationalrékenskaperna och Historiska Data t.o.m. 2014
nationalrékenskaper f6r aren 1800-1980 (historia.se)

En del av den nedatgdende trenden fran mitten av 1970-ta-
let kan bero pa att I6neandelen 6kat under de féregaende
20 aren. Teknologiska framsteg kan ocksa bidra till att [one-
kostnadsandelen faller 6ver tiden som en f6ljd av en 6kning
av avskrivningskvoten, det vill sdga avskrivningar som andel
av forddlingsvérdet, som &r ett ungefarligt matt pa kapitalin-
tensiteten. Det dr ocksa troligt att en 6kad grad av automati-
sering, dven om den kan férvdntas medfora hogre timlner,
kommer att minska [6nesummans andel eftersom antalet
arbetade timmar i forhallande till mangden realkapital da
minskar.

Arbetsproduktivitetens utveckling ar viktig
for barkraften

Arbetsproduktiviteten dr av central betydelse for barkraftens
utveckling. Arbetsproduktiviteten méts i volymer. En hogre
foradlingsvardevolym per arbetad timme ger, allt annat lika,

1 Kapitalavkastning kan beskrivas som vinst i forhallande till insatt kapi-
tal och dr den f6rrdntning dgarna far pa insatt kapital.
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utrymme for en i motsvarande grad hogre l6nekostnad.
Liksom BNP-tillvdxten varierar arbetsproduktiviteten med
konjunkturen. Nar efterfragan viker i en konjunkturnedgang
bromsar vanligtvis produktionstillvaxten snabbare dn antalet
arbetade timmar och produktivitetstillvdxten mattas ddrmed
av. Pa motsvarande satt stiger vanligtvis produktivitetstillvax-
ten snabbare i borjan av aterhdmtningsfasen.

Utvecklingen av arbetsproduktiviteten bestims bland annat
av hur kapitalintensiteten i produktionen utvecklas, det vill
saga mangden kapitaltjdnster (till exempel mer maskiner
och IT-utrustning) per arbetad timme, hur arbetskraftens
kompetens och formaga utvecklas samt av teknologiska
framsteg. For ekonomin som helhet paverkas dessutom ar-
betsproduktivitetens tillvixt av sammanséttningseffekter, det
vill sdga om andelen produktion inom mindre produktiva
branscher minskar till formén for mer produktiva branscher
och vice versa.

Arbetsproduktivitetens utveckling,
hela ekonomin
Procentuell férdndring jamfért med féregaende ar
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Kalla: Nationalrékenskaperna och Historiska Data t.o.m. 2014
nationalrékenskaper for aren 1800-1980 (historia.se)

Produktiviteten i den svenska ekonomin 6kade med i ge-
nomsnitt 2,4 procent per ar 1951-2014. Tillvdxten i produk-
tiviteten har varit starkast inom varuproducerande branscher
ddr den varit i genomsnitt 3,4 procent per ar. Utvecklingen
var betydligt starkare under den forsta halvan av perioden.
Fran 1951 till 1980 6kade produktiviteten med i genomsnitt
3,3 procent per ar. 1980-talet praglades av en lag produkti-
vitetstillvaxt, men i vagorna av digitaliseringen har tillvaxten
i produktiviteten tagit fart igen och 1990-2014 6kat med i
genomsnitt 2,2 procent arligen.

Foradlingsvardepriserna skiljer sig fran
konsumentpriserna

Den faktiska barkraften paverkas dven av foradlingsvardepri-
serna. Forddlingsvardeprisets utveckling speglar i vilken takt
priserna pa mervardet forandras, det vill siga produktionen
justerat for insatsforbrukningen. Utvecklingen av foradlings-
vardepriset avviker vanligen nagot fran konsumentpriserna.



Foradlingsvarde- och konsumentpriser,

hela ekonomin
Arlig procentuell férandring
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Kalla: Nationalrékenskaperna, Prisstatistik och ~ Data t.o.m. 2014
Historiska nationalrékenskaper for aren 1800-1980 (historia.se)

Forddlingsvdrdepriserna har i genomsnitt stigit med 4,9
procent 1951-2014. Motsvarande uppgift for konsumentpri-
serna dr 4,2 procent. Det var framforallt fram till 1990 som
prisokningstakten var h6g. Under perioden 1951 till 1990
steg forddlingsvardepriserna i genomsnitt med 6,7 procent,
men i samband med att Riksbanken fick ett inflationsmal

pa 2 procent i borjan av 1990-talet har prisokningstakten
vaxlat ned. Mellan 1990 och 2014 har priserna i genomsnitt
okat med 2,2 procent. Det finns flera skal till att foradlings-
vardepriserna utvecklats annorlunda dn konsumentpriserna.
Ett skal &r att sammansattningen av det som produceras
skiljer sig at fran sammansattningen av det som konsumeras.
Ett annat skal ar att foradlingsvardepriset méter priset pa

allt som produceras, vilket omfattar varor och tjanster som
anvands till bade konsumtion, investeringar, insatsvaror och
exportnetto.

Kraftiga lonedkningar under 1970-talet

Den genomsnittliga nominella 16nedkningen uppgar till
7,5 procent per ar for hela ekonomin under den studerade
perioden. For att f fram realloneutvecklingen ur ett produ-
centperspektiv har nominallénen justerats med hénsyn till
forddlingsvardets prisutveckling. Forddlingsvdrdepriserna
har stigit med i genomsnitt 4,9 procent mellan 1951 och
2014. Det innebdr att realloneutvecklingen ur ett produ-
centperspektiv under perioden var 2,5 procent. Reallone-
utvecklingen har dock varierat dver tid. Mellan 1951 och
1980 steg reallénerna snabbt, med 3,9 procent i genomsnitt
per ar. Sedan 1980 har reallénerna ddremot stigit i en lang-
sammare takt med en genomsnittlig 6kning pa 1,3 procent
per ar. Aren 1950-1980 och sarskilt under 1970-talet
skedde kraftiga nominella I6nedkningar.

Foradlingsvardepriser och loner, hela ekonomin
Genomsnittlig arlig utveckling i procent

1951- 1961- 1971- 1981- 1991- 2001- 1951-
1960 1970 1980 1990 2000 2014 2014
Nominell
|6nedkning 8,7 96 131 8,2 4,4 3,2 7,5
Foradlings-

vardepris 4,9 42 10,0 7,6 2,4 1,7 4,9

Real l6nedkn.
(producent-
perspektiv) 3,7 5.2 28 0,6 1,9 1,5 2,5

Real l6nedkn.
(konsument-
perspektiv) 3,9 54 3,5 0,5 2,0 1,9 2,8

Kalla: Nationalrdkenskaperna, Prisstatistik och Historiska
nationalrékenskaper for aren 1800-2000 (historia.se)

Bérkraften har dkat i takt med de nominella
Idnerna

| tabellen nedan visas barkraften for hela ekonomin uppde-
lad pa 10-arsintervall. | tabellen kan vi se att barkraften har
saktat in under senare ar. Under perioden 1951 till 1990
okade barkraften med i genomsnitt 9,5 procent per ar. Fran
1990-2014 har badrkraften okat med i genomsnitt 4,2 pro-
cent drligen. Det har ocksa varit en tydlig forskjutning i de
ingaende komponenternas bidrag till barkraftens utveckling.
Mellan 1950-1990 kom det storsta bidraget fran foradlings-
vardepriserna med ett marginellt undantag for 1960-talet.
Frdn 1990 och framat delas bidraget mellan produktivitets-
utvecklingen och forddlingsvdrdepriserna.

Barkraftsforandring efter period, hela ekonomin
Genomsnittlig arlig utveckling i procent

1951- 1961- 1971- 1981- 1991- 2001- 1951-
1960 1970 1980 1990 2000 2014 2014
Produktivitet 2,8 4,5 2,3 0,8 2,6 1.4 2,3

Foradlings-
vardepris 49 42 10,0 7.6 2,4 1,7 4,9

Barkraft 7.8 89 126 84 5.0 31 73

Nominell
|6nedkning 8,7 96 13,1 8,2 44 3,2 7,5
Differens 0,9 0,7 05 -02 -0,6 0,1 0,2

Kalla: Nationalrdkenskaperna, Prisstatistik och Historiska national-
rékenskaper fér aren 1800-2000 (historia.se) samt egna berakningar

Barkraften har 6kat med 7,3 procent i genomsnitt per ar
medan de nominella I6nedkningarna 6kat med 7,5 procent
under hela den studerade perioden. Det gar darmed att sdga
att under denna period har foradlingsvérdet fordelats lika
mellan arbetstagarna och kapitaldgarna. Det har dock sett
olika ut under olika tidsperioder. Under aren 1951-1980
steg de nominella I6nedkningarna mer @n barkraften och
okade da i genomsnitt med mer dn 0,7 procentenheter

per ar. Det ssmmanfoll med en stark period for de fackliga
organisationerna. Fran 1980 till 2014 har barkraften dére-
mot stigit med i genomsnitt 0,2 procentenheter mer dn de
nominella I6nedkningarna.

Kontaktperson: Daniel Lennartsson, 010-479 64 29
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Konjunktursvangningar och finansiellt
sparande

Den reala och finansiella ekonomin kan knytas ihop med
variabeln finansiellt sparande som &r identiskt oavsett om
det berdknas fran den reala eller den finansiella sidan av
ekonomin. Beaktande av finansiellt sparande har férdelen
att addera en finansiell dimension till analysen av konjunk-
turférlopp, ndmligen hur utgifterna i ekonomin finansieras.

Syftet med den hér artikeln dr att visa pa konjunkturella
samband mellan den realekonomiska och den finansiella
ekonomin. Det dr fraiga om samband i nominella priser
vilket betyder att den reala konjunkturen betraktas utifran
bade volym- och prisférandringar. Det finns fordelar med att
integrera analysen av realekonomisk tillvaxt med analysen
av dess finansiering for att 6ka forstaelsen for konjunkturella
samband. Fran finansrakenskaperna far vi reda pa vilka sek-
torer som har finansierat den reala tillvixten och hur.

Bokforingsidentiteter

Analysen baseras pa bokforingsidentiteter som maste halla oavsett
varde pa de ingdende variablerna. | detta avseende skiljer sig bok-
foringsidentiteter fran ekonomisk teori. Narmare bestamt ar syftet
att koppla pa en finansiell bokféringsidentitet till de etablerade
realekonomiska identiteterna som nationalinkomst- och sektorba-
lansidentiteten. Okade utgifter utéver inkomster mste finansieras
6ver balansrakningen. | det realekonomiska transaktionsdgonblick-
et sker en Gverforing av finansiellt sparande fran képare av real
tillgang till dess saljare. Denna Gverforing kopplar till pengadelen i
bytesekvationen (MV=PY)' som dr en bokféringsidentitet.

Finansiellt sparande knyter ihop balansrak-
ningar och real konjunktur

Finansiellt sparande definieras i realekonomiska termer
som inkomster minus utgifter. | finansiella termer definieras
det som summan av transaktioner pa tillgangssidan minus
summan av transaktioner pa skuldsidan. Det finansiella
sparandet dr identiskt oavsett om det berdknas realekono-
miskt eller finansiellt. I nationalrakenskaperna beraknas
finansiellt sparande bade i de reala sektorrdkenskaperna och
i finansrakenskaperna. Summan av alla sektorers finansiella
sparande dr alltid lika med noll. Det finansiella sparandet
for den totala ekonomin &r lika med det negativa vardet for
utlandet och den totala ekonomins finansiella sparande ar
summan av de inhemska sektorernas finansiella sparande.
Denna sa kallade sektorbalansidentitet* bygger pa national-
inkomstidentiteten, det vill sdga att totala inkomster ar lika
med totala utgifter.

For att forstd makrosambandet kan det hjdlpa att forst
utga fran en antagen realekonomisk transaktion. Ett icke-
finansiellt bolag vill investera for mer &n inkomsterna och
ansoker ddrfor om ett ldn hos en affarsbank. Nar [anet
beviljas okar bolagets balansrdkning, pa tillgangssidan i
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form av kassa och pa skuldsidan i form av Ian. Det dr en
finansiell transaktion som inte paverkar finansiellt sparande.
Ndr sedan bolaget genomfor investeringen byter det den
finansiella kassatillgangen mot en real tillgang. Det dr en
realekonomisk transaktion som minskat det investerande
bolagets finansiella sparande med vardet pa lanet. | den
andra dnden av transaktionen har ett producerande bolag
okat sitt finansiella sparande med vardet pa lanet. Forutsatt-
ningen for att realekonomisk tillviaxt kommit till stand har
ar att affarsbanken beviljat lanet (6kat penningmangden).
Virdet pa finansieringen dr lika med vérdet pa utgiften som
ar lika med vardet pa bade produktion och inkomst.

Svenska sektorers finansiella sparande i olika
konjunkturfaser

Det finansiella sparandet varierar med konjunkturen. Har
definieras konjunkturfaser som positiva da arbetslosheten
sjunker och negativa da den stiger’. | tabellen nedan ses de
utvalda fyra positiva och tre negativa konjunkturerna.

Positiva respektive negativa konjunkturfaser efter
period, 1983-2016

Positiv fas 1983 kv 4 1990 kv 1
Negativ fas 1990 kv 1 1994 kv 1
Positiv fas 1997 kv 2 2001 kv 3
Negativ fas 2001 kv 3 2004 kv 3
Positiv fas 2004 kv 3 2008 kv 1
Negativ fas 2008 kv 1 2010 kv 2
Positiv fas 2010 kv 2 2016 kv 4 (sista obs.)

Anm.: Perioden 1994 kvartal 2-1997 kvartal 1 hade ingen entydig trend
i arbetslésheten varfér den ar uteldmnad hér.

| diagrammen nedan visas resultaten. Nar konjunkturen
starks okar i regel bade inkomster och utgifter for alla sekto-
rer. Tydligaste monstret ar att icke-finansiella bolags finan-
siella sparande minskar i positiva konjunkturfaser och 6kar

i negativa konjunkturfaser. Det beror pa att utgifterna i po-
sitiva faser kar mer dn inkomsterna och i negativa faser pa
att utgifterna utvecklas svagare dn inkomsterna. Detta kan
yttra sig i form av att bolagsinkomsterna (till exempel vinster
fran export) forst 6kar. Dessa tjdnar i sin tur som grund for
bolagens vilja att 6ka utgifterna dnnu mer, till exempel i

1 M stér fér total nominell penningméngd, V f6r pengars omséttnings-
hastighet, P for prisnivan och'Y for reala utgifter.

2 Denna brukar skrivas (S-1)+(T-G)+(M-X)=0 dar den forsta termen ar
totalt privat finansiellt sparande, den andra offentligt finansiellt sparande
och den sista utlandskt finansiellt sparande.

3 Det har avsnittet bygger pa Bergstrém, K-/, (2016) "The Power of
Money — How Integrating Real Sector Accounts with Financial Accounts
Can Improve the Understanding of the Swedish Business Cycle”, pre-
senterad vid IARIWs konferens i augusti 2016. Se http://www.iariw.org/
dresden/bergstrom.pdf



form av att lanefinansiera investeringar. Okade inkomster
kan ocksa oka sannolikheten att finansiella institutioner

beviljar finansiering.

Utifran sektorbalansidentiteten betyder det att summan av
alla andra sektorer maste uppvisa motsatt monster. | den
offentliga forvaltningen okar det finansiella sparandet i
positiva konjunkturfaser och minskar i negativa. Det beror
framst pa att skatteinkomsterna i offentlig forvaltning ar

procykliska.

Forandring i finansiellt sparande i positiva

konjunkturfaser
Lépande priser, miljarder kronor
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20 = 1997-2001
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0
Icke-finansiella Finansiella ~ Offentlig
bolag bolag forvaltning

Kaélla: Nationalrdkenskaperna

Hushall Utlandet
och HIO

Anm. Finansiellt sparande beréknas som inkomster minus utgifter och noteras som
transaktionspost B9 i Statistikdatabasen (SSD) pa www.scb.se

Foérandring i finansiellt sparande i negativa

konjunkturfaser
Lépande priser, miljarder kronor
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bolag bolag forvaltning  och HIO

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Anm. Finansiellt sparande berdknas som inkomster minus utgifter och noteras som
transaktionspost B9 i Statistikdatabasen (SSD) pa www.scb.se

11

Foretag och affarsbanker nyckelsektorer i
hoégkonjunkturer

I finansrakenskaperna gar det att ta reda pa hur den del av
utgiftsokningen som inte tackts av inkomstokning finansie-
rats, nu ndr det visats att icke-finansiella bolag dr den sektor
som dr nettokopare eller nettofinansierare i positiva kon-
junkturfaser'. Langa och korta Ian &r det vanligaste finan-
sieringssattet for icke-finansiella bolag da inkomsterna inte
helt ticker utgifterna. Sett till bolagens lanestock ar 2016
visar finansrakenskaperna att svenska affarsbanker svarar for
48 procent av utldningen till icke-finansiella bolag. Darefter
foljer bostadsinstitut (21 procent), kommuner och landsting
(11 procent) och utlandet (9 procent). Slutsatsen blir att mo-
tet mellan icke-finansiella bolag och affdrshanker utgor en
nyckel i hégkonjunkturer d& bolagen star for investeringsvil-
jan och affarsbankerna for finansieringsbesluten.

De icke-finansiella bolagen sett som en sektor spelar

inte bara rollen som nettokopare eller nettofinansierare i
hogkonjunkturer. Minst lika viktig ar rollen som de icke-
finansiella bolagen spelar ndr de for vinsterna vidare ut i
ekonomin, i form av till exempel 6ner och skatter eller som
investeringskalla. Dessa inkomster hos 6vriga konsumenter
blir, ndr de anvands for konsumtion, vinster hos foretagen.
Vinsterna dr en forutsdttning for att den positiva konjunk-
turen fortsatter, till exempel i form av battre sékerhet for
fortsatt finansiering av utgifter. | negativa konjunkturfaser
tenderar i stéllet de icke-finansiella bolagen att dra ner pa
utgifterna (nagot som inte kraver beslut av finansiell institu-
tion) vilket hammar inkomstutvecklingen i hela ekonomin.

Kontaktperson: Karl-Johan Bergstrém, 010-479 42 37

1 I teorin ska finansiellt sparande vara identiskt oavsett om det méts
realekonomiskt eller finansiellt. | praktiken forekommer diskrepanser
mellan olika statistikkdllor varfor det inte gar att direkt se vari hela finan-
sieringen bestar utan viss bearbetning av statistiken.

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2017



Hushallens disponibla inkomster i nationalra-
kenskaperna och i inkomst- och taxeringsre-
gistret

I nationalrdkenskaperna redovisas nationens samlade for-
adlingsvarden, inkomster, konsumtionsutgifter, investeringar
och sparande samt tillgangar och skulder for olika institutio-
nella sektorer enligt manualen fér Europeiska national- och
regionalrdkenskapssystemet, ENS 2010. Inkomst- och tax-
eringsregistret ligger till grund for statistiken 6ver hushallens
inkomster och skatter pa individ- och hushallsniva. | denna
artikel redovisas innehallet i hushallens disponibla inkomster
inom ramen for systemet for nationalrdkenskaper med jam-
forelser med inkomst- och taxeringsregistrets utfall.

Hushallens disponibla inkomster &r ett begrepp som an-
vands med olika definitioner beroende pa vilket statistikom-
rade som ska analyseras. Begreppet hushallens disponibla
inkomster forekommer inom statistikomradena hushallens
ekonomi/inkomster och skatter (loS) dér inkomst- och
taxeringsregistret (loT) ligger till grund for redovisningen,
levnadsforhallanden dar produkten Undersdkningarna av
levnadsforhallanden (ULF/SILC) redovisas samt inom natio-
nalrakenskaper (NR) ddr hushallens disponibla inkomster &r
en del av de institutionella sektorrdkenskaperna.

I en vid mening har begreppet hushallens disponibla
inkomster samma betydelse i de olika statistikgrenarna,

det vill sdga att de disponibla inkomsterna dr summan av
faktorinkomster och positiva transfereringar med avdrag for
negativa transfereringar. Det & med andra ord den inkomst
som hushallen kan anvdnda till konsumtion eller sparande.
Det skiljer sig ddaremot at vad som ska klassificeras inom de
olika delarna samt hur olika komponenter berdknas inom
respektive statistikomrade. Inom loT och ULF/SILC &r syftet
framst att redovisa fordelningen av hushallens disponibla
inkomster och dess utveckling mellan olika typer av hushall
samt redovisat efter kon, alder, fodelseland, [an och kom-
mun. Inom NR &r det den totala makrosumman av hushal-
lens disponibla inkomster som berdknas och redovisas.

Redovisningen av hushallens disponibla inkomster inom NR
sker dels pa kvartalsbasis 60 dagar efter kvartalsskifte dels
med mer definitiva drsuppgifter med en efterslapning pa
drygt 20 manader. Inom loT redovisas drsvisa uppgifter som
vanligtvis inte revideras.

Med faktorinkomster, eller primdrinkomster som &r begrep-
pet som anvdnds inom NR, avses [6n/ersdttning till an-
stdllda, inkomst av enskild ndringsverksamhet/sammansatta
forvarvsinkomster samt kapitalinkomstnetto.

Transfereringsinkomster bestar av exempelvis sociala for-
maner sa som pensioner, fordldrapenning, arbetsloshetser-
sdttning, barnbidrag, forsorjningsstod etc.
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Transfereringsutgifter bestar till storsta delen av inkomst-
skatter men inom NR dven av sociala avgifter, skadeforsak-
ringspremier samt andra |6pande transfereringar framst till
hushallens icke-vinstdrivande organisationer.

Jamforelser av inkomsternas niva och
forandring

| tabellen nedan redovisas utfallet av hushéllens disponibla
inkomster for 2014 och 2015 for NR och loT dar skillna-
derna i inkomster inom respektive inkomstkategori framgdr.
Saval nivderna som utvecklingen av de disponibla inkom-
sterna skiljer sig at mellan NR och loT beroende pa att ut-
vecklingstakten av de olika komponenterna inom respektive
undersokning skiljer sig at.

Hushallens disponibla inkomster i NR och loT 2014

och 2015
Lépande priser, miljarder kronor samt procentuell férandring

NR NR % loT loT %

2014 2015 2014 2015
Loneinkomst 1593 1662 4,3 1526 1592 43
Arbetsgivares sociala
avgifter, tillgang 310 337 87
Driftsdverskott, egna hem 57 52 -8,8
Sammansatt forvarvsink./
Naringsink. m.m. 89 9% 7,9 49 50 2,0
Kapitalink., rantor, utdeln.
m.m., netto 85 102 20,0 126 139 10,3

Tillrdknad kapitalavkastn.,
forsakringar, pensionsratter

och fonder 140 156 11,4

Kapitalvinst 175 235 34,3
Faktorinkomster/

Primara inkomster 2274 2405 58 1877 2016 7.4

Transfereringsinkomster 722 749 3,7 657 683 4,0
Skatter 601 650 8,2 595 644 8,2
Sociala avgifter, anvandn. 398 437 9,8

Ovr. transfereringsutgifter 79 81 25 30 21-30,0
Transfereringsutgifter 1079 1169 8,3 624 666 6,7
Disponibel inkomst 1917 1985 35 1909 2034 6,5

Anm.: P4 grund av avrundningar summerar inte tabellen.
Kalla: Nationalrdkenskaperna

Under 2015 6kade exempelvis kapitalvinsterna med 34
procent vilket medforde att utvecklingen av de disponibla
inkomsterna var starkare i loT @n i NR. Det beror pa att ka-
pitalvinsterna inte ar med i definitionen av inkomster i NR. |
diagrammen nedan framgar att under flera ar uppvisar hus-
hallens disponibla inkomster en hégre tillvaxttakt i loT @n

i NR. Den framsta orsaken till denna utveckling &r de hoga
kapitalvinsterna i loT. Inom NR paverkas formogenhets-
stallningen av prisférandringar pd tillgangar men bokfors i



kategorin omvarderingar till skillnad frdn transaktioner som
paverkar inkomsterna.

| diagrammen nedan redovisas niva och férandring av
hushéllens disponibla inkomster for perioden 1995/1996 till
2015 enligt NR och loT.

Hushallens disponibla inkomster enligt NR
och loT
Lépande priser, miljarder kronor
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Kalla: Nationalrdkenskaperna och Data t.o.m. 2015
inkomst- och taxeringsreqgistret

Arlig utveckling av hushallens disponibla
inkomster enligt NR och loT
Lépande priser, procentuell férdndring
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Kalla: Nationalrdkenskaperna och Data t.o.m. 2015

inkomst- och taxeringsregistret

For aren 1995-2015 lag de disponibla inkomsterna enligt
NR i genomsnitt 3,4 procent hogre i niva an loT. For dren

2000, 2006, 2007 och 2015 1ag daremot NR-utfallet lagre
an loT framst beroende pa de hoga kapitalvinsterna inom

loT som inte ingdr i NR:s inkomstbegrepp. Nedan beskrivs
skillnaderna av vissa specifika delar av inkomstberakning-
arna fordelat efter faktorinkomster, transfereringsinkomster
och transfereringsutgifter.

Faktorinkomster

Tilligg av svarta och illegala inkomster inom NR
En skillnad mellan NR och loT &r att NR ska redovisa de to-
tala inkomsterna for hushallssektorn under respektive period
enligt ENS 2010. Det géller saval redovisade som icke-
redovisade men skattepliktiga inkomster, sa kallade svarta

inkomster fran saval legala som illegala verksamheter. Detta
innebdr att det utifran tillganglig information fran andra hall
an redovisade uppgifter behdver estimeras vdrden pa dessa
inkomster bade i form av tillagg till sammansatt forvarvsin-
komst och tillagg till [6ner.

Tillagg av svarta inkomster till I6ner och samman-
satta forvarvsinkomster i NR
Lépande priser, miljarder kronor
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Data t.o.m. 2014

For perioden 2008-2014 var de svarta inkomsterna i ge-
nomsnitt 4,6 procent av hushallens disponibla inkomster.
Detta géller summan av svarta [6ner och svarta inkomster av
sammansatt forvarvsinkomst (enskild naringsverksamhet).

Inkomster avseende sociala avgifter

Sociala avgifter bruttoredovisas inom hushallens disponibla
inkomster i NR-systemet dels som primdrinkomster och dels
som transfereringsutgifter och konsumtionsutgifter. Inom
loT redovisas dessa fléden inte alls. Under 2015 var dessa
prelimindrt 447 miljarder kronor. P& inkomstsidan uppgick
arbetsgivares sociala avgifter till 337 miljarder kronor och
kapitalavkastning pa pensionsritter till 110 miljarder kro-
nor. Fordelningen pa utgiftssidan var 429 miljarder kronor
avseende sociala avgifter och 17 miljarder kronor avseende
konsumtionsutgifter for pensionsfondstjanster.

Inkomsttillagg av boendetjanster

[ ENS 2010 beskrivs hur produktion och konsumtion av
boende i dgarbebodda bostdder ska berdknas. I kort-

het beskriver manualen att vdrderingen av produktionen/
konsumtionen av dgarbebodda bostader ska varderas med
ledning av vad hyreskostnaden en hyresgést skulle ha for
att hyra motsvarande boende pa hyresmarknaden. Dessa
imputerade konsumtionsutgifter behover saledes bokféras
aven pa inkomstsidan vilket redovisas som driftéverskott av
eget hem for dgarbebodda sma- och fritidshus och som en
ovrig I6pande transferering avseende boende i bostadsratts-
bostdder. Inom loT gors inga berdkningar eller redovisningar
av dessa boendetjanster.
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Inkomsttillagg for boendetjanster i NR
Lépande priser, miljarder kronor
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2016

Kapitalinkomster

Inom NR ska inkomster av kapitalavkastning besta av rdnte-
netto, utdelningar, tillrdknade avkastningar pd forsdkringar,
pensionsratter och fondandelar samt arrenden, netto men
inte kapitalvinster (-forluster). Detta dr en skillnad mot vad
som ska klassificeras som kapitalinkomst i loT dar kapi-
talvinster &r med i de redovisade disponibla inkomsterna.
Tillrdknad avkastning pa forsakringar, pensionsratter och
fondandelar redovisas inte inom loT utan dr NR-specifika

tillagg.

Kapitalinkomster (netto) i NR och loT
Lépande priser, miljarder kronor
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Kalla: Nationalrékenskaperna och Data t.o.m. 2015
inkomst- och taxeringsregistret

Utvecklingen och nivan pa kapitalavkastningen inom loT dr
nagot hogre dn inom NR for den redovisade perioden framst
pa grund av de hogre kapitalvinsterna som dr med i loT men
inte i NR.

Indirekt matta finansiella tjianster (FISIM)
Redovisningen av rdntor dr speciell i ENS 2010 pa sa vis att
rantorna ska justeras med en sa kallad referensréanta. Kort
innebdr det att en del av den verkliga rdntan som hushal-
len betalar ska redovisas som en konsumtionsutgift istal-

let for en kapitalutgift. Produktionen av en stor del av de
finansiella formedlingstjansterna betalas inte genom avgifter
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utan genom ldgre inlaningsrantor och hogre utlaningsrantor.
Férutom det forbattrade kapitalinkomstnettot sa ingar en del
av FISIM'-justeringen i kalkylen for driftoverskott av eget
hem som ett tilldgg till insatsférbrukningen. Detta tilldgg har
motverkande effekt pa de disponibla inkomsterna jamfort
med det forbdttrade kapitalinkomstnettot. Sammantaget
paverkas de disponibla inkomsterna positivt med samma
vérde som konsumtionen av FISIM-tjdnsterna paverkar hus-
hallens konsumtionsutgifter. Den genomsnittliga effekten pa
inkomstnivan var 1,3 procent for perioden 1995-2016.

Lamnad och kvarhallen utdelning inom investe-
ringsfondandelar

Da innehav i fondandelar ofta ger avkastning inom fond-
formogenheten ska de rantor och utdelningar som fonden
erhdller allokeras ut som en inkomst till andelsagaren.
Dessa inkomster redovisas i NR bade som en inkomst och
som en finansiell transaktion. Fram till inkomstaret 2011
var skattesystemet utformat sa att fonderna redovisade
lamnade utdelningar som i stort motsvarade deras mottagna
rantor och utdelningar. Dessa floden fangades saledes upp i
fondernas egen redovisning da kop av fondandelar inneholl
aterinvesterade utdelningar. Efter dndringar i skatteregler
for fonderna har de inte ldngre skattemdssiga incitament att
redovisa och ldmna utdelningar till andelsdgare. For att det
inte ska uppsta obalanser i systemet och att fonderna i sig
bygger upp ett eget sparande och en egen férmdgenhet sa
ska fondernas mottagna medel dven berdknas och redovisas
som ett flode i posten tillrdknad kapitalavkastning pa fond-
andelar fran fonderna till andelsdgarna. Dessa fléden ingar
ocksa i de finansiella transaktionerna i fondandelar.

Transfereringsinkomster

Sociala férmaner

De sociala formanerna fran de olika trygghetssystemen &r

i stort samstimmiga mellan NR och loT men en skillnad &r
att studielanen redovisas som en inkomstkomponent i loT.
Inom NR redovisas inte utbetalningar av studieldn som en
inkomstpost utan som en finansiell transaktion och ékar
skuldsattningen i hushallssektorn. Att redovisa studieldnen
som en inkomst underlattar nar inkomstjamforelser gors
mellan olika grupper i samhdllet da studenterna kan tillskri-
vas en inkomst.

1 Financial Intermediation Services Indirectly Measured (FISIM)
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Sociala formaner i NR och loT
Lépande priser, miljarder kronor
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Kélla: Nationalrékenskaperna och Data t.o.m. 2015
inkomst- och taxeringsregistret

Andra lopande transfereringsinkomster

Utéver sociala formaner redovisas dven ett antal inkomstty-
per under begreppet andra |6pande transfereringsinkomster
inom NR. Dessa inkomster bestar av skadeforsakringsutfall,
inkomsttillagg for bostadsratter, samt inkomster fran hushal-
lens icke-vinstdrivande organisationer, offentlig forvaltning

och utlandet.

Transfereringsutgifter

Skatter

Inom NR tillkommer en del av motorfordonsskatten samt
trangselskatten till hushallens totala skatter. Avdrag gors
avseende fastighetsskatter (fastighetsavgifter) som ingar i
kalkylen for driftséverskott av eget hem samt kyrkoavgifter
som redovisas som en annan I6pande transferering.

Hushallens skatter enligt NR och loT
Lépande priser, miljarder kronor
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Kalla: Nationalrdkenskaperna och Data t.o.m. 2015
inkomst- och taxeringsreqgistret
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Utgifter avseende sociala avgifter

Som ndmnts tidigare sa redovisas arbetsgivarnas sociala av-
gifter bade under faktorinkomster och transfereringsutgifter i
NR till skillnad mot loT dar dessa inte ingdr i redovisningen.

Andra I6pande transfereringsutgifter

Under andra I6pande transfereringsutgifter i NR redovisas
skadeforsakringspremier samt 6vriga |6pande transfereringar
framst till hushallens icke-vinstdrivande organisationer, of-
fentlig forvaltning och utlandet.

Sammanfattning av NR-specifika tilligg

| diagrammet nedan visas summan av de specifika NR-
tillaggen till hushallens disponibla inkomster i form av
pensionsfondstjanster, kvarhallna utdelningar i fonder,
delmangd av kapitalavkastning tillraknade forsdkringstagare,
FISIM, BRF-tilldgg, egnahems-tilldgg, I6ner frdn utlandet,
svart enskild ndringsverksamhet och svarta léner. Ar 2016
som dr det senaste publicerade dret var dessa tillagg prelimi-
ndrt 276 miljarder kronor vilket motsvarar drygt 13 procent
av hushallens totala disponibla inkomster.

NR-specifika tillagg till hushallens disponibla
inkomster
Lépande priser, miljarder kronor
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2016

Kontaktperson: Mattias Bagling 010-479 45 27
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