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KONJUNKTURLAGET

God inledning pa aret

Den svenska ekonomin har inlett 2017 med fortsatt upp-
gang. Under fjolaret var BNP-tillvaxten relativt mattlig
under de tre forsta kvartalen men dret avslutades starkt med
en Okad tillvixttakt fjarde kvartalet. Manadsstatistiken 6ver
de inledande manaderna i ar har mestadels varit positiv.
Naringslivets produktion steg i januari dér saval industrin,
byggbranschen som tjdnstesektorn visade tillvaxt vilket
inte hor till vanligheterna. I fjol intréffade det endast tre av
tolv manader att de gick upp under samma méanad. Aven
hushallskonsumtionen noterade en uppgangijanuari men
det kan ses som en rekyl efter en stor nedgang i december,
matt i sdsongrensade termer.

For detaljhandeln har férsdljningsvolymerna okat i bade
januari och februari efter nedgdngen i december. Sallan-
kdpsvaruhandeln fortsatter att uppvisa en god tillvaxt, dér
en fortsatt hog konsumtion av mébler och heminredning
bidrar starkt till detta. Aven bokhandeln och leksakshandeln
visar god forsdljning medan kldidhandeln har det lite tyngre
och redovisar negativ utveckling pa arsbasis. I manadens
fokusartikel pa sidan 12 finns en férdjupning kring laget
inom detaljhandeln.

Uppgang for utrikeshandeln

Det var en stark exportutveckling som var den fraimsta or-
saken till BNP-0kningen fjarde kvartalet i fjol. Uppgéngen
har fortsatt dven i ar och for narvarande pekar trenden uppat
for bade exporten och importen av varor. Métt i I[6pande
priser dr 6kningen sarskilt tydlig men det bor tilldggas
att en del av effekten kommer fran stigande export- och
importpriser. Manadsstatistiken visar dock fortsatt ett lagt
handelsnetto, dédr varuimporten varit i stort sett lika stor
som varuexporten under drets tva forsta manader. Totalt
under fjolaret visade utrikeshandelsstatistiken med varor
till och med ett litet underskott.

I nationalrakenskaperna (NR) ser man dock en nagot
annorlunda bild dn vad den manadsvisa utrikeshandels-
statistiken visar. I NR har sévil varuhandeln som tjéns-
tehandeln ett ganska tydligt exportdverskott. Forutom
att det rader vissa skillnader i definitionerna av vad som
raknas som utrikeshandel dras varuhandeln i NR upp av
att merchanting inkluderas. Med merchanting avses den
del av trepartshandel som innebar att foretag i Sverige
koper produkter utomlands for att sedan sélja dem utan
att forst ta hem dem till Sverige.
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Inflationstakten stiger

Inflationstakten, métt som den arsvisa procentuella k-
ningen av KPI, lag i februari pa 1,8 procent. Enligt mattet
KPIF, KPI med fast ranta, var dock inflationstakten 2,0
procent vilket var den hogsta noteringen sedan december
2010 och precis i niva med Riksbankens inflationsmal. En
bakomliggande orsak till inflationsuppgangen dr dock
stigande livsmedels- och energipriser som till viss del
kan antas vara tillfdlliga. Detta var ocksa nagot som Riks-
banken poédngterade vid sitt senaste rantebesked. For att
bérja hoja rantan vill man se att inflationen stabiliserar
sig kring 2 procent.

Exempelvis har elpriserna stigit mycket under det se-
naste dret och ett hogre pris pd olja bidrar till att dven
drivmedelspriserna gatt upp. Oljepriset sjonk dramatiskt i
slutet av 2014 men bottnade i borjan av 2016 vilket medfor
att drsjamforelserna gors mot en valdigt 1ag niva. Hittills i
ar har priset legat relativt stilla men en liten nedgang har
skett i mars. Rensar man for energipriser, dér forandringar
av oljepriset utgor en viktig del, var inflationstakten i fe-
bruari 1,3 procent.
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Prisuppgangen mérks dven globalt. I euroldnderna har
inflationstakten stigit fran 0,6 procent i november till 2,0
procent i februari enligt det harmoniserade inflationsmat-
tet, HIKP. I Storbritannien har inflationstakten okat fran
1,2 till 2,3 procent under samma period. I USA var KPI-
inflationen 2,7 procent i februari. En tydlig skillnad mellan
Europa och USA éar dock att uppgangen har pagatt en
langre tid i USA och maérks tydligt dven i kdarn-KP]I, alltsd
exklusive livsmedels- och energipriser, som legat dver 2
procent sedan november 2015.
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Trearigt I6neavtal for industrin

Den sista mars presenterades det nya loneavtalet for in-
dustrin. Den svenska l6nebildningsmodellen innebér att
det dr industrin som sétter “mérket”som de andra bran-
scherna far rétta sig efter sa avtalet paverkar indirekt hela
arbetsmarknaden. Facken och arbetsgivarorganisationerna
lyckades till slut enas om l6nedkningar pa totalt 6,5 pro-
cent under en tredrsperiod. Lonedkningstakten har stor
betydelse for den framtida utvecklingen av inflationen
men arbetsgivarna forsoker i forsta hand bromsa l6ne-
okningstakten for att inte de svenska foretagen ska tappa
konkurrenskraft gentemot omvarlden.

Riksbankens senaste foretagsundersokning visade
att det rader optimism om konjunkturutvecklingen i det
svenska naringslivet. Framforallt géller det exportutveck-
lingen dér orderingangen okat vilket lyft produktionen
inom industrin. Foretagen signalerar ocksa om att utsik-
terna att hoja forsaljningspriserna dr goda som en foljd
av stigande efterfragan fran omvarlden samt en uppgang
for ravarupriserna.

Den senaste tiden har dven producentpriserna inom
industrin 6kat markant. Férutom att varldsmarknadspri-
serna pa ravaror stigit spelar dven kronans forsvagning
en viktig roll i detta. I februari vinde visserligen kurvorna
svagt nedat da kronan stérktes och vissa ravarupriser,
exempelvis priset pa raolja, sjonk.

Konjunktursignalerna fortsatt starka

I konjunkturbarometern for mars backade barometerin-
dikatorn for tredje mdnaden i rad men indikatorn ligger
fortsatt klart over normalldge. Nedgangar for industrin och
hushallen var det som framst orsakade tillbakagangen.
Starkast utveckling for ndrvarande uppvisar byggforetagen
som noterade en ny uppgang i mars da synen pa order-
stockarna samt foretagens anstéllningsplaner forbéattrades.
Detaljhandeln och de privata tjénstendringarna stod endast
tor marginella fordandringar jamfoért med februari men
bada branscherna befinner sig fortfarande i ett lage som
ar starkare an normalt.

Konfidensindikator
Sasongrensade varden, historiskt genomsnitt=100

130

Tillverkningsindustri
120

110

100

% )
Bygg

80

70

2011 2012

Kélla: Konjunkturinstitutet

2013 2014 2015 2016 2017

Konjunkturinstitutet (KI) presenterade dven en ny
konjunkturldgesbedomning ddr den svenska ekonomin
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fortfarande beskrivs i termer av hogkonjunktur. KI bedomer
att hogkonjunkturen férdjupas under 2017 och 2018 da den
nar sin topp. BNP-tillvixten mattas trots det nagot men
véntas fortsatt hamna 6ver 2 procent bada dessa ar. Expor-
ten forvantas bli draglok déar KI ser 6kad global efterfragan
pa investerings- och insatsvaror som framsta orsak. Den
inhemska efterfragan mattas enligt prognosen av nagot
da exempelvis bidraget frdn den offentliga konsumtionen
blir betydligt ldgre &n i fjol i takt med att utgifterna for
flyktingmottagandet minskar i dr och nésta &r.

Rénteho6jning i USA

Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, beslutade
i mitten av mars att hoja raintan med 25 rantepunkter till
ett spann pa 0,75-1,00 procent. Beslutet var aviserat genom
en mangd uttalanden innan beskedet vilket gjorde att de
omedelbara marknadsreaktionerna blev relativt mattliga.
Fed motiverar hojningen med att bade sysselsattningen och
inflationen ndrmar sig malen vilket betyder att ekonomin
nu tal en liten atstramning genom gradvisa uppjusteringar
av styrrantan. Centralbankens prognos indikerar att det blir
ytterligare tva rantehdjningar i ar och tre hojningar nésta
ar. Pa sa vis ges ett visst utrymme for rantesdnkningar
langre fram nar konjunkturen vander och ekonomin be-
héver stimuleras.

Centralbankernas styrrantor

Procent

6

5

4

3

RS

1

_/
0 m ‘=\_~_\__—

-1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Kalla: Macrobond

Globala konjunkturindikatorer pa uppgang
I'saval Europa som USA har viktiga konjunkturindikatorer
visat en uppdtgaende trend den senaste tiden. Den ultraldtta
penningpolitiken har under senare ar kombinerats med en
forhallandevis expansiv finanspolitik i manga lander vilket
har gett draghjélp till konjunkturuppgangen.

For euroldnderna lag det prelimindra inkdpschefsindexet
i mars p4 den hogsta nivan pé néstan sex ar. Oknings-
takten for nya ordrar och uppdrag var den hogsta sedan
april 2011. Sarskilt Tyskland bidrog starkt till uppgangen
men dven Italien och Frankrike hade positiv utveckling.
Den uppatgaende trenden marks bade inom industrin
och inom tjanstesektorn. I Tyskland steg dven Ifo-index,
som madter stimningsldget i det tyska naringslivet, till den
hogsta noteringen sedan sommaren 2011.
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Aven de amerikanska konjunkturindikatorerna har
stigit pa sistone. ISM:s inkdpschefsindex som presenterats
till och med februari visar en uppatgaende trend fér bade
industrin och tjédnstebranscherna. I mars steg dessutom
det amerikanska konsumentfértroendet enligt Conference
Board till den hogsta nivdn sedan december 2000. Detta
trots att borsen vande nedat i mars.
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Supervalar i Europa skapar politisk osdkerhet

I mitten av mars holls parlamentsval i euroomradets
femte storsta ekonomi, Nederlanderna.Valet kan ses som
startskott for det “supervalar”som stundar i Europa med
forst presidentval i Frankrike under varen och sedan val
i Tyskland i host. Det europeiska samarbetet star infor
stora utmaningar framover ddr Brexitférhandlingarna nu
ska komma igang samtidigt som det rader stor splittring
mellan medlemsldndernas syn pa det framtida samarbetet
inom EU. Den politiska osdkerheten riskerar i slutdindan
att spilla 6ver pa den reala ekonomin.

Det nederldndska valet gav ingen tydlig segrare och re-
geringsbildningen var dnnu inte klar vid utgdngen av mars.
Det parlamentariska ldget innebdr dock att det fortsatt blir
en form av koalitionsregering i landet, dar det populistiska
och EU-fientliga PVV inte far plats. Partiets ledare Geert
Wilders vill att Nederlanderna ska folja britternas exempel
och ldamna EU. Tillgdngen till den inre marknaden i EU har
dock genom aren gynnat Nederlindernas ekonomi, som
till stor del lever pa utrikeshandel och dér exporten utgor
den framsta tillvixtmotorn. I manadens internationella
artikel pa sidan 21 belyses landets ekonomi lite ndrmare.

Den 29 mars aktiverade Storbritannien artikel 50 i EU-
fordraget vilket innebar att landet formellt begar uttrdde
ur unionen. Nu véntar langa férhandlingar om villkoren
for uttrddet och inom tva ar kommer Storbritannien helt
att ha lamnat EU. Det aterstdr att se vilken typ av avtal
som man lyckas forhandla fram och vilken effekt det ger
pa den brittiska ekonomin och omvarldens. Hittills har
Storbritanniens ekonomi inte paverkats markbart sedan
sommarens folkomrostning. Forsvagningen av pundet har
dock inneburit draghjalp for exporten.

INDUSTRI

Den senaste médnadsstatistiken visade att industriproduk-
tionen viande upp i januari efter nedgdngen i december.
Efter en liten dipp i mitten av 2016 har trenden pekat uppat
det senaste halvéret.

Orderingangen har forvisso sjunkit nagot de senaste
tva manaderna men trenden det senaste halvéret &r likvél
svagt positiv. Bilden &r liknande for bade exportmarkna-
den och hemmamarknaden, men exportorderingdngen
har haft storre svingningar. Efter rejédla uppgangar i bade
september och oktober har inflédet av order fran utlandet
gatt ner tre manader i rad.

Konjunkturbarometern i mars visade att det fortsatt
rdder ett positivt stimningsldge inom industrin. Konfi-
densindikatorn befinner sig fortfarande pa en niva som ar
mycket starkare 4n normalt. Indikatorn har dock sjunkit
tre manader i rad efter den kraftiga uppgangen i slutet av
fjolaret. Den framsta orsaken till nedgangen i mars var
att produktionsplanerna inte var fullt lika optimistiska
som tidigare.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: januari 2017
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Uppgang for industriproduktionen

Ijanuari vande utvecklingen ater uppat efter nedgangen i
december. Jamfért med manaden innan steg industripro-
duktionen i januari med 2,0 procent, sdsongrensat.

Det var stor spridning mellan industrins delbranscher
dér elektronikindustrin 6kade produktionen med 10 pro-
cent pa manadsbasis medan aggregatet for den kemiska
industrin och ldkemedelsindustrin minskade med 20 pro-
cent. For elektronikindustrin var det en rekyl uppat efter
en dnnu storre nedgang i december medan det var andra
manaden i rad med en stor minskning for produktionen
inom kemi och lakemedel.

Industriproduktion

Forandring i procent

jan 17/ nov 16—jan 17/ jan 17/

dec 16 aug—okt 16 jan 16
Hela industrin 2 2 1
Travaruindustri, ej mébler 1 & 8
Massa och papper 1 2 5
Grafisk industri 4 1 -2
Kemisk industri och lakem. -20 -12 =21
Stal- och metallverk -1 4 5
Metallvaruindustri -2 4 0
Elektronikindustri 10 ) ®
Maskinindustri 1 3 -2
Industri for motorfordon ® 13 8

Motorfordonsindustrin, den storsta av industrins del-
branscher sett till féradlingsvarde, 6kade produktionen med
ndrmare 5 procent i januari. De tva senaste dren har varit
mycket starka inom delbranschen dér produktionsvolymer-
na okat med narmare 50 procent. Fjolaret inleddes positivt

Statistiska centralbyrdin
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med fortsatt uppgang efter ett kraftigt lyft 2015. Dérefter
mattades utvecklingen nagot och produktionsvolymerna
sjonk i mitten av aret for att ater vdnda upp under hosten.
Januari var femte manaden i rad med produktionsuppgang
inom motorfordonsindustrin.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde
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En annan bransch med en positiv trend for ndrvarande
ar industrin for andra icke-metalliska mineraliska produkter.
Har ingar exempelvis produktion av varor av glas, sten,
betong och liknande. Branschen star dock for en relativt
liten del av den totala industriproduktionen.

Positiv tremanadersutveckling

Under den senaste tremdnadersperioden, november till
januari, steg produktionen med 2,3 procent, sdsongren-
sat och jamfort med foregaende tremanadersperiod. Det
var den nést starkaste tremanadersutvecklingen sedan
december 2015. Den kemiska industrin och ldkemedels-
industrin uppvisade dock en stor nedgang. Detsamma
gjorde elektronikindustrin, trots uppsvinget i januari. De
flesta branscher uppvisade ddremot en positiv utveckling
pa tremanadersbasis, ddar motorfordonsindustrin stod for
det storsta lyftet.

Fortsatt mattlig arstillvaxt

Att produktionen dippade nagot i mitten av 2016 for att
sedan oka mot slutet av dret marks i drsjamforelsen. Jamfort
med motsvarande manad i fjol visade industriproduktionen
en tillvixt pa 1,3 procent i januari. Det far betraktas som
relativt méttligt men var dndd den hogsta arstillvaxten
sedan september.

Manga branscher uppvisade dock relativt stora upp-
gangar pa arsbasis. Ddribland industrin fér elapparatur,
textilindustrin, petroleumindustrin samt traindustrin. Storst
var dock 6kningen inom industrin for icke-metalliska
mineraliska produkter dar produktionen dkade med nér-
mare 35 procent. A andra sidan redovisade aggregatet for
kemisk industri och ldkemedelsindustri ett produktionstapp
pa 21 procent jamfort med januari 2016, vilket drog ner
utvecklingen for den totala industrin rejalt.

Statistiska centralbyrin

Industrins orderingang

Senaste uppgift: januari 2017
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Minskad orderingang
Industrins orderingang sjonk med 2,6 procent i januari, sa-
songrensat och jamfort med manaden innan. Det var andra
manaden i rad med en nedgang efter att orderingangen
dessforinnan visat positiv utveckling i tre raka méanader.
Det storsta lyftet under september—november stod
exportmarknaden for men det dr ocksad orderingdngen
frén utlandet som minskat mest i december och januari. I
januari sjonk exportorderingdngen med 3,1 procent medan
order fran hemmamarknaden minskade med 1,9 procent.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdamnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Bland industrins delbranscher stod aggregatet som
innefattar den kemiska industrin och ldkemedelsindustrin
for en nedgang pa 15 procent i januari, dér en kraftig
nedgang av exportefterfrigan var den framsta orsaken.
Elektronikindustrin samt stal- och metallverk tappade
med 8 respektive 3 procent och dven hér var det exportor-
deringdngen som ddmpade. Motorfordonsindustrin samt
maskinindustrin redovisade ddremot ett 6kat ordervirde
i januari med uppgangar bade fér hemma- och export-
marknaden.

Nolltillvaxt pa arsbasis

Den totala orderingangen lag i januari pa exakt samma
niva som motsvarande manad i fjol, enligt kalenderkor-
rigerade data. Order fran hemmamarknaden 6kade med
0,7 procent vilket motverkades av en minskning av expor-
torderingangen pa 0,3 procent.

Av de storre branscherna noterade motorfordonsindu-
strin samt maskinindustrin uppgangar pa 12 respektive 16
procent pa drsbasis men &dven trévaruindustrin, petrole-
umindustrin samt stal- och metallverk noterade markanta
okningar av orderinflodet.

Pa den negativa sidan sticker branschen annan trans-
portmedelsindustri ut med en minskning pa narmare 90
procent. Branschen som innefattar exempelvis bat-, flyg-
plans- och militdrfordonsindustrin star dock for en relativt
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liten andel av den totala industrin men orderingangen &r
oregelbunden, och vérdet pa ordrarna &r betydande, vilket
gOr att stora uppgangar varvas med stora nedgangar bade
ndr man tittar pa manadsbasis och pé arsbasis.

Orderingang och omsattning
Forandring i procent

jan 17/ jan 17/
dec 16 jan 16
Orderingang
Hemmamarknad -2 1
Exportmarknad -3 0
Totalt -3 0
Omsittning
Hemmamarknad 2 7
Exportmarknad 0 1
Totalt 1 4

Bland de 6vriga branscherna minskade exempelvis
metallvaruindustrin samt kemi- och ldkemedelsindustrin.
Gemensamt fOr dessa var att det var en minskning av ex-
portorderingdngen som lag bakom. For elektronikindustrin
var det minskningar bade for inhemska och utldndska order.

Industrins investeringar

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Rickard Persson

Tillverkningsindustrin investerade tungt 2016

Den senaste investeringsenkdten som genomfordes i fe-
bruari ger en mer positiv bild ver industrins investerings-
volymer dn den foregdende enkédten som genomfordes i
oktober i fjol. Det gller atminstone tillverkningsindustrin,
gruvindustrin minskade ddremot investeringarna kraftigt
under fjoldret.

Industrins investeringar
Miljarder kronor. 2008 ars priser. Prognos 2017
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Tillverkningsindustrin 6kade sina volymer med hela
12 procent 2016 (volymférandringen definieras som den
procentuella férdndringen mellan tva ar berdknad i 2008
ars penningvarde). Detta efter en stor upprevidering av
investeringsvolymen med hela 10 procent jamfort med

SCB:s oktoberenkét. Framforallt var det revideringar av
investeringarna inom massa- och pappersindustrin samt
lakemedelsindustrin som bidrog till 6kningen. En av an-
ledningarna till expansionsinvesteringarna i massa- och
pappersindustrin kan vara att man vill forbéttra den lang-
siktiga [onsamheten och konkurrenskraften pa den globala
marknaden. Lakemedelsindustrin sticker ocksa ut som
en expansiv bransch beroende pa en dkad efterfragan pa
marknaden for biologiska lakemedel.

Prognosen for 2017 indikerar oférandrade investerings-
volymer jamfort med 2016. Aven detta &r en revidering
uppat jamfort med oktoberprognosen.

Svaga gruvinvesteringar 2016

Sedan toppnoteringen 2012 pa cirka 11 miljarder har
gruvindustrin minskat sina investeringar succesivt, vilket
troligtvis beror pa minskad lénsamhet. Gruvindustrins
investeringar landande pa mattliga 5 miljarder 2016 maétt
i l6pande priser.

Trenden med sjunkande investeringar ser ut att vinda
2017 da foretagens initiala prognos indikerar en ékning
av investeringarna med 1 procent métt i I6pande priser.
Priset pa jarnmalm har 6kat med 17 procent hittills under
aret och i kombination med en stark dollarkurs skapar
det forutsattningar for en mer l6nsam gruvindustri vilket
skulle innebdra att investeringsvolymerna okar mer dn
den initiala prognosen.

UTRIKESHANDEL

Efter tre manader av handelsunderskott redovisades ett litet
overskott for utrikeshandeln med varor i januari. Prelimi-
ndra siffror for februari visar att vardet pa importen var lika
stort som exportvérdet under manaden och handelsnettot
uppgick ddarmed till noll. Handelsnettot kan svanga mycket
pa manadsbasis men pa drsbasis har Sveriges handels-
netto under manga ar varit positivt. Handelsnettot har
dock gradvis sjunkit och for helaret 2016 redovisades ett
handelsunderskott for forsta gangen sedan 1982.

Bade importen och exporten steg under fjoldret men
varuimporten vaxte snabbare dn varuexporten bade i volym
och i 16pande priser. Detta trots att import av utlandska
varor blev dyrare i takt med forsvagningen av den svenska
kronan under aret. Aven exportprisindex gick upp under
aret till f6ljd av en svagare kronkurs.

SCB:s orderingangsstatistik for januari visar att industri-
foretagens orderingang fran exportmarknaden minskade
mellan december och januari. Det var tredje manaden i rad
med nedgéng vilket innebar en liten avmattning av den
uppatgdende trenden. Konjunkturinstitutets barometer
inger dock hopp infor framtiden dé industriféretagen rap-
porterar om god ordertillvaxt pa exportmarknaden i mars.

Statistiska centralbyrdin
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Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Omrade 2017 2016 % 17/16
jan jan %

Europa 77616 65642 752 18
EU-lander 63245 53035 61,3 19
Ovriga Europa 14 371 12607 13,9 14
Afrika 1799 1945 1,7 -8
Amerika 10 175 8412 9,9 21
Nordamerika 8 003 6 926 7,8 16
Central- och Sydamerika 2172 1487 21 46
Asien 12172 10038 11,8 21
Mellandstern 2 479 2373 2,4 4
Ovriga lander i Asien 9693 7665 94 26

Oceanien och évriga omraden 1 496 1095 1,4 37
Totalt 103257 87 133 100,0 19

Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Férandr
Omrade 2017 2016 % 17/16
jan jan %
Europa 85975 71320 83,8 21
EU-lander 72104 61123 70,3 18
Ovriga Europa 13 871 10197 13,5 36
Afrika 900 872 0,9 3
Amerika 3978 3 867 3,9 3
Nordamerika 2617 2 955 2,6 -1
Central- och Sydamerika 1362 912 1,3 49
Asien 11 344 9995 11,1 13
Mellandstern 485 401 0,5 21
Ovriga lander i Asien 10 859 9594 10,6 13
Oceanien och évriga omraden 395 295 0,4 34
Totalt 102592 86348 100,0 19
Handelsnetto

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Varuexporten och varuimporten var lika stora
Bade varuexporten och varuimporten uppgick under fe-
bruari 2017 till 101,6 miljarder kronor. Det ger ett handels-
netto pa 0,0 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sésongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Utrikeshandeln med varor gav varken ett dverskott
eller underskott under februari 2017 enligt preliminéra
berdkningar. For februari 2016 var det ett underskott pa 0,2
miljarder kronor. Bade varuexportens och varuimportens
vérde under februari uppgick till 101,6 miljarder kronor.
Varuexporten och varuimporten dkade badda med 7 procent
i varde jamfort med februari 2016. Handeln med lédnder
utanfor EU gav ett 6verskott pa 13,4 miljarder kronor
medan EU-handeln gav ett underskott pa 13,4 miljarder.

Antalet vardagar i februari 2017 var en farre jamfort med
februari 2016. Rensat for sisongspaverkan visar handelsnet-
tot ett underskott pa 1,0 miljarder kronor {or februari 2017
och ett underskott pa 0,9 miljarder kronor for januari 2017.
For december 2016 var motsvarande vérde ett underskott
pa 0,6 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvéarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lépande priser
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Under den senaste tremdnadersperioden jamfort med
motsvarande period ett ar tidigare har vardet av varuexpor-
ten 6kat med 12 procent, medan varuimportens vérde har
6kat med 14 procent.Varuexportvérdet under denna period
uppgick till 313,9 miljarder kronor och varuimportvardet till
314,5 miljarder. Handelsnettot for december 2016—februari
2017 gav darmed ett underskott pa 0,6 miljarder kronor.
For motsvarande manader ett ar tidigare noterades ett
Overskott pa 4,6 miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Svag forséljningsokning i februari

Forsdljningen inom detaljhandeln har vaxlat upp och ned
under det senaste dret och jamfort med 2015 ddmpades
tillviaxttakten under forra aret. Trenden pekar dock fortsatt
uppat trots att 2016 avslutades svagt. Nedgangen i decem-
ber var den kraftigaste for en enskild manad under fjolaret,
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i sdsongrensade termer. Forsadljningstappet aterhdmtades
dock delvis i januari da férséljningen 6kade men i februari
lag den i stort sett kvar pa en ofdrdndrad niva da forsal;j-
ningen steg med 0,2 procent, sdsongrensat och jamfért med
manaden innan. Sett till den senaste treménadersperioden,
december—februari, var forsaljningen marginellt ldgre dn
tremanadersperioden innan. Det var forsta gdngen sedan
september i fjol som treménadersutvecklingen var negativ.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Forsaljningen inom sdllanképshandeln dkade i februari
for andra manaden i rad och steg med 0,5 procent, sdasong-
rensat och jamfort med januari. For dagligvaruhandeln,
som redovisat en mer ddmpad utveckling det senaste aret,
backade forsdljningen nagot efter uppgangen méanaden
innan.

Fortsatt 6kning matt i arstakt

Detaljhandelns totala forséljning steg i februari med 2,7
procent jamfort med motsvarande manad forra aret, kalen-
derkorrigerat och matt i fasta priser. Det var nédstan i linje
med den genomsnittliga tillvixttakten for de senaste tolv
manaderna. Séllankopshandeln 6kade med 4,8 procent,
medan dagligvaruhandeln 6kade med mattliga 0,3 procent
jamfort med februari féregaende ar.

Branschuppdelad férsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Nastan alla branscher 6kade sin forsdljning pa drsbasis.
Mest 6kade handeln av heminredning dér forsdljningen
steg med Gver 13 procent och intresset for att férnya hem-
met har fortsatt under inledningen av 2017. Bok- och pap-
pershandeln och handeln med glaségon och annan optik
som gick starkt framat under forra aret har ocksa fortsatt
att visa en god utveckling och 6kade i februari med 12
respektive 7 procent. Aven leksakshandeln dkade forsélj-
ningen kraftigt jaimfort med motsvarande manad forra dret.

Detaljhandelns storsta bransch, beklddnadshandeln,
redovisade ater sjunkande forséljningssiffror dar handeln
av kldder drog ned utvecklingen medan forséljningen
av skor steg i februari. Aven forsiljningen av sport- och
fritidsartiklar sjonk, men storst nedgang noterades dock
inom farghandeln.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
férandring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

feb jan—feb
2017 2017
Dagligvaruhandel 0,3 0,4
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,2 0,3
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,5 1,1
Sallankopsvaruhandel 4.8 4,6
darav:
Kladhandel -3,0 -4,9
Skohandel 71 2,4
Mobelhandel 49 4,0
Elektronikhandel 1,9 50
Jarn- och bygghandel 8,5 7,8
Farghandel -7,6 -4.,5
Bokhandel 11,9 12,9
Guldsmedshandel 1,9 4,3
Sport- o fritidshandel -3,7 -7,2
Postorderhandel 20,0 20,7
Totalt detaljhandel 2,7 2,7

Intresset for heminredning haller i sig

Hittills under arets tva forsta manader har forséljningen
for den totala detaljhandeln varit 2,7 procent hogre dn
motsvarande manader forra aret. Séllankopshandeln har
okat med 4,6 procent medan dagligvaruhandeln endast dkat
marginellt med 0,4 procent. Den bransch som utvecklats
starkast hittills under 2017 dr handeln med heminredning
dar forséljningen néstan ar 14 procent hogre dn motsva-
rande period forra &ret. Aven bok- och pappershandeln
samt leksakshandeln har haft en god tillvéxt i borjan av
aret och noteras for hogre forsaljningsvolymer jamfort med
motsvarande manader under 2016.

Desto sdamre utveckling redovisar sport- och fritids-
handeln, som hade ett starkt forsdljningsar under 2016,
men som hittills i ar backat med 6ver 7 procent matt i
fasta priser. Aven klidhandeln och fiarghandeln noteras
for negativa tillvaxtsiffror, medan 6vriga branscher okat
sin forsdljning under januari—februari jamfort med samma
manader foregaende dr.

Statistiska centralbyrdin
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Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: januari 2017
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Konsumtionen aterhdmtades i januari

Efter en stor nedgang i december viande hushallskon-
sumtionen uppat i januari da den steg med 1,1 procent,
sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Det var den
snabbaste manadsutvecklingen sedan oktober i sdsongren-
sade tal men uppgangen bor tolkas med viss forsiktighet
pa grund av den kraftiga sdsongvariationen som framforallt
beror pa julhandeln. Konsumtionsnivan ar betydligt hogre
i december &n i januari men bilden som framtrader &r att
konsumtionen i december i fjol inte kade lika kraftigt som
normalt vilket gav en negativ utveckling for december i
sdsongrensade termer. Uppgdngen i januari kan ses som
en rekyl efter detta.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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De stora variationerna mellan manaderna gor bilden pa
kort sikt svartolkad men den langsiktiga trendskattningen
fortsétter att peka svagt uppat. Aven sett ur ett treména-
dersperspektiv fortsdtter hushallskonsumtionen att cka,
trots att det svaga utfallet under december tynger. Under
perioden november—januari steg hushallskonsumtionen
med 0,6 procent, sdsongrensat och jamfort med narmast
foregdende tremdnadersperiod.

Starkare tillvaxt pa arsbasis

Ijanuari steg konsumtionen bland hushallen med 2,1 pro-
cent, kalenderkorrigerat och jamfért med samma manad
aret innan. Det var en uppgdng jamfort med drstillvaxten
i december som var 1,4 procent. Utgifter inom rekreation
och kultur gav det storsta bidraget till uppgangen, men
det dr inom mobler och heminredning samt post- och
telekommunikation som konsumtionen har okat klart
snabbast under det senaste aret. Transportutgifterna har
okat ungefér i linje med konsumtionen totalt under det
senaste aret, medan konsumtionen inom kladhandeln
bidrog negativt till utvecklingen. Boendeutgifter, som star
for over en fjardedel av hushéllskonsumtionen totalt, mins-
kade ocksa svagt jamfort med motsvarande manad i fjol.

Statistiska centralbyrin

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

jan
2017
Detaljhandel, mest livsmedel 0,3
Bekladnadshandel —4,0
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning -0,6
Méobler, inredning m.m. 9,6
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 2,0
Post- och telekommunikation 14,4
Rekreation och kultur 7,2
Hotell och restaurang 4,0
Ovriga varor och tjénster 7,5
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 21

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: februari 2017
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Antalet nyregistrerade personbilar 6kar

Fran januari till februari 6kade personbilsregistreringen
med 4,7 procent i sdsongrensade tal. Det innebar att nyre-
gistreringarna ater tog fart efter minskningen i januari, en
nedgang som f6ljde pa den starka utvecklingen i december.
I sasongrensade tal har utvecklingen véxlat upp och ned de
senaste manaderna, men den langsiktiga trendskattningen
har trots det stigit de senaste tre manaderna.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Sett till den senaste tremdnadersperioden ar utveck-
lingen ocksa fortsatt positiv. Personbilsregistreringen kade
med 2,9 procent under perioden december—februari, sdson-
grensat och jamfort med narmast foregaende tremanaders-
period. Under februari nyregistrerades 28 484 personbilar,
vilket dr 1,7 procent fler &n motsvarande manad aret innan.
Ackumulerat under dret har antalet nyregistreringar okat
med 4,2 procent jamfort med motsvarande period aret
innan, och bilregistreringarna ligger kvar pa en historiskt
hog niva.
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Lastbilsregistreringarna vaxlar ned

Efter en ddmpad utveckling under slutet av fjolaret tog
lastbilsregistreringen ny fart i januari och tkade starkt.
Uppgangen blev dock kortvarig och nyregistreringen av
lastbilar 61l i februari tillbaka med 4,0 procent, sdson-
grensat och jamfort med manaden innan. Tillvéxten for
nyregistreringarna framstar dock fortfarande som svagt
positiv och den langsiktiga trendskattningen visar en
fortsatt stabil utveckling.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Trots nedgangen i februari vande utvecklingen for den
senaste tremanadersperioden uppat. Nyregistreringen av
lastbilar under perioden december—februari 6kade med 2,4
procent, sdsongrensat och jamfort med perioden septem-
ber-november. Uppgangen for treméanadersjamforelsen
beror fraimst pa att det mycket starka utfallet under augusti
inte langre ingér i jamforelseperioden, medan den kraftiga
nedgdngen i september istéllet drar ner densamma.

Lastbilsregistreringarna har precis som personbilsre-
gistreringarna stigit dver tid och befinner sig pa en hog
niva. Sett till den ackumulerade utvecklingen for arets tva
inledande manader var antalet nyregistrerade lastbilar 6,0
procent hogre én motsvarande period foregaende ar. Den
uppatgdende utvecklingen har med andra ord fortsatt
under inledningen av 2017 dér fraimst uppgéngen i januari
bidragit till utvecklingen. Det framgar av utvecklingen matt
i arstakt dd antalet registrerade lastbilar i februari minskade
for forsta gdngen sedan januari 2015.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: januari 2017
Kaélla: SCB:s tjansteproduktionsindex

Tjansteproduktionen fortsatte att 6ka

Uppgangen for tjdnsteproduktionen fortsatte under januari
och produktionsvolymen 6kade med 0,6 procent, sasong-
rensat och jamfort med foregdende manad. Okningen i
januari var darmed betydligt ldgre &n uppgangen pa nds-
tan 2 procent i december men ligger Gver snittet for hela

10

2016. Den storsta uppgangen noterades inom branschen
for kultur, ndje och fritid dar produktionen 6kade med
néstan 4 procent. Aven foretagstjanster och fastighetsbo-
lag gick starkt med 6kningar pa Gver 2 procent. Januaris
uppgang motverkades dock av sjunkande produktion inom
framforallt partihandeln och datakonsultverksamhet som
minskade med 6 respektive 9 procent. Nedgangen for
datakonsulter var dirmed den storsta sedan i juli 2012.

Tjansteproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden

index 2010=100
0

130
120
100

90

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Gynnsam tremanadersutveckling
Tjansteproduktionsindex brukar svianga en del pd manads-
basis och enskilda manaders utveckling bor darfor tolkas
med forsiktighet. Trenden under varen 2016 sag stark ut
men mattades av under sommaren och borjan av hosten.
De senaste manaderna har trenden pekat uppat igen.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féoregaende ar

jan

2017

Motorhandel 11,4
Partihandel 0,3
Detaljhandel 1,4
Transport och magasinering 3,8
Hotell och restaurang 6,1
Telekommunikation 10,5
Datakonsultverksamhet o.d. 3,5
Foretagstjanster 10,3
Kultur, néje och fritid 10,0
Total tjanstesektor 6,7

Under perioden november till januari kade produk-
tionsvolymen med drygt 2 procent jamfort med foregdende
tremanadersperiod och ligger ddrmed Over snittet for det
senaste aret. I detta tidsperspektiv visar samtliga branscher
positiva utvecklingstal och starkast utveckling noterades
inom motorhandel som 6kade med knappt 5 procent.
Aven datakonsultverksamhet uppvisar en hog tillvéxttakt
och 6kade med néstan 5 procent. Det visar att branschens
nedgédng i januari var en reaktion pa en stark utveckling
de foregdende manaderna. Den ldgsta utvecklingen pa
tremdnaders sikt redovisades inom branschen for hotell
och restaurang.

Statistiska centralbyrdin
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Arstillvaxt pa bred front

Jamfort med januari 2016 6kade tjansteproduktionen kalen-
derkorrigerat med knappt 7 procent. Det &r betydligt hogre
an utvecklingstalen under hosten och borjan av vintern
som ldg runt 4 procent och var den starkaste drstillvaxten
sedan december 2015. Uppgdngen var bred och tillvéxt pa
over 10 procent i arstakt redovisades i flera branscher. Den
starkaste tillviaxten skedde inom utbildningsvasendet som
okade med ndstan 13 procent. Den nést storsta uppgangen
skedde inom uthyrnings- och resetjanster som steg med
néstan 12 procent. Den svagaste utvecklingen skedde
inom partihandeln som 6kade med mindre dn 1 procent.
Aven detaljhandeln héll tillbaka rstillvéixten nagot dé den
6kade med mindre dn 2 procent i arstakt.

BYGGMARKNAD

Starka signaler fran anlaggningsbyggarna

Enligt Konjunkturbarometern rapporterar byggforetagen
om fortsatt vaxande orderstockar de senaste manaderna
och nettotalet indikerar en betydligt starkare ordertillvaxt
dn normalt. Dessutom har synen pa orderstockarnas storlek
i nuldget stdrkts ytterligare.

Aven byggandet har 6kat i forhallandevis stor omfatt-
ning de senaste manaderna. Foretagen inom anlégg-
ningsverksamhet rapporterar till och med om en betydligt
starkare utveckling dn normalt.

Husbyggarna redovisar att sysselsattningen okat nagot
mer an normalt de senaste manaderna, dock inte i den
omfattning man planerat. Anldggningsbyggarna tycks ha
lyckats béttre och rapporterar om en mycket starkare sys-
selsdttningsutveckling dn normalt. Drygt hélften av bygg-
foretagen fortsatter dock att svara att brist pa arbetskraft
ar det framsta hindret for 6kat byggande, en jamforelsevis
hog andel.

Byggforetagens samlade forvantningar pa byggandet
signalerar oférdndrat om en nagot starkare utveckling dn
normalt de ndrmaste manaderna. Dock har husbyggarna
justerat ner sina forvantningar samtidigt som anlédggnings-
byggarna hajt sina.

De redan mycket hoga forvantningarna pa ordertillvéx-
ten har stigit ytterligare ndgot i mars. Anstdllningsplanerna
har justerats upp rejalt, framfor allt bland anldggningsfore-
tagen vars anstéllningsplaner dr de hogsta som uppmatts
sedan manadsundersokningen startade i borjan av 1996.
Nagot farre byggforetag dn i februari aviserar hojda an-
budspriser pa tre manaders sikt.

Byggkostnader

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Januari—februari 2017 +0,6 procent

Faktorprisindex gick upp med 0,6 procent mellan januari
och februari 2017. Entreprendrens kostnader steg med
0,3 procent.
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Byggmaterial steg med 0,5 procent. Omkostnader dkade
med 0,4 procent. Maskiner steg med 0,3 procent. Gruppen
Transporter, drivmedel, elkraft gick upp med 0,2 procent.
Loner var oférdndrade.

De flesta byggmaterialgrupper 6kade nagot. Elmateriel
gick upp med 1,2 procent och hade storst pristérandring
av Byggmaterialkostnader i februari. Travaror gick ned
med 0,1 procent. Vita varor, malning och armeringsstal
var alla oférandrade. Byggherrekostnader 6kade med 1,8
procent. Det beror frimst pd att rantekostnader gick upp
med 7,6 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Forandring i procent

feb 17/jan 17 feb 17/feb 16

Entreprenadkostnader 0,3 3,2
Byggmaterial 0,5 4.1
Léner 0,0 2,3
Maskiner 0,3 1,1
Transporter, drivmedel, elkraft 0,2 7,3
Omkostnader 0,4 2,2

Byggherrekostnader 1,8 0,4

Total byggkostnad 0,6 2,7

Februari 2016—februari 2017 +2,7 procent
Faktorprisindex steg med 2,7 procent mellan februari 2016
och februari 2017. Entreprenorens kostnader 6kade med
3,2 procent, vilket paverkade totalindex uppat med 2,6
procentenheter.

Kostnader for Transporter, drivmedel och elkraft gick
upp med 7,3 procent. Inom den gruppen okade dieselolja
mest, med 18,8 procent. Elkraft steg med 10,7 procent. Last-
bilstransporter gick upp med 5,0 procent. Loner ¢kade med
2,3 procent. Omkostnader steg med 2,2 procent. Maskiner
gick upp med 1,1 procent. Byggmaterial gick upp med 4,1
procent. Den stdrsta 6kningen i Byggmaterialgruppen hade
armeringsstal som steg med 20,0 procent. Aven Svriga
Byggmaterial 6kade.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: januari 2017
Kélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Industrin drog upp naringslivets produktion

Fjolaret avslutades med en produktionsdkning inom na-
ringslivet och uppgangen fortsatte dven under inledningen
av 2017. Fran december till januari steg produktionen
med 0,9 procent i sdsongrensade tal. Uppgangen var bred
men det var framférallt industribranscherna som age-
rade draglok med en 6kning pa 1,4 procent, medan den
starka utvecklingen for byggproduktionen fortsatte med en
uppgang pa 2,7 procent fran ménaden innan. Den tungt
vdgande tjanstesektorn, som utgor knappt tva tredjedelar
av ndringslivets produktion, 6kade endast med 0,5 procent.
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... IFOks
Detaljhandeln i ett branschperspektiv

I manadens artikel "I fokus” beskrivs konjunk-
turldget inom detaljhandeln. Utvecklingen for
detaljhandeln beskrivs inledningsvis pd totalniva
och sedan belyses handeln inom kultur- och
fritidsartiklar, dagligvaruhandeln, distanshandeln
samt hemutrustningshandeln.

Optimism inom detaljhandeln
Hushaéllens konsumtionsutgifter, som 2014 och 2015 lam-
nade betydande bidrag till Sveriges bruttonationalprodukt,
mattades av under 2016. Efter en stark borjan pa aret sjonk
hushallens konsumtionsutgifter under andra kvartalet for
att sedan oka mattligt under tredje och fjarde kvartalet.
Forsdljningen inom detaljhandeln foljde ett liknande
monster och uppvisade god tillvaxt 2014 for att sedan ta
fart 2015 da forsdljningen 6kade med nédstan 5 procent,
kalenderkorrigerat. Under 2016 mattades dock detaljhan-
deln av och visade en tillvéxt pd knappt 3 procent, vilket var
nagot lagre an den genomsnittliga arliga tillvaxten pa 3,3
procent sedan 2006. Det &r dven en bra bit ifrdn den héga
tillvixten som redovisades under aren fore finanskrisen da
en tillvixt pa nédstan 8 procent noterades under 2006 och
ndra 6 procent under 2007. Under de tva forsta manaderna
2017 fortsatte detaljhandeln att 6ka.

Detaljhandel totalt
Forsaljningsvolym, sdsongrensat, index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensat, medelvarde=100
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Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer vittnar om
att detaljhandlarna hade en ljus syn pa laget under 2015
men att denna ddmpades gradvis under 2016. I ar visar
dock detaljhandlarna tecken pa fornyad optimism da de
bedomde att forsdljningen inom branschen var starkare
dn normalt i februari och mars.

Okad férsaljning inom kultur- och fritidsartiklar

Omsittningen for butiker inom kultur- och fritidsartiklar,
som bland annat innefattar bokhandel, leksakshandel samt
handel med sport- och fritidsartiklar, véxte for tredje aret i
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rad under 2016. Tillvaxten 2016 var dock lagre 4n den héga
tillvaxttakten under 2015 pa mer dn 8 procent. Tillvixten
under 2015 var dven jamnare da den sdsongrensade om-
sittningen steg under atta av arets tolv manader. Ar 2016
avslutades med en markant nedgang pa mer &n 10 procent
i december. I ar har handeln 6kat mattligt under januari
for att sedan oka takten och stiga med 6ver 3 procent
under februari.

Butiker inom kultur och fritid
Foérsaljningsvolym, sasongrensat, index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensat, medelvarde=100
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Konfidensindikatorn visade att branschen sag ljust pa
framtiden under det sista kvartalet 2016. Under drets forsta
tre manader har handlarna varit nagot mer dampade och
véntar sig svagare forsdljning an normalt. Konfidensindi-
katorn for denna handelsbransch dr dock ryckig. Under
2013 steg konfidensindikatorn inte dver 100-strecket,
vilket motsvaras av det historiska genomsnittet, under
nagon manad. Konfidensindikatorn steg dver 100-strecket
en gang under 2014 men ar 2015 och 2016 lag den 6ver
genomsnittet under merparten av manaderna.

Stabilt lage for dagligvaruhandlarna
Dagligvaruhandeln, som framst bestar av livsmedel, har véxt
de senaste atta aren. Sedan 1999 har dagligvaruhandeln
endast minskat under krisaret 2008 da handeln sjonk med
knappt 1 procent i volym. Tillvaxten under 2016 var nagot
lagre dn den genomsnittliga arliga tillvaxttakten sedan
2006. P4 manadsbasis vaxlar dock omsattningstillvaxten
mellan uppgangar och nedgangar. Fjolaret inleddes med tre
manader av nedgang och tillvéxten under aret var ryckig.
Sensommaren bjod pa tva manader av tillvaxt men 2016
avslutades med sjunkande forsdljning. Dagligvaruhandeln
steg nagot under januari i ar for att sedan sjunka marginellt
under februari.

Statistiska centralbyrin
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Dagligvaruhandel
Foérsaljningsvolym, sasongrensat, index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensat, medelvarde=100
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Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet

Forsiktig optimism rader bland dagligvaruhandlarna.
Konfidensindikatorn fluktuerar mer &n forsaljningen inom
branschen och ligger for ndrvarande pa en relativt hog
niva. Konjunkturindikatorn dr dock ldgre an motsvarande
period forra aret.

Distanshandeln vaxlar upp

Handel via internet och postorder har haft en gynnsam
utveckling pa senare ar och fortsatter att ta marknadsan-
delar fran butikshandeln. Distanshandeln har framforallt
vaxlat upp de senaste tre aren och har vuxit med mer an
10 procent per ar.

Distanshandel
Forsaljningsvolym, sasongrensat, index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensat, medelvarde=100
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Under de flesta manaderna 2016 vixte distanshandeln.
Tillvéxten under aret var dock ryckigare dan under 2015.
Aret borjade med en modest nedgéng for att sedan cka
under februari. Handeln vdxlade sedan upp och ner fram
till september da handeln 6kade tre manader i rad. Detta
ar borjade bra da statistiken vittnade om en tillvaxt pa
knappt 9 procent i januari, vilket var den hogsta tillvaxt-
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takten for en enskild manad sedan december 2013. Under
februari mattades tillvaxten dock av och 6kade med knappt
1 procent, sasongrensat och kalenderkorrigerat.

Trots god forséljning under 2016 sa hade distanshan-
delsbranschen en nagot ddmpad syn pa ldget da konfi-
densindikatorn lag under sitt historiska genomsnitt under
merparten av manaderna. I januari och februari sags en
gryende optimism och indikatorn pekade pa ett starkare
lage dn normalt. Konfidensindikatorn dippade dock ater
i mars och lag en bra bit under 100, vilket pekar pa ett
svagare ldge an normalt.

Goda tider for hemutrustningshandeln
Heminredningshandeln har 6kat pa arsbasis sedan 2013.
I fjol 6kade heminredningshandeln med drygt 3 procent,
vilket var betydligt hogre &n snittet de senaste tio aren.
Det dr dock en bra bit ifran den hoga tillvéxttakten pa 10
procent som noterades under 2015.
Hemutrustningshandeln véxte stadigt under 2015 och
okade tio av arets tolv manader. Forsdljningen under 2016
var daremot ryckigare. Aret bérjade med en nedgang for
att sedan vanda upp och tillvéxt noterades fyra méanader i
foljd. P4 sommaren vande handeln ner under tva mana-
der for att sedan pendla mellan upp- och nedgang under
resten av aret. Detta ar har hittills bjudit pa uppgangar da
forsdljningen 6kade med ndstan 4 procent i januari och 2
procent i februari, sisongrensat och kalenderkorrigerat.

Hemutrustningshandel
Forsaljningsvolym, sdsongrensat, index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensat, medelvarde=100
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Kaélla: SCB och Konjunkturinstitutet
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I borjan av 2016 sag handlarna ljust pa konjunkturen
da konfidensindikatorn pekade pa ett mycket starkt ldge.
Stamningsldget inom branschen blev dock snabbt méorkare
och under resten av aret, forutom juni och augusti, vittnade
konfidensindikatorn om ett svagare ldge &n normalt. Aven
2017 borjade med ett dystert stamningsldge men i februari
och mars gick det att urskdnja viss optimism da indikatorn
klattrade 6ver 100-strecket.
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Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Byggproduktionen har den hégsta 6kningstakten
Produktionen fortsatter att 0ka dven sett 6ver den senaste
tremanadersperioden. Under perioden november—januari
steg produktionen inom naringslivet med 2,3 procent,
sdsongrensat och jamfort med ndrmast foregaende trema-
nadersperiod. Den hogsta dkningstakten finns for nérva-
rande inom byggproduktionen som steg knappt 5 procent.
Byggproduktionen utgdr dock endast ungefar 8 procent
av naringslivets produktion och paverkar darmed den
totala produktionsutvecklingen i mindre utstrackning dn
vad industrin och tjanstesektorn gor. Okningstakten inom
tjdnstebranscherna steg ungefar i linje med produktions-
utvecklingen i ndringslivet totalt, medan produktionen
inom industrin steg med knappt 2 procent.

Produktionen i naringslivet

Forandring i procent

jan 17/ nov 16—jan 17/ jan 17/

dec 16" aug—okt 16" jan 162

Industri inkl. energi 1,4 1,9 0,9
Bygg 2,7 4,9 10,0
Tjanster 0,2 2,2 6,5
Totalt 0,9 2,3 53

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Okad arstillvaxt

Matt i arstakt steg produktionen inom néringslivet med
5,3 procent under januari, kalenderkorrigerat. Det var
den hogsta drstillvixten sedan juli i fjol. Det har varit
byggbranschen som gatt klart starkast under det senaste
aret och produktionen i januari var 10 procent hogre dn
motsvarande ménad i fjol. Aven tjinstebranscherna har
dragit upp produktionen under de senaste tolv manaderna
medan utvecklingen inom industrin har varit mer dimpad.
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PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten enligt KPIF 2,0 procent
Inflationstakten enligt KPI var 1,8 procent i februari, vilket
var en okning fran 1,4 procent i januari. KPI steg med 0,7
procent fran januari till februari. Inflationstakten enligt
mattet KPIF (KPI med fast rdnta) var 2,0 procent i februari
(en uppgang fran1,6 procent i januari). Det var samtidigt
den hogsta noteringen pa over sex ar.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar

rocent
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Stigande elpriser hojer boendekostnaderna
Inflationstakten, det vill sdga férandringen i KPI under de
senaste 12 manaderna, var 1,8 procent i februari 2017. Det
ar en okning fran januari da den var 1,4 procent.

Hogre priser pa transporter (4,9 procent) bidrog med
0,7 procentenheter, varav 0,5 procentenheter berodde pa
hégre drivmedelspriser (17,4 procent). Hogre boendekost-
nader (2,6 procent) bidrog med 0,6 procentenheter varav
0,3 procentenheter berodde pa hogre elpriser (8,2 procent).
Prisokningar pa livsmedel (1,8 procent) och restauranger
(2,8 procent) bidrog med ytterligare 0,2 procentenheter
vardera i februari. Hogre priser pa alkoholhaltiga drycker
och tobak (1,8 procent) bidrog med 0,1 procentenheter.
Sjunkande priser pa teleutrustning (-15,3 procent) pa-
verkade inflationstakten nedat med 0,2 procentenheter
i februari.

Hela prisnedgangen fran januari aterhimtades
Konsumentprisindex (KPI) steg med 0,7 procent fran ja-
nuari till februari 2017. Under motsvarande period 2016
steg KPI med 0,3 procent. Det innebér att prisnivan ar
tillbaka dér den var i december. I januari sjonk priserna
med 0,7 procent enligt det normala sisongmonstret men
uppgangen i februari med lika mycket betyder att hela
januarinedgangen aterhamtades.

Statistiska centralbyrdin
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Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100
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Till manadsforandringen bidrog hgre priser pa kldader
(5,1 procent) med 0,2 procentenheter. Hogre priser pa
gronsaker (5,1 procent), paketresor (7,4 procent), trans-
porttjanster (1,7 procent), inventarier och hushallsvaror
(0,9 procent) samt restauranger och logi (0,9 procent)
paverkade KPI vardera med 0,1 procentenhet uppat. Inga
storre prisnedgangar noterades mellan januari och februari.

Den underliggande inflationen 6kade
Inflationstakten enligt mattet KPIF (KPI med fast rdnta)
okade till 2,0 procent i februari frdn 1,6 procent i januari. Det
ar den hogsta noteringen pa over sex ar (sedan december
2010). Fran januari till februari steg KPIF med 0,7 procent,
under motsvarande period 2016 steg KPIF med 0,3 procent.

Inflationstakten enligt mattet KPIF exklusive energi
okade till 1,3 procent i februari frdn 1,2 procent i januari.
Fran januari till februari steg KPIF exklusive energi med
0,7 procent. Under motsvarande period 2016 steg KPIF
exklusive energi med 0,6 procent.

Konsumentprisernas forandring

Februari 2017 Bidrag till
Foérandring fran  férandring
Foregaende feb  sedan feb
manad 2016 2016"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,7 21 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,8 0,1
Klader och skor 4,0 0,7 0,0
Boende 0,1 2,6 0,6
Inventarier och hushallsvaror 09 -06 0,0
Halso- och sjukvard 0,2 0,4 0,0
Transport 0,5 4,9 0,7
Post och telekommunikationer 0,2 -64 -0,2
Rekreation och kultur 1,3 0,4 0,0
Utbildning 0,0 1,8 0,0
Restauranger och logi 0,9 3,2 0,2
Div varor och tjanster 0,2 1,3 0,1
KPI totalt 0,7 1,8 1,8

1) Procentenheter

Inflationsuppgangen fortsatte dven i 6vriga Europa
Inflationstakten enligt HIKP i Sverige 6kade till 1,9 procent
i februari fran 1,5 procent i januari. HIKP steg med 0,7 pro-
centenheter fran januari till februari. Under motsvarande
period 2016 steg HIKP med 0,3 procent.
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Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP
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Inflationstakten enligt HIKP steg markant i flertalet av
EU-ldndernaijanuari. Uppgdngen fortsatte dven i februari
da inflationstakten var 1,9 procent i EU-landerna och 2,0
procent i EMU-lénderna. I Tyskland steg inflationstakten
exempelvis fran 1,9 till 2,2 procent.

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s producentprisindex

Maria Backstrom

Producentpriserna sjonk

De totala producentpriserna sjonk med 0,8 procent mellan
januari och februari. Under samma period sjonk priserna
med 1,7 procent pa importmarknaden och med 1,6 procent
pa exportmarknaden, under inverkan av en starkare krona.
Pa hemmamarknaden var priserna oférandrade.

Prisindex i producent- och importled
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Februari 2017 var forsta manaden med sjunkande priser
pa import- och exportmarknaden sedan september 2016.
De genomgdende prisuppgangarna under hela 2016 gor
dock att prisnivédn fortfarande ligger pa en hog niva jamfort
med de senaste aren. Index for hemmamarknaden nadde
ijanuari den hogsta nivdn ndgonsin.
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De totala producentpriserna, det vill sdga priserna fér
hemmamarknaden och exportmarknaden sammanraknade,
steg med 7,5 procent jamfort med februari i fjol. Det var
en liten avmattning jamfort med januari da den arliga
okningstakten var 8,2 procent. Den avtagande 6kningen
beror till viss del pa en forstdrkning av den svenska kronan
vilket paverkade priserna pa bade import- och exportmark-
naden nedét. PA hemmamarknaden 6kade dock arstakten
nagot fran 5,8 procent i januari till 6,2 procent i februari,
bland annat pa grund av en sdsongmadssigt tidig ckning
av livsmedelspriserna.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell forandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar
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Starkare krona i februari

En forstarkning eller férsvagning av kronan tenderar att
sdnka respektive hoja export- och importpriserna i svenska
kronor. Enligt Tullverkets omrakningskurser for valutor
starktes den svenska kronan mellan januari och februari
mot samtliga av de fem vanligaste rapporteringsvalutorna.
Kronan stéarktes mot det engelska pundet med 4,8 procent,
mot den amerikanska dollarn med 4,6 procent, mot den
norska kronan med 2,2 procent, mot den danska kronan
med 2,1 procent samt mot euron med 2,0 procent.

Valutakurseffekten fran priser rapporterade i utlandsk
valuta hade stor paverkan nedét pa index pa importmark-
naden och pa exportmarknaden. Effekten fran valutakursen
var marginellt stérre &n den totala manadsforandringen pa
respektive marknad, vilket indikerar att det finns prisdk-
ningar pa bada marknaderna som till viss del motverkat
effekten av valutan.

Jamfort med februari foregaende ar har den svenska
kronan starkts mot pundet med néstan 10 procent efter
turbulensen med Storbritanniens uttrdde ur EU. Kronan
forsvagades visserligen mot de Ovriga storre valutorna
pa arsbasis, men den sammantagna valutaeffekten pa
prisutvecklingen var dndé att arstakten sjonk i februari.

Prisnedgang i manga produktgrupper

Légre priser inom flertalet produktgrupper bidrog till
prisnedgangen pa importmarknaden saval som pa export-
marknaden. Pa importmarknaden bidrog huvudsakligen
prisnedgdngar inom rdolja, livsmedel samt datorer, elek-
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tronikvaror och optik till nedgangen. Priserna pa raolja
gick ner med 3,4 procent fran januari till februari, vilket
bidrog till den totala prisnedgangen pa importmarknaden
med néstan 0,3 procentenheter. Lika mycket bidrog en
prisnedgang med 2,5 procent pa datorer, elektronikvaror
och optik med. Livsmedelspriserna sjonk, for forsta gdngen
sedan april 2016, med 2,4 procent under perioden och
bidrog till den totala nedgangen pa importmarknaden
med néra 0,2 procentenheter.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s arbetskraftsunders6kningar

Martin Kosola

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar var 4 920 000 i februari
2017, icke sdsongrensat. Det var en okning med 114 000
jamfort med februari 2016. Antalet arbetslosa uppgick
till 392 000, vilket motsvarar ett arbetsloshetstal pa 7,4
procent. Antal anstéllda i kommunal sektor dkade med
51000 jamfort med februari 2016 och uppgick till 1 160 000.
Antalet arbetade timmar var i genomsnitt 161,4 miljoner
per vecka. Sdsongrensade och utjgmnade data visar pa
en 0kning av sysselsattningen samt sma foérandringar av
arbetslosheten vilken uppgick till 6,9 procent.

Arbetskraften 6kade med 110 000

Antalet personer i arbetskraften i aldern 15-74 ar uppgick
till 5 312 000 i februari 2017, icke sdsongrensat. Jamfort
med februari 2016 var det en 6kning med 110 000 varav
65 000 méan och 45 000 kvinnor. Det relativa arbetskraftsta-
let, andelen av befolkningen som ingar i arbetskraften,
okade med 0,7 procentenheter jamfort med februari 2016
och uppgick till 72,0 procent. Bland mdnnen uppgick det
relativa arbetskraftstalet till 74,6 procent och bland kvin-
norna uppgick det till 69,3 procent.

Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
okning av bade antalet och andelen personer i arbetskraften
jamfort med narliggande manader. I februari 2017 upp-
gick antalet personer i arbetskraften till 5 340 000, vilket
motsvarar ett arbetskraftstal pa 72,4 procent.

Antalet sysselsatta 6kade med 114 000

I februari 2017 var antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar
4 920 000, icke sdsongrensat. Det var en 6kning med
114 000 jamf{ort med februari 2016. Antalet sysselsatta man
uppgick till 2 571 000 och antalet sysselsatta kvinnor till
2 349 000, en 6kning med 62 000 respektive 53 000. Sys-
selsattningsgraden, andelen sysselsatta av befolkningen,
6kade med 0,8 procentenheter jamfort med februari 2016
och uppgick till 66,7 procent. Bland ménnen uppgick sys-
selssdttningsgraden till 68,6 procent och bland kvinnorna
64,7 procent.
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Sasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
6kning av bade antalet och andelen sysselsatta jamfort
med nérliggande manader. I februari 2017 uppgick antalet
sysselsatta till 4 974 000, vilket motsvarar en sysselsatt-
ningsgrad pd 67,4 procent.

Sysselsattningsgrad

Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden

procent
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Arbetade timmar fortsatte oka

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i februari
2017 i genomsnitt till 161,4 miljoner per vecka enligt icke
sdsongrensade data. Nar hadnsyn tagits till skillnader i
semesteruttag och ledighet var det en 6kning med 2,5
procent jamfort med februari 2016.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta, Antal arbetade Ant. arbetslosa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal
2016 2017 2016 2017 2016 2017
jan 4791 4 880 14 610 14 810 388 385
feb 4806 4920 15 800 16 140 396 392
mar 4 833 14 940 406
apr 4873 16 670 381
maj 4892 16 210 400
jun 5018 15 240 414
jul 5059 9530 341
aug 4 961 13 070 350
sep 4916 16 870 317
okt 4930 16 770 338
nov 4947 16 450 328
dec 4 893 14 460 337

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som skt och kunnat ta arbete.

Sasongrensade och utjdmnade data visar pa en dkning
av antalet arbetade timmar. I februari 2017 uppgick antalet
till i genomsnitt 151,6 miljoner per vecka.

Sma forandringar i arbetslésheten

I februari 2017 var antalet arbetslosa i dldern 15-74 ar
392 000, icke sdsongrensat. Det motsvarar ett arbetslos-
hetstal pa 7,4 procent. Antalet arbetslésa méan uppgick
till 224 000 och antalet arbetslosa kvinnor till 168 000.
Arbetsloshetstalet uppgick till 8,0 procent bland mén och
6,7 procent bland kvinnor. Bland ungdomar i aldern 15-24
ar var 130 000 arbetslosa, varav 82 000 heltidsstuderande.
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Arbetslosheten bland ungdomarna uppgick till 21,4 procent.

For personeri dldern 15-74 ar visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa sma forandringar av bade antalet och
andelen arbetslosa jamfort med nérliggande manader. I
februari 2017 uppgick antalet arbetslosa till 366 000, vilket
motsvarar ett arbetsloshetstal pa 6,9 procent. Aven for ung-
domaridldern 15-24 ar visar sisongrensade och utjgmnade
data pa sma fordndringar av bade antalet och andelen
arbetslosa. Antalet arbetslosa ungdomar var 117 000 och
arbetsloshetstalet var 18,3 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden

procent
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Fortsatt minskning av antalet inskrivna arbetslosa
Antalet inskrivna arbetslosa, som utgors av de Sppet ar-
betslosa och sdkande i program med aktivitetsstod, uppgick
i februari 2017 till 378 000. Jamfort med samma manad
foregdende ar var det en minskning med 3 000 personer.
Bland de inskrivna arbetsldsa var 197 000 6ppet arbetslosa
och 181 000 deltog i program med aktivitetsstdd.

Antalet inskrivna arbetsldsa ungdomar (18-24 ar) fort-
satter ocksa att minska. I februari var 59 000 ungdomar
inskrivna som arbetsldsa, en minskning med 9 000 pa
ett ar. Aven trenden med fler inskrivna arbetslgsa som
ar utrikes fodda fortsatter. Den har utvecklingen beror
i huvudsak pa att fler nya arbetssdkande skriver in sig
i Arbetsformedlingens etableringsuppdrag. En véixande
del av de inskrivna arbetslosa dr nyanldnda som &r fodda
utanfor Europa.

Antalet nya lediga platser som anmaldes till landets
arbetsformedlingar var i februari 118 000, vilket var en
minskning med 12 000 jamfort med motsvarande manad
foregaende ar. Det var 33 000 som fick arbete i februari
2017 vilket var mindre jamfort med samma manad forra
aret. Antalet varslade uppgick till 3 300, vilket var 300 farre
an februari 2016.

2012 2013 2014 2015 2016 2017

FINANSMARKNAD

FED hojde rantan
I enlighet med marknadsforvantningarna valde Federal
Reserve den 15 mars att hoja den amerikanska styrrantan
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med 25 punkter till ett intervall mellan 0,75 och 1,00 pro-
cent. Tidigare under manaden presenterades Gverraskande
positiv arbetsmarknadsstatistik som tillsammans med
starka ekonomiska utsikter motiverade beslutet, enligt
FED-chefen Janet Yellen. Om ekonomin fortsatter att ut-
vecklas i samma riktning som nu sa raknar banken med
ytterligare gradvisa rantehdjningar under 2017.

De korta amerikanska marknadsrantorna 6kade en-
dast mattligt under manaden, trots FED:s rantehdjning.
Tremanadersrantan var i genomsnitt 1,06 procent i mars,
vilket kan jamféras med 0,97 procent i februari. Aven av-
kastningen pa langa amerikanska statspapper steg nagot.
Tiodrsrantan gick upp fran 2,42 i februari till 2,48 procent
i mars.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

-0,5

-1,0
2012

Kélla: Riksbanken

2013 2014 2015 2016 2017

Trots de stigande réntorna under mars ar utsikterna
for den amerikanska rdntemarknaden inte lika tydliga
som tidigare. Efter att president Trump misslyckats med
att fa tillrackligt stod i kongressen for sin hélsovardsre-
form framstar det inte som lika sédkert att andra forslag,
dédribland skattereformer, kommer att vinna laga kraft. Da
marknaden redan prisat in skattesdnkningar rader viss
osdkerhet framéver.

Den amerikanska dollarn kostade i genomsnitt 8,92
kronor under mars. Det var i det ndrmaste ofordndrat
jamfort med februari. P4 aktiemarknaden sjonk Dow Jo-
nes med 0,7 procent medan Nasdaq steg med 1,5 procent
under manaden.

ECB lamnade rantan oférandrad
Den europeiska centralbanken meddelande tidigare under
manaden att de ldmnar styr- och depositrantorna oférand-
rade pa 0,00 respektive —0,40 procent. Det &r ett ar sedan
som ECB senast dndrade rdantorna och banken meddelade
att rintorna kommer att ligga kvar pa nuvarande nivaer
eller annu lagre under en langre period.
Stodkdpsprogrammet fortloper enligt tidigare beslut
och uppgick till 80 miljarder euro per manad till och med
mars 2017. Fran och med april sanks kopen till 60 miljarder
per méanad. Euron stdrktes under mars gentemot kronan
da genomsnittskursen noterades till 9,53 SEK/EUR, vilket
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var 6 Ore dyrare an i februari. Frankfurtbérsens DAX-index
steg med 4,0 procent under manaden.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt

SEK
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Kélla: Riksbanken
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Startskott for Brexit

Den 29 mars ldmnade Storbritannien in sin anmélan om
uttrdde ur EU. Nu véntas uttradesférhandlingar och inom
tva ar ska Brexit vara verkstallt. Samtidigt kraver Skottland
en ny folkomrostning om sjélvstéandighet, vilket Storbritan-
niens premidrminister Theresa May avvisar. Londonborsen
steg svagt under manaden dar FI'SE-index gick upp med
0,8 procent.

Uppat pa Stockholmsborsen

Aven Stockholmsbérsen steg under manaden och Afférs-
vérldens generalindex noterade en uppgang pa 1,0 procent
i mars. Borsen steg darmed med 5,2 procent under rets
forsta kvartal.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Kélla: Affarsvarlden
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I Asien steg Hongkongbdrsens Hang seng-index med
1,6 procent medan Shanghaiborsen och Tokyoborsens
Nikkeiindex sjonk med 0,6 respektive 1,1 procent under
ménaden.

Elin Henriksson och Andreas Hornqvist, finansmarknads-
statistik

Statistiska centralbyrdin
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Leading indicator*

Den danska ekonomin véixlade upp under 2016 efter en
ddmpad ekonomisk utveckling dret innan. Efter tva kvartal i
rad med negativ kvartalstillvaxt 6kade BNP forsta kvartalet
2016. Utvecklingen har déarefter varit stabil och BNP har i
snitt vaxt med 0,5 procent per kvartal under 2016. Det ar
samma tillvixttakt som genomsnittet for EU. Aven den
danska industriproduktionen uppvisar en uppatgaende
trend. I september {oll visserligen produktionen tillbaka
kraftigt men tappet togs snabbt igen under efterféljande
ménader och fortsatte att ©ka i snabb takt. I december var
produktionen matt i arstakt ndstan 11 procent hogre. Den
ledande indikatorn steg i januari och med ett virde 6ver
100 indikerar det en fortsatt positiv ekonomisk utveckling
framéover.

Aven den norska ekonomin vixte med i snitt 0,5 pro-
cent per kvartal under 2016. Utvecklingen var dock mer
omvaxlande. Forsta och fjarde kvartalet vixte den norska
ekonomin med &ver 1,0 procent per kvartal, sisongrensat,
medan 6vriga kvartal uppvisade negativa tillvéxtsiffror.
En bakomliggande forklaring &r industriproduktionens
svaga utveckling under aret och det ldga oljepriset. Den
ledande indikatorn pekar dock mot en béttre ekonomisk
utveckling framéover. Januarinoteringen var den hogsta
sedan augusti 2014 och andra manaden i f6ljd 6ver den
langsiktiga trenden.

Statistiska centralbyrin

For den finska ekonomin har aterhdmtningen varit trog
sedan finanskrisen och BNP —nivan ar fortfarande lagre
an innan krisen. Mellan forsta kvartalet 2011 och fjarde
kvartalet 2016 har BNP véxt med i genomsnitt 0,0 procent
per kvartal. Under 2016 har utvecklingen varit ndgot battre
men positiv kvartalstillvixt har varvats med krympande
BNP och fjérde kvartalet redovisade landet nolltillvixt. Aven
utvecklingen for den finska industriproduktionen pekade
svagt uppat under fjolaret. 2016 var den sammanlagda
produktionen drygt 2 procent hogre én dret innan men
okningen sker fran en lag niva. Den ledande indikatorn
stegijanuari och ligger en bit 6ver den langsiktiga trenden.
Det indikerar en god ekonomisk utveckling framéver.

Den estlindska ekonomin har sedan 2010 véxt i en
snabbare takt dn de nordiska linderna. Inledningen pa
2016 borjade dock svagt da BNP i sdsongrensade tal mins-
kade forsta kvartalet och jamfort med kvartalet innan.
Nedgangen var dock tillfallig och sedan dess har den
kvartalsvisa tillvaxttakten varit positiv. Fran tredje till fjarde
kvartalet 6kade BNP med 1,9 procent, sdsongrensat, vilket
var den snabbaste okningstakten sedan tredje kvartalet
2011. Aven den estldndska industriproduktionen 6kade
under 2016 efter att produktionen minskat med néstan 5
procent fran januari-december aret innan.
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Arbetsléshet

I januari lag den genomsnittliga arbetslésheten inom
EU pa 8,1 procent. Det var 0,8 procentenheter ligre dan
samma manad forra aret vilket visar att arbetsmarknaden
har fortsatt att stdrkas i takt med den ekonomiska ater-
hdamtningen i EU-ldnderna. I Spanien var 18,2 procent av
arbetskraften utan sysselsittning i januari. En hog siffra
i jamforelse med Gvriga lander men sett i ett langre per-
spektiv s har utvecklingen dndé varit gynnsam. Sedan
toppnoteringen i april 2013 har arbetslosheten fallit tillbaka
med 8,1 procentenheter. Motsatt utveckling visar Italien
dér arbetslosheten istéllet har 6kat de senaste manaderna
och nu ligger strax under 12 procent.

I Norge borjade arbetslosheten att stiga fran mitten av
2014 och fram till augusti 2016. Sedan dess har arbetsldshe-
ten minskat och lag i december pa 4,4 procent, den lagsta
nivan pa 18 manader. I Finland bérjade arbetslésheten falla
tillbaka i slutet av 2015, men har det senaste halvaret legat
still pa 8,7 procent, och
ar det enda nordiska
landet 6ver EU-snittet.

Sedan 2010 har
antalet arbetslosa som
andel av arbetskraften
minskat med drygt 5
6 procentenheter i USA.
Utvecklingen ska dock
sdttas i relation till att
sysselsdttningsgraden
idag dr ldgre dn innan
finanskrisen.

Arbetsloshet

CEu]

4 [USA |

2013

2014 2015 2016 2017

Internationella ekonomiska indikatorer

Arbetsloshet

Avser Procent Forandr. fran  Forandr. fran
manad av arbets-  foregaende motsv man
kraften manad, % foreg ar, %
EU jan 8,1 -0,1 -0,8
Danmark jan 6,2 0,0 0,2
Finland jan 8,7 0,0 -0,5
Italien jan 11,9 0,0 0,3
Spanien jan 18,2 -0,2 -2,4
Storbritannien nov 4,7 -0,1 -0,3
Sverige jan 6,8 -0,1 -0,2
Tyskland jan 3,8 -0,1 -0,6
Norge dec 4,4 -0,3 -0,2
USA jan 4,8 0,1 -0,1
Japan jan 3,0 -0,1 -0,2
OECD jan 6,1 -0,1 -0,4
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer fér EU res-
pektive euroomradet visade endast mindre fordndringar
imars. For EU steg indikatorn fran 108,9 till 109,1, medan
indikatorn for euroomradet sjonk med 0,1 enheter till
107,9. Ett okat konsumentfortroende bidrog positivt till
utvecklingen i bade EU och euroomradet, medan stam-
ningsldget inom tjanstesektorn forsdimrades. Inom EU
forbattrades staimningsléget dven inom detaljhandeln och
byggbranschen. Tyskland och Storbritannien noterades for
de storsta 0kningarna, medan stimningsldget férsamrades
i Spanien. Sveriges indikator backade fran 111,4 till 110,3.
Konfidensindikatorn for industrin, tjdnstesektorn och de-
taljhandeln foll tillbaka medan stamningslaget forbattrades
inom byggsektorn och bland konsumenterna.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,2 0,0 0,7 1,0 0,4 0,5 0,6 0,4
Forandr. 4 kv. % 1,9 1,3 2,0 2,3 1,7 2,0 1,9 1,6
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 0,3 -0,7 11 -1,2 -3.4 -0,3 -1,0 0,0
Forandr. 12 man. % 10,5 1,4 4,4 -0,5 -0,9 0,0 2,4 2,0
KPI4
Forandr. féreg. man. % 0,7 0,7 -0,5 0,7 0,7 -0,3 0,3 0,3
Forandr. 12 man. % 0,9 1,4 1,9 1,9 2,2 1,0 1,9 2,3
Arbetsloshet® % 6,2 8,7 4,7 6,8 3,8 4,8 8,1 6,1
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,1 -0,1 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter 0,2 -0,5 -0,3 -0,2 -0,6 -0,1 -0,8 -0,4
Kort ranta® % | —0,23 -0,33 0,36 —-0,51 -0,33 1,04 -0,33
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,01 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,15 -0,15 -0,23 -0,09 -0,15 0,42 -0,15
Lang réanta” % 0,33 0,52 1,24 0,66 0,26 2,42 1,25
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,04 0,02 -0,14 0,01 0,01 -0,01 0,15
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,22 —0,01 -0,20 -0,11 0,09 0,65 0,21 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) OECD tredje kvartalet, dvriga fiérde kvartalet ~ 3) USA januari, dvriga december  4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-
landerna. USA november, Storbritannien och OECD januari, 6vriga februari  5) Storbritannien november, dvriga januari  6) Korta rantor avser 3-manaders interbankrantor enligt statistik fran Eurostat.
Februari  7) Februari Kalla: OECD, Eurostat
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Exporten tillvaxtmotor i Nederlanderna

Utrikeshandeln utgor basen i den nederldndska ekonomin
och med exportindustrin som en viktig motor paverkas
utvecklingen av vaxlingar i varldshandeln. Finanskrisen slog
mot Nederldnderna i form av minskad export men dven
eurokrisen dimpade den ekonomiska aterhdmtningen.
Sedan dess har BNP-tillvéxten varit stabil men nagot
aterhallsam och landets ekonomi har i stort sett véxt i takt
med snittet for euroomradet. Enligt preliminara uppgifter
véxte den nederldndska ekonomin med 2,1 procent helaret
2016. Det var i niva med 2015 men en uppvaxling fran
aren dessforinnan.

Bruttonationalprodukt
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Kalla: OECD

Utrikeshandeln ar viktig

I Europas storsta hamn i Rotterdam passerar varje ar runt
120 000 fartyg och som Europas fonster mot varlden ar
utrikeshandeln betydande. Nederldnderna dr den femte
storsta ekonomin i euroomradet och exportens andel av
landets BNP uppgar till drygt 80 procent. Samtidigt im-
porteras varor och tjdnster till en betydande summa och
vardet avimporten uppgdr till mer dn tva tredjedelar av BNP.

I samband med finanskrisens utbrott 2008 dédmpades
utrikeshandeln och bade exporten och importen 6kade i
en betydligt langsammare takt dn aret innan. Under 2009
minskade landets export med ndstan 9 procent, samtidigt
som importen sjonk med néstan lika mycket. Det var for-
sta gangen pa minst 14 ar som landets export och import
krympte. Nedgangen var dock kortvarig och utrikeshandeln
aterhdmtade sig kraftigt aret efter och har sedan dess, trots
den langsamma ekonomiska aterhdmtningen i Europa,
fortsatt att 6ka. 2016 uppgick bytesbalansoverskotten till
drygt 8 procent av BNP vilket dr ytterligare ett bevis pa hur
beroende landet 4r av den globala handeln.

Europa ar den storsta exportmarknaden med Tyskland
och Storbritannien som landets stérsta handelspartners.
Nederldnderna &r ocksé en viktig handelspartner for Sve-
rige. Landet dr den sjunde storsta exportmarknaden nar
det kommer till Sveriges utrikeshandel med varor, och
ndst storsta handelspartner géllande Sveriges varuimport.

Statistiska centralbyrin

Starkare arbetsmarknad

Utrikeshandeln betyder dock inte allt f6r den ekonomiska
utvecklingen. I takt med att arbetsmarknaden har starkts
har den privata konsumtionen 6kat i betydelse fér BNP-
tillvaxten. Arbetslosheten borjade stiga i samband med
finanskrisen och i borjan av 2014 hade den gatt upp med
6ver 4 procentenheter innan utvecklingen vinde nedét. I
februari 2017 var knappt 5 procent av arbetskraften utan
arbete, en lag siffra i jamforelse med snittet for euroomradet,
men nagot hogre dn forkrisnivaerna. Sysselsattningsgraden
har ocksa vint uppat dven om man inte ar tillbaka till nivan
under topparet 2008.

Arbetsloshet 15-74 ar
Procent av arbetskraften
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Kalla: Eurostat

Den forbattrade arbetsmarknaden i kombination med
hogre 16ner har ocksa bidragit till att prisfallet pa bostads-
marknaden har avstannat. I samband med finanskrisen
bérjade priserna pa bostdder att sjunka och fran 2008 till
2013 foll priserna med néstan 20 procent. Generdsa lane-
villkor bidrog till att bostadspriserna steg i snabb takt fran
borjan av 2000-talet, men samtidigt som priserna borjade
falla infordes en rad nya restriktioner géllande bankernas
utlaning till hushallen som bidrog till att dimpa prisut-
vecklingen ytterligare.

Budgetunderskotten minskar

Nederldnderna préglas av en relativt stor offentlig sektor
och trots att statsfinanserna har paverkats av de senaste
arens ekonomiska kriser kan landets ekonomi d@nda be-
skrivas som relativt sund. Sedan 2009 har visserligen den
offentliga sektorns budgetsaldo i forhdllande till BNP
redovisat underskott. Aren 2013-2015 har underskottet
dock varit ldgre dn 3 procent av BNP och minskat for varje
ar. De svagare statsfinanserna har bidragit till en 6kad
skuldsattning och 2015 uppgick den offentliga bruttoskul-
den till cirka 65 procent av BNPE, en 6kning med drygt 10
procentenheter sedan 2008. Utvecklingen gar dock at ratt
hall och som andel av BNP minskade bruttoskulden med
nédstan 3 procentenheter jamfoért med 2014.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 4 kv 1156 " 1,0 " 2,3
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 4 kv 128,3 v 09 " 4,2
Hushallens konsumtion volym 2010=100 4 kv 12,7 " 03 " 1,6
Tjansteproduktion volym 2010=100 jan 1258 " 06 " 6,7
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 4 kv 17,2 48
1-4 kv 63,1 34
Industri
Produktion volym 2010=100 jan 90,4 2 " 1
Omsattning volym 2010=100 jan 92,3 10 4
Orderingang volym 2010=100 jan 92,2 -3 " 0
Kapacitetsutnyttjiande % 4 kv 89,6 " 1,0 "2 09 2
Investeringar mdr kr 4 kv 57,8 -9
1-4 kv 208,1 —1
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr feb 101,6 10 7
jan—feb 204,8 13
Varuimport mdr kr feb 101,6 1 0 7
jan—feb 204,2 13
Handelsnetto mdr kr feb 0,0
jan—feb 0,6
Bytesbalans mdr kr 4 kv 64,3
1-4 kv 203,9
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 feb 120,3 " 02 " 2,7
jan—feb 2,7
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 jan 1151 " 1,1 0 2,1
Personbilsregistreringar, nya st feb 28 484 2
jan—feb 52 523 4
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 mar 102,6 4 104,3 4 98,9 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 feb 319,7 0,7 1,8
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 feb 208,8 0,7 2,0
Producentprisindex 2005=100 feb 118,9 -0,8 7,5
Exportprisindex 2005=100 feb 113,7 -1,6 8,5
Importprisindex 2005=100 feb 112,5 -1,7 9,3
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 feb 118,4 -0,8 7,8
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 feb 124,4 0,0 6,2
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal feb 4920 24
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal feb 392 -1,1
darav heltidsstuderande 1 000-tal feb 147 12,8
Arbetade timmar 10 000-tal feb 16 140 2,5
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal feb 118 -9,1
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 dec 1247 1,1
Timlon, industriarbetare kr dec 177,2 0,4
Finansmarknad
Utlaning till hushall mdr kr feb 3563 7,2
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr feb 2114 49
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % mar 0,69 0,03 2 -0,13 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % mar -0,63 0,06 2 -0,04 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr feb 3,1
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 31 mar 132,1 -0,8 3,8
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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