USA populart bland svenska
placerare

USA har stor betydelse for svenska investerare. Sedan 2002 har USA
konstant varit det landet som legat i topp G6ver var Sveriges
portféljinvesteringar i utlandet finns.

Fokus i denna artikel ar hur svenska placerare har hanterat sina
portfoljtillgangar i USA mellan 2002 och 2018. Sverige ar det 18:e
storsta landet enligt IMFs sammanstallning nar det kommer till
innehav i amerikanska portfoljtiligangar. I diagrammet nedan visas en
procentfordelning over vilka lander Sverige har mest portfoljtillgangar
i. USA stod for 30,3 procent av svenska placeras innehav i utlandet vid
utgangen av december 2018 vilket &r ett storre innehav én i 6vriga
lander.

Svenska placerares portfoljtillgangar procentférdelning linder,
december 2018
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Sedan utgangen av december 2002 har USA konstant varit det storsta
landet for svenska placerare nar det kommer till portfoljtillgangar.
Andelen har ddremot inte alltid varit lika stor for USA som vid
december 2018, daven om den alltid har varit stor. I stapeldiagrammet
nedan visas hur stor procent av alla portfoljtillgangar Sverige har mot
USA jamfort med det totala virdet av alla Sveriges utlandska



placeringar i procent. Stapeldiagrammet visar tydligt att innehavet var
mindre mot USA procentuellt sett under aren 2006-2012 jamfort med
aren fore och efter. Fran 2013 har intresset for att investera i
amerikanska viardepapper o6kat markant.

Sveriges totala innehav i USA(procent), december 2002-2018
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Sveriges totala innehav i portfoljtillgangar mot utlandet har ékat med
stora belopp sedan 2002 vilket dven géiller USA. Under december 2002
hade Sverige ett innehav pa 404,5 miljarder kronor i USA medan den
siffran 1ag pa 1559,4 miljarder kronor for december 2018. I diagrammet
nedan visas det totala innehavet i portfoljtiligangar for Sverige mot alla
lander samt mot USA sedan 2002. Den storsta nedgangen totalt for
svenska placerares portfoljtillgangar mot utlandet var mellan december
2007 och 2008. Under den tidsperioden skedde den storsta minskningen
for flertalet 1dnder inklusive USA déar Sveriges innehav i
portfoljtillgangar minskade med 17,7 procent. Den storsta uppgangen
for svenska placerares portfoljtiligangar mot USA skedde mellan
december 2013 och 2014 dér det totala innehavet 6kade fran 869,2
miljarder kronor i december 2013 till 1210,4 kronor i december 2014, en
okning som motsvarade 39,2 procent.
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Tidserie svenska portfoljtillgangar, december 2002-2018,
miljarder sek
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For alla Sveriges utlandska placeringar i portfoljtillgangar under
december 2018 var 51,6 procent placerade i aktier, 24,6 procent
placerade i fonder samt 23,9 procent placerade i rantebdarande
viardepapper. Nar det kommer till amerikanska vardepapper skiljer sig
fordelningen mellan aktier, fonder och rintebdrande viardepapper
ganska mycket jamfort med totalen. For alla Sveriges portfoljtillgangar i
amerikanska virdepapper vid utgangen av december 2018 var 72,4
procent placerade i aktier, 8,1 procent fordelade i fonder samt 19,4
procent placerade i rintebarande viardepapper.

Procentuellt sett stod USA for 42,6 procent av alla Sveriges
portfoljtiligangar i utlandet under december 2018 vilket gor USA till det
populédraste landet bland aktier. Detta kan jaimftéras med alla EU-lander
som stod for 28 procent av alla Sveriges utlandska portfoljtillgangar i
aktier vid utgangen av december 2018. I stapeldiagrammet nedan visas
hur mycket portfoljtillgdngar Sverige har haft mot USA ndr det kommer
till aktier under varje ar sedan december 2002.
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Sveriges totala aktieinnehav i USA(procent), december 2002-2018

50,0
45,0 41,4
40,7 38,4

40,0 33,9 34,0
35,0 30,95 830,70 229,632’831,9
30,0 :
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
S IR o G <

0,0
NAENSIEN RN SIS IR RN SN NN
PP FTE PSS

Q
(\)Q

Fondinnehav

Det dr inte lika vanligt att investera i amerikanska portfoljtillgangar i
fonder bland svenska placerare. Dér ar det i stillet Luxemburg som dr
det popularaste landet. Under december 2018 stod USA for 10 procent
av alla Sveriges portfoljtillgangar i fonder mot utlandet, det kan
jamforas med Luxemburg som stod for 54,6 procent. Totalt hade
Sverige ett fondinnehav pa 126,1 miljarder mot USA vid utgangen av
december 2018. I stapeldiagrammet nedan visas hur mycket
portfoljtillgangar Sverige har haft mot USA avseende fonder under varje
ar sedan december 2002.

Sveriges totala fondinnehav i USA (procent), december 2002-2018
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Rantebarande viardepapper

Det vanligaste landet for svenska placerare dr USA nér det géller
rantebarande vardepapper. USA stod for 24,7 procent av alla Sveriges
portfoljtillgangar i rantebdrande vardepapper mot utlandet vid
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utgangen av december 2018, vilket motsvarar 303,1 miljarder kronor.
Det kan jamforas med Tysklands 115,9 miljarder kronor. I
stapeldiagrammet nedan visas hur mycket portfoljtiligangar Sverige har
haft mot USA avseende rintebarande vardepapper under varje ar sedan
december 2002. Vid utgangen av december 2012 var Tyskland ett
popularare land dn USA bland svenska placerare for rantebdrande
viardepapper men bortsett fran det aret har USA alltid varit det
vanligaste landet sedan 2002.

Sveriges totala innehav i USA for rantebarande vardepapper
(procent), december 2002-2018
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Hela denna artikel baseras pa undersokningen Coordinated Portfolio
Investment Survey (CPIS) som é&r ett initiativ fran Internationella valutafondens
(IMF), dit flertalet lander rapporterar halvarsvis. CPIS-rapportering innefattar
innehav i portfoljtillgangar mot utlandet och &r en del av utlandsstillningen i
Sverige.

Utlandsstdllningen &r ett lands totala nettoskuldséttning vilket visar om
tillgangarna ar storre eller mindre &n skulderna. Tillgangar motsvarar svenskt
innehav av utlandska viardepapper medan skulder dr utlandets innehav av
svenska vardepapper.

Handel och innehav i viardepapper samlas under begreppet
Portfoljinvesteringar, vilket innefattar aktier, fonder samt rintebdrande
vardepapper. For att det ska vara en portfoljinvestering maste dgarandelen vara
under 10 procent av résterna, dr dgarandelen 6ver 10 procent definieras det
som en direktinvestering.
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Text- och innehallsansvarig

Carl Martensson, enheten for utrikeshandel och betalningsbalans
Telefon: 010-479 63 32
E-post: carl.martensson@scb.se
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