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KONJUNKTURLAGET

Konsumtionen ater pa uppgang

Hittills under 2019 har den ekonomiska statistiken gett
en blandad bild av konjunkturen. Indikatorer pa pro-
duktionssidan har borjat vika nedat, som néaringslivets
produktion och industrins orderingang, vilket indikerar att
ekonomin &r pa vdg in i en avmattningsfas. A andra sidan
visar indikatorerna pa anvandningssidan en mer positiv
trend. Hushallskonsumtionen har vant uppat igen efter
en nedgang kring sommaren i fjol och detaljhandeln har
inlett aret starkt.

Indikatorn &ver utrikeshandeln med varor visar att
exporten har fortsatt att 6ka under forsta kvartalet medan
importen har stannat av. Handelsnettot har varit positivt
under samtliga tre manader i dr, vilket dr ett tydligt trend-
brott mot bade 2017 och 2018 da handelsnettot var negativt.

Fortsatt produktionsuppgang for investeringsva-
ror och konsumtionsvaror
Produktionen i nédringslivet minskade i januari och var se-
dan oférandrad i februari. Trendkurvan visar att den totala
produktionen planat ut och att det framst ar en svagare
tillvaxt for tjansteproduktionen som ligger bakom detta.
Industriproduktionen har ocksa mattats av efter en stark
uppgéng andra halvaret i fjol. Fér byggbranschen har dock
uppgangen som inleddes i slutet av fjolaret fortsatt.

For industrin ser man att trenden skiljer sig at ganska
mycket for olika delbranscher. De tre stora branschgrup-
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perna befinner sig for narvarande i lite olika delar av
konjunkturcykeln. Insatsvaruindustrin, som brukar inleda
konjunkturuppgangar, hade en positiv trend fran mitten av
2013 till mitten av 2017 men sedan dess har produktionen
legat pa ungefar ofdrandrad niva. Som insatsvaror rdknas
exempelvis trdindustrin och jarn- och stalindustrin. For
investeringsvaruindustrin inleddes uppgéngen i borjan
av 2015 och trots vissa hack under vdgen har den positiva
trenden bestétt sedan dess. En starkt bidragande orsak till
uppgangen var ett kraftigt lyft for fordonsindustrin under
flera ar. Trenden har dock planat ut ndgot for fordons-
produktionen under det senaste aret. Istdllet har andra
branscher véxlat upp, exempelvis maskinindustrin. Den
tredje stora huvudgruppen, industrin for icke-varaktiga
konsumtionsvaror, hade en negativ trend till mitten av
2017 men har sedan okat starkt.

Industriproduktion
Produktionsvardeindex, index 2015=100, trend
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Industrins totala orderingang har ddremot minskat
tva manader i rad. Framforallt &r det exportmarknaden
som mattats av men dven inflodet av inhemska order har
gatt ner. For investeringsvaruindustrin, som haft en stark
orderingdng under flera ar, har trenden vant nedat. Insats-
varuindustrin har en svagt negativ trend for narvarande
medan trenden for icke-varaktiga konsumtionsvaror ar
ndrmast horisontell.

Svalare arbetsmarknad

Den svenska arbetsmarknaden har varit stark under de
senaste daren och arbetsldsheten har haft en nedatgaende
trend sedan borjan av 2013 dd andelen arbetsldsa minskat
fran ungefar 8 procent till drygt 6 procent av arbetskraf-
ten. Vid den senaste publiceringen av AKU, avseende
mars, steg dock arbetslosheten en del vilket innebar att
trenden (sdsongrensat och utjamnat) nu i stort sett gar
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sidledes. Fragan dr om arbetsldsheten har bottnat for den
hér gangen eller om den fortsatter ned ytterligare en tid.
Det behovs flera manaders observationer for att svara pa.
Enligt Konjunkturinstitutets senaste konjunkturprognos
kommer arbetslosheten att bottna i ar pa 6,3 procent och
sedan oka svagt nésta ar.

Arbetsloshet
Procent av arbetskraften, 15-74 ar
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Resursutnyttjandet pa vag ner

Riksbankens indikator 6ver resursutnyttjandet i ekonomin,
RU-indikatorn, har gatt ner bade fjdrde kvartalet i fjol och
forsta kvartalet i ar. Fortfarande ligger den klart ver nor-
malldge vilket indikerar att det fortsatt ar hogkonjunktur
men att ekonomin &dr pd vag mot en avmattning. RU-indi-
katorn baseras pa bade enkétdata och arbetsmarknadsdata
och syftet dr att méta i vilken utstrackning arbetskraft och
kapital anvands i forhallande till vad som &r langsiktigt
hallbart. Senast indikatorn var lagre dn nu var fjarde kvar-
talet 2016 da resursutnyttjandet var pa kraftig uppgang.

RU-indikatorn
Resursutnyttjande i ekonomin. Standardavvikelse
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Barometerindikatorer dampas

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer har ocksa dam-
pats under det senaste halvéret d&ven om aprilméatningen
innebar en svag uppgéang. Fortfarande dr bedémningen
nagot starkare dn normalt inom de flesta av branscherna.
Tjanstesektorn befinner sig dock under sitt historiska ge-
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nomsnitt och forsvagades ytterligare nagot i april. Detalj-
handeln tog ett rejalt kliv uppat och ligger nu aterigen 6ver
snittet. For tillverkningsindustrin sjonk konfidensindikatorn
kraftigt i mars men en liten del av nedgangen aterhdmtades
i april. Byggbranschen gjorde tvdrtom, en uppgang i mars
véandes till en svag nedgdng i april men indikatorn ligger
fortsatt nagot 6ver det normala. Byggbolagen dr fortfarande
forhallandevis ndjda med innevarande orderstock men
prognoserna bdrjar bli allt mer pessimistiska.

Hushallen har haft en relativt dyster syn pa bade sin
egen ekonomi och pé Sveriges ekonomi i stort under det
senaste halvaret. I april starktes dock mikroindex, hushal-
lens syn pa den egna ekonomin, rejalt. Makroindex, hushal-
lens syn pa den svenska ekonomin, sjonk dock ytterligare
nagot och ligger klart under det historiska genomsnittet.

Aven inkdpschefsindex (PMI) har en nedétgdende
trend. I april sjonk PMI for industrin till den ldgsta note-
ringen sedan juli 2013. Fortsatt ligger indexet precis ovanfor
50-strecket som utgor gransen for tillvixt. Orderingdngen
har mattats av och det har gjort avtryck i sysselsdttningen,
vars delindex foll under 50 i april.

Svagare konjunkturindikatorer dven i ovriga Eu-
ropa

Internationella indikatorer pekar ocksa mot en avmattning
av konjunkturen. I EU-kommissionens konjunkturbaro-
meter sjonk indikatorerna fér bade EU och euroomréadet
i april. For EU 28 lag sentimentindikatorn pa den ldgsta
nivan sedan augusti 2016. Alla stora ekonomier noterades
for nedgangar och Storbritannien sjonk under det historiska
genomsnittet. I synnerhet ar det ldget inom industrin som
blivit svagare. Fér EU som helhet sjonk industriindikatorn
for femte manaden i f6ljd. Tjanstesektorn haller emot
battre och steg svagt for andra manaden i rad. Jamfort
med fjolaret dr dock bedomningarna svagare dven for
tjanstebranscherna.

EU-kommissionens konjunkturbarometer
Index medelvarde=100, sésongrensat
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Kélla: EU-kommissionen

Fortsatt starkare tillviaxt i USA &n i Europa

EU:s statistikmyndighet Eurostat publicerar numera snabb-
bestimat dver unionens BNP-tillvixt 30 dagar efter varje
kvartals utgang. De prelimindra BNP-siffrorna for forsta
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kvartalet visade en tillvixt pa 0,5 procent i EU 28 och 0,4
procent i euroomradet, sdsongrensat och jamfort med
kvartalet innan. Det var starkare d4n bade tredje och fjarde
kvartalet 2018. Arstakten var dock densamma som fjarde
kvartalet, 1,5 procent for EU 28 och 1,2 procent for euro-
omradet. Senare i maj kommer uppdaterade berakningar
och dven BNP-siffror for respektive land.

Aven USA publicerade preliminéra tillvaxtsiffror i slu-
tet av april. Enligt dessa steg BNP med 3,2 procent forsta
kvartalet, sdésongrensat och uppréaknat till arstakt. Det
motsvarar med andra ord en tillvéxt pa ungefér 0,8 procent i
kvartalstakt. Flera delar bidrog positivt till den amerikanska
tillviaxten, som hushallskonsumtionen och exporten som
steg. Dessutom bidrog en minskning av importen till att
dra upp BNP.

IMF beddmde i sin senaste prognos fran bérjan av april
att tillvixten i varldsekonomin avtar fran 3,6 procent 2018
till 3,3 procent i ar. IMF skriver att det skedde en markant
inbromsning andra halvaret i fjol, som hade olika orsaker
i olika lander, men som ddampade tillvixten i exempelvis
euroomradet och Kina. Fér 2019 bestar osékerheter kring
vérldshandeln och penningpolitikens utformning. IMF
raknar med att forsta halvaret kommer att vara fortsatt
skakigt men att tillvéxten tar fart andra halvaret i ar. Ris-
kerna med prognosen finns framst pa nedsidan enligt IMF.

Inga rénteforandringar under manaden
Riksbanken ldmnade rdntan ordrd vid sitt senaste pen-
ningpolitiska mote. Samtidigt justerades rantebanan nagot.
Riksbanken beddmer att rintan kommer att ligga kvar pa
—0,25 procent till slutet av dret eller borjan av nésta ar. I
februari raknade man med att hoja rdntan under andra
halvareti ar. Anledningen till den framflyttade tidsplanen
ar framst att inflationsutfallet blivit svagare dn véntat.
Den Europeiska centralbanken, ECB, hade tidigare
under manaden ldmnat samma besked som Riksbanken.
Styrréntorna hélls oférdndrade och véntas ligga kvar pa
samma niva atminstone till slutet av &ret. Aven ECB vill att
inflationen stabiliserar sig ndrmare 2 procent innan man
bérjar hoja rantan.  USA har rantan hojts ett antal ganger
de senaste dren men i ar har den dn sa lange ldmnats
oforandrad. Sa blev dven fallet vid det senaste beslutet
som presenterades den 1 maj.

NARINGSLIV

Konjunkturen inom det svenska naringslivet &r fortsatt
starkare dn normalt men flera indikatorer visar pd en
avmattning. Efter en positiv trend under fjolaret har pro-
duktionen i néringslivet dippat nagot i bérjan av 2019. I
januari minskade produktionen och i februari var den of6r-
dndrad. Bade industrin och tjanstebranscherna har mattats
av medan byggproduktionen, som viande upp i november
i fjol, fortsatt uppat dven under inledningen av aret.
Aven industrins orderingdng har tappat fart med ned-
gangar i bade januari och februari. Framst ar det export-

marknaden som svalnat men dven order fran hemma-
marknaden har sjunkit.

[ Konjunkturinstitutets manadsvisa konjunkturbarome-
ter ddmpades stamningslédget i naringslivet under hosten i
fjol. Hittills i ar har det inte varit nagra stora rorelser men
i april steg konfidensindikatorn for néringslivet och lig-
ger kvar nagot over det normala. Framforallt forbattrades
bedomningen inom detaljhandeln men éven tillverknings-
industrin steg. Tjanstesektorn ligger fortsatt nagot under
sitt historiska genomsnitt.

Produktion i naringslivet

Senaste uppgift: februari 2019
Kaélla: SCB:s produktionsvérdeindex

Kristina Frandén

Naringslivets produktion oférandrad i februari
Produktionen inom néringslivet var oférandrad mellan
januari och februari 2019 i sasongrensade tal. Byggsek-
torn uppvisade en positiv utveckling med en Skning pa
0,3 procent jamfort med januari, medan industri- och
tjdnstesektorn minskade med 0,3 respektive 0,2 procent
efter sdsongrensning. Jamfort med februari 2018 ckade
produktionen for totala naringslivet med 1,2 procent i
kalenderkorrigerade tal. Samtliga delsektorer 6kade jamfort
med motsvarande manad foregaende ar, dar industrisek-
torn stod for den storsta uppgangen med 2,7 procent.
Byggsektorn 6kade med 1,3 procent och tjanstesektorn
med 0,8 procent.

Produktion i naringslivet (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Den senaste tremanadersperioden (december 2018—fe-
bruari 2019) 6kade produktionen inom naringslivet med
0,6 procent jamfort med foregdende tremdnadersperiod
(september—november 2018). Byggsektorn stod fér den
storsta produktionsokningen med en uppgéang pa 2,1 pro-
cent, medan tjanstesektorn hade den ldgsta utvecklingen
med en uppgéang pa 0,3 procent i sisongrensade tal.

Statistiska centralbyrin
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Produktion i naringslivet

Forandring i procent

Produktion inom industrin

Forandring i procent

feb 19/ dec 18-feb 19/ feb 19/ jan—feb 19/ feb 19/ dec 18—feb 19/ feb 19/ jan—feb 19/

jan 19" sep-nov 18" feb 182 jan—feb 182 jan 19" sep—nov 18" feb 182 jan—feb 182

Industri -0,3 21 2,7 2,9 Travaruindustri, ej mébler —-3,5 -2,9 -9,2 —7,2

Bygg 0,3 2,5 1,3 0,7 Massa och papper 2,1 -1,3 41 -55

Tjanster -0,2 0,3 0,8 1,1 Grafisk industri 2,6 -6,3 -11,3 -14,2

Naringslivet totalt 0,0 0,6 1,2 1,5 Kemisk industri o lakem. 4.2 7,5 20,3 14,4

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat Stal- och metallverk -1,1 2,6 -4,4 -0,5

2) Kalenderkorrigerat Metallvaruindustri -1,1 2,2 2,4 1,6

Elektronikindustri -7,0 11,1 10,2 17,0

Majoriteten av industrins delbranscher backade :V'ZSki”i?dUSt” o _g’ﬁ g:g 13»2 1;:2
.. . . . ndustri fér motorfordon -6, , -0, ,

En klar majoritet av industrins delbranscher backade i Industrin totait 03 21 27 29

februari 2019 jamfort med foregdende manad efter si-
songrensning. Elektronikindustrin stod for den storsta
nedgangen med en minskning pa 7,0 procent, titt foljt
av motorfordonsindustrin som backade med 6,0 procent.
Det ska dock poédngteras att nedgangen i dessa branscher
kommer efter att de uppvisat relativt stora 6kningar i
januari 2019. Aggregatet for kemisk industri och ldke-
medelsindustri stod fér den stdrsta uppgangen med en
okning pa 4,2 procent i sdsongrensade tal. Denna bransch
har ett hogt foradlingsvarde och far ddrmed en tung vikt i
berdkningarna, vilket &r en stor del av forklaringen till att
industrisektorn enbart hade en marginell nedgang trots att
majoriteten av de ingdende delbranscherna backade. Aven
grafisk industri samt massa- och pappersindustri 6kade
jamfort med januari 2019, med 2,6 respektive 2,1 procent.

Produktion inom industrin (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Jamfort med februari 2018 6kade produktionen inom
industrisektorn med 2,7 procent efter kalenderkorrigering.
De ingaende delbranscherna hade blandade bidrag till
produktionsokningen, ddr flera branscher hade relativt stora
positiva utvecklingstal medan vissa hade storre nedgangar.
Aven pé arsbasis stod kemisk industri och ldkemedelsin-
dustri for den storsta uppgangen med en 6kning pa 20,3
procent i kalenderkorrigerade tal. Detta dr branschens
hogsta arsutveckling sedan februari 2017 dd produktionen
okade med 20,5 procent. Aven maskinindustrin och elek-
tronikvaruindustrin uppvisade relativt stora 6kningar, med
uppgangar pa 11,5 respektive 10,2 procent. Storst nedgang
stod grafisk industri fér, med en nedgang pa 11,3 procent
efter kalenderkorrigering.

Statistiska centralbyrin

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Tjanstesektorn nedat jamfort med januari
Produktionen inom tjanstesektorn uppvisade en margi-
nell minskning med en nedgang pa 0,2 procent i februari
2019 jamfort med foregdende manad, i sdésongrensade
tal. Storst nedgang hade partihandeln som backade med
6,0 procent, dock efter att ha varit den bransch som upp-
visade storst 0kning under januari 2019. Bland de andra
ingdende delbranscherna var det relativt sma rorelser for
de flesta. Aggregatet for information- och kommunika-
tionsverksamhet backade med 1,3 procent och aggregatet
for transport och magasinering med 0,2 procent. Storst
okning stod fastighetsverksamhet f6r, med en uppgang pa
2,8 procent efter sdsongrensning. Branschen har aterigen
véant uppat efter att ha backat under de tre foregaende
ménaderna. Aven motorhandeln stod for en av de storre
positiva utvecklingarna, med en uppgang pa 2,7 procent
i sdsongrensade tal.

Produktion inom tjanstesektorn (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Pa arsbasis steg tjansteproduktionen med 0,8 procent
i kalenderkorrigerade tal. Den storsta uppgangen syntes i
fastighetsbranschen med en 6kning pé 4,6 procent. Aven
detaljhandeln uppvisade en av de storre dkningarna med
en uppgang pa 4,1 procent efter kalenderkorrigering. For
detaljhandelsbranschen publiceras dven detaljhandelsin-
dex (DHI) dér branschens resultat publiceras pé en finare
SNI-indelning an i produktionsvéardeindex. I februaripu-
bliceringen av DHI uppvisade bland annat bokhandeln en
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stark utveckling, vilket skulle kunna férklaras av februari
manads bokrea. Svagast utveckling jamfort med februari
2018 uppvisade motorhandeln, med en minskning pa 5,1
procent i kalenderkorrigerade tal. Motorhandeln fortsatter
att backa for attonde manaden i rad, vilket indikerar att
branschen d@nnu inte har aterhdamtat sig efter inférande av
bonus malus-systemet i juli 2018.

Produktion inom tjanstesektorn

Férandring i procent

feb 19/ dec 18—feb 19/ feb 19/ jan—feb 19/
jan 19" sep—-nov 18" feb 182 jan—feb 182

Motorhandel 2,7 0,0 -5,1 —6,4
Partihandel -6,0 2,0 -0,1 BI5
Detaljhandel -0,1 -0,4 41 3,4
Transp. o magasinering -0,2 -1,1 -0,7 -0,9
Hotell o restaurang 0,1 0,5 2,3 21
Informat. o kommunikat. —1,3 0,3 1,4 3,4
Fastighetsverksamhet 2,8 0,0 4,6 2,6
Foretagstjanster 0,8 -3,6 -2,8 -1,8
Tjanstebranscher totalt -0,2 0,3 0,8 1,1

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Okad produktion i byggsektorn i februari
Byggproduktionen 6kade for fjarde manaden i foljd jamfort
med foregaende manad, med en uppgang pa 0,3 procent
i sdsongrensade tal. Byggsektorn var den enda delsektorn
som uppvisade en 6kning i februari 2019 jamfoért med
januari 2019, da bade industri- och tjansteproduktionen
minskade. Aven i jimférelse med motsvarande manad
foregaende ar steg byggproduktionen, och uppvisade en
okning med 1,3 procent efter kalenderkorrigeringen.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: februari 2019
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Sara Kebrit

Fortsatt nedgang for industrins orderingang

I februari minskade industrins totala orderingang med 2,0
procent jamfort med januari. Det var andra manaden i rad
med minskad orderingang i sdsongrensade tal.

Orderingdngen visade negativ utveckling pa bade hem-
ma- och exportmarknaden. Jamfort med januari minskade
orderingangen fran Sverige med 1,6 procent och fran
utlandet med 2,3 procent.

Pa drsbasis minskade den totala orderingdngen med
2,8 procent i jamforelse med februari 2018, i kalenderkor-
rigerade tal. Orderingangen fran kund i Sverige minskade
med 2,0 procent och fran kund i utlandet minskade den
med 3,4 procent.

Svag manadsutveckling for flertalet delbranscher
En majoritet av industrins delbranscher visade negativ
utveckling pd manadsbasis. Storst nedgang uppvisade
motorfordonsindustrin ddr den totala orderingangen mins-
kade med 12,7 procent jamfort med januari. Order fran
exportmarknaden sjonk med hela 18,1 procent medan
hemmamarknaden steg med 0,2 procent.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Index 2015=100, fasta priser
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En annan delbransch i industrisektorn som backade
mycket i februari jamfort med januari var industrin for
elapparatur. Hér kan vi se en nedgdng for orderingdngen
bade fran kunder i Sverige och i utlandet. Totalt sjonk
orderingdngen med 11,3 procent.

Den storsta 6kningen jamfort med januari aterfanns
i industrin for petroleumprodukter som dven denna ma-
nad uppvisade positiv utveckling. I sdsongrensade tal var
uppgangen i den totala orderingangen 7,1 procent. Del-
branschens orderingang fran kund i Sverige 6kade med
ndra 5 procent och fran kund i utlandet var uppgéngen
knappt 14 procent. En annan delbransch med positiv
manadsutveckling var grafisk och annan reproduktions-
industri, vars totala orderingdng ckade med 1,9 procent i
sasongrensade tal. Utvecklingen pa exportmarknaden var
positiv medan hemmamarknaden var negativ.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

feb 19/ feb 19/ jan—feb 19/
jan 19" feb 182 jan—feb 182
Orderingang
Hemmamarknad -2 -2 -1
Exportmarknad -2 -3 -3
Totalt -2 -3 -2
Omsittning
Hemmamarknad -2 -1 0
Exportmarknad 1 2 2
Totalt 0 1 1

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Nedgang for stal- och metallverk pa arsbasis

Flertalet av industrins delbranscher visade dven negativ
utveckling i kalenderkorrigerade tal jamfort med februari
2018. Svagast utveckling redovisade annan transportme-
delsindustri ddr orderingangen sjonk med 65,4 procent.
Nedgangen var dryga 71 procent pa exportmarknaden och
58 procent pa hemmamarknaden. Delbranschen annan
transportmedelsindustri star dock for en liten andel av
orderingangen i industrisektorn och paverkar saledes in-
dustrins totala utveckling i mindre grad. Bland delbranscher
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med storre paverkan aterfanns de storsta nedgangarna pa
arsbasis i stal- och metallverk och pappersvaruindustrin.
I kalenderkorrigerade tal var nedgangen i total orderin-
gang 7,3 respektive 5,9 procent. For bada branscherna
var utvecklingen negativ pa bade hemmamarknaden och
exportmarknaden.

Storre delbranscher som hade 6kad orderingdng jam-
fort med februari 2018 var elektronikindustrin och 6vrig
maskinindustri. For elektronikindustrin var uppgangen i
kalenderkorrigerade tal 5,7 procent och {or dvrig maskinin-
dustri 8,8 procent. Lakemedelsindustrin dr ocksa en bransch
som star for en stor andel av industrins totala orderingang.
Jamfort med februari 2018 var den totala orderingangen
inom branschen oférandrad. Arsutvecklingen var positiv
pa hemmamarknaden och negativ pa exportmarknaden.

BYGGMARKNAD

Pessimistiska forvantningar pa ett ars sikt

Enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer d&ndrades
inte konfidensindikatorn for bygg- och anldggningsverk-
samhet namnvart i april och ligger darmed kvar nagot
over det historiska genomsnittet. Det var dven marginella
forandringar i de frdgor som ingér i indikatorn dar det
fortsatt dr foretagens jamforelsevis positiva omdémen
om orderstockarna som haller uppe indikatorn 6ver 100.

Foretagen rapporterar om ett oférdndrat byggande
de senaste tre manaderna samtidigt som orderingangen
uppges ha okat i storre utstrdckning 4n normalt.

Antalet anstillda uppges liksom i mars vara oférandrat
och dven anstéllningsplanerna tre manader framat pekar
pa en ofdrdndrad sysselsdttning. Andelen foretag som
uppger att brist pa arbetskraft dr det frimsta hindret for
byggandet 0kade visserligen nagot i april men trenden for
frdgan har varit nedatgdende de senaste tva aren. Istallet
har andelen foretag som anger att otillracklig efterfragan
ar det framsta bygghindret trendmaéssigt okat.

De samlade forvantningarna pa orderstockarnas ut-
veckling och byggandet pa tre manaders sikt ar fortsatt
mer pessimistiska dn normalt. An mer pessimistiska ar
foretagen om utsikterna pa byggmarknaden pa ett ars sikt.
Husbyggarna dr mest pessimistiska och nivan pa nettotalet
for branschen ar det ldgsta uppmatta sedan 2010.

Byggforetagen rapporterar om oférdndrade anbuds-
priser de senaste manaderna medan foérvantningarna pa
anbudsprisernas utveckling framdver pekar pa fallande
priser.

Byggkostnader

Senaste uppgift: mars 2019
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Okade transportkostnader

Faktorprisindex for flerbostadshus 6kade med 0,2 procent
mellan februari och mars 2019. Under motsvarande pe-
riod ett ar tidigare sjonk faktorprisindex med 0,1 procent.
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Entreprendrernas kostnader, som har en vikt pa drygt 82
procent av faktorprisindex, steg ocksa med 0,2 procent
mellan februari och mars 2019.

Byggmaterialkostnaderna 6kade med 0,3 procent. Inom
byggmaterialgruppen steg alla kostnader nagot eller var
ofdrandrade forutom kostnaderna for elmateriel som sjonk
med 0,1 procent. Storst 6kning hade kostnaderna for
armeringsstal som steg med 2,3 procent. Kostnaderna
inom gruppen transporter, drivmedel och elkraft hojdes
sammantaget med 0,3 procent. Det berodde framst pa att
kostnaderna for dieselolja 6kade med 1,1 procent. Entrepre-
norernas 6vriga omkostnader steg med 0,3 procent medan
lénekostnaderna och maskinkostnaderna var oférandrade.
Under den senaste manaden steg byggherrekostnaderna,
som utgors av rante- och kreditivkostnader, kostnader for
projektering och centrala administrationskostnader, med
0,3 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

mar 19/feb 19  mar 19/mar 18

Entreprenadkostnader 0,2 3,4
Byggmaterial 0,3 4,2
Loner 0,0 1,9
Maskiner 0,0 2,5
Transporter, drivmedel, elkraft 0,3 8,0
Omkostnader 0,3 2,8

Byggherrekostnader 0,3 6,2

Total byggkostnad 0,2 3,9

Byggkostnaden 6kade med 3,9 procent pa arsbasis
Faktorprisindex for flerbostadshus 6kade med 3,9 procent
mellan mars 2018 och mars 2019. Entreprendrernas kostna-
der hojdes med 3,4 procent, vilket paverkade faktorprisin-
dexuppat med 2,8 procentenheter. Bland entreprendrernas
kostnader 6kade transporter, drivmedel och elkraft mest. De
steg med 8,0 procent. Inom den gruppen har kostnaderna
for elkraft, dieselolja och lastbilstransporter dkat med 20,6,
11,1 respektive 4,2 procent.

Byggmaterialkostnaderna steg med 4,2 procent. Ma-
terial for malning och armeringsstal 6kade bada med 7,5
procent. Travaror steg med 7,0 procent och jérn och stdl
med 6,2 procent, medan ovrigt byggmaterial samt vitvaror
okade med 5,1 respektive 4,6 procent. Kostnaderna inom
Ovriga byggmaterialgrupper 6kade ocksa om dn i mindre
omfattning. Kostnaderna for entreprendrens 6vriga grupper
sasom omkostnader, maskiner och 1oner steg med mellan
1,9 och 2,8 procent. Byggherrekostnaderna ckade med 6,2
procent pa arsbasis. Den framsta anledningen till det var
okade rantekostnader.

HANDEL OCH
KONSUMTION

Hushallskonsumtionen 6kade under drets tva inledande
manader. En relativt kraftig 6kning i januari foljdes av en
svag uppgang i februari, i sisongrensade tal och jamfort
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med manaden innan. I rstakt har tillvixten ater en positiv
trend efter nedgangen andra halvaret i fjol.

Forsdljningen inom detaljhandeln har ocksa haft en
positiv start pa aret med uppgangar under samtliga de tre
inledande manaderna. Sett till olika delbranscher sa har
klddhandeln samt jarn- och bygghandeln haft den mest
gynnsamma utvecklingen hittills i ar.

Bilregistreringen har borjat aterhdmta sig nagot efter
det stora tappet vid halvérsskiftet i fjol i och med de nya
skattereglerna. Forsta kvartalet i ar registrerades fler person-
bilar dan under det avslutande kvartalet i fjol. Jamfort med
samma period 2018 var dock antalet fortfarande klart lagre.

Detaljhandel

Senaste uppgift: mars 2019
Kélla: SCB:s detaljhandelsindex

Detaljhandeln 6kade i mars
Detaljhandelns forsaljning 6kade i sdisongrensade tal med
0,5 procent jamfort med i februari. Detaljhandelsstatisti-
ken kan delas upp i dagligvaruhandeln och i sillank&ps-
handeln. Den férstnamnda bestar framst av handel med
livsmedel medan den sistndimnda utgdrs av specialiserad
butikshandel, exempelvis handel med kldder, byggvaror och
elektronik. Bada delar av detaljhandeln 6kade sin forsélj-
ning i mars. Dagligvaruhandel steg med 0,3 procent och
sdllankopshandeln noterade en uppgang pa 0,4 procent,
sdsongrensat och jamfort med februari.

Sett 6ver tre manader var den totala forsaljningen i
detaljhandeln 0,7 procent hogre forsta kvartalet i ar jamfort
med kvartalet innan.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
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Hogre forséljning an i mars forra aret

Jamfort med mars forra dret steg den kalenderkorrigerade
forsaljningsvolymen i detaljhandeln med 1,9 procent. Bade
dagligvaruhandeln och séllanképshandeln noterade 6kad
forsdljning. Inom dagligvaruhandeln ékade den med 0,9
procent medan sallankdpshandeln steg med 2,0 procent.

Forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata. Index 2015=100
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En majoritet av branscherna inom sallankdpshandeln
okade sin forsdljningsvolym i mars jamfort med motsva-
rande manad forra dret. Storst uppgang visade jarn- och
bygghandeln, vars forséljning var 14 procent hogre dn
aret innan. Kladhandeln 6kade kraftigt i februari och den
positiva trenden fortsatte i mars, dd den 6kade med 8
procent. Forsdljningen av sportartiklar noterade ocksa en
hygglig forsiljiningsdkning jamfort med aret innan. Aven
mobelhandeln var ndgot hogre dn ifjol medan forséljningen
av heminredning i princip var oférandrad. Négra branscher
redovisade minskad forsdljning i mars. Klart tyngst var det
for bokhandeln vars forséljning var 15 procent lagre &n i
fiol. Aven skohandeln och guldsmedshandeln hade det
tufft i mars med forsaljningstapp.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

mar jan—-mar

2019 2019

Dagligvaruhandel exkl. systembolaget 0,9 1,7
darav:

Detaljhandel, mest livsmedel -0,9 0,3

Specialiserad detaljhandel med livs-

medel, drycker o tobak exkl. systembolaget 9,1 13,4
Sallankdpsvaruhandel 2,0 2,3
darav:

Kladhandel 8,5 9,8
Skohandel -7,3 -3,9
Maobelhandel 29 -0,2
Elektronikhandel 53 4.9
Jarn- och bygghandel 14,4 9,8
Bokhandel -15,0 -1,8
Guldsmedshandel -8,3 5,4
Sport- o fritidshandel 51 1,9
Leksakshandel . .
Postorderhandel -12,7 -9,9
Totalt detaljhandel 1,9 2,2

Stark kladforsaljning hittills i ar

Forsta kvartalet i ar har detaljhandelns forsaljningsvo-
lym varit 2,2 procent hogre &n motsvarande kvartal forra
aret. Forsdljningen ckade bade inom dagligvaruhandeln
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och inom séllanképshandeln. Kladhandeln och jérn- och
bygghandeln &r de tva branscher som har haft den mest
gynnsamma utvecklingen hittills i &r med 6kningar pa 10
procent vardera. For skohandeln och guldsmedshandeln
var 2018 ett tufft ar och det har fortsatt att vara motigt
forsta kvartalet i ar med lagre forséljningsvolym &n forsta
kvartalet forra aret.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: februari 2019
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Linn Hedman

Okad hushallskonsumtion i februari
Hushallens konsumtion kade med 0,2 procent i februari
2019 jamfort med januari 2019, sdsongrensat och matt
i fasta priser. Under den senaste tremanadersperioden,
december—februari, 6kade konsumtionen med 0,8 procent,
sasongrensat och jamfort med foregaende tre manader,
september-november. Hushallens konsumtion 6kade med
1,8 procent i februari, jamfort med februari féregaende ar,
i kalenderkorrigerade siffror och fasta priser.
Konsumtionsdeflatorn, dvs den implicita deflator som
man kan rdkna ut fran hushallskonsumtionen, var 1,7
procent.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Bekladnadshandeln och livsmedelshandeln starka
Den utgiftspost som hade storst positiv paverkan pa hus-
héllskonsumtionens drsutveckling var beklddnadshandeln.
Jamfort med februari i fjol var det en uppgéng med 15,7
procent, kalenderkorrigerat och matt i fasta priser. Samt-
liga delposter noterade en uppgang, starkast var textilier.
Beklddnadshandeln fortsétter alltsa sin aterhdmtning efter
en svag avslutning pa 2018.

Aven detaljhandeln med brett sortiment, som till storsta
delen utgors av livsmedel, gick starkt och 6kade med 2,0
procent jamfort med samma manad foregdende ar.

Aven konsumtionen av hilso- och sjukvard kade
under februari. Utvecklingen pa arsbasis var 5,5 procent,
fastprisberdknat och kalenderkorrigerat.
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Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

feb jan—feb
2019 2019
Detaljhandel, mest livsmedel 2,0 2,4
Bekladnadshandel 15,7 10,2
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 0,3 1,5
Méobler, inredning m.m. -3,3 -3,0
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon -1,8 -2,4
Post- och telekommunikation 5,0 3,4
Rekreation och kultur 2,5 1,4
Hotell och restaurang 3,1 2,4
Ovriga varor och tjanster -4.1 0,4
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 1,8 1,7

Nedgang for transporter och fordonshandel

Det storsta negativa bidraget till hushallskonsumtionen,
kom fran utgiftsposten transporter och fordonshandel som
minskade med 1,8 procent jamfdrt med februari forega-
ende dr, fastprisberdknat och kalenderkorrigerat. Inom
gruppen marks personbilshandel och lufttransport bland
de svagare utvecklingarna.

Storst nedgang procentuellt sett uppvisades av 6vriga
varor och tjanster, som backade med 4,1 procent jamfort
med februari i fjol, kalenderkorrigerat och fastprisberdknat.
Posten utgors av bland annat guldsmedsvaror, skonhetsvard
och begravningstjadnster.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: mars 2019
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Nyregistreringarna av bilar oférandrad i mars

Efter att nyregistreringarna av personbilar 6kat tva mana-
der i rad pa manadsbasis bromsade uppgangen in i mars.
Utvecklingen var ofordandrad i sdsongrensade tal vilket
innebar att ckningstakten har dimpats gradvis sedan drs-
skiftet. Trendmassigt har det dock pekat uppat sedan det
stora tappet i juli i fjol da det nya skattesystemet infordes.
Utvecklingen for forsta kvartalet i ar visar ocksa pa en 6k-
ning jamfort med fjarde kvartalet 2018 och indikerar att
aterhdmtningen har fortsatt &ven in pa det nya aret. Forsta
kvartalet 0kade nyregistreringarna med drygt 13 procent,
sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan.

[ faktiska tal 0kade nyregistreringarna av personbilar i
mars med 31 079, vilket var 18,1 procent farre &n samma
ménad i fjol. Aven i mars 2018 var tillvéxten i arstakt negativ
vilket dr ett tecken pa att personbilsregistreringarna for
narvarande ligger pa en lagre niva &n for nagra ar sedan.
Hittills i &r har nyregistreringarna minskat med drygt 15
procent jamfort med samma period i fjol. I sparen av det
nya skattesystemet har nyregistreringen av diesel- och
bensinbilar fallit tillbaka kraftigt. Antalet klimatbonusbilar
har visserligen ékat, men utgor fortfarande en liten andel
av de totala nyregistreringarna. Framforallt har nyregist-
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reringarna av elbilar stigit kraftigt och 6kade i arstakt med
225 procent forsta kvartalet.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Svag utveckling for lastbilsregistreringarna
Nyregistreringarna av lastbilar minskade i mars med 0,5
procent, sasongrensat och jamfort med februari, och har
ddrmed minskat under tva av arets tre forsta manader.
Trots det visar forsta kvartalet en ¢kning med 6,8 procent
jamfort med fjarde kvartalet i fjol.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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I faktiska tal registrerades 5 047 lastbilar i mars. Det var
en nedgang med 20,6 procent jamfort med mars 2018. I
likhet med personbilsregistreringarna sa har nyregistre-
ringarna av lastbilar dampats betydligt sedan juli i fjol.
Nyregistreringarna minskade med 18,5 procent jamfort
med forsta kvartalet forra dret

UTRIKESHANDEL

Utrikeshandeln med varor gick med overskott for tredje
manaden i rad i mars. Exporten dversteg importen med
7 miljarder och totalt under aret ligger handelsnettot pa
ndrmare 17 miljarder. Bdde 2017 men framforallt 2018 var
handelsnettot negativt sa det &r ett tydligt trendbrott under

10

inledningen av 2019. Anledningen till uppsvinget ar dels
6kad export men dven att importens trendmdassiga 6kning
i stort sett har upphort.

Som vi skrev i férra numret kan den svaga kronan vara
en faktor som spelar in. En svag véxelkurs gor svenska
varor billigare i utlandsk valuta medan det omvénda galler
for importerade varor som blir dyrare omraknat i kronor.
Allt annat lika bor detta gynna exporten och missgynna
importen. Kronan forsvagades kraftigt i januari och februari
men nagot mindre i mars.

A andra sidan visar den senaste méanadsstatistiken dver
industrins exportorderingang att den tappat fart vilket
kan innebéra att exporten ddmpas nagot framdver. Det
rader fortfarande stor ovisshet kring exempelvis Brexit
och handelskonflikten mellan USA och Kina som kan fa

konsekvenser for hela varldshandeln.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Férandr

Land 2019 2018 % 19/18
jan—feb  jan—feb %

Tyskland 25940 24827 10,4 4
Norge 25495 21961 10,2 16
USA 19516 14924 7,8 31
Finland 17600 14 996 71 17
Danmark 16672 14874 6,7 12
Nederlanderna 14 145 13 270 5,7 7
Storbritannien 14 110 12 832 57 10
Belgien 10 932 9 388 4.4 16
Frankrike 10 826 9 556 4,3 13
Kina 10 808 11 510 4,3 -6
Polen 8755 7 760 3,5 13
Italien 7473 6 535 3,0 14

Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Foérandr

Land 2019 2018 % 19/18

jan—feb  jan—feb %
Tyskland 43645 42583 18,2 2
Nederlanderna 21367 21630 8,9 -1
Norge 20250 17554 8,5 15
Danmark 16794 16 564 7,0 1
Kina 13089 10032 55 30
Storbritannien 12 195 11 493 51 6
Finland 11458 10379 4,8 10
Belgien 10 151 11 034 4,2 -8
Polen 10 100 9 309 4,2 8
Frankrike 9245 8 547 3,9 8
Italien 7942 7 965 3,3 0
USA 6 045 5831 2,5 4
Handelsnetto

Senaste uppgift: mars 2019

Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 7,0 miljarder kronor i mars

Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 7,0 miljarder
kronor under mars 2019 enligt prelimindra berdkningar.
For mars 2018 var det ett 6verskott pa 1,6 miljarder kronor.
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Export och import av varor samt handelsnetto
Sésongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens varde under mars uppgick till 132,9
miljarder kronor och varuimporten till 125,9 miljarder. Va-
ruexporten har darmed 6kat i varde med 9 procent, medan
varuimporten har okat i virde med 4 procent jamfort med
mars 2018. Varuhandeln med ldnder utanfér EU gav ett
overskott pa 16,9 miljarder kronor medan EU-handeln
gav ett underskott pa 9,9 miljarder.

Antalet vardagar i mars 2019 var lika manga som i mars
2018. Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
overskott pa 4,0 miljarder kronor f6r mars, och ett dverskott
pa 3,5 miljarder kronor for februari 2019. For januari var
motsvarande vérde ett 6verskott pa 3,0 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser

miljarder kronor
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Hittills under éret har vérdet for varuexporten 6kat med
10 procent, medan varuimporten har ékat med 4 procent
jamfort med motsvarande period ett ar tidigare. Varuex-
portvardet under denna period uppgick till 382,1 miljarder
kronor och varuimportvardet till 365,5 miljarder. Handels-
nettot for januari-mars 2019 gav ddrmed ett Gverskott pa
16,6 miljarder kronor. For motsvarande period for ett ar
sedan noterades ett underskott pa 4,1 miljarder kronor.
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PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: mars 2019
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Lagre inflation enligt KPIF i mars

Inflationstakten enligt KPIF var 1,8 procent i mars 2019
(1,9 procent i februari 2019). KPIF steg med 0,2 procent
fran februari till mars. Inflationstakten enligt Konsument-
prisindex (KPI) var 1,9 procent i mars, vilket dr oférdandrat
fran februari.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad

féregaende ar

e

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Prisokningar pa drivmedel
Konsumentprisindex (KPI) steg med 0,2 procent fran
februari till mars 2019. Under motsvarande period férra
aret, steg KPI med 0,3 procent.

Till manadsforandringen bidrog framforallt hdgre pri-
ser pa livsmedel (0,6 procent), klader (1,5 procent) och
drivmedel (2,7 procent) med 0,1 procentenhet vardera.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100
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Uppgangarna motverkades av ldgre priser pa el (-2,4
procent), bocker (=15,7 procent) och paketresor (—6,7
procent) som paverkade KPI nedat med 0,1 procentenhet
vardera i mars. Den arliga bokrean paverkade KPI ovanligt
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Sveriges BNP per capita okar mattligt

Sveriges BNP-tillvdxt har varit stark de senaste dren sett i ett
internationellt perspektiv. Samtidigt har den svenska befolk-
ningen haft en hog okningstakt. Tittar man pd BNP-utvecklingen
utslaget per invdnare ser man att det har varit en betydligt
svagare utveckling sedan finanskrisen. Att BNP per capita
vaxer mattligt dr dock inget unikt for Sveriges del.

Ekonomisk tillvaxt méts vanligen med volymférandringen
av BNP (bruttonationalprodukten). BNP paverkas positivt
av att befolkningen 6kar da det innebar att konsumtion
och produktion vanligen okar i ekonomin. For att se hur
ekonomin utvecklas i férhallande till befolkningen berdknas
mattet BNP per capita som helt enkelt &r BNP delat med
den genomsnittliga befolkningen under det aktuella aret.
Sveriges BNP har haft en stark 6kningstakt de senaste
aren men omraknat per capita har 6kningstakten inte
varit lika hog.

Sveriges BNP (2015 ars priser)
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700
600 E@
500
400
300
200

100

0
1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Sveriges BNP var 2018' mer dn 130 ganger storre dn
1950 maitt i l6pande priser. Per invanare har BNP okat
drygt 90 ganger. Den storsta delen av 6kningen beror pa
inflationen, alltsa den allménna prisuppgangen. Raknat
i fasta priser (2015 ars prisniva) har Sveriges totala BNP
okat ungefar 6 ganger. Motsvarande 0kning fér BNP per
capita var drygt 4 ganger.

I diagrammet kan man se att det var en valdigt stark
utveckling av savdl BNP som BNP per capita 1994-2007.
I samband med finanskrisen sjonk BNP per capita tva
ar i f6ljd och det tog totalt sju ar innan den Oversteg ni-
vén som den var pd innan krisen. Aven pa senare &r har
okningen varit mattlig for BNP per capita trots en stark
BNP-tillvaxt. Det finns flera mojliga orsaker till detta.
En dr att produktivitetstillvixten inte varit lika h6g som
under slutet av 1990-talet och bérjan av 2000-talet. En
annan forklaringsfaktor dr en 6kad medellivslangd som
innebér att andelen av befolkningen som ér i arbetsfor
alder minskar. Den hoga invandringen under senare ar
innebar samtidigt, pa kort sikt, en negativ effekt pa BNP
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per capita ndr befolkningen 6kar men det tar tid fér manga
invandrare att komma ut pa arbetsmarknaden.

— Definition BNP

Det finns flera satt att mata BNP pa. Man brukar prata om tre
”sidor”som var och en ska ge samma resultat, alltsa samma

BNP.

Produktionssidan:

BNP = Foradlingsvarde till baspris + produktskatter — pro-
duktsubventioner

Med foradlingsvarde avses produktionsvarde minus insats-
forbrukning.

Anvindningssidan:
BNP = Hushallskonsumtion + Offentlig konsumtion + Brut-
toinvesteringar + Export — Import

Inkomstsidan:

BNP = Loner och sociala avgifter + Driftséverskott brutto +
Sammansatt férvarvsinkomst + skatter pa produktion och
import — subventioner pa produktion och import

BNP per capita hogre i Norge @n i Sverige

Att befolkningen okar innebar att det ar fler som ska dela
pa de totala inkomsterna i ekonomin sa ett satt att tolka
mattet BNP per capita dr att det visar inkomst per invanare.
Det kan saledes ses som ett matt pa landets valstand, aven
om det inte &r ett fullstindigt matt. OECD:s arliga sam-
manstallning 6ver medlemsldndernas (kopkraftsjusterade)
BNP per capita brukar bendmnas “vélstandsligan”.

Enligt OECD:s databas hade Sverige 2018 en BNP
per capita pd drygt 53 000 dollar. Det gav en tolfteplats i
vélstandsligan, vilket var samma placering som bade 2016
och 2017. I borjan av 1970-talet 1ag Sverige sa hogt som
pa fjarde plats inom OECD.

Luxemburg hade som vanligt klart hogst BNP per capita
(mer &n det dubbla av Sveriges). Det beror till stor del pa
att det ar relativt manga som inte bor i landet men har sin
arbetsplats dar och saledes bidrar till att hoja BNP men de
raknas inte in i befolkningen. Irland, Schweiz och Norge
dr andra ldnder som sticker ut.

I Irlands fall beror den héga siffran till stor del pa att
manga multinationella féretags huvudkontor &r placerade
ilandet, till f6ljd av jamforelsevis ldga foretagsskatter. Nar
globala intakter for dessa foretag “tas hem”pa Irland drar
det upp BNP och aven BNP per capita.

I Schweiz dr det en stark bank- och finanssektor samt
stor export av exempelvis maskiner och elektronik som
kdnnetecknar ekonomin och i Norge ar det framforallt
oljeexporten som bidrar till den hoga BNP-nivan.

1 Definitiva drsberakningar av BNP finns t.o.m. 2016. For 2017 och
2018 dr siffrorna dnnu prelimindra och baseras pd kvartalsberdkningar
ddr underlagen inte dr lika omfattande som vid en drsberikning.
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BNP per capita 2018*

US dollar, I6pande priser, I6pande PPP

Luxemburg 111 710
Irland 83 946
Schweiz 68 972
Norge 63 788
USA 62 480
Island 57 763
Nederlanderna 56 769
Osterrike 56 273
Danmark 56 154
Tyskland 54 355
Australien 54 108
Sverige 53171
Belgien 50 859
Finland 48 652
Kanada 47 725
Storbritannien 46 256
Frankrike 45 804
Japan 43 379

* Siffrorna for 2018 ar &n sa lange preliminara eller skattade for ett flertal av
landerna. Kalla: OECD

Kopkraftsjustering lampar sig for jamforelser mel-
lan lander

Ska man gora internationella jamforelser bér man dven
ta hansyn till att prisnivan skiljer sig at i olika ldnder.
Darfor berdknas kopkraftsjusterad BNP per capita (PPP;
purchasing power parity). PPP tas fram genom att man
prismater samma varor och tjdnster i de olika ldnderna
och utifran detta skapas ett index som kan anvdndas for
att eliminera prisskillnaderna mellan lander. PPP beror
alltsa pa vilka lander som ingar i underskningen och
fyller ingen funktion for varje enskilt land utan endast for
internationella jamforelser.

BNP per capita (kopkraftsjusterad)
Tusental US dollar (2010 ars PPP)
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I diagrammet visas utvecklingen for ett antal lander efter
kopkraftsjustering med fasta priser (angivet i dollar med
2010 ars PPP). Eftersom det &r fasta kopkraftspariteter tas

1 Enligt boken "Understanding National Accounts” som ges ut av
OECD.
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ingen hansyn till férdndrade prisstrukturer over tid. Det
ar denna metod OECD rekommenderar vid jamforelse av
lander Gver tid da det bast speglar volymfordandringen av
BNP per capita’.

I OECD:s vélstandsliga anvands 10pande kopkraftspa-
riteter vilket innebdr att nya pariteter anvands for varje ar.
Det speglar den aktuella prisstrukturen i de olika ldnderna
for varje aktuellt ar pa basta sitt men da de arliga pris-
matningarna har olika varukorg gor det jamforelser dver
tiden mindre lampliga.

Oavsett vilken av varianterna man tittar pa sa ar bilden
ungefdr densamma. Norge har under lang tid haft en val-
digt hog BNP per capita, sedan borjan av 1970-talet har
den exempelvis varit hégre an USA:s. Ovriga Visteuropa,
utom Luxemburg, Irland och Schweiz ligger en bit under
den norska och amerikanska nivan. Sverige har ungefar
samma niva som Danmark och Tyskland medan Finland
halkat efter en bit. Det dr &ven intressant att konstatera att
Kina fortfarande ligger langt under nivan i de avancerade
ekonomierna men att de borjar ndrma sig dem i och med
den hoga tillvixten under de tva senaste decennierna.

BNP-tillvéxten per capita lagre an total tillvaxt

For svensk del har den totala BNP-tillvéxten varit hogre &n
BNP-tillvaxten per capita under hela perioden fran 1950,
eftersom befolkningstillvéxten varit positiv. Sa lange be-
folkningsforandringen ar liten ligger dock BNP-tillvaxten
och tillvaxten fér BNP per capita valdigt ndra varandra.

BNP-tillvaxt, totalt och per capita
Arlig procentuell féréandring

My

-4

-6

-8
1950 1960 1970 2020

Kalla: SCB/Macrobond
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Gapet okar de ar som haft stora befolkningsékningar.
Exempelvis pa 1960-talet och mitten av 1990-talet nar det
var stor invandring fran exempelvis Balkan. Allra tydligast
har dock gapet varit de senaste fem aren da BNP-tillvéxten
varit drygt 1 procentenhet hogre én BNP-tillvéxten per
capita varje ar.

Johannes Holmberg, analytiker nationalrakenskaperna
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lite 2019. Det var den svagaste prisnedgangen pa bocker
noterad i mars sedan 2014.

Hogre livsmedelspriser det senaste aret
Inflationstakten enligt KPI, det vill siga forandringen i KPI
under de senaste 12 manaderna, var 1,9 procent i mars
2019, vilket ar ofordandrat sedan februari.

Hogre boendekostnader (3,3 procent) bidrog med
0,8 procentenheter till inflationstakten i mars, varav 0,3
procentenheter berodde pa hogre priser for nyttjande av
egnahem (4,0 procent) och 0,2 procentenheter berodde
pa hogre priser pa el (6,0 procent). Prishdjningar pa livs-
medel (3,4 procent) bidrog med 0,4 procentenheter, va-
rav 0,2 procentenheter berodde pa hogre gronsakspriser
(10,3 procent). Hogre priser pa drivmedel (7,2 procent),
restauranger (2,6 procent) och diverse varor och tjdnster
(2,9 procent) bidrog med 0,2 procentenheter vardera till
inflationstakten enligt KPI.

Léagre priser pa mobiltelefoner (17,2 procent) paver-
kade inflationstakten nedat med 0,2 procentenheter i mars.

Konsumentprisernas forandring

Mars 2019 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foregaende mar sedan mar
manad 2018 2018"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,7 3,2 0,5
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,7 1,9 0,1
Klader och skor 1,8 =25 -0,1
Boende -0,2 3,3 0,8
Inventarier och hushallsvaror 0,8 1,4 0,1
Halso- och sjukvard 0,5 2,3 0,1
Transport 0,3 2,4 0,3
Post och telekommunikationer -1,1  -8,0 -0,3
Rekreation och kultur -0,3 0,5 0,1
Utbildning 0,0 4,6 0,0
Restauranger och logi 0,3 2,1 0,2
Div varor och tjanster 0,1 29 0,2
KPI totalt 0,2 1,9 1,9

1) Procentenheter

KPIF exklusive energi steg i mars
KPIF (KPI med fast rdnta) visar samma prisutveckling
som KPI, men utan de direkta effekterna av en andrad
penningpolitik. KPIF dr Riksbankens malvariabel for in-
flationsmalet. I drstakt uppgick KPIF till 1,8 procent i mars,
en nedgang fran 1,9 procent i februari.

KPIF exklusive energi (KPIF-XE) och KPIF med konstant
skatt (KPIF-KS) &r tva andra métt pa inflation som berdknas
av SCB pa uppdrag av Riksbanken. I KPIF-XE exkluderas
energivaror fran KPIF och i KPIF-KS konstanthalls de
skatter och subventioner som dr kopplade till produkterna
i KPIF. I mars var inflationstakten enligt KPIF-XE 1,5 pro-
cent, en uppgang fran manaden innan da inflationen lag
pa 1,4 procent. Inflationstakten enligt KPIF-KS uppgick
till 1,7 procent, en tiondel ldgre &n i februari.

Oforandrad inflation inom EU
HIKP (harmoniserat index f6r konsumentpriser) berdknas
av samtliga lander i EU. Mattet har en nagot mindre tack-
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ning jamfoért med KPI och KPIF, framst pa grund av att
delar av hushéllens boendekostnader uteldmnas. Enligt
HIKP sjonk inflationen i Sverige fran 1,9 procent i februari
till 1,8 procent i mars.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent

Finland 1 feb 19/feb 18

I mar 19/mar 18

Danmark
Frankrike
Euroomradet
Tyskland

EU

Sverige
Nederlanderna

Norge

Storbritannien {ingen uppgift
0 1 2 3 4

Inflationstakten inom EU var i mars 1,6 procent, vil-
ket var oférdndrat frdn manaden innan. Prisdkningen i
euroldnderna &r nagot svagare och inflationen lag i mars
pa 1,4 procent, en tiondel ldgre &@n i februari. Den tyska
inflationen sjonk fran 1,7 procent i februari till 1,4 procent
i mars. I Frankrike lag inflationen pa 1,3 procent i mars,
0,3 procentenheter ldgre an i februari.

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: mars 2019
Kélla: SCB:s producentprisindex

Anna Mossfeldt

Forsvagad krona hojer import- och exportpriserna
Producentprisindex har under det senaste aret stigit med
6,3 procent. I mars bidrog frimst produktgrupperna massa,
papper och papp, dvriga maskiner samt motorfordon,
slapfordon och pahidngsvagnar till drstaktens uppgang
med 0,6 procentenheter vardera.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell forandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar
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For import- och exportmarknaderna var arstakten 7,2
respektive 8,4 procent i mars. Det fraimsta bidraget till upp-
gangen pa importmarknaden var prisuppgangar pa raolja,
som bidrog med 1,1 procentenheter, men dven dvriga ma-
skiner, motorfordon, sldpfordon och pahdngsvagnar samt
datorer, elektronikvaror och optik bidrog till uppgangen
med 0,6 procentenheter vardera. Pa exportmarknaden bi-
drog framfor allt prisuppgangar pa massa, papper och papp
med 1,1 procentenheter till uppgangen, men dven vriga
maskiner och motorfordon, sldpfordon och pahdangsvagnar
bidrog till drstakten med 1,0 procentenheter vardera.

Pa hemmamarknaden var arstakten i mars 4,4 procent.
De storsta bidragen kom fran prisuppgangar pa livsmedel
samt trd och varor av trd och kork, som bidrog med 0,5
respektive 0,4 procentenheter.

Priserna for inhemsk tillgang, det vill séga priserna pa
hemmamarknaden tillsammans med importpriserna, har
stigit med 5,8 procent det senaste aret. De storsta bidragen
kommer frdn hogre priser pa livsmedel, vriga maskiner
samt motorfordon, sldpfordon och pahdngsvagnar, som
bidrog med 0,4 procentenheter vardera till uppgangen.

Uppgang jamfort med februari

Producentprisindex steg med 1,2 procent mellan februari
och mars 2019. Under samma period steg priserna pa
import- och exportmarknaden med 2,3 procent vardera.
Pa hemmamarknaden steg priserna med 0,3 procent. Pri-
serna for inhemsk tillgdng, det vill siga producentpriserna
pa hemmamarknaden tillsammans med importpriserna,
steg med 1,3 procent fran februari till mars.

Prisindex i producent- och importled
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Kronférsvagning i mars
En forstarkning eller forsvagning av kronan sanker res-
pektive hojer export- och importpriserna matt i svenska
kronor. Enligt Tullverkets omrakningskurser for valutor
fran februari till mars forsvagades den svenska kronan
mot den amerikanska dollarn med 3,2 procent, mot det
brittiska pundet och den norska kronan med 3,1 procent
samt mot euron och den danska kronan med 3,0 procent.
Den svenska kronan har under det senaste aret framfo-
rallt férsvagats mot den amerikanska dollarn med 14,8 pro-
cent, men d@ven mot det brittiska pundet med 7,5 procent,
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mot euron med 5,8 procent, mot den danska kronan med
5,6 procent samt mot den norska kronan med 5,1 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: mars 2019
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Matilda Wedtstrém Kjerfh

Arbetskraften 6kade med 99 000 personer

Antalet personer i arbetskraften i aldern 15-74 ar upp-
gick till 5489 000 i mars 2019, icke sdsongrensat. Det &ar
en 6kning med 99 000 jamfort med motsvarande ménad
2018. Antalet kvinnor i arbetskraften 6kade med 63 000
till 2 619 000 och antalet mén i arbetskraften uppgick till
2 870 000. Det relativa arbetskraftstalet 6kade med 0,8
procentenheter till 73,2 procent. For kvinnor 6kade det med
1,3 procentenheter till 71,1 procent och fér méan uppgick
det till 75,2 procent.

Sasongrensade och utjdmnade data visar ocksa pa en
fortsatt 6kning av antalet personer i arbetskraften, som
uppgick till 5 511 000. Det motsvarar ett arbetskraftstal
pa 73,5 procent, vilket dr en dkning jamfort med narlig-
gande manader.

Antalet sysselsatta fortsatte att 6ka

I mars 2019 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
5098 000, icke sdsongrensat. Det dr en 6kning med 59 000
jamfort med mars 2018. Antalet sysselsatta kvinnor dkade
med 50 000 till 2 439 000 och antalet sysselsatta méan var
2659 000. Sysselsattningsgraden uppgick till 68,0 procent.
Bland kvinnor uppgick den till 66,2 procent och bland mén
till 69,7 procent.

Sysselsattningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden

procent
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Sasongrensade och utjamnade data visar pa en fortsatt
okning av antalet sysselsatta och en liten férandring av
andelen sysselsatta jamfort med narliggande manader.
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Antalet sysselsatta uppgick i mars 2019 till 5 162 000, vilket
motsvarar en sysselsdttningsgrad pa 68,9 procent.

Antalet fast anstéllda 6kade med 68 000 personer
I mars 2019 uppgick antalet anstéllda till 4 589 000, enligt
icke sdsongrensade data. Antalet anstéllda kvinnor var
2298 000, en 6kning med 44 000 jamfort med mars 2018,
och antalet anstéllda man uppgick till 2 291 000. Antalet fast
anstdllda 6kade med 68 000 till 3 884 000. Bland kvinnor
var antalet fast anstéllda 1 897 000, en kning med 42 000,
och antalet fast anstillda mén var 1 987 000. Antalet tids-
begransat anstéllda uppgick till 705 000 personer.

Jamfort med nérliggande manader visar sdsongrensade
och utjgmnade data pa en 6kning av antalet anstéllda.
Antalet fast anstdllda ckade ocksd medan antalet tidsbe-
gransat anstallda visar pa en liten férdandring.

Arbetade timmar

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i mars 2019
till i genomsnitt 170,6 miljoner per vecka enligt icke s&-
songrensade data, vilket kalenderkorrigerat motsvarar en
okning med 2,4 procent jamfort med mars 2018.

Arbetsmarknad

Sysselsatta, Arbetade timmar/ Arbetslosa

1 000-tal vecka, 10 000-tal 1 000-tal

2018 2019 2018 2019 2018 2019
jan 4969 5065 15020 14 630 376 350
feb 5039 5093 16570 16 740 Bei 358
mar 5038 5098 16020 17 060 352 391
apr 5043 16 550 366
maj 5101 15980 352
jun 5197 15830 403
jul 5281 10 230 339
aug 5165 13480 Bei
sep 5119 17 340 330
okt 5149 17 840 302
nov 5154 17 420 299
dec 5099 14 810 327

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 &r, och antal
arbetslosa inkluderar heltidsstuderande som s6kt och kunnat ta arbete.

Sasongrensade och utjdmnade data visar pd en 6kning
av antalet arbetade timmar jamfort med narliggande ma-
nader och uppgick till i genomsnitt 158,5 miljoner timmar
per vecka.

Arbetslosheten 6kade med 0,6 procentenheter en-
ligt AKU

I'mars 2019 uppgick antalet arbetsldsa i dldern 15-74 ar till
391 000 icke sdasongrensat, vilket dr en 6kning med 39 000
jamfort med mars 2018. Detta motsvarar ett arbetsloshetstal
pa 7,1 procent, en 6kning med 0,6 procentenheter. Antalet
arbetslosa kvinnor uppgick till 180 000 och antalet arbets-
16sa man var 211 000. Arbetsloshetstalet uppgick till 6,9
procent bland kvinnor och 6kade med 0,9 procentenheter
till 7,4 procent bland mén. For ungdomari aldern 15-24 ar
var antalet arbetsldsa 130 000 vilket motsvarar ett arbets-
l6shetstal pa 21,6 procent. Av de arbetslosa ungdomarna
var 95 000 heltidsstuderande.
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For personer i dldern 15-74 ar visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa sma forandringar av antalet och andelen
arbetsldsa jamfort med nérliggande manader. I mars 2019
uppgick antalet arbetslosa till 349 000, vilket motsvarar
ett arbetsloshetstal pa 6,3 procent. For ungdomar i dldern
15-24 ar visar sdsongrensade och utjgmnade data pa sma
forandringar av antalet och andelen arbetslosa. Antalet
uppgick till 110 000 vilket motsvarar ett arbetsloshetstal
pa 17,6 procent.

Dampad minskning av arbetslosheten enligt Ar-
betsféormedlingen

Antalet inskrivna arbetslosa vid Arbetsférmedlingen, som
utgors av de dppet arbetsldsa och sbkande i program med
aktivitetsstdd, i dldern 16-64 ar, uppgick i mars 2019 till
345 000. Jamfort med samma manad foregdende ar ar det
en minskning med 14 000 personer. Detta motsvarar en
arbetsloshet pa 6,9 procent, 0,3 procentenheter ligre an
i mars 2018.

Antalet personer som fick ett arbete var 30 800, vilket
var 4 500 farre dn i mars foregdende ar. Antalet varslade
uppgick till 3 300 i mars 2019, vilket dr en okning med
1000 personer jamfort med motsvarande manad forra aret.

Arbetskraftskostnader & Ioner

Senaste uppgift: februari 2019
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under februari 2019 171,50 kronor exklusive overtidstil-
lagg och 173,50 kronor inklusive overtidstillagg, vilket
dr en 6kning med 2,1 procent i bada fallen jamfort med
februari 2018. Under februari 2019 var den preliminéra
genomsnittliga manadslénen for tjansteman 40 300 kronor
exklusive rorliga tillagg och 41 130 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket dr en 6kning med 2,3 respektive 2,4 procent
jamfort med februari 2018.
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Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring fran motsvarande manad féregaende ar

Arbetare

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for februari 2019
berdknats till 309,06 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 130,8 en forandring med 2,1 procent
jamfort med februari 2018. Arbetskostnaden for en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har for februari 2019
berdknats till 287,20 kronor per timme och for tjansteman
inom den privata sektorn till 62 966 kr per manad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 128,7 en dkning
med 1,7 procent jamfort med februari 2018. Motsvarande
index for tjanstemén blir 132,5 en 6kning med 2,0 procent
jamfort med februari 2018.

FINANSMARKNAD

Starkare bors i april

Efter en svagare utveckling i mars vinde Stockholmsbor-
sen uppat i april. Affirsvdrldens generalindex steg med 6
procent under manaden och har totalt under aret stigit
med ndrmare 19 procent.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Aven i omvirlden har trenden varit mer eller mindre
positiv. Pa den europeiska marknaden hade Frankfurtbor-
sens DAX-index ocksa en stark utveckling och 6kade med

Statistiska centralbyrin

7 procent medan Londonbdrsen noterade en uppgang
pa knappt 2 procent. Amerikanska Dow Jones steg med
knappt 3 procent medan Nasdaq noterade en storre kning
pa nastan 5 procent i april. I Asien 6kade Tokyoborsens
Nikkei-index kraftigt med 6 procent medan Shanghai-
borsen backade marginellt.

Svenska kortrantor oféréandrade

De svenska kortrantorna lag kvar pa en oforandrad niva
i april. Genomsnittsrdntan pa en statsskuldvéxel med tre
manaders 16ptid var —0,40 procent, vilket var densamma
som i februari och mars.
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De amerikanska kortrdntorna har rort sig nedat sedan
arsskiftet men rorde sig endast marginellt i april. Trema-
nadersrantan handlades i genomsnitt till 2,50 procent, en
svag minskning med 1 punkt jamfort med mars.

Lagre langrantor i april

Trenden for de ldnga rdntorna i Sverige har under en
langre tid varit negativ. I april fortsatte rantan for en tiodrig
statsobligation att sjunka och noterade ett genomsnitt
pa 0,23 procent, vilket var en minskning med 6 punkter
jamfort med mars.
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De tyska langrantorna har haft en liknande nedatgaende
trend och placerar sig i april precis dver nollstrecket pa 0,01
procent, vilket kan jamforas med 0,06 procent i mars. De
amerikanska langrantorna vande nedat i slutet av forra aret
efter en tid med positiv trend och har fortsatt att sjunka
dven i dr. Rdntan fOr en tiodrig statsobligation handlades
den senaste manaden i genomsnitt till 2,53 procent, vilket
var en minskning med 5 punkter jamfort med mars.
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Liten forstarkning av kronan gentemot euron
Kronan fortsatter att starkas gentemot euron och vaxelkur-
sen i april lag i genomsnitt pa 10,48 kronor, vilket var en
minskning med 2 ¢re jamfort med mars. Den amerikanska
dollarn har ddremot blivit dyrare och handlas i genomsnitt
for 9,32 kronor, en 6kning med 3 ore.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
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Utlaning till hushall och féretag
Senaste uppgift: mars 2019
Kélla: SCB:s finansmarknadsstatistik

Lagre tillvaxttakt for hushallens lan i mars

I'mars 2019 hade hushallens lan frdn monetara finansinsti-
tut (MFI) en arlig tillvaxttakt pa 5,0 procent, vilket innebér
att tillvaxttakten minskade med 0,2 procentenheter jamfort
med februari (reviderat).

Totalt uppgick hushallens lan hos MFI till 4 050 miljarder
kronor i mars. Det dr en 6kning med 15 miljarder jamfort
med féregdende manad och 194 miljarder jamfort med
motsvarande manad foregaende dr.

Bostadslanen utgjorde 82 procent av MFL:s totala utla-
ning till hushallen och uppgick i mars till 3 319 miljarder.
Det ar en 0kning med 11 miljarder jamfort med foregaende
manad och 158 miljarder jamfort med motsvarande manad
foregdende ar. Bostadslanen hade en arlig tillvaxttakt pa
5,0 procent i mars, en minskning med 0,2 procentenheter
jamfort med februari.

Hushallens konsumtionslan hade en tillvaxttakt pa
7,3 procent i mars, vilket &r en procentenhet ldgre &n i
februari da den var 8,3 procent. Tillvaxttakten for lan med
ovriga sakerheter var 4,0 procent i mars, vilket innebar att
den minskade med 0,1 procentenhet jamfort med februari
(reviderat). Totalt uppgick hushallens konsumtionskredi-
ter och lan med ovriga sdkerheter till 229 respektive 502
miljarder i mars.

MFI:s utlaning
Arlig tillvéxttakt, procent
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foretag
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Minskad tillvaxttakt for foretagens lan

I'mars var den arliga tillvaxttakten for 1dn till icke-finansiella
foretag 6,0 procent, en minskning med 0,2 procentenheter
jamfort med februari da den var 6,2 procent. Totalt upp-
gick MFI:s utlaning till icke-finansiella foretag till 2 357
miljarder kronor i mars.

Flerbostadshus dr den vanligaste sékerheten for utla-
ning till icke-finansiella féretag och uppgick i mars till 773
miljarder. Foretagens blancolan uppgick till 367 miljarder
och 1an till bostadsrattsféreningar, som raknas till icke-
finansiella foretag, uppgick till 485 miljarder.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Nar tillvaxten i varlden ater dampades négra ar efter fi-
nanskrisen drabbades Brasilien hart. Den ekonomiska
utvecklingen bromsade in under 2014 och BNP krympte
varje kvartal under de tva efterfoljande aren. I borjan av
2017 vande utvecklingen men tillvéxten har varit svag.
De senaste tva aren har BNP vixt med i genomsnitt 0,4
procentisdsongrensad kvartalstakt. Industriproduktionen
uppvisar en liknande utveckling och produktionen mins-
kade under flera ar innan den ater borjade stiga i slutet av
2016. Uppgangen har dock stannat av och produktionen
ligger fortfarande pa en klart ldgre niva &n i borjan av
2010-talet. Den ledande indikatorn har ¢kat de senaste
fem ménaderna och noteringen i februari 1dg klart over
den langsiktiga trenden.

Den chilenska ekonomin har véxt i en stabilare takt
de senaste dren. Visserligen ddmpades tillvixten nagot
under 2016 men BNP har sedan dess 6kat i en snabbare
takt. I sdsongrensade tal 6kade BNP med 1,3 procent
fjarde kvartalet 2018 och jamfort med kvartalet innan.
Industriproduktionen har inte utvecklats i samma goda
takt. Med undantag for en storre ned- och uppgang med
start i borjan av 2016 har produktionen i stort sett legat
pa samma niva sedan mitten av 2013. Sedan november
i fjol pekar trenden pa nytt neddt och fram till februari i
ar har produktionen minskat med drygt 4 procent. Den
ledande indikatorn har ocksa utvecklats svagt och mins-
kat samtliga manader sedan mars forra aret. Nedgdngen
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i december innebar att indikatorn hamnade under den
langsiktiga trenden.

I Mexiko har den ekonomiska tillviaxten dampats de
senaste tva dren och BNP har i genomsnitt 6kat med 0,4
procent per kvartal. Forsta kvartalet 2018 6kade BNP med
1,0 procent, sdsongrensat och jamfért med kvartalet innan.
Darefter har utvecklingen mattats av och fjarde kvartalet
okade BNP med 0,2 procent. Aven den mexikanska in-
dustriproduktionen har utvecklats svagt och legat pa en i
stort sett oférdndrad niva sedan hésten 2015. Den ledande
indikatorn foll under den langsiktiga trenden i februari
2017 men borjade dter stiga i mitten av 2018. Uppgdngen
ifebruariidarinnebar att indikatorn klev 6ver 100-strecket.

Den kanadensiska ekonomin visar upp ett liknande
monster. Efter en relativt god tillvaxt under 2017 ddmpades
okningstakten nagot under fjolaret. Andra kvartalet 2018
vaxte BNP med 0,6 procent, sisongrensat och jamfdrt med
kvartalet innan, vilket var den snabbaste kvartalstillviaxten
under aret. Dérefter mattades tillvixten gradvis av och
fjarde kvartalet steg BNP med mattliga 0,1 procent. Den
kanadensiska industriproduktionen 6kade i en jamn takt
fran mitten av 2016 och fram till september 2018. Sedan
dess har utvecklingen vant nedat och produktionen fortsatte
att minska i borjan av 2019. I juli i fjol f6ll den ledande
indikatorn under den ldngsiktiga trenden. Nedgangen i
februari innebar att indikatorn minskat samtliga manader
det senaste aret.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Inflation
Inflationen i EU 28 lag under stora delar av 2018 nara
eller 6ver Europeiska centralbankens (ECB) mal om att
inflationen ska ligga pa strax under 2,0 procent. I maj lag
inflationen (enligt Harmoniserat konsumentprisindex,
HIKP) pa 2,0 procent men fortsatte sedan uppat och
Okade fram till oktober dé inflationstakten uppgick till 2,3
procent. Inflationen f6ll sedan tillbaka men har de senaste
manaderna ater borjat stiga. I mars 1ag inflationstakten
pa 1,7 procent, en dkning med 0,1 procentenheter sedan
februari. Aven i Spanien steg inflationen i mars medan
prisnivan i andra ldnder inte f6ljde samma vég. I Tyskland
sjonk inflationen med 0,3 procentenheter till 1,4 procent
medan prisokningstakten i Italien lag kvar pa oférdndrade
1,1 procent. I Storbritannien sjonk inflationen under Bank
of Englands inflationsmal pa 2,0 procent vid arsskiftet och
lag kvar pa ofdrandrade 1,9 procent i februari.

Bland de nordiska ldnderna har inflationstakten va-
rit hogst i Norge den senaste tiden och lag i mars pa
3,2 procent. I Sverige

e Konsumentpriser har inﬂa’.done'n (enligt

HIKP) sjunkit de se-
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Internationella ekonomiska indikatorer

Konsumentprisutveckling

Avser Index Forandr. fran Inflations-
manad 2010=100 foregaende takt
manad, %

EU mar 113,4 0,8 1,7
Danmark mar 108,8 0,2 1,3
Finland mar 113,6 0,1 1,2
Italien mar 111,8 2,2 1.1
Spanien mar 110,5 1,4 1,3
Storbritannien feb 119,4 0,4 1,9
Sverige mar 110,0 0,2 1,8
Tyskland mar 112,7 0,5 1,4
Norge mar 119,7 0,1 3,2
USA mar 113,9 0,7 1,4
Japan mar 105,2 0,0 0,5
OECD feb 1171 0,3 21

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-l&nderna

Kalla: Eurostat

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer minskade mar-
kant i april. Indikatorn fér euroomradet sjonk med 1,6
enheter till 104,0 och fér EU sjonk indikatorn med 1,5
enheter och landade pa 103,7. Inom euroomradet for-
samrades stimningsldget i ndstan alla sektorer. Industrin
och finansiella tjanster stod for de storsta nedgangarna.
Konsumentfortroendet, detaljhandeln och byggbranschen
minskade ocksa medan tjanstesektorn lag kvar pd en
oforandrad niva. Inom EU sag utvecklingen liknande ut.
Byggbranschens stimningsldge férsimrades mer dn i eu-
roomradet samtidigt som tjanstesektorn dkade marginellt.
Bland de storre ekonomierna hade de flesta en nedgéang i
april. Storbritannien, Tyskland, Frankrike och Italien visade
alla upp ett sdimre stimningsldge medan Nederldndernas
indikator okade.

Danmark Finland Sverige Tyskland OECD
BNP?
Forandr. foreg. kv. % 0,8 0,8 0,2 1,2 0,0 0,8 0,3 0,3
Forandr. 4 kv. % 2,6 2,3 1,4 2,4 0,6 3,2 1,5 1,8
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -1,3 -1,0 0,7 0,2 -0,2 0,0 0,0 0,0
Forandr. 12 man. % 2,7 0,9 0,2 1,6 -1,8 3,6 0,4 0,7
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,2 0,1 0,4 0,2 0,5 0,7 0,8 0,3
Forandr. 12 man. % 1,3 1,2 1,9 1,8 1,4 1,4 1,7 2,1
Arbetsloshet® % 5,0 6,7 3,8 6,2 3,1 3,8 6,5 52
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,1 0,0 -0,1 0,2 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter 0,0 -1,3 -0,4 0,3 -0,4 -0,2 -0,6 -0,2
Kort réanta® % | —0,32 -0,31 0,84 -0,04 -0,31 2,61 -0,31
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 0,00 —-0,04 0,03 0,00 -0,07 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,02 0,02 0,22 0,38 0,02 0,44 0,02
Lang ranta” % 0,16 0,35 1,14 0,29 0,01 2,57 0,84
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,11 -0,03 -0,06 -0,07 -0,05 -0,10 -0,11
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,48 -0,37 -0,31 -0,48 -0,52 -0,27 -0,23 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) USA forsta kvartalet 2019, 6vriga fjarde kvartalet 2018  3) OED januari, évriga februari  4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for
EU-landerna. Storbritannien och OECD februari, dvriga mars  5) Storbritannien december, USA mars, 6vriga februari  6) Korta réntor avser 3-méanaders interbankrantor enligt statistik fran Eurostat.
Mars  7) Mars Kalla: OECD, Eurostat
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Europas stora ekonomier uppfyller inte skuldkravet

Den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld, som
ocksa brukar kallas Maastrichtskulden, ar ett skuldmatt
som anvands inom EU for att méta och jamfora medlems-
landernas skulder. Skuldmattet ingar i de sa kallade kon-
vergenskriterierna som EU:s medlemsldnder har férbundit
sig att uppfylla. Enligt konvergenskriterierna far skulden
inte 6verstiga 60 procent av landets BNP.

Bruttoskulden i EU 28 och eurozonen uppgick till 80,0
respektive 85,1 procent av BNP vid utgangen av 2018. Den
hogsta skuldkvoten uppnaddes 2014 och efter det har den
successivt sjunkit varje ar, men trots nedgangen 6verskrids
alltsa den tillatna gransen pa 60 procent av BNP med rage.
Av EU:s fem storsta ekonomier; Tyskland, Storbritannien,
Frankrike, Italien och Spanien é&r det inget av ldnderna
som uppfyller skuldkriteriet.

Tyskland dr dock véldigt ndra med en skuldkvot pa 60,9
procent. Bland de stora ekonomierna ar skuldsituationen
klart varst i Italien, dar bruttoskulden uppgick till drygt
130 procent av BNP 2018. Forutom att Italiens skuldkvot
ar hogre dn i Ovriga storre ekonomier sarskiljer den sig
genom att den legat pd en hog nivd, runt eller éver 100
procent av BNP, under hela perioden sedan 1995. I samtliga
av de fem stora ekonomierna steg skuldkvoten i sparen
av finanskrisen. [ Tyskland sjonk dock kvoten snabbt till-
baka till nivan fore krisen, medan den i 6vriga fyra ldnder
fortsatte att stiga nagra ar till. I Frankrike och Spanien lag
skuldkvoten nédra 100 procent av BNP 2018 och de var
ddrmed bland de mest skuldtyngda linderna i Europa.
Den absolut hogsta skuldkvoten har dock Grekland vars
skuld i forhallande till BNP var drygt 180 procent 2018.
Darefter foljde Italien och Portugal. Totalt var det 14 EU-
lander som inte klarade 60 procentskriteriet.

Offentliga sektorns bruttoskuld
Procent av BNP
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Kélla: Eurostat

Sveriges och Danmarks skuldkvot under 40 procent
I slutet av 1990-talet lag Sveriges skuldkvot nagot dver
60 procents-gransen, men den har minskat undan for
undan och uppfyllt kravet under hela 2000-talet. Sveriges
skuldkvot visade, i kontrast till Europas stora ekonomier,
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inte nagon direkt dkning efter finanskrisen. De senaste
fyra aren har skuldkvoten minskat och 2018 uppmattes
den till 38,8 procent av BNP.

Skuldnivaerna skiljer sig at relativt mycket runt om i
Europa. Lagst dr skulden i Estland, dar den 2018 uppgick
till 8,4 procent. Sett till vdra nordiska grannldander sa upp-
fyllde Finland skuldkravet 2018 for forsta gangen pd fem ar,
med en skuldkvot pd 58,9 procent av BNP. Aven Danmarks
bruttoskuld sjonk 2018 och uppgick da till 34,1 procent,
vilket dr den femte ldgsta skulden inom EU.

Budgetoverskott i Sverige for tredje aret i foljd
Enligt konvergenskriterierna far inte heller den offentliga
sektorn ha ett budgetunderskott som dverstiger 3 procent av
BNP under ett ar. Detta méts genom den offentliga sektorns
finansiella sparande i finansrakenskaperna. Sverige har
uppfyllt budgetkravet under hela 2000-talet. 2018 uppgick
det offentliga sparandet till 0,9 procent av BNP, vilket ar
tredje aret i f6ljd som den offentliga sektorn i Sverige har
haft ett budgetdverskott.

Offentliga sektorns finansiella sparande
Procent av BNP
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Okat offentligt sparande i EU-omradet 2018

[ EU 28-omradet uppgick den offentliga sektorns finansiella
sparande till minus 0,6 procent 2018 och i euroomradet
till minus 0,5 procent. Det offentliga sparandet har varit
negativt under lang tid for EU som helhet men underskot-
ten har minskat ar for dr under 2010-talet.

Grekland ar ett exempel pa ett land som forbattrat sitt
sparande betydligt under 2010-talet, fran ett underskott pa
drygt 15 procent 2009 till ett positivt sparande de senaste
tre aren. Irland, Portugal och Storbritannien &r andra ex-
empel pa lander vars offentliga sparande har forbattrats
rejlt sedan borjan av decenniet. 2018 var det 13 EU-lander
som hade ett positivt sparande, utéver ndmnda Sverige
och Grekland redovisade bland annat Tyskland och Dan-
mark ett budgetoverskott. Endast Ruménien och Cypern
hade budgetunderskott som var lika med eller storre dn
3 procent av BNP.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2015=100 4 kv 108,4 " 1,2 " 2,4
Fast bruttoinvestering volym 2015=100 4 kv 112,7 Y -16 " -0,8
Hushallens konsumtion volym 2015=100 4 kv 106,7 " 0,7 " 0,4
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 4 kv 13,9 -14
1-4 kv 53,0 -16
Naringslivet
Naringslivets produktion volym 2015=100 feb 106,3 0o " 1
jan—feb 105,7 1
Industriproduktion volym 2015=100 feb 109,3 0o " &
jan—feb 107,7 3
Industrins orderingang volym 2015=100 feb 98,4 -2 " -3
jan—feb 100,1 -2
Industrins kapacitetsutnyttjande % 4 kv 90,4 " -0,6 " -0,5 2
Industrins investeringar mdr kr 4 kv 41,2 -19
Tjansteproduktion volym 2015=100 feb 103,5 0 1
jan—feb 103,9 1
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr mar 132,9 o " 9
jan—mar 382,1 10
Varuimport mdr kr mar 125,9 o " 4
jan—mar 365,5 4
Handelsnetto mdr kr mar 7,0
jan—mar 16,6
Bytesbalans mdr kr 4 kv 39,6
1-4 kv 93,8
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2015=100 mar 108,5 " 05 " 1,9
jan—mar 2,2
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 feb 19,7 " 02 " 1,8
jan—feb 1,7
Personbilsregistreringar, nya st mar 31079 -18
jan—-mar 75985 -15
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 apr 958 4 94,0 4 100,6 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 mar 331,8 0,2 1,9
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 mar 217,0 0,2 1,8
Producentprisindex 2015=100 mar 115,3 1,2 6,3
Exportprisindex 2015=100 mar 116,7 2,3 8,4
Importprisindex 2015=100 mar 115,0 2,3 7,2
Prisindex for inhemsk tillgang 2015=100 mar 114,6 1,3 5,8
Hemmamarknadsprisindex 2015=100 mar 114,0 0,3 4,4
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal mar 5098 1,2
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal mar 391 11,1
darav heltidsstuderande 1 000-tal mar 172 19,7
Arbetade timmar 10 000-tal mar 17 060 2,4
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal mar 123 -9,0
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 feb 130,8 21
Timlon, industriarbetare kr feb 185,7 2,0
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr mar 4 050 5,0
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr mar 2 357 6,0
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % apr 0,23 -0,06 ? -0,48 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % apr -0,40 0,00 ? 0,30 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr mar -79,5
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 apr 145,2 2,1 2,8

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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