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Eventuell justering av KPI:s
arslank infor 2024

I denna PM diskuteras huruvida arslankarna i KPI och relaterade
inflationsmatt bor justeras infor 2024 for att undvika langvariga effekter av
coronapandemin pa indextalen. Ndimnden vidlkomnas att komma med
synpunkter.

1. Bakgrund

I ett underlag till KPI-ndmndens méte nr 9 (Stahl, 2020) lyftes for forsta
gangen fragan huruvida KPI:s indexkonstruktion kunde férvintas pa ett bra
sdtt hantera de kraftiga svingningar i hushallskonsumtionen som uppstod
till foljd av coronakrisen. Tva huvudsakliga fragor diskuterades:

1) Borde indexformeln for manadsléidnkarna anpassas till att ta in mer
aktuella konsumtionsbelopp?

2) Borde kedjningsprincipen for drslidnkarna justeras for att undvika
langvariga effekter av pandemin?

Medan den forsta fragan kan relateras till liknande diskussioner pa EU-niva
avseende HIKP, dr den andra mer specifik for den svenska kontexten.!

Manadslénkarnas konstruktion infor 2024 utgor en separat agendapunkt pa
foreliggande mote. Fokus i denna PM ligger pa den andra fragan; eventuell
justering av arslankskedjan. Utgangspunkt for diskussionen ar att
justeringen i sa fall skulle appliceras i samband med berdkningen av KPI for
januari 2024.2

! Till skillnad fran KPI har HIKP ingen ”inbyggd revideringsfunktion” i form av lankar som raknas med
eftersldpning, varfor den andra fragan inte uppstar lika naturligt for HIKP.
? Under nimndens mote nr 9 diskuterades framst en justering i samband med berdkningen av KPI for

januari 2023, men i takt med att pandemins effekter visade sig alltmer langvariga skiftade
diskussionen till att gélla 2024; se dven Stahl (2022).
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2. KPI:s indexkonstruktion

Sedan 2005 beridknas Konsumentprisindex for manad m ar y genom att
arsvisa sa kallade drsldnkar kedjas pa den historiska serien (KPI med index-
basar 1980=100) f6ljt av multiplikation med en avslutande s.k. mdnadsldnk.®
Arslinkarna konstrueras som Walshindex medan méanadsldnkarna normalt
sett utgors av Laspeyresindex (se SCB, 2023, for detaljer). Om vi later W
beteckna en Walshldnk och L en Laspeyres- (eller Laspeyrestyp-) lank, sa
kan KPI for manad m ar y alltsa skrivas:

KPIgeo = KPIZ0%S x\W220°0°56 X X WY x r, “_ 1)

! Manadslank
Arslankar

Konstruktionen i formel (1) ligger dven till grund for KPIF och andra till KPI
relaterade inflationsmatt.*

Fran formel (1) inses att variationer i KPI pa kort sikt fraimst styrs av
manadsldankarna, medan arslédnkarna i forsta hand har betydelse for seriens
langsiktiga niva. Arslinkarna kan didrmed betraktas som sarskilt viktiga for
KPI:s funktion som ett matt pa prisutvecklingen 6ver en langre tid, och
specifikt for det sa kallade “kompensationsandamalet”.’

Som ett satt att illustrera hur KPI-serien paverkas av just arslankarna
jamfors i figur 1 (nésta sida) den faktiska indexserien med tva alternativa
serier, dir den ena har riknats utifran enbart arslankar och den andra
utifran enbart manadslankar.® Figuren visar att arslankarna for perioden
som helhet har bidragit till att dra ner serien jimfort med om den hade
skapats utifran enbart manadsldankar.” Seriens manadsmonster styrs dock i
forsta hand av manadslankarna.

% Beskrivningen har dr nagot forenklad da en sdrskild "6vergangslank” i praktiken anvindes for att
sammankoppla nuvarande konstruktion med den historiska serien; detaljer aterfinns i Ribe (2004).

4 Det EU-harmoniserade mattet HIKP berédknas enligt en annan metod och diskuteras inte ndrmare i
denna PM.

51 den senaste KPI-utredningen (SOU, 1999) star att KPI bor konstrueras pa sadant sétt att “long-term
bias” undviks. (Malet beskrivs som “minimal aggregate bias over a period of many years so that under- or
overcompensation in, e.g., social benefits does not occur”.) For att uppna detta rekommenderas arslankar
av Walsh-typ (jmf Bilaga 3, avsnitt 4.6.1).

¢ Arslianksserien har riknats genom att arslinkar kedjats samman via helar, utan nagon avslutande
manadslank. Manadsldanksserien har raknats genom att manadslankar kedjats samman genom
lankning via y-2. For 2005 och 2006 har méanadslanksserien satts lika med KPI-serien.

7 Om en konstruktion utan arslankar hade anvénts i praktiken sa ar det forstas mojligt att
manadsldnkarnas form skulle ha anpassats efter detta, och exempelvis inkorporerat ny
viktinformation snabbare.
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Figur 1: Jamforelse mellan KPI omrédknad till 2005=100 (lila), en serie baserad pa enbart manads-
lankar (gron) och en serie baserad pa enbart arslankar (orange). De forsta tva serierna stracker sig
mellan januari 2005 och augusti 2023 och den sista mellan helaret 2005 och helaret 2021.

3. Justering av 2024 ars arsldank

3.1 Varfor en justering?

Formel (1) tydliggor att medan manadsldankarna enbart paverkar KPI under
ett specifikt ar sa lever arslankarna kvar som del av serien for all framtid.
De arslankar som paverkats mest av pandemin; W2%20 W2021 och W22,
skulle alltsa normalt sett ha effekt pa KPI-serien dven for ar 2024 och
framat.

Tanken bakom en temporart justerad arslankskonstruktion skulle vara att
istédllet “hoppa 6ver” den pandemipaverkade perioden i de indextal som
riknas frin och med januari 2024. Atminstone i den man vi kan betrakta
alla ar till och med 2019 och alla ar fran och med 2022 som opaverkade av
pandemin, sa skulle detta kunna betraktas som ett rimligt forfarande; vi
rensar i nagon mening bort langvariga effekter av en kris som ju var
temporar.

I ndsta avsnitt beskrivs skillnaden mellan de tva tillvigagangssitten i
narmare detalj. For enkelhets beskriver vi alla formler i termer av produkter,
priser och kvantiteter trots att det i praktiken ar produktgrupper, indextal och
konsumtionsbelopp som anvands for dessa berdkningar. (Vi bortser i
formuleringen dven fran att alla indextal i presentationen normalt sett
multipliceras med talet 100.)
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3.2 Kedjad och direkt Walshformulering

Lat p; beteckna genomsnittspris och g total kvantitet under period s for en
produkt, g, i KPI-korgen. En indexldnk mellan period s och t som rdaknas
med Walsh formel kan skrivas

Wt = p§ lajas 5
s = ( )
5 lajas

ddr summorna gar 6ver alla produkter i korgen.

Om vi fokuserar pa den del av formel (1) som fran och med 2024 kommer
att beskriva prisutvecklingen mellan ar 2019 och 2022, sa kan vi alltsa
skriva denna som:

2020 2021 2022
Wioie X Wagzo X Wigzq (3

Zpézlozo q§019q£21020 2p5021 q;020q£2]021 Zp£2]022 q£2]021q5022
= X X

Zp;om\jq;omqéozo Zpéozo\/qéozoq;ou Zpéou\/q;onq;ozz

Detta motsvarar med andra ord ordinarie berdkningsforfarande for KPI.

Som alternativ till formel (3) skulle vi istédllet kunna rakna en direkt
tredrslink for perioden 2019 till 2022. Med ”direkt” menar vi att lanken
riknas pa sadant sitt att den inte paverkas av data for mellanliggande ar,
utan enbart av data for 2019 och 2022. En sadan lank baserad pa Walsh
indexformel kan skrivas:

E p£21022 q£2]019q§022
W22001292 = 2019 2019 ,2022 (4)
2 Pg dg  "dg

Forutom i sarskilda specialfall sa kommer formel (3) och (4) att generera
olika resultat.

3.3 Hantering av forandringar i KPI-korgen

Till skillnad fran den kedjade konstruktionen i formel (3) sa paverkas det
direkta indexet i formel (4) enbart av produkter som ingatt i KPI-korgen
bdde under ar 2019 och 2022. (Om antingen q3°*? eller q3°** dr lika med noll
sa ingar ju inte produkt g i summorna i formel (4).) Detta innebar i
praktiken att en del av de produktgrupper som de facto har prismétts av

SCB under aren 2019 - 2022 normalt sett inte skulle ha nagon paverkan pa
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trearslanken.® I vara testberdkningar har vi dock valt att imputera priser
och kvantiteter for dessa produktgrupper (detaljer ges i avsnitt 4.1).

3.4 Optimal konstruktion

En fraga som naturligt uppstar ar vilken av formel (3) och (4) som teoretiskt
sett 4r mest optimal. Olika experter tenderar dock att ha olika installning
till for- och nackdelarna med kedjning.

En praktisk fordel med formel (3) &r att nya och/eller utgangna produkter
hanteras automatiskt” d.v.s. utan att vi behéver skapa imputeringar.
Relaterat dr att vagningstalen i varje lank kan anses mer representativa for
respektive period. Mot detta star dock just det fenomen som behandlas i
foreliggande PM, namligen att jamforelser mellan tva perioder som inte
ligger bredvid varandra paverkas av pris- och viktférandringar som skett
ddaremellan (sa kallad path dependence). Detta betraktas atminstone av vissa
experter som en nackdel.

Ett argument for kedjning som ofta lyfts dr att detta brukar ge upphov till
mindre skillnader mellan olika indexformler, da konsumtionsmonstren
tenderar att vara mer lika i tva ndrliggande perioder &n i tva perioder som
ligger langt ifran varandra. En intressant fraga givet detta ar hur pass lika
varandra de olika aren i arslankskedjan ar och specifikt huruvida 2020 och
2021 skiljer ut sig pa nagot sitt; om det till exempel skulle visa sig att ar
2019 och 2022 liknar varandra mer &n vad de liknar de mellanliggande aren,
sa skulle detta kunna tala for anvindandet av en direkt trearslank. Vi
aterkommer till detta i ndsta avsnitt.

4. Testberdkningar

En mindre simuleringsstudie har genomftrts baserat pa index och
vagningstal for de produktgrupper som funnits med i KPI under perioden
2005 till 2022. Av huvudsakligt intresse &r forstas den del av arslankskedjan
som striacker sig mellan 2019 och 2022, men for att kunna sitta resultaten i
ett sammanhang har experimentella serier tagits fram for hela perioden.
Nedan beskrivs forst datasetet och sedan de olika resultaten.

8 Foljande produktgrupper har tagits bort under perioden: 2020; Hyra av film (7809). 2021; Byte av
avgassystem (6202), Byte av styrled (6226), Videokamera (7111), DVD-spelare (7115), Bilbarnstol (9320),
och Pizza (9552). 2022; Potatis losvikt (1665), Potatis krav (1669), Mordtter krav (1670) och Skorpor
(1131). Foljande produktgrupper har lagts till under perioden: 2020; Horlurar/Headset (7120). 2021;
Byte av vattenpump (6227), Déickservice (6228) och Kroppsbehandling (9227).
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4.1 Experimentellt dataset

Grunddata utgors, som redan ndmnts, av index och viagningstal for de
produktgrupper som ingatt i KPI-korgen under perioden 2005-2022. Da
2022 ars hushallskonsumtion dnnu inte finns utférdelad pa KPI:s produkt-
grupper (denna utférdelning tas fram forst senare i host) sa gjordes dven ett
modellbaserat tillagg for det aret. Tillagget gjordes genom att 2021 ars
belopp skrevs fram med utvecklingen i motsvarande aggregat i National-
rikenskaperna baserat pa preliminara uppgifter for 2022 och 2021.°

Ytterligare ett antal mindre justeringar i materialet gjordes ocksa, med
malet att férenkla berdkningarna av olika typer av indexformler och
kedjningsprinciper. I slutdandan skapades en balanserad datamatris dar alla
produktgrupper hade index och konsumtionsbelopp for alla perioder (samt
entydiga virden for alla ingdende komponenter).!° De berdkningar som
redovisas nedan baserades pa denna matris. Férutom redan nimnda
aspekter sa paverkas resultaten dven av att olika avrundningsprinciper
tillampas i simuleringen och i KPI-produktionen. En jamforelse mellan
faktiska och experimentella arslankar visade emellertid pa mycket sma
skillnader for perioden 2006—2021, vilket tyder pa att de justeringar som
gjordes inte hade nagon storre betydelse for resultaten.!! De modellrdknade
konsumtionsbeloppen som anvénts for 2022 (vilka ju inte dnnu gar att
kontrollera pa samma sétt) bidrar dock med osédkerhet.

4.2 Avstandsanalys

Som ett sétt att méta “olikheten” mellan olika ar i termer av vdgnings-
talens betydelse for den skattade prisutvecklingen, sa har skillnaden mellan

° Denna framskrivning motsvarar den som under perioden 2021-2023 anvénts for manadsldankarnas
véagningstal, men med den skillnaden att framskrivningsfaktorer hér baserades pa data 6ver alla fyra
kvartal istéllet for enbart de tre forsta.

101 de faktiska viagningstalskalkylerna tas konsumtionsbelopp till drslinkarna avseende ett visst ar
fram vid tva olika tillfallen: Infor ar y, ndar den arslank som beskriver prisutvecklingen mellan ar y-3
och ar y-2 ska berédknas, tas belopp fram for ar y-3 och y-2, och infor ar y+1, nir den arslank som
beskriver prisutvecklingen mellan ar y-2 och ar y-I ska beriknas, tas belopp fram for ar y-2 och y-1. For
varje produktgrupp och ar finns darmed tva olika konsumtionsbelopp berdknade. Dessa kan skilja sig
till foljd av exempelvis revideringar i underlagen mellan de tva berdkningstillféllena. I det
experimentella datasetet anvéndes i dessa fall ett aritmetiskt genomsnitt av de tva beloppen.

For produktgrupper som saknade indextal och konsumtionsbelopp i nagon period imputerades vidare
indextalet utifran ett narliggande aggregat medan beloppet sattes till motsvarande 0,01 promille av
den totala korgen. Dessa imputeringar hade en marginell betydelse for resultaten; ndr konsumtions-
beloppen istillet sattes till 0,001 eller 0,1 promille av totalen sa blev slutsatserna desamma. Mindre
anpassningar av materialet gjordes ocksa for produktgrupper vilka idag ingar i KPI-korgen men som
tidigare utgjort s.k. “underproduktgrupper” och da hanterats annorlunda i aggregeringen.

' Den storsta skillnaden uppnaddes for arslanken 2014-2015, vilken skilde sig 0,06 indexenheter fran
motsvarande publicerade lank.
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Paasche och Laspeyres indexformler analyserats.!? Lat L, beteckna ett
Laspeyresindex mellan ar s och t;

¢ _ 2P§ad
S ¥pia

och P! ett Paascheindex fér samma period:

¢ _ 2P§ag
S Tpda

Det avstandsmatt som studerats ges da av:

A(s, t) = |ln (f}—:ﬁ)

Resultatet av berdkningen redovisas i figur 2. Som vintat ar de ar som
ligger ndra varandra rent kronologiskt ocksa mer lika enligt detta matt. De
tva pandemiaren 2020 och 2021 sticker inte heller ut pa nagot tydligt satt.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2071 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2005 106 153 189 218 261 311 345 425 527 666 70,1
2006 , 59 95 126 149 183 222 252 322 408 527 560

2007 , 53 82 100 126 157 181 238 308 40,7 436
2008 39 52 70 91 112 154 206 283 309
2009| 105 59 22 35 51 69 75 228 253 312 362 414

2010| 153 95 21 35 37 229 278 330
2011| 189 126 172 212 258
2012| 21,8 149 131 167 215
2013| 261 183 104 185 179
2014| 31,1 222 87 11,5 152
2015| 345 252 66 88 123

2016| 425 322 115
2017| 527 408 308 206 161 108
2018| 666 6527 407 283 228 165
2019| 70,1 560 436 309 253 188
2020 685 538 389 312 229
2021 362 278
2022 414 330

Figur 2: A(s, t), dar s,t = 2005, ..., 2022. Redovisade som procentuell andel av A(2005,2022).

4.3 Indexserier

I figur 3 och 4 jamfors vidare direkta respektive kedjade arsserier for hela
perioden 2005-2022. Férutom Laspeyres-, Paashe- och Walshindex sa har
aven Fishers index (det geometriska medelvardet av Laspeyres- och Paashe)
inkluderats. En jamforelse mellan figur 3 och 4 ger vid handen att den
arsvisa kedjningen leder till betydligt mindre skillnader mellan de olika
indexformlerna jamfort med en direkt berdkning mot 2005.

12 Detta avstandsmatt har vi hamtat fran Hill (2001).
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Figur 3: Direkta arsindex mot 2005 (2005=100). Orange = Laspeyres, bla = Paashe, gron =
Fisher, lila = Walsh.
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Figur 4: Kedjade arsindex (2005=100). Orange = Laspeyres, bla = Paashe, gron = Fisher, lila =
Walsh.

Kedjade och direkta Walshindex for perioden 2019 - 2022 redovisas vidare i
figur 5 (nédsta sida). Over denna kortare period ar skillnaderna mellan olika
indexformler mycket mindre; sett Gver hela trearsperioden sa ligger den
direkta serien 0,04 indexenheter under den kedjade. Om dessa
experimentella resultat skulle halla dven i praktiken, s& innebér det att en
arslanksjustering som infors 2024 skulle ha en svagt nedatgéende effekt pa
KPI-talen fran och med 2024 och framat. (I praktiken skulle detta dven
synas i den sa kallade “korgeffekten” for 2024.'%)

13 Om den ”vanliga korgeffekten” exempelvis skulle uppga till -0,1 procentenheter under 2024, och den
faktiska arslanksjusteringen skulle visa sig ha lika stor effekt som i denna testberdkning, sé skulle den
sammantagna korgeffekten (inklusive arsldnksjustering) hamna pa -0,14 procentenheter.
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Figur 5: Direkta och kedjade arsindex (2019=100). Orange = Laspeyres, bla = Paashe, gron =
Fisher, lila = Walsh. Prickad linje = kedjad, streckad linje = direkt.

5. Diskussion

Nagot som inte diskuterats ovan ar de praktiska forutsattningar som rader
for berdkningarna. En inte oviktig aspekt i sammanhanget &r att en justerad
arslanksberdkning riskerar att leda till 6kade felrisker, da berdaknings-
systemen dr anpassade efter ordinarie metod. Eftersom en justering skulle
paverka formen pa korgeffekten under 2024 skulle det dven ge vissa
utmaningar vad giller kommunikationen med anviandare. Slutligen kan det
vara vért att ndmna att det praktiska genomforandet av en justering av den
hér typen troligtvis skulle kréva stora resurser under precis den tid pa aret
da KPI-produktionen dr som mest hektisk.

Med beaktande av ovanstaende praktiska aspekter, och givet att analysen i
avsnitt 4 indikerade att effekten av justeringen sannolikt dnda skulle bli
liten, sa ar SCB:s forslag att riakna 2024 ars arslank med ordinarie metod,
d.v.s. att avsta fran att gora en sarskild justering av lanken. Namnden
inbjuds att komma med synpunkter.
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