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Retroaktiv analys av
inflationstakten 2020-2021

En retroaktiv analytisk KPI-serie har berdknats for ar 2020 och 2021 baserat
pa for perioden representativa vagningstal. I denna PM jamfors inflations-
takten raknad enligt den analytiska serien med motsvarande publicerade
varden och ett matt pa representativitetsbias redovisas. Vardet av denna
typ av analys har tidigare lyfts i diskussioner med KPI-namnden.

1. Tillbakablick

Coronapandemins effekter gav upphov till stora skiften i hushallens
konsumtionsmonster, vilket diskuterats pa flera av KPI-namndens
sammantriaden de senaste aren. (Se dven underlag till punkt 2 och 3 pa
foreliggande mote.) Redan tidigt under 2020 uppstod fragan om de vikter
som anvandes i KPI-korgen kunde anses tillrackligt “representativa”, eller
om inflationstakten i sjdlva verket var hogre an vad statistiken visade.

Anledningen till att inflationen misstdnktes vara hogre dn de officiella
siffrorna var att den faktiska konsumtionskorgen under denna period
antogs innehalla mer av produkter som okat relativt sett mer i pris
(exempelvis livsmedel) och mindre av produkter som Okat relativt sett
mindre (sasom utrikes resor och restaurangbesok).

Ett antal internationella artiklar som publicerades under 2020 pekade pa
att inflationstakten enligt de officiella matten i flera lander var lagre dn
skattningar baserade pa sarskilda “pandemikorgar”. En artikel som
citerades mycket var ett NBER working paper (Cavallo, 2020) dar inflations-
takten i april 2020 for 17 olika lander jamfordes med skattningar baserade
pa pandemikorgar. Analysen indikerade att inflationen hade underskattats
jamfort mot pandemikorgen for 11 av dessa lander, medan den hade
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overskattats for 6.! (Grupperingen av ldnder uppvisade inte nagot tydligt
monster; bland annat ingick Frankrike och Spanien i den forsta gruppen
medan Tyskland och Nederldanderna aterfanns i den andra. Sverige ingick
inte i studien, men en uppskattning i enlighet med Cavallos modell skulle
enligt vara berdkningar ha gett Sverige en placering i den forsta gruppen;
jmf appendix.)

Senare samma ar utkom ocksa IMF med en rapport (Reinsdorf, 2020) vilken
uppskattade globala effekter; resultaten indikerade bland annat 0,6
procentenheter hogre inflationstakt globalt under maj 2020 for en
approximativ pandemikorg.? (I denna studie ingick dven Sverige; pris-
utvecklingen for perioden februari till maj 2020 uppskattades for Sveriges
del vara 0,3 procentenheter hogre baserat pa pandemikorgen jamfort mot
ordinarie korg.)

Aven SCB sjilva gjorde mindre analyser under 2020. I en sddan studie
skrevs viagningstalen fram med uppskattad volymutveckling mellan 2018
och ett genomsnitt av 2019 och 2020, och ett alternativt inflationsmatt togs
fram. Vid tidpunkten for analysen fanns dock enbart konsumtionsdata fran
de tva forsta kvartalen tillgingliga for 2020 och resultaten redovisades av
bland annat detta skal aldrig for namnden.?

Lite senare gjorde Riksbanken en analys (Johansson et al, 2020) baserad pa
data till och med det tredje kvartalet 2020. Den indikerade mellan 0,2 och
0,4 procentenheter hogre inflationstakt for perioden april-november 2020
néir denna raknades utifran viagningstal som var approximativt
proportionella mot 2020 ars konsumtion.

2. Syfte och metod

Syftet med den analys som presenteras i foreliggande PM var att utviardera
huruvida SCB:s inflationsmatningar under ar 2020 och 2021 i genomsnitt
uppvisade sa kallad “representativitetsbias” bias till f6ljd av att vagnings-
talen baserats pa historiska uppgifter.* I studien ingick inga forsok att
uppskatta manads- eller kvartalsvisa konsumtionsbelopp for de olika

! Cavallos analys grundade sig pa en omrikning av de ingaende ldandernas vigningstal pa aggregerad
niva utifran amerikanska kreditkortsdata.

? Aven i denna analys anvindes en omrikning av de olika lindernas vigningstal pa aggregerad niva. (I
forsta hand anvindes hir uppgifter fran en kanadensisk studie; Mitchell et al, 2020.)

* Forutom att enbart tva kvartals data anvindes sa gjordes analysen dessutom pa en valdigt aggregerad
niva. SCB ansag da att det skulle paverka kommunikationen med anvidndare negativt om flera olika
inflationsmatt cirkulerade parallellt, sdrskilt da dessa var behdftade med ovanligt stor osdkerhet. I ett
underlag till KPI-ndmndens mote i september 2020 (Stahl, 2020a) kommenterades dock att resultaten
gav “vissa indikationer” pa att inflationstakten kunde ha underskattats nagot under april-maj 2020.

4 Under 2020 baserades manadslankarnas vigningstal pa uppgifter fran 2018 och under 2021 pa
approximativa uppgifter fran 2020; se exempelvis SCB (2023).
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produktgrupperna och resultaten for enskilda manader bor darfor tolkas
med viss eftertanke. (Exempelvis sa paverkas resultaten for januari och
februari 2020 av de effekter som coronapandemin skulle komma att fa pa
helarskonsumtionen under 2020.)

For att undersoka bias ligger det néra till hands att jamfora publicerade
viarden med nagon form av symmetrisk indexformel. Den analys som
presenteras hir bygger pa att inflationstakten enligt KPI under perioden
2020-2021 raknats om baserat pa samma typ av vigningstal som normalt
sett anvands for KPI:s arsldankar (d.v.s. liknande den analys som gjordes i
augusti 2020 men med mer fullstidndiga underlag).’ Dessa vigningstal bor
kunna betraktas som representativa for motsvarande helar, men missar
forstas skiften som dgde rum under respektive ar. Biasskattningarna bor
darfor i forsta hand tolkas helarsvis.®

3. Avgransningar

Forutom att studien begrénsats till helarskorgar sa ar det dven virt att
ndamna tva ytterligare aspekter som analysen inte beror. Den forsta dr hur
det faktum att vissa produkter i KPI-korgen inte fanns att tillga under delar
av 2020-2021 (galler framst tjanster) borde ha aterspeglats i index. Denna
fraga diskuterades mycket sarskilt i borjan av pandemin, och ar forstas
betydligt svarare att besvara. Aven om man utgar fran teorin for ett
levnadskostnadsindex sa finns olika synsatt och betydande praktiska
svarigheter, och ytterligare diskrepanser uppstar om man &ven tar hdansyn
till teorin for sa kallade ”rena prisindex”.” I var studie behandlade vi
imputerade produktgruppsindex pa samma sitt som 6vriga. Analysen &r
alltsa i denna mening betingad pa att saknade produkter hanterades
“korrekt” i och med de imputeringar som gjordes.

Den andra viktiga fragan som vi inte undersokt i denna studie ar pa vilket
satt inflationstakten under 2020-2021 skilde sig mellan olika typer av
hushall. For att kunna analysera den fragan hade vi atminstone behovt
information om olika hushallstypers relativa konsumtion i termer av de

S For en beskrivning av arslankarna och av KPI:s indexkonstruktion mer generellt hidnvisas till SCB
(2023).

¢ Oss veterligen dr det idag endast USA som har en KPI-konstruktion som regelmaéssigt inkluderar
manadsvisa vikter. [ genomsnitt skiljer sig inflationstakten raknad pa deras manadskedjade serie fran
den ridknad pa motsvarande helarsviktade serie med 0,16 procentenheter under 2020 och 0,23 under
2021 (enligt egna berdkningar baserade pa BLS data; https://www.bls.gov/cpi/data.htm). Denna
skillnad innehaller dock en effekt av att olika indexformler anvinds i de tva matten. Enligt en analys
gjord av BLS (Matsumoto et al, 2022) sa forklarar denna ”formeleffekt” den storsta delen av skillnaden
mellan de olika serierna.

7 Se exempelvis Diewert och Fox (2022a) och tillhorande diskussionsartiklar; Abe (2022), Boldsen
(2022), Goldhammer (2022) och Diewert och Fox (2022b).


https://www.bls.gov/cpi/data.htm
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produktgrupper som aterfinns i KPI-korgen.® Det dr dessutom tveksamt om
detta skulle ha varit tillrdckligt, da olika hushallstyper sannolikt ocksa har
olika konsumtionsménster inom respektive grupp.’ (Férutom att de koper
olika produkter sa kan de exempelvis handla i olika typer av affirer, ha
olika stor tendens att handla lagprismarken och uppvisa olika
substitutionsbeteenden.!%)

4. Upplagg

Inflationstakten enligt KPI for perioden 2020-2021 har jamforts med ett
alternativt matt baserat pa ”genomsnittskorgar”; genomsnittskorgen for
2020 utgar fran konsumtionen under 2019 och 2020, och den for 2021 fran
konsumtionen under 2020 och 2021. I analysen har genomgaende
kedjningseffekter (sa kallade korgeffekter) rensats bort och resultaten
paverkas darfor inte av historisk viktning; fokus ligger med andra ord helt
pa att analysera hur pass representativa det aktuella drets vigningstal var.'!
Nedan beskrivs upplagget i ndrmare detalj.

Korgeffektsjusterad inflationstakt

Lat )™} beteckna inflationstakten enligt KPI for manad m ar y. Den

berdknas (sa ndr som pa avrundningar) enligt féljande:

- ym_y-2
ym  _ KPIYM_KpYTLm  Myl,Ay 5 1 (1)
T[y—l,m - KpIy—1m - My—sl.m
-

dar M betecknar manadslankar och A en arslank. (For en beskrivning av
KPI:s indexkonstruktion hdnvisas till SCB, 2023.)

8 Resultat fran undersokningen Hushallens Utgifter (HUT) finns tillgdngliga for ar 2021, dock pa
betydligt mer aggregerad niva én KPI:s produktgruppsindelning; https://www.scb.se/hitta-
statistik/statistik-efter-amne/hushallens-ekonomi/hushallens-utgifter/hushallens-utgifter-hut.

I KPI-utredningen (SOU, 1999) kommenteras behovet av sa kallade ”kategoriprisindex” sa hér: ”Det
dr troligen motiverat att fran tid till annan genomfora detaljerade undersokningar av levhadskostnadernas
fordandringar for bestdmda kategorier av hushall, med fordelning efter inkomstklass och hushdllskategori
(kategoriprisindex). Sadana berdkningar kan utgéra en viktig del av underlaget for fordelningspolitiska
studier. De stdller emellertid vdsentligt stérre krav pad detaljerat statistiskt underlag — savdl prisuppgifter
som viktunderlag av hushallsbudgettyp — dn berdkning av ett allmdnt konsumentprisindex. Skillnaderna
mellan inkomst- eller aldersgrupper av hushdll far ndmligen antas till stor del gilla konsumtionens
fordelning inom varugrupper — t.ex. mellan olika varianter av varorna inom grupperna kidder och
konsumentkapitalvaror.”

10 Strasser et al (2023) studerar skillnader i inflation mellan olika typer av hushall och i deras data
verkar laginkomsthushallen ha en hogre bendgenhet att substituera.

' Med ~aktuellt ars vdagningstal” avses hir de vagningstal som anvénts i det aktuella arets manads-
lankar.


https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/hushallens-ekonomi/hushallens-utgifter/hushallens-utgifter-hut
https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/hushallens-ekonomi/hushallens-utgifter/hushallens-utgifter-hut

5/11

Korgeffekten berdknas i sin tur enligt

—y-1m ,y-2
Ky'm _ My—2 'Ay—3 -1 (2)
y-1m —  py-im
y-3

dir M betecknar en "forkortad manadsliank”, d.v.s. en link som riaknats med
samma metod som manadsldnkarna under ar y men som enbart stricker sig
till perioden (y-1,m). (For ndarmare information om korgeffekten hénvisas
till SCB, 2022.)

Med hjilp av (1) och (2) kan en form av "korgeffektsjusterad inflationstakt”
berdknas som:

y ym
AV T, _1mtl 1= My o2 1
y— 1m = O g - g2 im

Ky-1,m y-2

Poingen med detta justerade matt &r att tiljare och namnare i A"
baseras pa samma “korg”; alla forandringar i A”™
fordandringar i de underliggande produktgruppsindexen (i kontrast till
z Lm> S0m ju dven paverkas av de dndringar i viktstrukturen som sker
mellan olika ar).

y—1,m

y—1.m beror alltsd av

T

Under 2020 anvéandes konsumtionsbelopp fran 2018 for att ta fram
vagningstal till KPI:s manadsldnkar, medan 2021 ars korg baserades pa
(approximativa) belopp for 2020. Om vi tolkar AY™, i termer av
indexformler sa kan vi alltsa skriva

2020,m 2018
Y Pg

Epzoww ,fory = 2020
K% 1= )

y—-1m
ZPZOZlm 2020

W fory = 2021

dar alla summor gar 6ver de produktgrupper, g, som ingick i KPI-korgen det
aktuella aret.

Inflationstakt med representativa vigningstal

Resultaten av formel (3) jamfors nedan med foljande alternativa
formulering:

g™ Jay tay

A +1=#,y—2020 2021 4)
youm o2 M g )
g g g

(I praktiken har detta matt raknats via alternativa varianter av (1) och (2),
dar manadsldnkar och forkortade manadslankar istillet baserats pa den
viktning som normalt sett anvinds i arslanken Agj_l.)
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5. Resultat

I figur 1 redovisas skillnaden mellan A7 | och A*}”} ., d.v.s. mellan
inflationstakten raknad i enlighet med formel (3) och formel (4). Skillnaden
ar negativ under perioden april-november 2020 (allra mest i juli och

september), samt i oktober 2021, och positiv for 6vriga manader.
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Figur 1: Skillnad mellan inflationstakt riknad enligt de tva matten A7™ | och A*}™
(i procentenheter).

Den genomsnittliga differensen under 2020 ligger pa -0,03 och under 2021
pa +0,08 procentenheter. Givet att A*)"} | kan betraktas som en form av
benchmark, sa indikerar alltsa analysen en marginell negativ bias under
2020 och en positiv under 2021. En uppdelning av den totala effekten pa

olika COICOP-aggregat redovisas i tabell 1 (nésta sida).!?

6. Vidare analys av resultaten

Effekt av justerad metod for manadslinkarna

Eftersom en justerad berakningsmetod anvindes for att rakna vagningstal
under 2021 (se exempelvis punkt 3 pa foreliggande moéte), sa ar det dven
intressant att jamfora resultaten med motsvarande analys baserad pa de
vagningstal som hade gillt om istillet ordinarie metod anviants. En sadan
jamforelse redovisas i figur 2. Resultatet tyder pa att den inférda
justeringen bidrog till nagot mindre bias under 2021. Den genomsnittliga
skillnaden mellan korgeffektsjusterad inflationstakt raknad med ordinarie
metod och var benchmarkformel var under 2021 lika med +0,16

12 Bidraget fran ett visst aggregat har riaknats som skillnaden i implicit vikt multiplicerat med
skillnaden mellan arsforandring i det aktuella aggregatet och arsforandring for KPI totalt, och
paverkas ddrmed dels av viktens storlek, dels av prisutvecklingen i aggregatet.



procentenheter, d.v.s. knappt en tiondel hogre dn for den metod som

faktiskt anvandes.

Tabell 1: Bidrag till genomsnittlig skillnad mellan inflationstakt raknad enligt de tva

matten A}" | och AJ™ | (i procentenheter).

y—1,m
COICOP-aggregat 2020 2021
01.1 Livsmedel 0,00 0,02
02.1 Alkohol 0,00 0,00
03.1 Klader 0,00 0,00
04.5 El och bransle -0,02 0,05
04.S Hyror/avgifter (hyres- och bostadsratt) 0,00 -0,01
04.x-y Nyttjande av bostaden (egnahem & bostadsratt) -0,01 0,00
05 Inventarier & hushallsvaror 0,00 0,00
06 Halso- och sjukvard 0,00 -0,01
07.1 Inkop av fordon 0,01 0,00
07.2 Drift av fordon -0,04 0,00
07.3 Transporttjanster 0,01 0,01
08 Kommunikation 0,00 -0,02
09.1-5 Rekreation & kultur exkl. paketresor 0,05 0,01
09.6 Paketresor -0,03 0,01
11.1 Restaurang 0,01 0,00
11.2 Logi -0,02 -0,01
12.1 Personlig hygien 0,01 0,00
Ovriga varor och tjanster 0,01 0,00
-0,03 0,08

03
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01

0,1
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Figur 2: Skillnad mellan inflationstakten 2021 rdknad enligt de tva matten A
och A*J™ . (i procentenheter). Faktisk metod i blatt och ordinarie metod i orange.

Effekt av val av benchmark

y,m

y-1m

AN

I ovanstaende studie valdes formel (4) som "benchmark” for utvarderingen.

Biasskattningen dr forstas i allra hogsta grad beroende av detta val.

Eftersom flera av de studier som publicerades under 2020 anvidnde andra

typer av jaimforelseindex sa har vi dven inkluderat en jaimforelse mot tva
alternativa matt nedan. Dessa utgar istéllet fran en viktning baserad pa

innevarande ars korg.
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Den forsta alternativa formeln kan liknas vi ett Paashe-index, men baserat
pa helarsvikter:

oy

9t y=2020,2021 5)

AT+ 1=
DO} AR

y-1m

Den andra alternativa formeln ges av

y
p
ym( _y g
Xpy (qg- y_l,m)
Py

nym —
ARYT 41 = ~
spr-tm( v Po
Dy Adg—~5y-1m
Py

, ¥y =2020,2021

och blir mer logiskt efter foljande omskrivning:

y.m

ym 12 Pyay

AR _ ([ Pg di _ PgY

y-1,m 1= ZWg ( y—1,m) arwg =53,
Py Lpgdg

y =2020,2021  (6)

Resultat motsvarande figur 1 men baserat pa jamforelser mot de alternativa
matten aterfinns i figur 3 och 4. Om formel (5) hade anvants som
benchmark sa hade tolkningen varit en genomsnittlig bias under 2020 pa
£0,00 procentenheter och under 2021 pa +0,11 procentenheter.
Motsvarande resultat baserat pa formel (6) hade varit -0,27 under 2020 och
-0,24 under 2021.

03

0,2

| T

o anN______ .I l-ll
] III

—

0,1

03
04

0,5
Jan-20 Apr-20 Jul-20 Okt-20 Jan-21 Apr-21 Jul-21 Okt-21

Figur 3: Skillnad mellan inflationstakten rdknad enligt de tva matten A}, och
A°Y™ o (i procentenheter).
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Figur 4: Skillnad mellan inflationstakten ridknad enligt de tva matten
A®>™} . (i procentenheter).

I tabell 2 sammanfattas resultaten for samtliga fyra matt.

Tabell 2: Inflationstakt rdknat enligt formel (3)-(6), i procentenheter.

B | AV | 8 | A%
Januari 1,43 1,31 1,22 1,53
Februari 1,22 113 1,04 1,33
Mars 0,75 0,62 0,50 0,82
April -0,13 -0,07 -0,08 0,26
Maj 0,22 0,31 0,30 0,68
Juni 0,91 0,94 0,90 115
2020 Juli 0,83 0,99 0,99 1,26
Augusti 1,04 1,09 1,10 1,31
September 0,67 0,82 0,84 1,08
Oktober 0,59 0,70 0,71 0,92
November 0,51 0,54 0,52 0,76
December 0,88 0,89 0,86 1,03
Januari 1,43 1,37 1,33 1,54
Februari 1,29 1,20 1,16 1,40
Mars 1,63 1,55 1,51 1,80
April 2,25 2,15 2,13 2,54
Maj 1,83 1,68 1,63 2,04
Juni 1,61 1,48 1,43 1,76
2021 Juli 1,86 1,75 1,73 2,23
Augusti 2,25 2,17 2,14 2,46
September 2,55 2,53 2,51 2,83
Oktober 2,89 2,90 2,88 3,22
November 3,31 3,27 3,26 3,64
December 4,24 414 413 4,55

9/11
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Appendix: Cavallos pandemikorg pa
svenska HIKP-data

Nedan appliceras samma typ av approximation som anvidndes av Cavallo
(2020) pa svenska HIKP for april 2020. (Anledningen till att vi utgatt fran
HIKP hir och inte KPI dr att Cavallo beskriver utvecklingstal i relation till
december 2019, vilket lampar sig bittre att applicera pa HIKP; jmf. Cavallo,
2020, online appendix B.)

Tabell 3: Inflationstakt i april 2020 enligt Cavallos modell applicerad pa svenska HIKP-data.

COICOP Vagningstal i Utveckling enligt  Skattade Arsforandring  Vagningstal x arsforandring

HIKP 2020 antagandei pandemi- i april 2020
Cavallo (2020)  vigningstal enligt HIKP HIKP Pandemi-
korg
01 156,6 11,73 2546 344 0,54 0,88
02 419 11,73 68,1 1,71 0,07 012
03 52,3 -42,09 441 -3,78 -0,20 017
04 149,7 0 2178 -3,22 -0,48 -0,70
05 70,6 -26,87 751 2,14 0,15 0,16
06 385 -53,89 25,8 1,46 0,06 0,04
07 1499 -70,03 65,4 -2,68 -0,40 0,18
08 355 0 51,6 -4,52 -0,16 -0,23
09 119,7 -73,35 46,4 -0,72 -0,09 -0,03
10 13 0 18 3,90 0,00 0,01
1 90,7 -62,1 50,0 0,68 0,06 0,03
12 933 -26,87 99,3 2,34 0,22 023

1000 1000 -0,22 0,16




