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Prisuppdateringar pa elementéar indexniva -
jamforelser mot ett superlativt index

For information

Index pa elementér niva i KPI beraknas i de flesta fall som ett vagt geometriskt
medelvérde av priskvoter. | en tidigare PM till namnden argumenterade prisenheten for
att viktuppdatering av vardevikter inte & nédvandig pa denna niva, utan att det tvartom &r
mer konsistent med teorin for ett levhadskostnadsindex att inte prisuppdatera vikterna.
Namnden diskuterade i och med detta rimligheten i ett antagande om normalelasticitet
och efterfragade aven en empirisk jamforelse mot ett superlativt index. | denna PM gors
darfor en kortare uppféljning dar index for ett par produktgrupper jamfors mot Tornqvist
index samt mot en version av Lloyd—Moulton index med olika varden pa elasticitets-
parametern.
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1 Bakgrund och syfte

1.1 KPI som ett superlativt index

Principerna bakom KPI:s indexkonstruktion grundar sig pa SOU-utredningen® fran 1999,
vilken fastslogs i budgetpropositionen 2001/02:1. Den praktiska konstruktionen, vilken utgor
en operationalisering av utredningens forslag, beslutades i KPI-n&mnden under 2003 och
implementerades 2005.?

I SOU-utredningen betonas att det huvudsakliga syftet med KPI &r att fungera som ett
kompensationsmatt. Av det skalet ska index idealt sett utgora ett levnadskostnadsindex; vad
som ska métas ar alltsa forandringen i konsumenternas kostnader for att uppratthalla en
konstant nyttoniva. Utredningen konstaterar dven att sa kallade superlativa” index generellt
sett utgdr den basta approximationen till ett levnadskostnadsindex.

Med utgangspunkt i ovanstaende resonemang har Walsh index valts som huvudsaklig
indexformel for KPI. For index pa finare niva finns emellertid inte underlag som majliggor
en berakning av Walsh index inom den tidsram som kravs. Index maste istéllet berdknas
antingen oviktat eller med utgangspunkt i aldre och kanske enklare viktunderlag (baserade
pa exempelvis omsattningen nagot tidigare ar hos de foretag som saljer produkterna). SOU-
utredningen anger i detta sammanhang att index bor berdknas “utifran forutsittningen att
vardeandelarna inom respektive aggregat ir oforandrade” (normalelasticitet).® Vidare
preciseras tva olika indexformler som alternativ for berdkningar pa denna niva. Bada visas
approximera Walsh index under antagande om just normalelasticitet.* Namnden beslutade
2003 att den ena varianten, (vagt) geometriskt medelvarde, ska anvéandas i KP1.

Indexkonstruktionen i KPI ger alltsa pa langre sikt, i och med Walsh-konstruktionen, ett
superlativt index pa aggregerad niva. Dock galler detta inte pa den mest detaljerade nivan.
Som ett matt pa denna eventuella formel-bias kan resultatet av nuvarande indexformel i
efterhand jamforas med ett superlativt index. Da nuvarande konstruktion bygger pa
geometriska medelvarden ligger det da néra till hands att jamfora med Tornqvist index, som
ju har samma form som dagens elementdrindex men med en annan formulering av vikterna.

1.2 Tidigare PM och syfte med denna

I en tidigare PM till namnden® beskrevs tva olika metoder for berakning av geometriskt
index pa elementar niva, vilka bada anvands inom KPI idag. Vidare argumenterades for att

1 SOU (1999).

2 Se Ribe (2003) samt protokoll fran KPI-namndens moten 221-223 under 2003 och 2004.
3 Citatet ar hamtat fran SOU (1999), sid. 6.

4 Se Annex 1, Bilaga 3, i SOU (1999).

> Detta galler for de flesta av KPI:s produktgrupper. Se Andersson och Dalén (2003) for en
beskrivning av undantagen.

& Nilsson och Stahl (2017).
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den ena metoden stammer battre éverens med de slutsatser som drogs i KPI-utredningen och
darfor bor anvandas generellt for KP1:s olika produktgrupper.

Né&mnden diskuterade i samband med detta antagandet om normalelasticitet och kom fram
till att det for de flesta produktgrupper kan vantas utgéra ett rimligt antagande. Namnden
efterfragade dock en empirisk jamfarelse med ett superlativt index som underlag for att
battre kunna utvardera de tva olika alternativen.

I denna PM gors en kortare uppfoljning dar de empiriska resultaten kompletteras med ett
superlativt index samt med ett index som medger olika elasticitetsantaganden for olika
produkter. De produkter som undersoks ar desamma som i foregaende PM; fritidsbatar, el
och rorliga réantor.

2 Empirisk jdAmforelse

2.1 Indexformler

Fyra olika indexformler jamfors nedan. Tva av dem anvands i KPI idag; de utgor en
’prisuppdaterad” och en “’icke prisuppdaterad” variant av viktade geometriska (Jevons)
index. (For en bakgrund till varfor prisuppdatering ibland gérs och under vilka
forutséattningar det kan antas vara énskvart, se tidigare PM.) | samtliga fall galler har att
viktunderlag baseras pa helarsvarden, vilket paverkar formlerna i forhallande till deras
standardutseenden. Vi har anda valt att genomgaende referera till dem med de termer som
normalt sett anvands i litteraturen i de fall da viktperioden ar av samma langd som
prisméatningsperioden.

Den prisuppdaterade varianten av elementarindex betecknar vi med GL fér Geometrisk
Lowe. Den definieras som:
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dar 0 star for december foregaende ar (i exemplen nedan géller att foregaende ar innebar
2015 for rantor men 2014 for el och fritidsbatar) och t betecknar aktuell manad, d.v.s.
januari till december det ar berakningen géller (2016 for rantor, 2015 for el och fritidsbatar).
Period s ar det helar fran vilket viktunderlaget hamtas (i exemplen 2013 for fritidsbatarna
och elen, och 2015 for rantorna).

Det index som fas om ingen prisuppdatering gors betecknar vi med GY for Geometriskt
Young. Med beteckningar enligt ovan ges det av:
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Den variant av Tornqgvist index som vi kan berakna utifran de arliga viktunderlagen ges av:
bnb UHU
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dar b betecknar det helar som innefattar period 0 (d.v.s. helaret foregaende ar) och u det
heldr som innefattar period ¢t. Notera att i fallet med rantor, men inte for de dvriga tva
exempelprodukterna, géller att s = b.

Slutligen beréknar vi en variant av Lloyd-Moulton index’, betecknat LM, vilket vi definierar
som:
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dar parametern o betecknar efterfrageelasticiteten inom den aktuella produktgruppen. Olika
varden pa o leder alltsa héar upphov till olika indexformler. Som ett satt att fa en bild av
storleken pa o i de olika produktgrupperna jamfor vi resultaten av Lloyd—-Moulton och
Tornqvist index, for olika varden pa . En liten avvikelse dem emellan ger oss en form av
implicit skattning av parameterns varde. (Da vart dataunderlag &r litet valjer vi dock att
redovisa resultatet for ett par olika specifika varden pa o istéllet for den exakta implicita
skattningen.)

De olika indexformlerna utvarderas nedan med avseende pa genomsnittlig kvadratavvikelse
mot Tornqvist index, dar genomsnittet tagits 6ver de tolv manader som ingar i analysen. Det
ar alltsa endast ett ars data som ligger till grund for jamforelsen, vilket aven innebér att
vikterna &r konstanta over hela jamforelseperioden. Fér Lloyd—Moulton index géller att olika
varden pa o provas och kvadratavvikelsen beraknas for vart och ett. De produktgrupper som
undersoks ar som redan namnts fritidsbatar, el och rorliga rantor.

2.2 Resultat

2.2.1 Fritidsbatar

For fritidsbatar ar den genomsnittliga kvadratavvikelsen 2,95% fér geometrisk Young och
2,76% for geometrisk Lowe. | detta fall kommer alltsa den prisuppdaterade formeln nagot
nérmare Tornqvist &n den icke prisuppdaterade varianten. Medelkvadratavvikelsen for
Lloyd—Moulton index med olika varden pa o redovisas i tabell 1. Resultaten tyder pa att
efterfragan &r relativt oelastisk i denna produktgrupp, vilket i sa fall skulle kunna forklara

7 Se exempelvis §17.63 i ILO (2004, sid 327).
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varfor prisuppdateringen hér ledde till ett battre resultat. Resultaten illustreras dven i figur 1,
dar Lloyd—Moulton inkluderats med o-vardena 0, 0.5 och 1.

Tabell 1: Genomsnittlig kvadratavvikelse mellan Lloyd—Moulton och Térnqvist index for
produktgrupp fritidsbatar, for ett antal olika vérden pa o.

o 050 | —=025| 0 | 025 | 050 | 075 | 1,00 | 1,25 | 1,50
Awvikelse | o 042 | 054 | 093 | 159 | 250 | 367 | 508 | 6,73
lprocent
104,0
103,5

103,0

.

GL
102,5

GY
102,0 === 1m0

=== LMO0,5

101,5 LM 1

101,0

Figur 1: Elementarindex for fritidsbatar enligt olika indexformler.

222 El

For produktgruppen el® ar den genomsnittliga kvadratavvikelsen valdigt lika for den
prisuppdaterade och den icke prisuppdaterade formeln. Geometrisk Young gav en avvikelse
pa 0,03% och geometrisk Lowe pa 0,02%. Medelkvadratavvikelsen for Lloyd-Moulton index
med olika varden pa o redovisas i tabell 2. Eftersom prisforandringarna har varit sa sma i
denna produktgrupp ar det svart att tolka resultaten. Vi kan méjligen saga att de inte
motstrider antagandet om normalelasticitet.

8 Egentligen: ”El — Kategori 3”.
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Tabell 2: Genomsnittlig kvadratavvikelse mellan Lloyd—Moulton och Térnqvist index for
produktgrupp el, for ett antal olika varden pa o.

o —050 | —025| o | 025 | 050 | 075 | 1,00 | 125 | 1,50
Awvikelse | 5 g5 | 054 | 033 | 017 | 006 | 001 | 001 | 007 | 018
| procent

Resultaten illustreras aven i figur 2, dar Lloyd—Moulton aterigen inkluderats med vardena 0,

0.50ch 1.
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Figur 2: Elementarindex for el enligt olika indexformler.

2.2.3 Raéntor

meme |[M0

GL
GY

LM 0,5

LM 1

Aven for rantor® &r den genomsnittliga kvadratavvikelsen mot Torngvist index valdigt lika

for de bada formlerna; 0,01% for geometrisk Young och 0,04% for geometrisk Lowe.

Resultatet i tabell 3 tyder pa att antagandet om normalelasticitet inte &r orimligt. Resultaten
illustreras aven i figur 3.

® Exemplet tacker av praktiska skal enbart en del av produktgruppens noteringar.
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Tabell 3: Genomsnittlig kvadratavvikelse mellan Lloyd—Moulton och Térnqvist index for

produktgrupp rorliga rantor, for ett antal olika véarden pa o.

o —050 | —025| 0 | 025 | 050 | 0,75 | 1,00 | 1,25 | 1,50
Awvikelse | 5 1 009 | 020 | 013 | 007 | 003 | 001 | 000 | 001
|procent
101,6
.
101,2 GL
GY
=== LMO
100,8
- e e | MO0,5
LM 1
100,4

Figur 3: Elementérindex for rorliga rantor enligt olika indexformler.

2.2.4 Exempel med drift vid atergang fran kampanj

Foregaende PM inneholl dven ett fiktivt exempel tankt att illustrera den kedjedrift som ett
prisuppdaterat geometriskt index kan ge upphov till nar en kampanj féljs av atergang till
ordinarie prisniva.l® Har kompletteras dven den berdkningen med resultatet av Torngvist

index.

Data ges i tabell 4. Vi antar har forst att en produkt reas ut under ar (¢t — 1) for att sedan
aterga till ordinarie pris ar t. Vi vill berdkna ett prisindex mellan period (t — 2) och ¢, dar

viktperioden ges av (t — 3). Med Geometrisk Young, Geometrisk Lowe och Térngvist

index ges resultatet av:

Geometrisk Young

Geometrisk Lowe

Torngvist

100,0

94,0

100,0

10 Se tabell 3-4 i Nilsson och Stahl (2017).
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Priser Kvantiteter
Produkt t—3 t—2 t—1 t t—3 t—2 t—1
1 100 100 50 100 1 1 1 1
2 100 100 100 100 1 1 1 1
3 100 100 100 100 1 1 1 1
4 100 100 100 100 1 1 1 1
5 100 100 100 100 1 1 1 1
Antag nu istallet att produkten forst 6kar i pris under ar (t — 1) for att sedan aterigen
aterga till ordinarie pris ar t (tabell 5). Index ges nu istallet av:
Geometrisk Young Geometrisk Lowe | Torngvist
100,0 91,2 100,0
Geometrisk Young och Tornqvist atergar alltsa bada tva till ursprungsnivan efter
kampanjen/prishéjningen, medan Geometrisk Lowe halkar efter.
Tabell 5: Exempel pa atergang fran hogt pris.
Priser Kvantiteter
Produkt t—3 t—2 t—1 t t—3 t—2 t-—1
1 100 100 200 100 1 1 1 1
2 100 100 100 100 1 1 1 1
3 100 100 100 100 1 1 1 1
4 100 100 100 100 1 1 1 1
5 100 100 100 100 1 1 1 1

Det bor dock poéngteras att ovanstaende resultat bygger pa att vikterna for Geometrisk

Young ar desamma for period t och (t — 2).1 Om vi exempelvis trixar till det forsta

exemplet i enlighet med tabell 6 sa blir resultatet att det geometriska Lowe indexet istallet
hamnar 6ver geometrisk Young?:

Geometrisk Young

Geometrisk Lowe | Torngvist

91,2

94,0 100,0

11 Jamfor §15.89 i ILO (2004, sid. 282).

12| foregdende PM visades att geometrisk Lowe ar stdrre 4n geometrisk Young nar prisférandringarna
uppvisar en positiv korrelation éver tiden; i detta fall &r det samma produkt som minskar i pris mellan

tidpunkt (t-3) och (t-2) som mellan (t-2) och (t-1).
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Tabell 6: Exempel pé atergang fran kampan;.

Priser Kvantiteter
Produkt t—3 t—2 t—1 t t—3 t—2 t—1 t
1 200 100 50 100 1 1 1 1
2 100 100 100 100 1 1 1 1
3 100 100 100 100 1 1 1 1
4 100 100 100 100 1 1 1 1
5 100 100 100 100 1 1 1 1

3 Slutsatser

For de produktgrupper som tagits som exempel ar effekterna av att prisuppdatera
elementarvikterna sma och bada index ar ungefar lika nara det approximativt superlativa
indexet. For en av produktgrupperna ar skillnaden lite stérre och de preliminéra berékningar
som gjorts i denna studie tyder pa att orsaken kan vara att denna produktgrupp kannetecknas
av en mindre elastisk efterfragan &n 6vriga tva. Det bor dock understrykas att resultaten ar
baserade pa sma underlag och darmed behaftade med stor osakerhet. Darmed ar det aven
osdkert i vilken man slutsatserna kan generaliseras till andra produkter eller tidpunkter.
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