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For beslut

Dagens réantesatsindex i KPI anvéander de listrantor som banker och bolaneinstitut
annonserar utdt pa t.ex. webbplatser. Bolanerantor forhandlas emellertid i hog grad
mellan lantagare och langivare, varfor utvecklingen i listrantor inte nodvandigtvis
representerar utvecklingen av faktiskt betalda rantor pa ett dnskvart satt. En évergang till
forhandlade bolanerantor fran SCB:s Finansmarknadsstatistik har pa tidigare
sammantraden diskuterats och namnden har uppmanat Prisenheten att aterkomma med ett
forslag till beslut. Denna promemoria innehaller prisenhetens forslag pa hur
anvandningen skulle implementeras. Dessutom beskrivs de for- och nackdelar som ar
behaftade med en 6vergang.
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1 Introduktion
1.1 Bakgrund

Réntesatsindex utgor tillsammans med kapitalstocksindex en del i det index som avser mata
egnahemségarnas rantekostnader for bolan och alternativkostnader for det egna kapitalet
(Ré&ntekostnadsindex). Nuvarande kélla for rantesatsindex &r s.k. “listrantor”, d.v.s. de av
bankerna och bolaneinstituten utat annonserade bolanerantorna som finns tillgangliga
exempelvis pa deras webbplatser. Da just bolanerantor i hog grad ar forknippade med
forhandlade rabatter, finns uppenbara nackdelar med denna ansats.

Sedan ett antal ar tillbaka tar SCB, pa uppdrag av Riksbanken, fram den sa kallade
Finansmarknadsstatistiken, vilken bland annat innehaller genomsnittliga forhandlade
bolanerantesatser per bindningstid och bank/bolaneinstitut.

Prisenheten har pa tidigare sammantraden med Namnden for KPI redogjort for olika aspekter
av Finansmarkandsstatistiken. Namnden har ocksa diskuterat vilka for- och nackdelar en
eventuell 6vergang skulle vara behaftad med.

Pa sammantrade nr 249 den 24 oktober 2013 noterades foljande i snabbprotokollet

“Ndmnden diskuterar redovisningen och dr till évervigande del positivt in-stalld till
att anvanda Finansmarknadsstatistikens genomsnittsrantor i KPI:s rantesatsindex.
Namnden uppmanar enheten att infor namndbeslut aterkomma med ett stringent och
detaljerat beslutsunderiag.” (SCB 2013)

Denna pm &r Prisenhetens svar pa namndens uppmaning.

1.2 Vad har hant?

Sedan foregaende sammantrade med KPI-ndamnden (nr 249 den 24 oktober 2013), da dven
fragan om Finansmarknadsstatistiken diskuterades, finns tva nyheter.

Dels ar en sjatte rantebindningsperiod (en uppdelning mellan 2- och 3 arsrantorna) beslutad
att tillampas i Finansmarkandsstatistiken fran och med november 2014. Dartill kommer Ian
for bostadsratter och smahus redovisas separat, och inte som nu som en total. Detta ar en
fordel da rantesatsindex avser mata rantor for egnahem. Det ar ocksa en fordel vid berakning
av vikterna i rantestasindex da egnahemsagare antas ha en genomsnittligt nagot langre
rantebindningstid dn vad bostadsréattsinnehavare har.
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2 Tillvagagangssatt vid implementering

| detta avsnitt beskrivs hur Enheten for prisstatistik foreslar att anvandningen av
Finansmarknadsdata ska ske i praktiken.

2.1 Metod

2.1.1  Aggregering fran mikrodata till genomsnittsranta per bindningstid och bolag

Den finansmarknadsdata som Prisenheten far, innehaller genomsnittliga forhandlade réantor
uppdelat pa olika bindningstidsintervall (t.ex. 0 t.o.m. 3manader, > 3 manader t.o.m. 1 ar,
osv). Sammanvagningen pa denna lagsta niva sker med ett viktat aritmetiskt medelvérde och
gors av bankerna sjalva. Ett exempel for hur detta gar till finns Finansmarknadsstatistikens
egen dokumentation (SCB 2014) :

Ett rikneexempel: Antag att en bank har tva typer av lan, dir
rintan dr 10 procent respektive 12 procent. Om utlaningen i
de bada kategorierna dr 120 respektive 50 berdknas
genomsnittsrintan som

(120/1700x 10 + (50/1707x 12 = 10,6 procent

2.1.2 Justering av genomsnittsranta med férandringen i listranta

Finansmarknadsstatistikens genomsnittsrantor avser den sista i manaden fore aktuell
matmanad. Eftersom KPI ska avse aktuell manad motiverar detta nagon form av justering
eller framskrivning. Det har tidigare i underlag till ndmnden redogjorts for en mdjlig
justering med hjalp av listrantor, se t.ex. Andersson (2013). Inga invandningar har i
namndens diskussioner framforts mot denna typ av losning (se t.ex. protokoll fran mate
249), varfor den nu foreslas.

Den genomsnittliga réantesatsen for egnahemsagarnas férhandlade bolaneréntor, r, avseende
det sista datumet i manaden fore aktuell matmanad, justeras saledes med férandringen i
listrantan r; mellan det sista datumet i manaden fore aktuell matmanad och listrantan i mitten
av aktuell matmanad.

En forandring i listrantan kan dock inte antas paverka motsvarande genomsnittsranta fullt ut,
da endast nya lantagare och existerande lantagare vars bindningstid 16pt ut och fornyas,
paverkas av forandringen. Fordelningen 6ver hur lantagarnas bundit sig i tiden och nar deras
avtal I6per ut finns i Sverige ingen Overgripande statistik pa, varfor vi antar en lika
fordelning av lanestocken Gver tiden. Detta innebar att genomsnittsrantan fran det sista
datumet i féregaende manad endast blir % av listranteforandringen, dér x &r bindningstiden

uttryckt i antal manader.

En skattad genomsnittsranta 7 ;, ,, fOr rantebindningstid b avseende mitten m av aktuell
matmanad beraknas da enligt

TLbm~TLb,s
Xb

1) Tgbm = Tgp,s T
dar 7y p, s ar genomsnittsranta per rantebindningstid b avseende det sista datumet s i
féregdende manad. Réntan r;,,, &r listrdntan for samma bindningstid i mitten m p aktuell
métmanad, 1, qar listrdntan avseende det sista datumet s i foregdende ménad. D&
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forandringen i listrantan endast paverkar nya lantagare och existerande lantagare vars
bindningstid gatt ut, divideras differensen i listranta med variabeln x;, vilket alltsa ar antal
manader for bindningstid b.

Uttrycket 7,4, — 715 resulterar i en differens i procentenheter. Ett alternativ hade kunnat
vara att istdllet multiplicera genomsnittsrantan fran det sista datumet i forgdende manad med

en kvot, r”"m/rl bs’ Da skulle genomsnittsrantan justeras med den relativa forandringen i
listréntan, istéllet for att subtrahera med férandringen av listrdntan uttryckt i procentenheter.

Med det forstnamnda tillvagagangssattet antas nya lantagare och existerande lantagare som
gar in i ny bindningsperiod fa en rantejustering som motsvarar listranteforandringen i
procentenheter. Med det sistnamnda tillvagagangssattet justeras med den relativa
utvecklingen och da bibehalls forhallandet mellan listranta och genomsnittlig férhandlad
ranta. Var samlade erfarenhet ar emellertid att Iantagarens rabatt jamfért med listrantan
uttryckt som en andel i praktiken inte konstanthalls. Istallet tenderar den forhandlade rantan
justeras med listranteférandringen i procentenheter, med varierande forhallande mellan
listranta och forhandlad ranta. Darfor foreslas har en justering med listrantan uttryckt som en
differens (enligt formel 1), snarare &n en relativ férandring.

En exempelberakning aterfinns i appendix Al.

2.1.3  Aggregering fran listrantejusterad genomsnittsranta per bindningstid och
bolag till réntesatsindex

Aggregeringen fran listrantejusterad genomsnittsranta per bindningstid och bolag kan
forenklas nagot i och med dvergangen till Finansmarknadsstatistik. | befintlig berakning,
gors en uppdelning mellan topplan och bottenlan, vars viktfordelning & och har varit
schablonmaéssiga i brist pa adekvat underlag. Vid en 6vergang frangas denna uppdelning, da
det i data fran Finansmarknadsstatistiken finns uppgifter om lanestockarnas storlek per
bindningstid och bolag. Med hjalp av dessa och den genomsnittliga forhandlade rantesatsen,
skattas hur stora de inbetalda rantebeloppen &r per bindningstid och bolag. Rantebeloppen
anvands i sin tur som vikter i aggregeringens olika steg.

Sammanvagningens olika steg kan illustreras med figur 1. Overgdngen till
Finansmarknadsrantor innebar att forsta nivan pa vilket ett index beréknas ar rantesatsindex.
I den befintliga kalkylen som idag anvands i KPI-produktionen réknas ett delindex for
banker och ett annat for bostadsinstitut.
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Figur 1.Konceptuell illustration Gver rantesatsindex olika aggregeringssteg vid dvergang till
finansmarknadsdata
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Illustrationen visar aggregeringens olika steg, men antalet bindningstidsintervall och bolag &r
fler i praktiken. Nar det géller anvandningen av den viktade geometriska sammanvégningen
fran listrantejusterade genomsnittsrantor och upp till index, foljer detta internationell
konsensus och internationella manualer. Just detta utgdr ingen forandring jamfort med
tidigare tillvagagangsstt.

2.14 Foretagsurval

Samma urval av foretag kan bibehallas i och med 6vergangen till Finansmarknadsstatistik,
vilket innebar att ca 90 procent av hushallens totala lanestock for bostadslan &r
representerade. Formodligen kan urvalet for banker utokas med ytterligare ett bolag.
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2.1.5 Produkturval

Féljande rantebindningstidsintervall skulle komma att anvandas vid en 6vergang till
Finansmarknadsstatistiken:

0 manader till och med 3 méanaders bindningstid
Mer &n 3 manader till och med ett 1 ars bindningstid
Mer &n 1 ar till och med 2 ars bindningstid

Mer &n 2 ars till och med 3 ars bindningstid

Mer &n 3 ar till och med 5 ars bindningstid

Over 5 &rs bindningstid

Nuvarande rantesatsindex har ocksa 6 bindningstidsperioder, men dér anvénds inte intervall.
Istallet har exakta representantbindningstider valts ut; rorlig ranta, 1 ars, 2 ars, 3 ars, 5 ars
och 8 ars bindningstid.

I 6vrigt kan ndmnas att:

e De genomsnittliga férhandlade rantorna avser enbart smahus (ej bostadsratter),
vilket ar i enlighet med vad KPI:s réntesatsindex syftar till att méata.

e Finansmarknadsstatistiken ar uppdelad i 6vriga hushall och foretagarhushall. Vid en
anvéandning av finansmarknadsdata i KPI skulle enligt forslaget enbart kategorin
”ovriga hushall” prismétas.

2.1.6  Overgangen vid arsskiftet 2014/2015

Overgangen vid arsskiftet 2014/2015 hanteras med hjalp av de decemberlinkar som utgor en
komponent i indexkonstruktionen for KPI:s elementdraggregat. Varje undersokningsar har
en basmanad, vilket ar december manad aret innan undersokningsaret. 1 december 2014
anvands darmed den gamla kallan/metoden for KPI avseende december 2014, medan den
nya kéllan/metoden anvands for basen 2015.

I strikt mening blir det ett tidsseriebrott till f6ljd av ny kélla och metod, daremot undviks ett
“hopp” 1 indexserien med ovanstéende 10sning.

2.2 Utfall for den nya metoden

Nedan presenteras utfallet for den nya metoden foér perioden 2011-2013, hédr benamnd
’rantesatsindex enligt FMR-statistiken”. Som jamférelse visas &ven réantesatsindex enligt
dagens metod (listrantor). Vid berékningen av den senare anvénds data som ligger till grund
for s.k. “reviderat index” i KPI, vilket inkluderar korrigeringar som gjorts under aret och
uppdaterade vikter som anvéands for sammanvagning inom elementéraggregatet.
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Figur 2. Diagram Over rantesatsindex enligt den nya metoden med FMR-statistiken och
enligt gamla metoden (”’listréintor”’) dec 2010=100
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For vissa manader fran mitten av 2011 fram till och med mitten pa 2012 uppgar skillnaderna
i indexutfall till som mest runt 10 procentenheter. Differenserna ar mindre under 2013,
vanligen 3- 4 procentenheter.

Figur 3. Diagram Over de sammanvagda rantesatserna i FMR och KPI 2011-2013 (alla
ingaende bindningstider)
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Om vi istéllet studerar genomsnittliga rantenivaer pa férhandlade rantor (fran FM-
statistiken) respektive listrantor, ligger de forra som forvéantat 6ver de senare dven om
skillnaderna &r relativt sma. Notera att indexserierna i figur 2 ser ut att konvergera i slutet
medan rantesatserna i figur 3 divergerar, om an ganska lite. Differenserna i index uttryckt i
procentenheter &r alltsa i ndgon man beroende av réantenivan.

Anmarkningsvart i figur 3 &r ocksa att de sammanvégda listrantorna som anvandes i KPI
sjunker mer mellan augusti 2012 och oktober 2012, &n de sammanvéagda férhandlade
rantorna fran FMR.
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| rdntesatsindex enligt KPI (med listrantor) tas hansyn till att en forandring i listrantan inte
far fullt genomslag direkt (precis som med nya metoden enligt avsnitt 2.1.2). For att gora
det beréaknas ett glidande medelvarde av listrantorna for samtliga manader. Vid
berékningen av en tredrig ranta tas exempelvis ett glidande medelvarde av listrantorna tre
ar tillbaks och varje manad fram till aktuell manad. Ett antagande har &r da att
lanestockarna ar likformigt fordelade 6ver tiden. Aren fore 2013 beraknades visserligen
glidande medelvarde for de flesta, men inte alla bindningstider. Dar det inte anvandes sker
genomslaget av en listranteforandring direkt. Fran 2013 beréaknas glidande medelvarde for
alla bindningstider. Detta forklarar atminstone delvis varfér de sammanvéagda rantesatserna
som anvénds i KPI sjunker mer omedelbart under aug-okt 2012, jamfért med
listrantekorrigerad genomsnittlig forhandlad ranta fran Finansmarknadsstatistiken.

Figur 4. Diagram dver differensen mellan de sammanvagda rantesatserna i FMR och KPI,
procentenheter, 2011-2013 (alla ingaende bindningstider)
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Den genomsnittliga rantan &r som forvantat lagre, men skillnaden varierar dver tid (figur 4).
Som mest med -0,35 procentenheter i december 2010 till -0,1 procentenheter i oktober 2012.
Variationerna under 2011- 2012 beror delvis pa att glidande medelvarde inte tillampades

fullt ut i rantesatsindex i KPI. Forst under 2013 sker detta vilket ocksd innebar mindre
varierande skillnader.

3 Diskussion

Nedan redogors for och diskuteras fordelar och nackdelar med évergang till anvandning av
data fran Finansmarknadsstatistiken istallet for listrantor.

3.1 Fordelar

3.1.1 Forhandlade rantor for smahus istallet for listrantor

En primdr fordel med finansmarknadsdata ar att den mojliggor att méta utvecklingen av

forhandlade rantor (transaktionsrantor) istéllet for de av bankerna utat annonserade
listrantorna.
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Anvéndningen av genomsnittliga forhandlade réntor ansluter till det prisbegrepp som KPI-
utredningen (SOU 1999:124, sid 30) framhéller &r det pris som bor métas: ”Det pris, eller
den avgift hushallen faktiskt fdr betala for varan eller tjiinsten dir det relevanta priset”.

Overgdngen medfér aven att antagandet om ett konstant forhallande mellan listrantenivéan
och nivéan pa den forhandlade rantan (vars skillnad kan betraktas som den genomsnittliga
rénterabatten) inte langre behover goras.

Som namnts ovan tas i dagens berdkning for rantesatsindex med listrantor hansyn till att en
forandring i listrantan inte far fullt genomslag direkt. Ett glidande medelvérde av listrantorna
beraknas for samtliga manader. Vid denna berakning antas att lanestockarna ar likformigt
fordelade over tiden. Vid dvergang till finansmarknadsdata gors detta antagande enbart for
framskrivningen av genomsnittsrantan fran den sista i foregaende manad till mitten pa
aktuell manad.

Att Finansmarknadsstatistiken dessutom fran och med november 2014 delas upp pa smahus
och bostadsratter ar mycket vardefullt, da malpopulationen for rantesatsindex ar just smahus.
Listrantorna avsag bade smahus och bostadsratter, da bankerna/bolaneinstituten inte har
separata rantor.

3.1.2 Forenklad och mer konsistent viktberdkning

I och med dvergang till finansmarknadsdata majliggors aven en forenklad viktberakning.
Schablonméssiga antaganden nar det géller fordelning av vikter mellan topplan och bottenlan
behover inte langre goras. Viktunderlaget &r istallet uppdelat fran juridisk utgangspunkt med
banker och bostadsinstitut separerade. Underlaget for vikter och genomsnittliga férhandlade
rantesatser kommer fran samma kalla och ar darmed konsistenta sinsemellan.

3.1.3 Minskad uppgiftslamnarbdrda

| dagens berakning genomfors en enkatundersokning med de banker som ingar i
undersokningen. Resultatet anvands for att berakna rantorna avseende 0 t.0.m. 3 manaders
bindningstid hos banker. Vid en dvergang behover denna enkatundersokning inte langre
goras, vilket medfor minskad uppgiftslamnarbdrda och mindre administrativt arbete for
prisenheten.

3.2 Nackdelar

3.2.1  Ar ett rantesatsindex som anvander genomsnittliga férhandlade rantor ett pris-
och fastkorgsindex?

Alla delindex i KPI &r prisindex och bor déarmed ha fasta vikter inom varje indexlank, d.v.s.
under undersokningsaret. En egenskap for dessa index ar att bara verkliga prisandringar ska
synas som priséandringar. Om andringar i kvantitet eller kvalitet (inom indexl&nken)
resulterar i ett &ndrat index &r det inte langre ett prisindex.

En invéndning som kunnat riktas mot forslaget om att anvénda finansmarknadsdata i
réntesatsindex har handlat om detta — mer specifikt huruvida rédntebindningstidsintervallen
som skulle komma att utgéra produkter i berdkningen &r tillrdckligt homogena eller ej. En
langre bindningstid har ett foérsdkringsmoment mot hojda réntor, i motsats till en helt rorlig.
Ar rantebindningstidsintervallen alltfor breda skulle dndringar i sammanséttningen inom
dessa kunna resultera i en bias. Framst har kritiken avsett intervallet 1-3, samt intervallen >5
ar och 0-3 manader.

Pa namndens sammantrade den 25 april 2013 uttryckte namnden ett starkt Gnskemal om att
dela upp intervallet 1-3 ar i tva separata bindningsperioder. Fran och med november 2014
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implementeras denna forandring i rapporteringen. Darmed bortfaller den storsta risken for
bias. Visst inslag av detta kommer emellertid att kvarstd med rantebindningstidsintervallet >
5ar. Dock ar vikten for detta intervall forhallandevis lag, ca 5%.

Ett annat potentiellt problematiskt intervall ar 0-3 manader, men har har ingen nyutlaning
skett for helt rorlig ranta sedan finanskrisen 2008-2009, varfor 3 manaders bindningstid
kraftigt dominerar och risken for bias blir 1ag aven har.

3.2.2 Bor alla former av ranterabatter paverka index?

En viktig aspekt som lyfts fram i diskussionen ar risken for att andringar i den
genomsnittliga forhandlade rantan i finansmarknadsdata kan bero pa andringar i den
genomsnittliga lantagarens riskprofil samt formagan/viljan att engagera sig i nagon form av
motprestation. Rabatten som varje lantagare erhaller jamfort med listrantan ar unik och beror
t.ex. pa inkomstniva, kreditvardighet, forhandlingsformaga med banken eller viljan att
samtidigt forlagga eller behalla sitt sparande i samma bank som man tagit bostadslanet (s.k.
paketerbjudande).

Om kundkarakteristika inte ar konstant under I6pande undersékningsar skulle en bias kunna
uppsta. Kundkarakteristika finns dock inte in i Finansmarknadsstatistiken och att satta upp en
egen undersdkning dar detta samlas in har bedoémts vara ett alltfor stort projekt.

Det &r dock sannolikt att ocksa dagens undersokning har liknande problem, da aven listrantor
skulle kunna paverkas av forandringar i kundkarakteristika, om an indirekt.

Nar det galler helkunds- och paketerbjudande om viss ranterabatt i utbyte mot att lantagaren
exempelvis ocksa forlagger nytt eller behaller befintligt sparande i banken, kan detta ocksa
resultera i en bias. Om ett storre antal kunder forlagger sitt sparande i banken och darmed far
ranterabatt skulle detta kunna fa en nedatverkande effekt pa index, trots att kvaliteten pa
tjansten inte bor betraktas som likvardig da en motprestation kravs. Prisenheten har inte
tillgang till den detaljerade information som skulle kravas for att géra en adekvat justering,
darfor finns detta problem kvar vid en évergang till finansmarknadsdata.

Enligt ett nyligen antaget EU-direktiv (2014/17/EU) alaggs landerna att forbjuda
obligatoriska paketlgsningar av denna typ, om de inte kan antas gynnsamma for lantagaren.
Aven om frivilliga paketlosningar forblir tillatna, skulle en mojlig konsekvens kunna vara att
paketldsningar minskar i forekomst. Som diskuteras i Andersson (2013) finns aven ett antal
undersékningar som, om &n med osaker kvalitet, indikerar att paketlésningar inte ar vanligt
férekommande.

Det bor tillaggas att dven andra potentiellt indexpaverkande beteendeaspekter kan éndras
over tid. Bankernas benédgenhet att ge rabatt kan andras till féljd av politiska eller mediala
diskussioner. Lantagarna kan ocksa uppmarksammas pa mojligheten att inleda forhandling
via mediakampanjer. Det ar emellertid inte sjalvklart att sadana forandringar borde
konstanthallas i index.

3.2.3 Risk for felaktigheter i rapportering fran uppgiftslamnarna

Med nagra fa undantag bland KPI:s delaundersokningar, sker aggregeringen fran mikrodata
upp till index hos prisenheten. En dvergang skulle innebéra att banker och bolaneinstitutet
levererar, via Finansmarknadsstatiken, redan aggregerad data per bindningstid. Detta innebar
att SCB i viss man forlorar ett kontrollsteg - mikrogranskningen.

For att bedoma rimligheten i de inrapporterade rantesatserna kan dock listrantorna anvandas
for jamférande analys.

Korrigeringar av statistiken har genom érens lopp skett — ar 2010 uppdagades att en
uppgiftslamnare rapporterat rorlig bolaneranta pa raden for 1an med 3 manaders fast
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rantebindningstid, nar detta enligt definitionen ska hanforas till rorligt 1an. Bortsett fran detta
ar bedémningen att de revideringar som gjorts &r av mindre karaktar. Vid andringar i
blanketten, av den typ som kommer ske i november 2014, ser uppgiftslamnarna dver sina
system, vilket kan leda till att fel upptécks.

3.3 Allméannarisker

Det finns ocksa allméanna risker som trots att de inte pa ett tydligt satt utgér en nackdel med
forslaget, anda bor namnas. Nedan redogérs for dessa.

3.3.1 Hantering av forandrade bindningstidsintervall

Forandringar kan ske i Finansmarknadsstatistiken dven efter att KPI bdrjat anvanda den, t.ex.
nér det galler uppdelningen av bindningstidsintervall. KPI &r inte den enda anvéndaren av
statistiken och forslag pa andringar skulle kunna initieras av Riksbanken eller ECB.

KPI maste darmed kunna hantera ett scenario dar statistiken for aktuell manad inte ar
jamforbar med den fran foregaende manad. Ett sétt att gora det ar med de tekniker som
internationella manualer rekommenderar vid produktbyten. Nér det galler problemet med
andrad bindningstid skulle detta kunna hanteras med en modellbaserad omrakning, eventuellt
analogt med séttet pa vilket man justerar for andrad kvantitet i andra produktgrupper, eller en
framskrivning med listréntor.

| dagens undersékning kan pa motsvarande satt representantrantor upphora att erbjudas av
banker och bolaneinstitut. Det &r svart att beddma huruvida en évergang medfor en 6kad
risk.

3.3.2 Rorliga bolanerantor placerade i bank (till skillnad fran lan i bolaneinstitut)

Som namnts i avsnitt 3.1.3 gors i dagens rantesatsindex en enk&tundersdkning for
treménadersriantan pa bank (internt &ven bendmnd topplan”). Vid 6vergéngen till
Finansmarknadsstatistiken upphor denna och istallet anvands den genomsnittliga
forhandlade rantan framskriven med listrantan. | nuvarande berakningsupplagg utgor
tremanadersrantan for banker enbart 4-5 procent av den totala vikten i rantesatsindex. |
foreliggande forslag kommer emellertid tremanadersrantan i bank att besta av en hog andel
bottenlan, varfor framskrivning i aktuell period kommer att goras med hjélp av listranta for
alla 1an med tremanaders rantor. Korrelationen mellan utveckling i index for det tidigare och
det nya tillvigagingssittet avseende “topplédnen” synes dock hog. Da kvaliteten pa de
resultat som fas av enkatundersokningen kunnat ifragasattas, ar det svart att avgdra huruvida
en dvergang till framskrivning med listrantor medfér en forsamring eller forbéattring. Vid 2-3
tillfallen har uppgiftslamnare korrigerat sina egna uppgifter i efterhand.

4 Internationell jamforelse

Som konstaterats i Andersson (2013) anvénder sig flera lander som prismater réntekostnader
i sina nationella KPI av data pa genomsnittliga férhandlade rantor (fran respektive lands
centralbank). Dessa lander ar Finland, Storbritannien och Irland. Aven Island och Kanada
har rantekostnadsindex, men det framgar inte pa statistikmyndigheternas webbplats om de
anvander sig av listrantor eller genomsnittliga férhandlade réntor.
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5 Slutsats

Prisenheten foreslar att finansmarkandsdata borjar anvandas i rantesatsindex enligt
beskrivningen i denna pm. Implementering foreslas ske 2015, med prismatning fran och med
december 2014 (basperioden).
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7 Appendix

7.1 Al: Exempel pa framskrivning med listranta

Anta att vi har foljande rantor fran bostadsinstitut A.

A) Genomsnittlig férhandlad ranta finansmarknadsdata, bindningstid 4-5 ar, avseende
den 31 mars: 2,5%

B) Listranta bindningstid 5 ar, avseende 31 mars: 3%

C) Listranta bindningstid 5 ar, avseende 15 april: 3,5%

Vi antar att forandringen i listrantan for 5 ars bindningstid med acceptabel prognosformaga
kan anvéndas for framskrivning av den genomsnittliga rantan.

Vi anvéander formel 1 fran avsnitt 2.1.2 i denna pm for att gora framskrivningen.

TLbm~TLb,s
4 2m L0S

1) =T
) g.bm g.b,s Xp

Om vi anvénder riktiga siffror blir formeln féljande:

3,5% — 3,0%
(48 + 60)/2

Uttrycket (48+60)/2 ar genomsnittliga bindningstiden uttryckt i antal manader for
bindningstiderna 4-5 ar.

Tg,b,m = 2,5% +

3,5% — 3,0%

= 2,5% + ot
Tobm = 2% ¥ g E0) 2
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For langre bindningstider sasom denna, far framskrivningen valdigt liten effekt (savida inte
en valdigt stor justering i listrdntan sker):

Topm = 2,5% + 0,00926%

Hade vi istéllet haft 3 manaders bindningstid blir berdkningen sa har
3,5% —3,0%

rg’b‘m = 2,5% + 3

Effekten av listrantejusteringen blir da avsevart storre:
Tgom = 2,5% + 0,1667%



