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Bindningstider och rabatter i rAntesatsindex

For diskussion

For ndrvarande &r rantesatsindex i allt vasentligt baserat pa bankernas/
bostadsinstitutens officiella listrantor. Eftersom delindexarna inom KPI bor
prismatas sa noggrant som majligt, kan anvandningen av genomsnittliga rantor
vara ett framtida alternativ till dagens listrantor. | genomsnittsrantor ingar
ranterabatter, rantor pa topplan etc. Da genomsnittliga rantor inte ar tillgangliga i
aktuell manads prismatning, behdvs dock fortfarande listrantor for att mata

ranteférandringen i aktuell matmanad.

Bakgrund

Vid ndmndens méte den 26 april 2012 (i PM:et ”Berdkning av
rantekostnadsindex i KPI ) togs fragan upp om en 6vergang till genomsnittliga
rantor som primar statistikkélla for rdntekostnadsindex. Synpunkter framférdes
under motet att metodférandringen skulle kunna leda fram till ett unit value
index” genom att anvanda genomsnittsrantor fran finansmarknadsstatistiken.
Problemet generellt med ett enhetsvardeindex ar att om mangden av produkter
som ingar i indexet inte & homogen paverkas indexet av andringar i mixen av

produkter.

Vid berakningen av finansmarknadsstatistikens genomsnittsrantor dndras
internvikterna (Ianestockarna) kontinuerligt varje manad mellan de olika
rantebindningstiderna, vilket skulle riskera att snedvrida rantekostnadsindex. |
detta PM presenteras ett forslag som konstanthaller internvikterna (mixen) for
respektive rantebindningsintervall under hela undersokningsaret i kombination

med anvandningen av genomsnittsrantor.

Madjliga alternativ vid inférande av genomsnittsrantor

| SCB:s Finansmarknadsstatistik framgar det i avsnitt 5 (se referenser) i

metoddelen, att utlaningsrantorna beraknas som ett kvantitetsvagt genomsnitt
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den sista dagen i varje period (manad). Genomsnittsrantorna som har refereras

till avser de bostadslan som hushallen betalar for.

Finansmarknadsstatistiken inom SCB, har mgjlighet att forse KPI med
genomsnittsrantor per den sista dagen i (m-1), det vill siga manaden innan
aktuell matmanad (m). Ranteférandringar under aktuell manad maste dock
fortfarande berdknas med hjalp av listrantor enligt detta férslag. Férandringen i
listrantorna fran den sista dagen i (m-1) till aktuell manad (m) justerar
genomsnittsrantan i (m). Man skulle kunna uttrycka det som sa att med hjélp av
forandringen av listrantan i (m) berdknas rantenivan for aktuell matmanad som
en prelimindr skattning med utgangspunkt fran genomsnittsrantan for sista dagen
i (m-1).

| manaden déarefter justeras den preliminara rantenivan for (m) med ny input fran
finansmarknadsstatistiken avseende sista dagen i (m). | nasta manad sker en ny

skattning med hjalp av forandringen i listrantorna i (m+1) och sa vidare.

Dagens réntekostnadsindex ar uppbyggt efter principen att endast banker lamnar
topplan och att endast bostadsinstitut bottenlan samt att lanestocken for
respektive réantebindningsintervall &ar likformigt fordelad efter 16ptid (glidande
medelvarden). Vid en 6vergang till genomsnittsrantor galler inte denna modell
langre, eftersom det numera finns banker som erbjuder bottenlan och

bostadsinstitut som erbjuder topplan.

Finansmarknadsstatistiken bygger pa faktiska lanekontrakt och rantorna
reflekterar ett kvantitetsvagt genomsnitt av alla lanekontrakt for en viss langivare
och med en viss rantebindningsperiod. Ungefér 45 sadana genomsnittsrantor ((5
bostadsinstitut + 4 banker ) x 5 réantebindningsperioder) skulle utgdra input varje
manad fran finansmarknadsenheten om den foreslagna andringen skulle bli
verklighet. Nagra glidande medelvarden behover inte langre beraknas, da
genomsnittsrantan aterspeglar samtliga lanekontrakt for en viss
langivare/rantebindningsperiod. Daremot maste fortfarande antagandet om
glidande medelvarden tillampas for aktuell manad, nar férandringen av listrantan
ska beréknas.

Exempel. Om listrantan gar ned med 0,3 procentenheter for den femariga rantan
under aktuell matmanad (m) jamfort med den sista dagen i féregadende manad

och under antagandet om att lanestocken &r likformigt fordelad, det vill saga att
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1/60 del av den femariga lanestocken omsitts i (m), sénks rantenivan fran sista
dagen i (m-1) med -0,005 procentenheter.

Det skulle ocksa ga att forenkla proceduren ytterligare, namligen att endast
inhamta 10 (2 x 5) genomsnittsrantor per manad fran finansmarknadsstatistiken:
Tva genomsnittliga lanerantor for respektive rantebindningsperioder, en for
banksektorn som helhet och en genomsnittsranta for samtliga bostadsinstitut.
Fordelen med detta vid sidan om en betydligt smidigare produktion av
rantesatsindex, ar att tackningen blir nagot storre i undersokningen, det vill séga
nagra fler banker och bostadsinstitut finns med undersokningen, dven om
tdckningen redan idag ar mycket tillfredstallande. Ett antagande som dock
behovs ar att lan fran olika langivare (men med samma rantebindningsperiod) ar
en homogen produktgrupp. Om alla banker respektive bostadsinstitut haller
samma ranteniva for lan givet bindningstiden ar antagandet korrekt och da spelar
det ingen roll om man anvénder vardevikt eller kvantitetsvikt vid aggregeringen
av genomsnittsrantor (se nedanstaende tabell). Daremot kan man inte likstélla
vérdevikt med kvantitetsvikt nar det galler aggregeringen av olika
rantebindningstiders genomsnittsrantor. Dessa kan skilja sig at betydligt, &ven

om avkastningskurvan pa rantemarknaden just nu ser relativt platt ut.

Réntor glidande medelvarden (dock ej rorlig ranta) per 15 december

Langivare 1 2 3 4 5 Standard-
avvikelse
rorlig ranta
2012 3,28 3,29 3,30 3,29 3,29 0,007
2011 464 460 4,60 4,62 4,50 0,054
2010 3,06 3,08 3,05 3,11 3,08 0,023
2009 1,55 155 1,53 1,48 1,54 0,029
1-ar
2012 3,83 3,90 3,86 3,87 3,94 0,042
2011 4,08 4,12 4,06 3,99 4,19 0,074
2010 2,23 2,17 2,20 2,22 2,46 0,119
2009 2,08 2,20 2,19 2,21 2,31 0,081
2-ar
2012 3,92 3,92 3,88 3,8 3,86 0,034
2011 3,56 3,54 3,51 3,52 3,50 0,022
2010 2,78 2,85 2,80 2,8 2,83 0,042

2009 4,08 4,11 4,07 4,10 4,10 0,017
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3-ar
2012 3,83 382 380 381 3,79 0,018
2011 3,77 3,77 3,74 3,77 3,75 0,013
2010 4,08 4,11 4,06 4,11 4,11 0,022
2009 4,60 4,58 4,61 4,62 0,016
5-ar
2012 4,60 4,58 4,58 4,57 4,60 0,013
2011 4,83 4,81 481 478 4,82 0,017
2010 4,72 4,74 4,71 4,72 4,74 0,012
2009 4,67 4,69 4,66 4,67 4,58 0,044
8-ar
2012 4,92 490 494 4,92 0,020
2011 5,10 5,08 509 5,07 0,014
2010 5,18 517 5,14 0,022
2009 5,46 542 5,39 0,032

En forutsattning for att KPI ska kunna anvanda genomsnittliga réntor &r att
rantebindningstiderna anpassas till de som géaller inom
finansmarknadsstatistiken. Skillnaderna &r dock inte alltfor stora. Pa en punkt
finns det en avvikelse, och det galler finansmarknadsstatistikens
rantebindningsintervall > 1 ar till och med 3 ar. 1 KPI mats for narvarande tva
listrantor inom detta intervall, namligen 2- och 3 ars rantan. En majlig I6sning
vore att berdkna ett medelvarde av dessa tva listrantor, och anvanda denna som
en representantranta for detta rantebindningsintervall. Antalet representantrantor
gar darmed ned fran nuvarande sex till fem. For 6vrigt skulle inga andra

anpassningar kravas.

Ett battre alternativ ur KPI:s synvinkel vore att finansmarknadsstatistiken
introducerade ett nytt rantebindningsintervall i perioden >1 ar till och med 3 ar.
Da skulle fullstandig 6verensstammelse mellan KPI och
finansmarknadsstatistiken uppnas. Hur realistiskt det ar att fa igenom detta
onskemal ar svart att bedéma idag. Ett skal som talar emot &r att bankernas

uppgiftslamnarborda skulle i sa fall oka.
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Sammanfattning av méjliga handlingsalternativ

Huvudalternativen for berakning av rantesatsindex tycks vara foljande:

e Rintesatsindex baseras pa 45 genomsnittsrantor erhallna fran
finansmarknadsstatistiken

e Rantesatsindex baseras pa 10 genomsnittsrantor fran
finansmarknadsstatistiken (bygger pa antagandet att lan fran olika
banker/bolaneinstitut ar en homogen produkt, och i sa fall gar det att
anvanda sig av finansmarknadsstatistikens aggregering av
genomsnittsrantor)

e Rantesatsindex kan baseras pa finansmarknadsstatistikens
genomsnittsrantor endast om ett nytt rantebindningsintervall skapas
inom intervallet >1 ar till och med 3 ar (se bilaga 1)

e Listrantor ar dven framdeles den béasta datakallan for rantesatsindex

Att forsoka jamfora ranteutvecklingen i KPI (listpriser) med
finansmarknadsstatistiken (genomsnittsrantor) ar svart eftersom det finns flera

skillnader, bland annat féljande:

- KPI mater ett representativ ranta for hela manaden, och
finansmarknadsstatistiken den sista dagen i varje manad.

- Den totala genomsnittsrantan for samtliga rantebindningsperioder véags
samman pa olika sétt. | KP1 anvands vérdevikter och i finansmarknadsstatistiken
kvantitetsvikter.

- Kvantitetsvikterna (lanestockarna) uppdateras varje manad i
finansmarknadsstatistiken, men i KPI &r lanestockarna fixa under hela aret. For
aret som helhet bor dock Ianestockarnas storlek per rantebindningstid i stort
Overensstamma med KPI:s reviderade réntekostnadsindex.

- Inte samma population. Nagot farre banker/bolaneinstitut ingar i KPI:s

rantesatsindex

Det beraknas heller inga prisindex for ranteutvecklingen i
finansmarknadsstatistiken, men om man &nda gor en grov indexjamférelse
mellan KPI och finansmarknadsstatistiken med avseende pa rantesatsindex,
finner man trots alla avvikelser i metod, att indexarna blir valdigt snarlika

forutom for 2008 och 2009. Detta har dock sin naturliga forklaring, da mycket
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kraftiga rantenedgangen slog igenom direkt i december manads KPlI, vilket den
inte gjorde i finansmarknadsstatistiken. Detta paverkade dven 2009 ars
réntesatsindex eftersom basen i december 2008 fick en l&gre rénta.

Tabellen i bilaga 2 bygger pa jamforelse mellan de genomsnittsrantor som
forekommer i finansmarknadsstatistikens tabell 5.6.1 och KPI:s rantesatsindex
2006 —2012.

Referenser

Den manatliga finansmarknadsrapporten finns tillganglig pa denna hemsida:

http://www.scb.se/Pages/ProductTables 37270.aspx

Bilagor

Bilaga 1: Jamforelse mellan rantebindningsintervallen i KPI och
finansmarknadsstatistiken

Bilaga 2: En schematisk jamférelse mellan rantesatsutvecklingen i KPI och

finansmarknadsstatistiken 2006-2012
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Bilaga 1

RANTEBINDNINGSTIDER

Vardevikter, andel i procent

definitiva preliminara

FINANSMARKNADS- KPI 2010-2012 vikter 2012 vikter 2013
STATITISTIK Genomsnittlig

LISTRANTA listranta

(representantranta)
0 t.o.m. 3 manader 3 manader 53,86% 45,59%
>3 mant.o.m. 1ar 1ar 4,79% 5,32%
>1artom. 3ar 2ar 3,56% 11,63% 15,02%

3ar 3,83% 12,39% 14,71%
>3artom. 5ar 5ar 12,82% 14,27%

>5ar 8ar 4,52% 5,10%
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Bilaga 2

Arsindex med december (t-1) som bas

31-dec 15-dec
Index byggd pa Rantesats-
finansmarknads- index i KPI
statistiken
2006 113,94 112,41
2007 117,91 119,64
2008 95,87 72,57
2009 57,36 63,08
2010 122,00 122,35
2011 127,65 127,04

2012 84,22 84,21



