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KONJUNKTURLAGET

Avmattning efter starka ar

Den ekonomiska tillvixten i Sverige har under de senaste
aren varit god. Utvecklingen den senaste tiden tyder dock pa
att ekonomin haller pa att tappa fart och ror sig fran ett starkt
lage till en mer normal konjunktur. Under tredje kvartalet
i fjol bromsade den svenska ekonomin in och for forsta
gangen sedan andra kvartalet 2013 {61l den kvartalsvisa
BNP-tillvaxten tillbaka. Den senaste manadsstatistiken
indikerar ocksa en svagare utveckling i slutet pa aret
dven om siffror for december dnnu saknas inom flertalet
kategorier och bilden av den svenska ekonomin an sa
lange inte dr komplett.

Produktionen i néringslivet minskade marginellt i
november efter en uppgang manaden innan. Pa uppatsidan
noterade byggindustrin 6kad produktion fér andra
madnaden i f6ljd, medan béde tillverkningsindustrin och
tjdnstesektorn bidrog nedat. Produktionsokningen inom
tillverkningsindustrin har varit kraftig de senaste aren
men uppgangen ddmpades nagot under forsta halvaret
i fjol innan utvecklingen ater vande upp. Sedan dess har
kurvan trendmassigt pekat uppat och tillsammans med
tjanstebranscherna har industrin varit en viktig drivkraft
till att produktionen totalt sett har fortsatt att stiga. Den
sjunkande trenden for byggindustrin fortsatte under aret
men de senaste manadsutfallen innebér att nedgangen
i alla fall temporart har stannat av. Nedgangen inom
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byggindustrin det senaste aret sker dock fran en mycket hog
niva efter att produktionen Okat i snabb takt sedan 2014.

I november minskade industrins orderingang i
sdsongrensade tal och det var i synnerhet efterfragan
fran utlandet som bidrog till den svaga utvecklingen.
Den langsiktiga trenden visar att utvecklingen pa export-
marknaden har planat ut de senaste manaderna medan
den inhemska efterfragan har fortsatt svagt uppat. Sett till
den totala orderingangen &r det i forsta hand insatsvaror
som utvecklats svagt och efterfragan, som borjade falla
tillbaka redan under hosten 2017, fortsatte ned under
2018. Investeringsvaror, ddr bland annat motorfordon och
maskinindustrin ingdr, har utvecklats klart starkast.

Aven utrikeshandelsstatistiken visar att exporten har
tappat fart under slutet av 2018. Det géller ocksa importen
dér trenden de senaste manaderna har pekat sidledes.
Varuimporten 6versteg dock exporten av varor i december
med ett negativt handelsnetto som foljd. I likhet med 2017
visade handelsnettot for helaret 2018 ocksé ett underskott,
och vaxte i jamforelse med aret innan.

Utrikeshandel med varor
Miljarder kronor, trend
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Svag forsaljning inom detaljhandeln
Bilforsaljningen under aret paverkades i hog grad av
inférandet av det nya miljoskattesystemet bonus malus. De
nya reglerna bidrog till att nyregistreringen av bilar 6kade
till rekordhdga nivder under andra kvartalet. Sedan dess
har nedgangen varit kraftig och totalt under 2018 minskade
personbilsregistringarna jamfort med aret innan. Den
svaga bilforsdljningen paverkade hushéllskonsumtionen
som minskade kraftigt tredje kvartalet och drog ned den
kvartalsvisa BNP-tillvaxten.

Den manatliga indikatorn for hushallskonsumtionen
visar hittills under fjérde kvartalet endast pa mindre
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forandringar i sdsongrensade termer. Totalt sett fortsétter
dock konsumtionsutgifterna att vixa och samtliga grupper,
forutom handeln med klader och skor samt 6vriga varor
och tjdnster, noterar dkad konsumtion fér perioden januari
till november 2018 jamfort med samma period 2017.

Detaljhandeln fortsatte ocksa att stiga under 2018,
men forsdljningen har tappat fart vilket ocksa stérks
av att trenden planat ut under andra halvaret 2018. I
sdsongrensade termer minskade ocksa forsaljningen i
december och en forklaring till nedgédngen kan vara att en
stor del av julhandeln dger rum redan i november. Under
senare ar har handelsfenomenen Black Friday och Cyber
Monday blivit allt populdrare i Sverige, och dessutom sker
en stor del av julklappsinkdpen 6ver internet vilket gor
att julhandeln sprids ut under fler manader &n tidigare.
Den bilden stirks av att forsédljningen ocksa steg kraftigt
i november. Jamfort med december 2017 minskade ocksa
forsédljningen och nedgangen pa strax 6ver 1 procent var
den lagsta arstillvaxten under aret.

Bred nedgang men fortsatt starkt konjunkturlage

Konjunkturinstitutets senaste konjunkturbarometer
visar att stdimningslaget forsamrades ytterligare i januari.
Barometerindikatorn har nu minskat fyra manader
i rad men ldget kan fortsatt beskrivas som starkt. Med
undantag for byggverksamheten var nedgangen bred.
Industrins konfidensindikator backade med fyra enheter
fran december, och trots att den fallit tillbaka med hela
tio enheter pa fem manader, ar konjunkturbedémningen
mycket starkare &n normalt. Stimningslaget inom detalj-
handeln kan beskrivas som normalt, men halls enbart
uppe av dagligvaruhandeln. Inom sallanképs- och
motorfordonshandeln ar ldget mer pessimistiskt. De
privata tjanstendringarnas konfidensindikator foll for fjarde
manaden i rad och ligger under det historiska genomsnittet.

Aven hushéllen utgor ett negativt inslag i barometern
och deras fortroendeindikator sjonk ytterligare i januari.
Saval mikroindex, hushéllens syn pa den egna ekonomin,
som makroindex, hushallens syn pa den svenska ekonomin,
bidrog till nedgangen. Bade mikro- och makroindex ligger
klart under genomsnittet. Ndstan alla ingdende fragor
bidrog till att hushallens konfidensindikator backade, men
rimligtvis kan dven den historiskt langdragna processen for
att bilda regering medverkat till den dystrare bedémningen
om laget.

Dampad prisutveckling pa bostadsmarknaden

Den allmédnna osédkerheten om utvecklingen framéver
kan vara en orsak till att stimningslaget dimpats bland
béde foretag och hushéll. Ovissheten kring bland annat
ranteutvecklingen, konjunkturen och politiska beslut har
troligen &dven spillt over pa bostadsmarknaden och under
hosten har bostadspriserna sjunkit pa bade bostadsrétter
och villor. Visserligen var priserna i december 2018
hogre dn ett ar tidigare, men man ska dd komma ihag
att bostadsmarknaden bottnade efter en nedgang under
hosten samma ar. Skarpningen av amorteringskraven som
infordes 1 mars 2018, och som innebadr att hogt belanade
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hushall maste amortera mera, har sdkerligen ocksa bidragit
till att ddmpa priserna.

Bostadspriser
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Trots den svagare prisutvecklingen och skarpta
amorteringskrav fortsatter den utestdende bolanestocken
att vaxa. Den arliga tillvaxttakten har dock bromsat in
under 2018, fran 7,3 procent i januari ner till 5,6 procent
i december.

Minskad optimism bland europeiska inkopschefer
De preliminéra inkdpsindexen for euroomradet backade
i januari for savél industrin som tjdnstebranscherna
men befinner sig fortsatt strax 6ver 50-strecket som
utgdr gransen for tillvaxt. For forsta gangen pa fyra ar
rapporterade inkopscheferna en nedgéng i efterfrigan
och det sammanvdgda inkdpschefsindexet hamnade
pa den ldgsta nivan sedan juli 2013. Indexet har haft en
nedatgaende trend sedan bérjan av 2018 och ndrmar sig nu
50-strecket. I Frankrike sjonk index for tjdnstebranscherna,
och trots att industrin motverkade sankningen, pekar
inkdpschefsindexet pa att den ekonomiska aktiviteten just
nu minskar i Frankrike. I Europas stérsta ekonomi Tyskland
utvecklades industrin i motsatt riktning.

EU-kommissionens konjunkturbarometer bekréftade
bilden fran inkdpschefsindex med en fortsatt nedgang i
januari efter att ha backat varje manad det senaste halvaret.
Nedgangen var bred och stimningsldget forsémrades
markant inom savél industrin och tjanstesektorn som
detaljhandeln. Byggsektorn trotsade den allmént svaga
utvecklingen och index tog ett kliv uppat. Bland de storre
landerna sjonk indikatorerna mest i Italien och Tyskland.
Frankrike redovisade ddremot en uppgang och i Spanien var
laget i stort sett oférandrat. Sveriges indikator foll kraftigt
tillbaka och stamningsldget forsémrades inom samtliga
sektorer, sérskilt inom industrin som backade rejélt till den
lagsta nivan sedan mars 2017. Den senaste utvecklingen
kring Brexit verkar dven ha satt avtryck i ldgesbeddmningen
for Storbritannien vars indikator foll tillbaka till den ldgsta
nivan sedan augusti 2016.
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EU-kommissionens fortroendeindikator
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Kélla: Macrobond

De prelimindra BNP-siffrorna for fjarde kvartalet visade
en tillvixt pa 0,2 procent i euroomradet och 0,3 procent i
EU. Det var samma tillvixttakt som tredje kvartalet, men
nagot lagre i jamforelse med de tva forsta kvartalen, vilket
indikerar att en viss avmattning har skett under andra
halvan av 2018.

Uppdaterad prognos fran IMF

Internationella valutafonden, IMF, publicerade under
januari en uppdaterad prognos for véarldsekonomin. I
likhet med oktoberprognosen beddms den globala tillvixten
uppga till 3,7 procent 2018, medan tillvaxten for de tva
efterfoljande aren har reviderats ned med tva respektive en
tiondel till 3,5 procent 2019 och 3,6 procent 2020. Redan
i oktoberprognosen skrevs tillvaxten for varldsekonomin
ner, till f6ljd av de negativa effekterna som tullavgifterna i
handelskriget mellan USA och Kina férvéntas leda till under
prognosperioden. Nedskrivningarna i januari grundas
framst pa en svagare utveckling i ndgra lander i Europa
och Asien under slutet av 2018. Bland annat har inférandet
av de nya utsldppsreglerna for fordon i Tyskland, oron
over de italienska statsfinanserna som lett till ddmpad
inhemsk efterfrdgan och svagare sentiment pa de finansiella
marknaderna spelat in i bedémningen.

NARINGSLIV

Den senaste manadsstatistiken visar att produktionen i
nédringslivet minskade marginellt i november. Tjanste-
branscherna minskade, och likasa tillverkningsindustrin
som backade svagt jamfort med oktober. Sett till
den sammanlagda produktionen under januari till
november 2018 noterar samtliga tjdnstebranscher en
hogre produktionsniva dn samma period aret innan.
Inom tillverkningsindustrin gar motorfordonsindustrin
fortsatt starkt, men aven maskinindustrin och kemi och
lakemedelsbranschen visar positiva tillvaxttal. Svagast har
utvecklingen varit inom elektronikindustrin, som trots ett
rejalt uppsving i november, redovisar en negativ utveckling
nar hansyn tas till den ackumulerade arsutvecklingen.

Produktionen inom byggbranschen ¢kade for andra
manaden i rad pa manadsbasis och den nedatgaende
utvecklingen som inleddes andra halvaret 2017 har ddrmed
for tillfallet stannat upp.

Orderingangen inom industrin minskade i sdsong-
rensade tal i november. Utvecklingen var oférdndrad
pa hemmamarknaden medan efterfragan fran utlandet
minskade jamfort med oktober. Orderingangen fran
hemmamarknaden har under 2018 uppvisat en svagt
uppatgaende trend medan exportorderingdngen utveck-
lades svagt i borjan av dret innan utvecklingen vande upp
i borjan av sommaren. Trenden for de senaste manaderna
visar dock att utvecklingen har bromsat in.

Produktion i naringslivet

Senaste uppgift: november 2018
Kélla: SCB:s produktionsvérdeindex

Torkel Brinkenfeldt

Néringslivets produktion minskade i november
Produktionen i nédringslivet minskade med 0,2 procent i
november 2018, sdsongrensat och jamfért med manaden
innan. Endast byggsektorn 6kade och steg med 0,8 procent.
Tjanstesektorn och industrisektorn backade med 0,9
respektive 0,2 procent.

Produktion i naringslivet (PVI)
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Under den senaste tremanadersperioden september-
november 2018 var utvecklingen positiv. Da okade
produktionen i nédringslivet med 1,1 procent, sdsongrensat
och jamfort med foregaende tremanadersperiod juni-
augusti 2018.

Produktion i naringslivet
Forandring i procent

nov 18/ sep-nov 18/ nov 18/ jan-nov 18/
okt 18" jun—aug 18" nov 172 jan—nov 172
Industri -0,2 1,7 3,2 3,7
Bygg 0,8 -1,1 -2,6 -2,0
Tjanster -0,9 0,6 2,2 3,7
Naringslivet totalt -0,2 1,1 1,8 3,0

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat
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Produktionen i november var 1,8 procent hogre &n i
november 2017 i kalenderkorrigerade tal. Arsutvecklingen
var positiv for industri- och tjdnstesektor, medan bygg-
sektorn backade.

Den ackumulerade arsutvecklingen for januari—
november 2018 dkade med 3,0 procent, kalenderkorrigerat
och jamfort med motsvarande period 2017.

Blandad utveckling inom industrins delbranscher
Produktionen inom industrin minskade med 0,2 procent
i november, jamfort med oktober, i sdsongrensade tal.
I de olika delbranscherna var utvecklingen blandad
med bade ned- och uppgangar. Storst uppgang stod
elektronikindustrin f6r med en dkning pa 9,5 procent, efter
en nedatgdende trend de senaste tva dren. Aven grafisk
industri 6kade, med 4,1 procent, efter nagra manaders
nedgang.

Produktion inom industrin (PVI)

Séasongrensade ménadsvarden. Index 2015=100
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Samst var utvecklingen inom kemisk industri
och likemedel som backade med 3,6 procent. Aven
motorfordonsindustrin hade en svag utveckling och gick
ned med 2,4 procent. Stal- och metallverk minskade ocksa
sin produktion jamfort med oktober.

Produktion inom industrin

Forandring i procent

nov 18/ sep-nov 18/ nov 18/ jan—nov 18/
okt 18" jun—aug 18" nov 172 jan—nov 172

Travaruindustri, ej mébler 0,5 1,3 -7,6 -2,5
Massa och papper 0,6 —4,2 -6,7 -2,2
Grafisk industri 4.1 -15,0 -7,4 -0,2
Kemisk industri o lakem. -3,6 -0,2 17,0 6,7
Stal- och metallverk -1.1 -4.5 -5,1 0,3
Metallvaruindustri 0,4 -2,3 2,1 2,5
Elektronikindustri 9,5 1,5 8,6 -5,5
Maskinindustri 0,5 4.4 10,3 7,7
Industri for motorfordon -2,4 3,3 1,9 9,6
Industrin totalt -0,2 1,7 3,2 3,7

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Pa arsbasis 6kade produktionen inom industrisektorn
med 3,2 procent, kalenderkorrigerat och jamfort med
november 2017. Variationerna mellan olika delbranscher var
dock betydande. Aggregatet kemisk industri och ldkemedel
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okade med 17,0 procent och maskinindustrin med 10,3
procent. Elektronikindustrin steg med 8,6 procent. Bade
trdvaruindustrin, massa- och pappersindustrin, och den
grafiska industrin minskade med omkring 7 procent jamfort
med november 2017.

Den ackumulerade utvecklingen for industrin under
januari-november 2018 steg med 3,7 procent jamfort med
motsvarande period 2017. Bade motorfordonsindustrin
och maskinindustrin gick starkt framdt och 6kade med
9,6 respektive 7,7 procent. Kemisk industri och ldkemedel
steg med 6,7 procent. Dessa tre branscher star for drygt
en fjdrdedel av industrisektorn och bidrar starkt positivt
till den ackumulerade arsutvecklingen for hela industrin.

Nedgangar noterades for trdvaruindustrin som har
haft en vikande trend det senaste dret, och for massa- och
pappersindustrin vars nedgang har pagatt under narmare
tva &r. Aven elektronikvaruindustrin har backat under ett
par ar.

Tjanstesektorn nedat jamfort med oktober
Tjénstesektorn minskade sin produktion med 0,9 procent,
sdsongrensat och jamfort med oktober. Nedgangen var
kraftigast inom information och kommunikation, som
minskade med 4,7 procent. Foretagstjdnster backade med
3,0 procent. Mindre uppgangar noterades for bade parti-
och detaljhandeln, som 6kade med omkring 1,5 procent
jamfort med oktober, i sdésongrensade tal.

Produktion inom tjanstesektorn (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Pa drsbasis, det vill siga jamfort med november 2017,
okade tjansteproduktionen med 2,2 procent. Fastighets-
verksamhet, liksom hotell och restaurang gick starkast och
6kade med omkring 5 procent.

Motorhandeln var den enda bransch som minskade.
Nedgangen var drygt 5 procent. Fore inférandet av bonus
malus-systemet vid halvarsskiftet 2018 hade branschen en
kraftig uppgang, men har dérefter haft en svag utveckling.

Trots nedgangen pa manadsbasis var tjdnstesektorns
ackumulerade utveckling under perioden januari-november
2018 3,7 procent hogre an motsvarande period 2017.
Information och kommunikation, féretagstjanster, och
partihandeln stod for de storsta 6kningarna. Till skillnad fran
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den senaste manadsutvecklingen visade alla delbranscher
inom tjdnstesektorn en uppgang nér jamforelsen géller
den ackumulerade utvecklingen under aret.

Produktion inom tjanstesektorn

Férandring i procent

nov 18/ sep—nov 18/ nov 18/ jan—nov 18/
okt 18" jun—aug 18" nov 172 jan—nov 172

Motorhandel -0,2 -7,8 -5,4 3,5
Partihandel 1,6 0,5 4,7 59
Detaljhandel 1,7 1,3 2,8 2,2
Transp. o magasinering -1,8 1,1 1,2 1,9
Hotell o restaurang 1,1 1,0 4,8 1,1
Informat. o kommunikat. —4,7 1,6 0,3 8,7
Fastighetsverksamhet -0,5 2,7 5,1 1,5
Foretagstjanster -3,0 0,0 3,0 6,1
Tjanstebranscher totalt -0,9 0,6 2,2 3,7

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Okad produktion i byggsektorn

Produktionen i byggsektorn steg i november med 0,8
procent, i sdsongrensade tal jamfort med oktober. Jamfort
med november 2017 var det dock en nedgang med 2,6
procent. Den ackumulerade produktionen under januari—
november var 2,0 procent ldgre &n motsvarande period
2017.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: november 2018
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Torkel Brinkenfeldt

Nedgang i november for industrins orderingang
Industrins totala orderingang minskade med 2,7 procent i
november 2018 jamfort med oktober, i sésongrensade tal.
Export- respektive hemmamarknaden utvecklades olika.
Den totala orderingangen minskade pa exportmarknaden
och var ofdrandrad pa hemmamarknaden, i sisongrensade
tal. Fran utlandet var nedgangen i orderingangen 5,6
procent jamfort med oktober, i sésongrensade tal. Aven p&
arsbasis var det en minskning av orderingangen. Den totala
orderingangen gick ned 2,4 procent i kalenderkorrigerade
tal, jamfort med november 2017. Aven héar var det
orderingangen fran exportmarknaden som minskade.
Nedgéangen var 5,4 procent. PA hemmamarknaden ddremot
okade orderingdngen med 1,4 procent pd drsbasis. Den
ackumulerade orderingangen under januari-november
2018 6kade med 1,6 procent i kalenderkorrigerade tal,
jamfort med motsvarande period 2017.

Svag utveckling inom elektronikindustrin

Manadsutvecklingen i sisongrensade viarden var negativ
i de flesta av de olika delbranscherna. Mest negativ var
utvecklingen inom annan transportmedelsindustri som
minskade med 21,2 procent, sdsongrensat och jamfort
med oktober. Annan transportmedelsindustri, som bestar
av flyg, rélsfordon, fartyg och liknande, har ofta stora
forandringstal. En av fa branscher som utvecklades positivt

pa manadsbasis var maskinindustrin som ¢kade med 5,1
procent. Orderingangen kom huvudsakligen fran kund i
utlandet. I maskinindustrin ingdr bland annat tillverkning
av motorer (utom for luftfartyg och fordon) och tillverkning
av gruv-, bygg-, jordbruks- och skogsmaskiner.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Index 2015=100, fasta priser
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Branschermedstorandelavindustrinstotalaorderingang,
som elektronikvaruindustrin och motorfordonsindustrin,
utvecklades svagt och orderingangen minskade med 10,5
respektive 6,9 procent. Tillsammans star dessa branscher
for narmare 20 procent av industrins totala orderingdng.

Tillbakagang for motorfordonsindustrin pa arsbasis
Den kalenderkorrigerade arsutvecklingen visade en nedgang
av orderingangen for flertalet branscher. Storst tillbakagang
noteras inom gruvor och mineralutvinningsindustrin som
minskade med 13,1 procent jamfort med november 2017.

Bland storre branscher kan ndmnas stal- och metallverk,
liksom motorfordonsindustrin, vars orderingang minskade
med 10,8 respektive 12,3 procent i arsveckling.

Mot strommen gick, liksom pa manadsbasis, maskin-
industrin, som ¢kade orderingangen med 23,1 procent
jamfort med november 2017. Aven industrin fér elapparatur
okade sin orderingang, med 15,4 procent. For dessa tvd
branscher géllde uppgangen bade fran kund i utlandet
och fran kund i Sverige.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

nov 18/ nov 18/ jan—nov 18/
okt 18" nov 172 jan—nov 172
Orderingang
Hemmamarknad 0 1 2
Exportmarknad -6 -5 1
Totalt -3 -2 2
Omsittning
Hemmamarknad -1 1 2
Exportmarknad -1 0 3
Totalt —1 0 3

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Statistiska centralbyrin
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Storst 6kning hittills under aret for maskinindustrin
Den totala orderingangen under perioden januari-november
2018 steg med 1,6 procent i kalenderkorrigerade tal jamfort
med motsvarande period 2017. Okningen géllde béde
exportmarknaden och hemmamarknaden. Maskinindustrin
hade den starkaste ackumulerade utvecklingen fram till
november 2018. Orderingangen dkade med 14,0 procent.
Inom industrin for elapparatur ékade den ackumulerade
orderingangen med 6,3 procent. Elektronikvaruindustrin
hade den svagaste ackumulerade utvecklingen under aret
med en orderingang som minskade med 8,3 procent.

BYGGMARKNAD

Foretagen spar en forsamring av byggmarknaden
Enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer for
januari rapporterar byggforetagen om ett ungefar oforandrat
byggande de senaste manaderna. Nettotalet for byggandet
ligger fortfarande en bit under medel men har stigit jamfort
med i december. Konfidensindikatorn for bygg- och
anldggningsverksamheten har i januari stigit marginellt
for andra manaden i rad, mycket till f6ljd av en mer positiv
syn pa orderstockarnas storlek, och indikatorn befinner sig
ddrmed i ett nagot starkare ldge 4n normalt.

Det éar fortsatt en stor andel féretag som rapporterar om
brist pa arbetskraft, framfor allt bland husbyggarna. Trots
detta uppger husbyggarna att antalet anstillda har fortsatt
att minska de senaste manaderna, vilket skulle kunna tyda
pa att det dr en annan typ av arbetskraft som efterfragas an
den man minskat ner pa. Anldggningsbyggarna rapporterar
déremot om ett 6kat antal anstéllda.

Foretagens forvantningar pa byggandet pa tre
manaders sikt 6kade i januari och ligger nu néra det
historiska genomsnittet. Husbyggarna har en mer
optimistisk syn &én normalt gallande orderstockarna medan
anldggningsbyggarna dr betydligt mer pessimistiska.Vidare
har inte anstdllningsplanerna férdndrats namnvart. Pa ett
ars sikt forvéntar sig foretagen dock en rejal forsamring
av byggmarknaden och i stort sett inga foretag tror att
marknaden kommer forbattras.

Byggkostnader

Senaste uppgift: december 2018
Kélla: SCB:s faktorprisindex fér flerbostadshus

Faktorprisindex oférandrat senaste manaden
Faktorprisindex for flerbostadshus var oférandrat mellan
november och december 2018. Under motsvarande
period ett ar tidigare steg faktorprisindex med 0,1 procent.
Entreprendrernas kostnader, som har en vikt pa drygt 82
procent av faktorprisindex, sjonk med 0,2 procent mellan
november och december 2018.
Byggmaterialkostnaderna minskade med 0,3 procent.
Inom byggmaterialgruppen 6kade endast kostnaderna
for snickerier som steg med 0,1 procent. De Ovriga
byggmaterialkostnaderna foll nagot eller var oférandrade.
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Mest sjonk kostnaderna for travaror och betongvaror. De
minskade med 0,6 respektive 0,5 procent. Kostnaderna
inom gruppen transporter, drivmedel och elkraft foll
sammantaget med 1,1 procent, dédrav sjonk kostnaderna
for dieselolja med 4,9 procent. Entreprendrernas 6vriga
omkostnader f6ll med 0,1 procent medan lénekostnaderna
och maskinkostnaderna var oférandrade. Under den
senaste manaden steg byggherrekostnaderna med 0,8
procent. Det berodde pa dkade rantekostnader.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Forandring i procent

dec 18/nov 18 dec 18/dec 17

Entreprenadkostnader -0,2 3,4
Byggmaterial -0,3 4,4
Loner 0,0 1,6
Maskiner 0,0 1,9
Transporter, drivmedel, elkraft -1,1 58
Omkostnader -0,1 3.3

Byggherrekostnader 0,8 4,3

Total byggkostnad 0,0 3,5

Byggkostnaderna 6kade pa arsbasis
Faktorprisindex for flerbostadshus ¢kade med 3,5
procent mellan december 2017 och december 2018.
Entreprendrernas kostnader hojdes med 3,4 procent, vilket
paverkade faktorprisindex uppat med 2,8 procentenheter.
Transporter, drivmedel och elkraft 6kade mest, 5,8 procent,
bland entreprendrernas kostnader. Inom den gruppen
har kostnaderna for elkraft och dieselolja héjts med 12,0
respektive 9,5 procent.

Byggmaterialkostnaderna steg med 4,4 procent.
De storsta okningarna i byggmaterialgruppen hade
material for malning, trévaror samt jarn och stal inklusive
armeringsstal som hojdes med 11,3, 7,6 respektive 7,0
procent. Kostnaderna inom &vriga byggmaterialgrupper
6kade ocksd om dn i mindre omfattning. Kostnaderna
for entreprendrens Ovriga grupper sasom loner, maskiner
och omkostnader steg med mellan 1,6 och 3,3 procent.
Byggherrekostnaderna gick upp med 4,3 procent pa
arsbasis.

HANDEL OCH
KONSUMTION

Detaljhandeln sjonk i december jamfért med manaden
innan. Efter nagra starka ar har detaljhandelns tillvaxt saktat
in den senaste tiden. Det var sallankdpshandeln som var
motor bakom den snabba tillvixten 2013-2016 och det ar
ocksé den som nu har mattats av. Aven i arstakt, jamfort
meddecember forra aret, var detaljhandelns utveckling
negativ, vilket innebdr att julhandeln inte slog rekord 2018.

Aven nyregistreringen av personbilar backade i
december jamfért med manaden innan. Sett i arstakt
har utvecklingen varit svag sedan inférandet av det nya
fordonsskattesystemet den 1 juli. I december var antalet
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nyregistrerade bilar drygt 30 procent farre &én december 2017,
dock forklaras en del av nedgangen av farre kalenderdagar.

Enligt den manatliga indikatorn &ver hushallens
konsumtionsutgifter var konsumtionen nagot ldgre i
november &n i oktober. Jamfort med i november 2017
noterades dock en uppgang.

Detaljhandel

Senaste uppgift: december 2018
Kaélla: SCB:s detaljhandelsindex

Forsaljningen minskade i december

Detaljhandelns forsdljning minskade i sdsongrensade tal
med 1,4 procent jamfort med i november. Sett Gver ett ar ar
forsaljningsvolymen till f6ljd av julhandeln klart storst under
december manad. De senaste aren har dock handeln jamnat
ut sig mer under dret och vissa nya handelsmonster har vuxit
fram. Ett exempel pé det dr Black Friday, som har blivit ett
stort handelsfenomen med betydande forsaljningsvolymer.
Detta dger rum i november som tidigare var en méanad
med relativt svag forsaljning.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Index 2015=100
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Overlag har en tydlig avmattning skett inom detalj-
handeln under 2017 och 2018 efter en mycket stark tillvéxt
aren innan. Férutom minskad forsdljning i december
noterades en nedgang pa 0,4 procent for den senaste
tremanadersperioden, oktober till december, jamfort med
ndrmast foregdende tre manader.

Detaljhandeln delas upp i dagligvaruhandeln och i
sdllankopshandeln Den férstndmnda bestér framst av
handel med livsmedel medan den sistndmnda utgors av
specialiserad butikshandel, exempelvis handel med kldder
och byggvaror. I december 6kade forsdljningen svagt, med
0,1 procent inom dagligvaruhandeln, medan den sjonk med
2,8 procent inom sallankdpshandeln, i sésongrensade tal.

Lagre forséljning d@n i december forra aret

Jamfort med i december forra aret minskade den kalen-
derkorrigerade forsaljningsvolymen i detaljhandeln med
1,1 procent. Det var sédllankopshandeln som drog ner ut-
vecklingen for den totala detaljhandeln. Dagligvaruhandeln

Okade namligen forsdljningen med 1,1 procent medan
den minskade med 2,7 procent inom séllankdpshandeln.

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata. Index 2015=100
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En majoritet av sdllankopshandelns delbranscher
noterade minskad forsaljning jamfort med i december
forra aret. Kraftgangen fortsatter for guldsmedshandeln
som backade med 14 procent jamfort med december i fjol.
Andra branscher vars forséljning sjonk, om dn inte i samma
utstrackning, var bland annat handeln med heminredning
och bokhandeln. Ett fatal branscher 6kade sin forséljning
jamfort med i fjol och det var bygghandeln, sporthandeln
samt optikerna, dar den sistndimnda noterade klart storst
okning.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad
volymférandring i procent jamfort med motsvarande period
foregaende ar

dec jan—dec
2018 2018
Dagligvaruhandel exkl. systembolaget 1,1 0,7
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,6 0,6
Specialiserad detaljhandel med livs-
medel, drycker o tobak exkl. systembolaget 2,6 2,6
Sallankopsvaruhandel 2,7 1,3
darav:
Kladhandel -1,9 -0,9
Skohandel -3,2 -7,2
Mébelhandel 1,7 0,1
Elektronikhandel 2,7 9,4
Jarn- och bygghandel 29 &3
Bokhandel —4.5 3,0
Guldsmedshandel -14,4 -9,3
Sport- o fritidshandel 3,1 3,8
Leksakshandel . -21,1
Postorderhandel -20,9 -9,1
Totalt detaljhandel -11 1,2

Tydlig avmattning i detaljhandeln 2018

Forsaljningen inom detaljhandeln 6kade med 1,2 procent
jamfort med 2017. Aven om forséljningen var hogre én &ret
innan sa har en tydlig avmattning skett, framfor allt jamfort
med den snabba tillvaxten 2013-2016. Séllankdpshandeln,
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som varit drivande i tillvaxten tidigare dr, 0kade med
1,3 procent jamfort med 2017 och dagligvaruhandeln
6kade med beskedliga 0,7 procent jamfort med aret innan.
Flera branscher har haft det tufft under 2018 och bland
dessa marks bland annat leksakshandeln, skohandeln
samt guldsmedshandeln. Nagra branscher som har ckat
forsaljningsvolymen jamfort med 2017 ar optikerna,
elektronikhandeln samt sporthandeln.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: november 2018
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Thorsten Stowasser

Okad hushallskonsumtion i november

Hushallens konsumtion 6kade med 0,2 procent i november
2018, jamfort med samma manad foregaende ar, i kalen-
derkorrigerade tal och fasta priser.

Under den senaste tremdnadersperioden, september
till november 2018, 6kade konsumtionen med 0,6 procent
i fasta, kalenderkorrigerade priser jamfért med samma
tremanadersperiod aret innan. Jamfort med oktober
minskade hushallskonsumtionen med 0,2 procent,
sdsongrensat. Priserna, enligt konsumtionsdeflatorn, 6kade
med 2,0 procent pa arsbasis.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Storst bidrag fran detaljhandel med brett sortiment
Posten som hade storst inverkan pa hushallskonsumtio-
nens arsutveckling var detaljhandel med brett sortiment,
mest livsmedel och dryck som dkade med 2,0 procent i
fasta, kalenderkorrigerade priser och bidrog tack vare en
hog vikt med 0,4 procentenheter till den totala konsum-
tionsutvecklingen. Det nést storsta bidraget i positiv rikt-
ning stod gruppen restauranger, caféer, hotell och annan
Overnattningsservice for (0,2 procentenheter).

Det storsta negativa bidraget, —0,3 procentenheter,
kom fran posten transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon som minskade med 2,0 procent.
Bidragen fran 6vriga konsumtionsgrupper lag mellan +
0,1 procentenheter.
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Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad
volymférandring i procent jamfort med motsvarande period
foregaende ar

nov jan—nov

2018 2018

Detaljhandel, mest livsmedel 2,0 1,4

Bekladnadshandel -3,9 -1,6

Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 0,1 1,1

Mabler, inredning m.m. 1,5 1,3
Transporter och detaljhandel med och

service av motorfordon -2,0 2,6

Post- och telekommunikation -2,3 3,9

Rekreation och kultur -0,4 2,1

Hotell och restaurang 2,3 0,6

Ovriga varor och tjanster -5,2 -3,0
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 0,2 1,5

Ovriga varor och tjanster backade mest

De tva storsta utvecklingstalen, matt i fasta, kalender-
korrigerade priser, visade negativa fortecken. Med 5,2
procent stod gruppen Ovriga varor och tjanster for den
storsta minskningen, foljt av beklddnadshandeln (-3,9
procent).

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: december 2018
Kélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Farre nyregistrerade bilar under 2018

Utvecklingen av antalet nyregistrerade personbilar var
fortsatt svag i december till f6ljd av inférandet av skatte-
systemet bonus malus som borjade gélla den forsta juli. I
faktiska tal nyregistrerades 23 414 personbilar i december
och jamfort med december 2017 minskade antalet nyre-
gistreringar med 33,8 procent. Nedgdngen i december
kan delvis forklaras av kalendereffekten, da december
2018 hade tva farre registreringsdagar dan december 2017.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Andelen nyregistrerade personbilar som definieras som
klimatbonusbilar och ddrmed premieras med en bonus
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var drygt 12 procent i december. Malus, som innefattar
den forhdjda fordonskatten for bensin- och dieseldrivna
fordon under de tre forsta aren, har det senaste halvaret
préglat framfor allt nyregistreringarna av dieselbilar som
varit vasentligt mycket lagre. I december minskade andelen
nyregistreringar av dessa med 48 procent jamfort med
samma manad 2017.

Den ackumulerade arsutvecklingen av nybilsregistre-
ringar som uppvisat en succesiv nedgang sedan juli fortsatte
ner ytterligare i december. Totalt under 2018 minskade
nyregistreringarna av personbilar med 6,9 procent jamfort
med 2017. I faktiska tal var det 365 535 personbilar som
nyregistrerades under 2018.

Manadsutvecklingen som varit positiv de senaste tva
manaderna vande i december ner da antalet nyregistrerade
personbilar minskade med 4,1 procent, sasongrensat och
jamfort med november.

Lastbilsregistreringarna 6kar pa manadsbasis
Nyregistreringarna av lastbilar har likt personbilarna
legat pa en lagre nivd sedan infoérandet av bonus malus
ijuli, men den manadsvisa utvecklingen har varit positiv
sedan augusti vilket har inneburit en viss aterhdmtning
for lastbilsregistreringarna. I december 6kade antalet
nyregistrerade lastbilar med 16,7 procent, sdsongrensat
och jamfoért med manaden innan. I drstakt fortsitter
ddremot lastbilsregistreringarna att minska. I december
nyregistrerades 4 770 lastbilar vilket innebar en minskning
med 21,1 procent jamfort med december 2017.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata

senaste dren.Varuexportens vérde har utvecklats svagare an
varuimportens under 2018 och har ddrmed ocksa resulterat
i ett underskott i arets totala handelsnetto.
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer rapporte-
rar om ett fortsatt positivt ldge d&ven om optimismen har
minskat nagot i januari. Foretagen anser fortfarande att
exportstockens storlek dr storre dn normalt, men omddmet
dar betydligt mindre optimistiskt &n manaden innan och
forvantningarna p4 kommande manaders orderingang ar
nagot mer dimpade. Exportchefsindex, som publicerades
1 mitten av november, f6ll for andra kvartalet i rad, men
stamningsldget dr fortsatt mer positivt 4n normalt.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Foérandr

Land 2018 2017 % 18/17

jan-nov  jan—nov %
Tyskland 145640 130385 10,9 12
Norge 139875 121749 10,5 15
Finland 92978 82910 7,0 12
Danmark 92685 81685 7,0 13
USA 90575 82014 6,8 10
Nederlanderna 77 532 64 626 5,8 20
Storbritannien 75 608 74 180 5,7 2
Kina 61488 54 537 4,6 13
Frankrike 57 393 50318 43 14
Belgien 53670 52891 4,0 1
Polen 44997 36 523 3,4 23
Italien 37 547 32546 2,8 15

Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Forandr

Land 2018 2017 %  18/17
tusental per manad jan-nov  jan—nov %
Tyskland 245352 225557 18,1 9
Nederlanderna 128 004 106 214 9,4 21
Norge 117774 98 695 8,7 19
15 Danmark 94990 86990 7,0 9
Storbritannien 67685 62185 5,0 9
Finland 64 538 56 451 4,7 14
10 Kina 60691 55127 45 10
Belgien 57551 59535 4,2 -3
Polen 54 654 46 475 4,0 18
5 Frankrike 50484 46944 3,7 8
Italien 44956 39 270 3,3 14
Ryssland 43247 34193 3,2 26
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kélla: Trafikanalys samt egna berékningar H andelsnetto

Totalt under 2018 6kade nyregistreringen av lastbilar med
2,1 procent jamfort med 2017. Den positiva ackumulerade
arsutvecklingen beror till stor del pa den kraftiga kningen
av lastbilsregistreringar som skedde i juni, innan det nya
skattesystemet infordes.

UTRIKESHANDEL

Enligt SCB:s utrikeshandelsstatistik noterades for december
ett underskott i handelsnettot for varuhandeln. Handels-
nettot har darmed redovisat underskott i december de tre

10

Senaste uppgift: december 2018
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —4,7 miljarder kronor i december
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 4,7 mil-
jarder kronor under december 2018 enligt prelimindra
berdkningar. For december 2017 var det ett underskott pa
4,0 miljarder kronor.

Varuexportens virde under december uppgick till 110,6
miljarder kronor och varuimporten till 115,3 miljarder.
Varuexporten har ddrmed okat i virde med 1 procent,
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medan varuimporten har dkat i varde med 2 procent jamf{ort
med december 2017.Varuhandeln med ldnder utanfér EU
gav ett overskott pa 12,4 miljarder kronor medan EU-
handeln gav ett underskott pa 17,1 miljarder.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Antalet vardagar i december 2018 var tva farre jamfort
med december 2017. Rensat for sdsongspaverkan visar
handelsnettot ett underskott pa 1,4 miljarder kronor for
december, och ett underskott pa 1,1 miljarder kronor
for november. For oktober var motsvarande vérde ett
underskott pa 0,9 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvéarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Underskott for handelsnettot 2018

Under 2018 har vardet for varuexporten okat med 10
procent, medan varuimporten har ¢kat med 12 procent
jamfort med 2017. Varuexportvérdet under denna period
uppgick till 1 441,2 miljarder kronor och varuimportvérdet
till 1 474,1 miljarder. Handelsnettot for 2018 gav darmed
ett underskott pa 32,9 miljarder kronor. Fér 2017 noterades
ett underskott pa 10,7 miljarder kronor.
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PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: december 2018
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten enligt KPIF steg i december
Inflationstakten enligt KPIF var 2,2 procent i december
2018 (2,1 procent i november). KPIF steg med 0,4 procent
fran november till december. Inflationstakten enligt mattet
KPIvar 2,0 procent i december, vilket dr ofdrdandrat sedan
november.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Prisuppgang pa utrikes flygresor i december
Konsumentprisindex (KPI) steg med 0,4 procent fran
november till december 2018. Under motsvarande period
2017 steg KPI ocksa med 0,4 procent.

Till manadsforandringen bidrog framst prishdjningar
pa transporttjénster (7,9 procent) med 0,3 procentenheter,
dédrav bidrog utrikes flygresor (36,1 procent) med 0,2
procentenheter. Prishojningar pa livsmedel (0,7 procent)
och paketresor (8,1 procent) paverkade KPI ytterligare
uppat med 0,1 procentenhet vardera.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100
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Hogst tillvaxt i Sodermanlands lan 2017

Bruttoregionprodukten (BRP) dkade i samtliga lin utom Blekinge
och Dalarnas lin 2017. Sodermanlands lin hade den hogsta
tillvdxten, foljt av Uppsala och Skine ldn. I Stockholms lin
dampades tillvdxten och BRP vaxte i en betydligt langsammare
takt dn genomsnittet for riket. Sett i ett lingre tidsperspektiv
har tillvixten dock varit som kraftigast i de storre lanen, men
skillnaderna minskar ndr hansyn tas till befolkningsokningen
i dessa regioner.

Regionalrakenskaperna dr den regionala motsvarigheten
till nationalrdkenskaperna. Bada utgdr frdin samma regel-
verk och definitioner och sa langt det ar méjligt anvands
samma kallor. Denna artikel avser att i férsta hand beskriva
den ekonomiska tillvixten inom ldnen i Sverige. Regional
BNP kallas inom regionalrdkenskaperna for bruttoregi-
onprodukt (BRP). BRP ér ett aktivitetsrelaterat matt som
mater produktionen i en region och omfattar summan av
foradlingsvardena for de varor och tjdnster som under ett
ar produceras i en region. Summan av regionernas BRP
ar per definition samma som rikets BNP.

Bruttoregionprodukt (BRP) per lan

Lépande priser, miljoner kronor och volymférandring jamfért med
féregaende ar i procent

Lan BRP 2017 Foérandring i procent

2016 2017
01 Stockholms lan 1439 577 2,8 0,9
03 Uppsala lan 156 267 3,2 41
04 Sodermanlands lan 98 503 3,2 5,6
05 Ostergétlands lan 177 416 1,6 0,5
06 Jonkopings lan 146 178 4,9 3,9
07 Kronobergs lan 84 240 29 3,2
08 Kalmar lan 83613 1,2 0,5
09 Gotlands lan 19765 0,1 1,5
10 Blekinge lan 53 231 -1,3 -1,5
12 Skane lan 531133 2,3 41
13 Hallands lan 113 655 4,9 1,1
14 Vastra Gotalands lan 785 493 2,9 283
17 Varmlands lan 100 566 3,4 2,9
18 Orebro lan 118 780 5 3,2
19 Vastmanlands lan 103 630 0,7 2,3
20 Dalarnas lan 105 827 4,0 -1,3
21 Gavleborgs lan 102 064 B9 0,2
22 Vasternorrlands lan 95 423 -0,1 0,9
23 Jamtlands lan 47 293 2,9 2,2
24 Vasterbottens lan 101 461 1,2 0,0
25 Norrbottens lan 113 810 0,9 3,8
99 Extra region'’ 908 0,7 -0,5
Sverige 4 578 833 2,7 2,1

1 Delar av det ekonomiska territoriet vilka inte direkt kan knytas till en region,
till exempel ambassader och konsulat.

Hogst tillvaxt i S6dermanlands lan

Den svenska ekonomin fortsatte att utvecklasien god takt
under 2017 och i stort sett samtliga ldn bidrog till tillvéxten.
Sodermanlands lan noterades for den hogsta tillvaxttakten
och BRP 6kade med 5,6 procent jamfort med aret innan.
Uppsala och Skane ldn redovisade en tillvaxt pa 4,1 procent
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vardera, tatt foljt av Jonkodping och Norrbotten. Det var dock
inte enbart dessa ldn som uppvisade positiva tillvaxttal.
Drygt hélften avldnen véxte i en snabbare takt dn riket och
endast i tvd lan var volymutvecklingen negativ. I Blekinge
minskade BRP for andra dret i f6ljd medan utvecklingen i
Dalarnas ldn vinde nedat efter en stark tillvixt aret innan.
I Stockholms ldn, dar den ekonomiska tillviaxten varit hog
de senaste aren, ddmpades 6kningstakten och BRP 6kade
med 0,9 procent. Det var klart under genomsnittet for riket
som hade en BNP-tillvaxt pa 2,1 procent.

Skillnad i branschstruktur mellan lanen
Branschstrukturen skiljer sig kraftigt 4t mellan ldnen vilket
ocksa paverkar forutsattningarna for den regionala tillvax-
ten. Ett tydligt monster &r att den hogsta andelen tjanster
inom néringslivet finns i storstadsldnen. Exempelvis star
de tjansteproducerande branscherna for fyra femtedelar
av ndringslivets produktion (forddlingsvardet till baspris)
i Stockholms lén. Drivkraften till Sveriges BNP-tillvéxt
har de senaste dren framst kommit fran den inhemska
marknaden och det har sarskilt frimjat regioner med en
stor tjanstesektor.

Den forbattrade konjunkturen i omvérlden, och i syn-
nerhet i Europa, har de senaste tva aren aven bidragit till
en okad varuproduktion. 2017 stegrades den svenska va-
ruproduktionen och 6kade med 3,8 procent. Tillvéaxten for
tjansteproduktionen ddmpades tvdrtom nagot i jamforelse
med 2016 och 6kade med 2,0 procent. En hogre efterfragan
fran utlandet har inte minst gynnat tillverkningsindustrin
vilket bidragit till att héja produktionen i lan med en stor
andel exporterande industriforetag. [Vastra Gotaland 6kade
industriproduktionen 2017 med drygt 7 procent. Da indu-
strin star for ndstan 30 procent av naringslivets produktion
i lanet bidrog uppgangen till att hoja BRP som véxte med
3,3 procent jamfort med dret innan. Den starka tillvaxten
i Sodermanlands lan forklaras ocksa av en mycket kraftig
tillvaxt for tillverkningsindustrin vars andel av naringslivets
totala produktion i lanet uppgar till drygt en tredjedel.

Positiv utveckling for byggindustrin

Foérutom tillverkningsindustrin sa gick &ven byggbranschen
mycket starkt under aret och produktionen 6kade i alla
lan forutom Visterbotten. I Orebro, Vastmanlands och
Jamtlands lan noterades till och med tvasiffriga tillvaxttal. I
den sistndmnda var det visserligen en vindning uppat efter
en svag utveckling dret innan, men produktionsdkningen
oversteg med rage nedgangen under 2016.

Sett till hela riket var det uthyrningstjénster och andra
stodtjanster samt foretagstjanster som utvecklades starkast
pa tjdnstesidan. I Stockholms ldn fortsatte dessa att vara
en stark drivkraft till tillvdxten och i manga andra regioner
som till exempel Uppsala, Sodermanland, Jénkoping, Skane
och Jamtlands ldn 6kade ocksé produktionen under 2017.
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Minskade skillnader i tillvéxt under senare ar

Sett i ett langre tidsperspektiv har den regionala tillvéx-
ten varit som starkast inom storstadslanen. Det forklaras
dels av att naringslivet i dessa ldn ar tjansteintensiva,
men aven av befolkningsokningar i kombination med en
god utveckling pa arbetsmarknaden. Sedan ar 2000 har
tillvaxten i BRP varit som hogst i Stockholms ldn, f6ljt av
Vistra Gotalands och Uppsala ldn som alla har dkat i en
snabbare takt dan BNP. I Skane har tillvaxten varit i paritet
med genomsnittet for riket vilket framst forklaras av att
varuproduktionen minskade under finanskrisen och sedan
dess inte har aterhdmtat sig. Ser man pa den regionala
paverkan fran finanskrisen, syns ocksa att regioner med
en stor andel varuproduktion paverkades mycket mer
under finanskrisen &n till exempel Stockholms lan. Varu-
produktionen aterhdmtade sig ddaremot i flertalet lan ar
2010, dock inte i Skane.

Bruttoregionprodukt (BRP)
Fasta priser, index 2000=100
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Skillnaden i den regionala tillvaxten har inte varit lika
stor de senaste aren. Under perioden 2014-2017 har BNP
okat med 9,5 procent och i Stockholms ldn har tillvaxten
endast varit marginellt hgre. Mest har BRP ¢kat i Krono-
bergs, Jonkdpings, Vastra Gotalands och Skane lan med
en tillvaxt pd mellan 12-15 procent. Svagast utveckling
noteras i Blekinge, Vdsternorrlands och Norrbottens lan.

BRP per invanare hogst i storstadsldanen
Ar 2017 stod storstadslianen for tre femtedelar av Sveriges
BNP vilket visar att en stor del av produktionen &r koncen-
trerad till dessa regioner. Det &r en f6ljd av att nagot mer
an halften av Sveriges befolkning bor i nagot av dessa lan.
Inflyttningen till storstadsldnen har dessutom varit stor,
och mdnga som har flyttat in har varit i arbetsfor alder,
vilket har bidragit till den kraftiga 6kningen i BRP. Sedan ar
2000 har befolkningen i Stockholms lan 6kat med drygt 26
procent, i Skane och Vastra Gotalands lan dr motsvarande
okningstal 18 respektive 13 procent.

Studerar man tillvixten i termer av BRP per capita ar
skillnaden mellan ldnen inte lika stora. Det visar sig bland
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annat i Stockholm som har uppvisat den klart snabbaste
tillvaxten mellan aren 2000-2017 pa drygt 65 procent.
Under samma period uppgick dock tillvixten i BRP per
capita till knappt 31 procent. Det dr en nagot lagre tillvaxt
an iVastra Gotaland ddr BRP per capita okat med knappt
35 procent sedan dr 2000. IVasternorrlands, Jamtlands och
Norrbottens lan har tillvaxten i BRP per capita till och med
varit ndgot hogre an BRP-tillvéxten.

BNP per capita uppgick 2017 till 455 000 kronor och
nivamassigt overtraffades det endast av Stockholms och
Vistra Gotalands lan. Skane lan hamnar ldngre ned i rang-
ordningen och i savél Norrbottens, Kronobergs, Uppsala,
Jénkopings och Orebro lan var BRP per capita hdgre. BRP
per capita-mattet paverkas bland annat av hur pendlings-
monstren ser ut i de olika ldnen. I Skane &dr pendlings-
nettot negativt vilket innebér att det &r fler som pendlar
ut dn in till lanet for arbete. Detsamma géller for bland
annat Sodermanlands ldn som har en stor utpendling till
Stockholms lan. Med andra ord ar det farre som bidrar till
produktionen i regionen. Det drar ner BRP per capita da
utpendlarna befolkningsmassigt raknas till det lan dér de
ar folkbokforda.

BRP per capita och BRP per sysselsatt 2017
Lopande priser, tusen kronor
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Ett annat satt att studera skillnader mellan regioner ar
att titta pa produktiviteten, matt regionalt som BRP per
sysselsatt. Ar 2017 var BRP per sysselsatt hogst i Stockholms
lan, pa andra och tredje plats kom Norrbottens respektive
Vistra Gotalands lan. I dessa tre lan var BRP per sysselsatt
hégre dn genomsnittet for riket som var 914 000 kronor.
Léagst var BPR per sysselsatt i Gotlands ldn.

I mitten pa december publicerades arsstatistik for 2016
och 2017. Berdkningarna fér 2017 &r prelimindra och bygger
pa nationalrdkenskapernas kvartalsberakningar for heldret
samt pa regionala kéllor som till viss del inte ar slutgiltiga.
Det betyder att berdkningarna for 2017 ar behéftade med
en storre osakerhet dn tidigare ar i tidsserien. Vid nésta
berakningstillfdlle i december 2019 kommer berdkningarna
for 2017 att revideras.
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Uppgangen motverkades av ldgre priser pa drivmedel
(4,0 procent) som paverkade KPI nedat med 0,1
procentenhet i december.

Okade boendekostnader det senaste aret
Inflationstakten enligt KPI, det vill siga forandringen i KPI
under de senaste 12 manaderna, var 2,0 procent i december
2018, vilket dr oférdndrat sedan november.

Hogre boendekostnader (4,5 procent) bidrog med 1,0
procentenhet till inflationstakten i december. Dérav bidrog
hogre priser pa el (16,5 procent) med 0,7 procentenheter
och hogre priser for nyttjande av egnahem (2,6 procent)
med 0,2 procentenheter. Prishdjningar pa livsmedel (2,1
procent), transporttjanster (5,4 procent), rekreation och
kultur (1,5 procent) och restaurangbesok (2,7 procent)
bidrog med 0,2 procentenheter vardera.

Uppgéangen motverkas av lagre priser pa teleutrustning
(-13,9 procent) som paverkade inflationstakten nedat med
0,2 procentenheter. KPI for december 2018 var 331,87
(1980=100).

Konsumentprisernas forandring

December 2018 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foregaende dec sedandec
manad 2017 2017Y
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,6 1,9 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,6 0,1
Klader och skor 0,9 0,3 0,0
Boende 0,2 4,5 1,0
Inventarier och hushallsvaror 0,2 1,0 0,1
Halso- och sjukvard -0,2 -1,8 -0,1
Transport 1,3 2,5 0,3
Post och telekommunikationer -0,7 -6,1 -0,2
Rekreation och kultur 0,9 1,5 0,2
Utbildning 0,2 3,1 0,0
Restauranger och logi -0,4 2,8 0,2
Div varor och tjanster 0,3 1,9 0,1
KPI totalt 0,4 2,0 2,0

1) Procentenheter

Hojd inflation exklusive energi
KPIF (KPI med fast rdnta) visar samma prisutveckling som
KPI, men utan de direkta effekterna av en dndrad penning-
politik. KPIF &r Riksbankens mélvariabel for inflationsmalet.
Inflationstakten enligt KPIF var 2,2 procent i december.

KPIF exklusive energi (KPIF-XE) och KPIF med kon-
stant skatt (KPIF-KS) &r tva andra métt pa inflation som
berdknas av SCB pd uppdrag av Riksbanken. I KPIF-XE
exkluderas energivaror fran KPIF och i KPIF-KS kon-
stanthalls de skatter och subventioner som &r kopplade
till produkterna i KPIF.

Inflationstakten enligt dessa matt var 1,5 respektive
2,2 procent i december, vilket ar en tiondel hogre dn
ménaden innan.

Hogre inflation i Sverige @n i EU

SCB berédknar dven HIKP (harmoniserat index for konsu-
mentpriser), vilket gors av samtliga EU-lander. Mattet
har en nagot mindre tackning jamfort med KPI och KPIF,
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framst pa grund av att delar av hushallens boendekostnader
uteldmnas. Inflationstakten enligt HIKP var for Sveriges
del 2,2 procent i december, vilket var en dkning fran 2,1
procent i november.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent

Danmark . nov 18/nov 17

B dec 18/dec 17

Finland

Euroomradet
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Tyskland
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0 1 2 3 4

Inom EU som helhet lag inflationstakten enligt sam-
manvagda HIKP i december pa 1,7 procent, vilket var en
minskning jamfort med féregaende manad da den lag pa
2,0 procent. Inflationstakten sjonk dven i euroomradet,
fran 1,9 procent i november till 1,6 procent i december.
Sverige ligger ddrmed en bra bit 6ver snittet for bade
EU och euroomradet. Inflationen sjonk ocksa bland de
storre ekonomierna. Tysklands och Frankrikes inflationstakt
minskade bada fran 2,2 procent i november till 1,7 respektive
1,9 procent i december. I Storbritannien lag inflationen pa
2,1 procent i december, vilket var en nedgang fran 2,3
procent manaden innan.

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: december 2018
Kélla: SCB:s producentprisindex

Maria Backstrom

Fortsatt lagre arstakter pa samtliga marknader
Producentprisindex sjonk med 0,6 procent mellan november
och december 2018. Arstakten for producentpriserna
fortsdtter att sjunka, fran 7,9 procent i november till 5,6
procent i december 2018.

Det var framst prisuppgangar pa massa, papper
och papp samt metaller som bidrog till arstakten, med
0,8 respektive 0,5 procentenheter. Hogre priser for
raffinerade petroleumprodukter bidrog med ytterligare
0,3 procentenheter till den totala drstakten for producent-
priserna vilket ar betydligt ldgre dn de senaste manaderna.

For import- och exportmarknaderna var arstakten 4,2
respektive 6,0 procent i december. Det storsta bidraget
till uppgangen pa importmarknaden &r prisuppgangar pa
kemikalier och kemiska produkter samt elapparatur som
bidrog med 0,6 respektive 0,7 procentenheter. Flertalet
andra produktgrupper, saisom metaller, datorer, elektronik
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och optik, dvriga maskiner samt motorfordon, sldpfordon
och pahédngsvagnar bidrog uppat med 0,4 procentenheter
vardera. Priset for rdolja bidrog samtidigt nedat med 0,4
procentenheter till arsférandringen. Oljepriset har sjunkit
med 16,1 procent gentemot forra manaden och med 6,7
procent jamfort med december foregdaende ar.

Pa exportmarknaden bidrog massa, papper och papp
med 1,4 procentenheter till uppgangen. Aven metaller samt
motorfordon, slapfordon och pahangsvagnar bidrog till
uppgangen, med 0,8 respektive 0,7 procentenheter vardera.

Pa hemmamarknaden steg priserna i arstakt med 5,1
procent. Livsmedel och trd och varor av trd och kork bidrog
bada med 0,5 procentenheter till uppgangen.

Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga priserna
pa hemmamarknaden tillsammans med importpriserna,
har stigit med 4,8 procent det senaste aret. Flertalet
produktgrupper inom tillverkade varor bidrog till arstakten
med mellan 0,2 och 0,4 procentenheter vardera.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
foregaende ar

20
15
10 Export- Producent-
prisindex prisindex
5
0
-5 Import-
prisindex
10

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Utvecklingen den senaste manaden
Producentprisindex sjonk med 0,6 procent mellan november
och december 2018. Under samma period sjonk priserna
pa bade import- och exportmarknaden med 2,4 procent
respektive 1,3 procent. P hemmamarknaden sjonk priserna
med 0,1 procent. Priserna for inhemsk tillgang sjonk med
1,2 procent fran november till december.

Pa importmarknaden bidrog, precis som i november,
framforallt lagre priset pa raolja till nedgangen. Pa
exportmarknaden bidrog huvudsakligen ldgre priser
pa massa, papper och papp till nedgéngen tillsammans
med prisnedgdngar pa bade siagat och hyvlat trd,
plaster i obearbetad form samt Gvriga maskiner. Pa
hemmamarknaden bidrog framforallt en sdasongsnormal
uppgang i fidrrvarmepriserna, som 6kade med 10,1 procent.
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Vaxelkursforandringar i december

En forstarkning eller forsvagning av kronan sanker
respektive hojer export- och importpriserna matt i svenska
kronor. Enligt Tullverkets omrakningskurser for valutor
starktes den svenska kronan, fran november till december,
mot den norska kronan med 2,9 procent, mot det brittiska
pundet med 1,4 procent samt mot euron och den danska
kronan med 0,4 procent. Kronan stérktes dven mot den
amerikanska dollarn med 0,3 procent. Den svenska kronan
har under det senaste aret forsvagats mot den amerikanska
dollarn med 7,2 procent, men &ven mot euron med 4,0
procent, mot den danska kronan med 3,7 procent, mot
det brittiska pundet med 3,6 procent samt mot den norska
kronan med 3,1 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: december 2018
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Mikael Lundsten

Arbetskraften 6kade med 100 000 personer
Antalet personer i arbetskraften i aldern 15-74 ar uppgick
till 5 426 000 i december 2018, icke sdsongrensat. Det &r
en 6kning med 100 000 jamfort med motsvarande manad
2017. Antalet kvinnor i arbetskraften 6kade med 70 000
till 2 592 000 och antalet méan uppgick till 2 833 000. Det
relativa arbetskraftstalet 6kade med 0,9 procentenheter till
72,5 procent. For kvinnor ékade det med 1,5 procentenheter
till 70,5 procent och for man uppgick det till 74,5 procent.
Sasongrensade och utjdmnade data visar ocksa pa
en fortsatt 6kning av antalet och andelen personer i
arbetskraften jamfort med néarliggande manader. Antalet
personer i arbetskraften uppgick i december 2018 till
5501 000, vilket motsvarar 73,5 procent av befolkningen.
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Sysselsattningen fortsatte att 6ka

I december 2018 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
5099 000, icke sdsongrensat. Det dr en 0kning med 94 000
jamfort med december 2017. Antalet sysselsatta kvinnor
okade med 68 000 till 2 437 000, och antalet sysselsatta
man uppgick till 2 662 000. Sysselsattningsgraden ckade
med 0,8 procentenheter till 68,1 procent. Bland kvinnor
okade den med 1,4 procentenheter till 66,2 procent och
den uppgick till 69,9 procent bland mén.

Sasongrensade och utjamnade data visar pa en 6kning
av antalet och andelen sysselsatta jamfort med nérliggande
manader. Antalet sysselsatta uppgick i december 2018
till 5 158 000, vilket motsvarar en sysselsattningsgrad pa
68,9 procent.

Sysselsattningsgrad

Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden
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Fortsatt 6kning av fast anstallda

I december 2018 uppgick antalet anstallda till 4 598 000,
en okning med 92 000 personer jamfort med motsvarande
period foregaende ar enligt icke sdsongrensade data. Bland
kvinnor 6kade antalet anstdllda med 66 000 personer till
2 304 000 och bland man uppgick antalet till 2 294 000.
Antalet fast anstéllda 6kade under samma period med
120 000 till 3 890 000. Bland kvinnor ¢kade antalet
fast anstéllda med 67 000 till 1 902 000 och bland mé&n
Okade antalet med 53 000 personer till 1 988 000. Antalet
tidsbegransat anstéllda uppgick till 708 000 personer.

I privat sektor dkade antalet anstdllda med 61 000
personer och uppgick till 3 061 000. I statlig sektor 6kade
antalet med 30 000 till 319 000. Antalet anstéllda inom
kommunal sektor uppgick till 1 173 000 personer.

Jamfort med nérliggande manader visar sdsongrensade
och utjdmnade data pa en 6kning av saval antalet fast som
antalet tidsbegransat anstallda personer.

Arbetade timmar

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i december

2018 till i genomsnitt 148,1 miljoner per vecka enligt icke

sdasongrensade data, vilket kalenderkorrigerat motsvarar

en okning med 2,6 procent jamfort med december 2017.
Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en kning

av antalet arbetade timmar jamfort med narliggande
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manader och uppgick till i genomsnitt 157,5 miljoner
timmar per vecka.

Arbetsmarknad

Sysselsatta, Arbetade timmar/ Arbetslosa

1 000-tal vecka, 10 000-tal 1 000-tal

2017 2018 2017 2018 2017 2018
jan 4880 4969 14 810 15020 385 376
feb 4920 5039 16 140 16 570 392 337
mar 4963 5038 16 430 16 020 362 352
apr 4966 5043 15 260 16 550 386 366
maj 4983 5101 15700 15980 387 352
jun 5129 5197 15620 15 830 407 403
jul 5164 5281 9 800 10 230 362 339
aug 5109 5165 13 340 13 480 326 337
sep 5052 5119 17 120 17 340 332 330
okt 5041 5149 17 210 17 840 337 302
nov 5035 5154 16 960 17 420 308 299
dec 5005 5099 14 710 14 810 321 327

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sékt och kunnat ta arbete.

6,0 procent av arbetskraften var arbetslosa

I december 2018 uppgick antalet arbetslosa i dldern 15-74
ar till 327 000, icke sdsongrensat. Detta motsvarar ett
arbetsloshetstal pa 6,0 procent. Antalet arbetslosa kvinnor
uppgick till 155 000 och antalet arbetslésa man var 172 000.
Arbetsloshetstalet uppgick till 6,0 procent bland kvinnor och
6,1 procent bland mén. Fér ungdomar i aldern 1524 ar var
antalet arbetslosa 80 000 vilket motsvarar ett arbetsloshetstal
pa 14,0 procent. Av de arbetsldsa ungdomarna var 44 000
heltidsstuderande.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som skt arbete.
Sasongrensade och utjidmnade manadsvarden
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For personer i aldern 15-74 ar visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa en minskning av antalet och andelen
arbetslosa jamfort med nérliggande manader. I december
2018 uppgick antalet arbetslosa till 343 000, vilket motsvarar
ett arbetsloshetstal pa 6,2 procent. For ungdomar i dldern
15-24 ar visar sdsongrensade och utjdmnade data pa en
minskning av antalet och andelen arbetsldsa. Antalet
uppgick till 105 000 vilket motsvarar ett arbetsloshetstal
pa 16,8 procent.
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Lagstaarbetslosheten patio arenligt Arbetsférmed-
lingen
Antalet inskrivna arbetslosa, som utgors av de oppet
arbetslosa och sokande i program med aktivitetsstod, i
aldern 16-64 ar, uppgick i december 2018 till 344 000.
Jamfort med samma manad foregdende ar dr det en
minskning med 21 000 personer. Detta motsvarar en
arbetsloshet pa 7,0 procent, 0,5 procentenheter ldgre dn
i december 2017.

Antalet personer som fick ett arbete var 24 000, vilket var
4 000 farre dn i december foregaende ar. Antalet varslade
uppgick till 3 000 i december 2018, vilket dr i nivda med
motsvarande manad forra aret.

Arbetskraftskostnader & loner

Senaste uppgift: november 2018
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under november 2018 170,60 kronor exklusive dvertidstilligg
och 172,90 kronor inklusive &vertidstillagg, vilket ar en
okning med 2,1 respektive 2,1 procent, jamfort med
november 2017. Under november 2018 var den preliminéra
genomsnittliga manadslénen for tjansteman 40 240 kronor
exklusive rorliga tillagg och 41 080 kronor inklusive rérliga
tillagg, vilket dr en 6kning med 3,0 respektive 2,9 procent
jamfort med november 2017.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell férandring fran motsvarande manad féregaende ar

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har féor november
2018 berdknats till 306,10 kronor per timme, vilket ger
ett arbetskostnadsindex pa 129,5 en forandring med 2,7
procent jamfort med november 2017. Arbetskostnaden
for en arbetare inom den privata sektorn totalt har for
november 2018 berdknats till 285,96 kronor per timme och
for tjdnstemdn inom den privata sektorn till 63 036 kr per
manad. Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa
128,2 en 6kning med 2,3 procent jamfort med november
2017. Motsvarande index for tjanstemén blir 132,7 en
6kning med 3,1 procent jamfort med november 2017.

Statistiska centralbyrin
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Stark start pa borsaret 2019

Efter ett ar som generellt sett préaglats av en svag
borsutveckling runt om i vérlden avslutades 2018 med
storre nedgangar pd flera borsmarknader. Det nya
borsaret startade ddremot starkt och manga av de storre
boérsmarknaderna visade upp rejdla dkningar.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Kélla: Affarsvarlden
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Det svenska AFGX, Affarsvdrldens generalindex,
okade med stadiga 7,7 procent i januari och i Europa
har Frankfurtbérsens DAGS-index dkat med 5,8 procent.
Den amerikanska marknaden visade ocksa upp en positiv
utveckling med starka dkningar fér bade Dow Jones och
Nasdaq pa 7,2 respektive 9,7 procent. Aven osterut har
borsen gatt uppat. Nikkei-index kade med 3,8 procent
och Shanghai-index 6kade med 3,6.

FED lamnar rantan of6érandrad

Riksbanken beslutade i december att hdja repordntan
fran —0,50 procent till —0,25 procent. Rantedndringen
trddde i kraft den 9 januari och motiverades av en stark
konjunktur och goda forutsdttningar for fortsatt inflation
néra inflationsmalet. Detta ar den forsta rantehojningen
sedan 2011 och enligt Riksbankens prognos kommer rantan
att fortsatta stiga langsamt under de kommande aren.

ECB lamnade bade styrréantan och depositrantan fortsatt
oférdndrade i januari. Den senaste réanteférandringen
skedde i mars 2016 och sedan dess har ECB vidhallit
nuvarande ranteniva. Vidare rapporteras att de viktigaste
rantorna kommer att f6rbli oférandrade dtminstone till och
med sommaren 2019 eller s lange som det dr nodvéandigt
for att sakerstilla en inflation néra inflationsmalet.

Den amerikanska centralbanken FED ldmnade i
december besked om en riantehdjning med 25 punkter,
vilket innebar att intervallet for styrréntan landade pa
2,25-2,50 procent. Hojningen lag i linje med marknadens
forvantningar. I januari lamnade FED rédntan oforandrad.

Amerikanska langrantor fortsatter sjunka
De amerikanska langa rédntorna fortsatte att sjunka under
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arets forsta manad. Genomsnittsrantan for en tioarig
statsobligation lag i januari pa 2,71 procent, vilket var
en minskning med 14 punkter jamfort med december.
De korta rdntorna, som dkat de senaste manaderna, lag
ijanuari pa 2,72 procent vilket var en marginell nedgang
jamfort med december.

Langa réntor
10-ariga statsobligationer

4 procent
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Kélla: Riksbanken

Stigande korta rantor i Sverige

I Sverige fortsdtter rantorna att rora sig at olika hall, de
langa rantorna har sjunkit medan de korta rantorna tagit
fart uppat. I januari handlades den tioariga statsobligationen
i genomsnitt till 0,43 procent, vilket var en minskning med
5 punkter jamfort med december. Genomsnittet for den
korta tremanadersrantan lag pa —0,44 procent, vilket var
en 6kning med 21 punkter.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent
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2014
Kélla: Riksbanken
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Kronforstarkning i januari

For andra manaden i rad stdrktes den svenska kronan
gentemot bade euron och dollarn. I januari lag det genom-
snittliga priset for en euro pa 10,27 kronor, vilket var en
minskning med 1 6re jamfort med december. Priset pa
den amerikanska dollarn minskade med 5 ore jamfort
med foregdende manad, och kostade i januari 8,99 svenska
kronor.
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Utlaning till hushall och féretag
Senaste uppgift: december 2018
Kélla: SCB:s finansmarknadsstatistik

Lagre tillvaxttakt for hushallens lan i december

I december 2018 hade hushallens lan fran monetéra
finansinstitut (MFI) en arlig tillvéxttakt pa 5,5 procent, vilket
innebdr att tillvaxttakten minskade med 0,2 procentenheter
jamfort med november.

MFI:s utlaning
Arlig tillvaxttakt, procent
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Bostadslanen utgjorde 82 procent av MFI:s totala
utldning till hushallen och uppgick i december till 3 289
miljarder. Det dr en 6kning med 13 miljarder jamfort
med féregdende manad och 172 miljarder jamfort med
motsvarande manad féregaende ar. Bostadslanen hade en
arlig tillvaxttakt pa 5,6 procent i december, en minskning
med 0,2 procentenheter jamfért med november.

Hushallens konsumtionslan hade en tillvaxttakt pa
8,0 procent i december, vilket ar 0,4 procentenheter lagre
jamfort med november da den var 8,4 procent. Tillvéxttakten
for lan med 6vriga sakerheter var 4,0 procent i december,
vilket dr oférdndrat jamfort med november. Totalt uppgick
hushéllens konsumtionskrediter och lan med ovriga
sakerheter till 225 respektive 498 miljarder i december.

Statistiska centralbyrin
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Tillvaxttakten for Frankrikes BNP har tilltagit de senaste
aren efter en period med relativ svag utveckling 2011 till
2013. Under 2017 okade BNP i genomsnitt med 0,7 pro-
cent per kvartal vilket var hogre én snittet for EU-omradet
samma ar. I bérjan av 2018 dampades dock tillvéaxttakten
nagot och tredje kvartalet steg BNP med 0,3 procent, si-
songrensat och jamfort med kvartalet innan. Den franska
industriproduktionen, som haft en svagt positiv utveckling
sedan mitten av 2016, mattades ocksa av nagot under
2018. Aven landets ledande indikator har utvecklats svagt
under aret, noteringen i juli landade under det historiska
genomsnittet, och har fortsatt att minska sedan dess.

Efter en ldngre period med negativ BNP-tillvixt i Italien
vande utvecklingen upp under 2014. Ekonomin har sedan
dess uppvisat en positiv utveckling, men véxt i en relativt
langsam takt, och landets kvartalsvisa BNP-tillvaxt har de
senaste aren legat nagot ldgre dn snittet for EU-omradet.
Den uppétgaende trenden brots dock tredje kvartalet 2018
da BNP minskade med 0,1 procent, sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Aven industriproduktionen
har ddmpats nagot under 2018. Landets ledande indika-
tor pekar dessutom pa en svagare ekonomisk utveckling
framover da noteringen i augusti var fjarde manaden i
rad under 100.

Statistiska centralbyrin

Den portugisiska ekonomin tog fart 2012 efter en period
med fallande BNP. De senaste aren har BNP vuxit i takt
med EU-snittet och tredje kvartalet 2018 lag tillvaxten pa
0,3 procent, sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan.
Industriproduktionen i landet har under 2018 pendlat en
del pa manadsbasis och den positiva trenden under senare
ar har avtagit. I november minskade produktionen med
over 2 procent jamfort med manaden innan. Den ledande
indikatorn {61l i mars under 100 och har fortsatt att sjunka
sedan dess, vilket kan tyda pa en kommande avmattning
i ekonomin.

Likt Italien och Portugal krympte dven den spanska
ekonomin under négra ar i borjan av 2010-talet. Utveck-
lingen vénde i slutet av 2013 och sedan 2014 har landets
BNP vuxit snabbare dn snittet for EU-omrddet. Under de
tre forsta kvartalen 2018 lag den kvartalsvisa och sdsong-
rensade tillvéxttakten pa 0,6 procent. Industriproduktionen
har ddremot mattats av under 2018 efter nagra ar med en
uppatgdende trend. Landets ledande indikator férsvagades
ocksa under arets gdng och noteringen i november lag
klart under det historiska genomsnittet.
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Detaljhandel
Detaljhandelsforsdljningen inom EU fortsatte att véxa
under varen 2018 innan den vixlade ner under sommar-
madnaderna. Under hosten har forsdljningen tagit fart igen
och 6kade i november med 0,7 procent, sasongrensat och
jamfort med oktober. Flertalet av de stora medlemslan-
derna uppvisade ocksa positiva tillvaxttal pd ménadsbasis,
men Okade i jaimforelse med EU-snittet i en lugnare takt.
Storbritanniens detaljhandel har ddremot utvecklats starkt
under storre delen av 2018 och forséljningen fortsatte att
véxa i snabb takt dven i november. Handeln i Frankrike
har ocksa fortsatt att 6ka under aret d&ven om den mattats
av nagot jamfort med 2017. Efter en relativt stor uppgang
i oktober steg forsdljningen endast marginellt i november.
Aven den tyska detaljhandeln noterade en svag uppgéng
men f6ljde efter tre manader i rad med minskad forsaljning.
Bland de nordiska ldnderna noterade bade Danmark,
Norge och Finlands handel kningar pa runt en procent
i november och jamfort med manaden innan. Den ame-
rikanska detaljhandeln
vande upp, efter tva
manader i foljd med
minskad forsiljning,
och handeln o6kade
bade pa manads- och
arsbasis i oktober. Ja-
pans detaljhandel, som
har utvecklats svagt se-
dan momshojningen
2014, minskade i no-
vember jamfort med
ménaden innan.
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Internationella ekonomiska indikatorer

Detaljhandel

Avser Index Forandr. fran  Forandr. fran
manad 2010=100 foéregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU 28 nov 108,8 0,7 1,7
Danmark nov 105,3 1,2 2,2
Finland dec 107,4 -0,3 1,3
Frankrike nov 111,2 0,1 1,1
Spanien nov 107,0 0,5 1,1
Storbritannien nov 112,0 1,2 3,8
Sverige nov 107,4 0,8 0,8
Tyskland okt 106,1 0,1 0,9
Norge nov 102,6 0,9 0,1
USA okt 107,5 0,8 1,9
Japan nov 102,1 -0,9 0,5
OECD sep 107,1 -0,1 1,6
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer sjonk i januari
markant for bade euroomradet och EU. Indikatorerna
landade pa 106,2 och 106,1, vilket var 1,2 respektive 1,4
enheter ldgre &n manaden innan. Inom euroomradet for-
samrades stimningsldget inom industrin, tjdnstesektorn
och detaljhandeln medan byggbranschen upplevde en
viss forbattring. Inom EU var stdmningsldget i stort sett
ofdrdndrat inom byggbranschen, medan ovriga sektorer
foll tillbaka. Bland de storre ekonomierna var det endast i
Frankrike som stamningslédget forbattrades medan Tysk-
lands, Italiens och Storbritanniens indikatorer noterades
for nedgangar. Sveriges indikator f6ll tillbaka med 3,2
enheter till 104,5. Nedgangen var bred men den storsta
forsamringen stod industrin for som backade rejilt.

Danmark Finland Sverige Tyskland OECD
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,7 0,4 0,6 -0,2 -0,2 0,8 0,3 0,4
Forandr. 4 kv. % 2,3 2,5 1,5 1,7 1,2 3,0 1,8 2,2
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -1,3 0,4 -0,4 -0,4 -1,8 0,6 -1,3 -0,5
Forandr. 12 man. % 2,8 1,8 -1,5 2,4 -4,8 3,9 -2,1 2,0
KPI®
Forandr. féreg. man. % -0,4 -0,2 0,2 0,5 0,2 -0,5 0,0 -0,2
Forandr. 12 man. % 0,7 1,3 2,2 21 1,7 1,5 1,7 2,7
Arbetsloshet® % 4,9 71 41 6,1 3,3 3,9 6,7 5,2
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,2 -0,1 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,4 -1,3 -0,1 -0,3 -0,3 -0,2 -0,6 -0,3
Kort ranta® % | —0,30 —-0,32 0,87 —-0,45 -0,32 2,65 -0,32
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,01 0,00 0,06 0,03 0,00 0,19 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,01 0,01 0,35 0,16 0,01 1,22 0,01
Lang réanta” % 0,23 0,55 1,27 0,47 0,19 2,84 1,09
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,11 -0,11 -0,17 -0,13 -0,12 -0,28 -0,16
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,18 0,04 0,05 -0,25 -0,1 0,44 0,18 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet  2) Tredje kvartalet ~ 3) OECD september, Svriga november ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. OECD november,
6vriga december  5) Storbritannien september, USA december, évriga november  6) Korta rantor avser 3-manaders interbankréntor enligt statistik fran Eurostat. November  7) December
Kélla: OECD, Eurostat
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Shutdown riskerar att dampa USA:s tillvaxt

Den amerikanska ekonomin har inte {5ljt samma monster
som i Europa med en langsammare tillvéxttakt 2018 dn aret
innan. Tvdrtom har tillvéxten trappats upp nagot och de tre
forsta kvartalen 2018 steg USA:s BNP med i genomsnitt 0,8
procent per kvartal i sdsongrensade tal. Det kan jamforas
med kvartalsokningar pa 0,5 och 0,6 procent i genom-
snitt for 2016 respektive 2017. Den privata konsumtionen
fortsdtter att vara den fradmsta drivkraften i amerikansk
ekonomi. Det &r i synnerhet sedan 2014 som denna del i
forsorjningsbalansen har visat en snabb ckningstakt och
senast en nedgdng noterades var sa ldngt tillbaka som
2009.Vid sidan av den privata konsumtionen har dven de
fasta bruttoinvesteringarna ldnge visat en positiv trend.

Shutdown kan dra ner BNP kommande kvartal

De offentliga konsumtionsutgifterna steg ocksa hyggligt
tredje kvartalet och har nu ¢kat de senaste fyra kvartalen
efter en period av svag utveckling. Det ar dock troligt att
dessa kommer att minska kommande kvartal till féljd av
den sa kallade “shutdown”, det vill siga den nedstidng-
ning av delar av statsapparaten, som har pagatt fram till
nyligen och som innebar att cirka 800 000 statsanstéllda
fick ga utan 16n. Bakgrunden &r att demokraterna i kon-
gressen inte gar med pa att finansiera den gransmur mot
Mexiko som Trump vill bygga och Trump insisterade pa
att halla delar av statsapparaten nedstdngd. I den &ver-
enskommelse som nu géller finns ingen uppgorelse om
finansieringen av muren, och kommer man inte 6verens
har Trump hotat med att stdnga delar av statsapparaten
igen om tre veckor. Nedstdngningen som pagick mellan
den 22 december 2018 och den 25 januari 2019, var den
hittills langsta i USA:s historia. BNP-paverkan fran detta
sker frimst genom minskade offentliga utgifter, men dven
den privata konsumtionen bor i viss man paverkas.

Bruttonationalprodukt
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Kélla: Eurostat
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Paus i handelskonflikten med Kina

Annat aktuellt som pagar i USA dr handelskonflikten med
Kina. Under 2018 har USA infort olika tullar pa kinesiska
varor samtidigt som Kina gjort detsamma med amerikanska
varor. Den andra december 2018 kom dock Donald Trump
och Xi Jinping 6verens om en 90 dagar lang vapenvila.
Innan 6verenskommelsen hade Trump aviserat att de
befintliga tullarna skulle utokas, men for narvarande har
alltsa laget lugnat ner sig. Hur exporten och importen har
paverkats av den pagdende handelskonflikten gar inte att
gora nagra palitliga bedomningar av enbart genom att titta
pa BNP-statistiken. USA:s utrikeshandel har sedan slutet
av 1970-talet, haft ett negativt handelsnetto da importen
har 6verstigit exporten. Under de tre férsta kvartalen 2018
har i genomsnitt bade exporten och importen vuxit och
importen har, liksom dren innan, vuxit lite snabbare &n
exporten. Endast sett till tredje kvartalet sjonk exporten
medan importen 6kade, dock efter en motsatt utveckling
kvartalet innan. Upp- eller nedgangar i USA:s utrikeshan-
del paverkas givetvis dven av annat dn handelskonflikten
med Kina.

Stor forbattring pa arbetsmarknaden

Utvecklingen pa den amerikanska arbetsmarknaden har
varit mycket god efter att landet kom ut ur den tunga pe-
rioden som foljde i sparen efter finanskrisen. I december
2018 var arbetslosheten, enligt OECD:s harmoniserade
arbetsloshetsmatt, nere i 3,9 procent, vilket kan jamforas
med néra 10 procent i bérjan av decenniet. Det kan ocksa
sdttas i relation till Sveriges arbetsloshet som i november
2018 uppgick till 6,1 procent, men som 2010 var ldgre dn
arbetslosheten i USA.

Arbetskraftsdeltagandet i USA &r dock relativt lagt
jamfort med Sverige och innebar att en storre andel av be-
folkningen i arbetsfor alder star utanfor arbetsmarknaden.
Arbetskraftsdeltagandet i USA dr fortfarande betydligt ldgre
dn innan finanskrisen, vilket paverkar arbetsloshetsmat-
tet nedat.

Bra boendestandard och hég inkomst, men andra
problem finns

Enligt OECD:s better life index har amerikanerna det
ganska bra, i synnerhet vad géller inkomst och boende.
Déaremot placerar sig landet simre vad géller balansen
mellan arbetsliv och fritid samt personlig sdkerhet. | USA
har ocksa droganvdndande blivit ett allt storre problem och
antalet dodsfall genom dverdoser! har 6kat kraftigt under
2000-talet, med en sdrskilt stor 6kning de senaste aren.
Detta kan enligt studier ha kopplingar till arbetsmarkna-
den, dd man har funnit ett ndra samband mellan ett lagt
arbetskraftsdeltagande och droganvandande.

1 Overdoser av opioider, till exempel heroin, men ocksé receptbe-
lagda smdrtstillande likemedel.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2015=100 3 kv 107,1 v -02 " 1,6
Fast bruttoinvestering volym 2015=100 3 kv 16,0 " 08 " 2,3
Hushallens konsumtion volym 2015=100 3 kv 106,0 " -1,0 " 0,3
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 10,6 -18
1-3 kv 39,1 -16
Naringslivet
Naringslivets produktion volym 2015=100 nov 117,8 0o " 2
jan—nov 109,8 3
Industriproduktion volym 2015=100 nov 120,8 0o " 3
jan—nov 11,7 4
Industrins orderingang volym 2015=100 nov 111,6 -3 " -2
jan—nov 107,7 2
Industrins kapacitetsutnyttjande % 3 kv 91,0 " 0,2 "2 0,2 "
Industrins investeringar mdr kr 3 kv 40,6 5
Tjansteproduktion volym 2015=100 nov 117,3 -1 2
jan—nov 110,1 4
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr dec 110,6 o " 1
jan—dec 14412 10
Varuimport mdr kr dec 115,3 o " 2
jan—dec 14741 12
Handelsnetto mdr kr dec 4,7
jan—dec -32,9
Bytesbalans mdr kr 3 kv 38,6
1-3 kv 63,8
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2015=100 dec 1058 " -14 " -1,1
jan—dec 1,2
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 nov 17,7 v -02 " 0,2
jan—nov 1,5
Personbilsregistreringar, nya st dec 23 414 -34
jan—-dec 365 535 -7
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 jan 92,0 4 96,1 4 106,0 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 dec 331,9 0,4 2,0
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 dec 2174 0,4 2,2
Producentprisindex 2015=100 dec 112,8 -0,6 5,6
Exportprisindex 2015=100 dec 112,6 -1,3 6,0
Importprisindex 2015=100 dec 111,0 -2,4 4,2
Prisindex for inhemsk tillgang 2015=100 dec 112,0 -1,2 4,8
Hemmamarknadsprisindex 2015=100 dec 112,9 -0,1 51
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal dec 5099 1,9
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal dec 327 1,7
darav heltidsstuderande 1 000-tal dec 102 3,4
Arbetade timmar 10 000-tal dec 14 810 2,6
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal dec 102 —4,2
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 nov 129,5 2,7
Timlon, industriarbetare kr nov 184,2 2,5
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr dec 4012 615
Utlaning till icke-finansiella foretag ® mdr kr dec 2 309 6,2
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % jan 0,43 -0,04 2 -0,42 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % jan -0,44 0,21 2 0,25 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr dec 52,1
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 31 jan 141,0 1,9 7,7

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansin
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