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Om Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv

Det huvudsakliga malet med tidskriften ar att ge en helhetsbild 6ver ekonomin
utifran den ekonomiska statistiken. Detta kompletteras med fordjupningar inom
olika omraden samt en internationell utblick.

Fran och med januari 2021 har tidskriften SCB—Indikatorer slagits ihop med
Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv.

Publicering sker manadsvis, med ett uppehall i juli.

Vi tar gdrna emot synpunkter och kan hjalpa till med att ta fram data vid behov.
Kontakta oss via e-post pa ekstat@scb.se.

Fler diagram med konjunkturindikatorer finns hér.



mailto:ekstat@scb.se
https://www.scb.se/hitta-statistik/temaomraden/sveriges-ekonomi/konjunkturindikatorer/

Manadsoversikt januari 2022

Jamfort med Jamfort med Jamfort med Jamfort med

] foregaende motsvarande foregaende motsvarande

Indikatorer manad | manad féreg ar manad | manad foreg ar
(procent)” (procent)?

BNP-indikator manad 0,3 46 e e
Naringsliv
Néringslivets produktion 02 7,6 e
Industrins produktion 1,1 39 e a
Industrins orderingéng 99 36 e e
Tjansteproduktion 0,1 8.8 e
Handel och konsumtion
Hushallens konsumtion 0,0 5,1 e
Detaljhandelns forsaljning 45 5,1 e e
Utrikeshandel
Varuexport? 16 25,1 e a
Varuimport® 2.8 29,5 e e
Priser
Konsumentpriser (KPIF) -0,5 39 e e
Producentpriser 07 19,8 e e
Arbetsmarknad
Sysselsattningsgrad? 0,1 23 e
Arbetslshetstalet® 0,1 -1,0 a
Arbetade timmar® 0,2 33 e

1)  Kalenderkorrigerat och sasongrensat (ej for utrikeshandel, priser och arbetsmarknad)
2)  Kalenderkorrigerat (ej for utrikeshandel, priser och arbetsmarknad)
3)  Lopande priser, okorrigerat. Manadsforandring avser trend.

4)  Sysselsattning som andel av befolkningen 15-74 ar. Férandring i procentenheter. Manadsforandring baserar sig pa sdsongrensade och
utjamnade data. Arsforandring baserar sig pa originalvarden.

5)  Arbetsloshet som andel av arbetskraften 15—74 ar. Féréndring i procentenheter. Manadsférandring baserar sig pa sasongrensade och utjamnade
data. Arsforandring baserar sig pa originalvarden. Symboler anges med omvant tecken.

6)  Arbetade timmar 15-74 ar (inklusive sysselsatta utomlands). Manadsférandring baserar sig pa sasongrensade och utjamnade data.
Arsforandring baserar sig pa kalenderkorrigerade data.

Symbolerna betyder:
e Okning (Férandringstal hégre &n 0,2 procent)
Oforandrat (Forandringstal -0,2—0,2 procent)

e Minskning (Forandringstal lagre an -0,2 procent)
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Laget i ekonomin

Dampning i januari

Sveriges BNP vaxte ytterligare under
fjarde kvartalet 2021. I januari 2022, da
smittspridningen i samhallet var hog,
minskade aktiviteten i ekonomin nagot
enligt BNP-indikatorn. Konsumtionen
sjonk i januari inom hotell och
restaurang samt kladhandeln, som bada
drabbades av utokade restriktioner.

Under 2021 aterhdamtade sig den svenska ekonomin
efter den stora nedgangen 2020. I december 2021
Okade ater antalet smittade av covid-19. Den 23:e
december infordes nya restriktioner om hemarbete
och begriansningar vid storre sammankomster.
Inledningen av 2022 var dyster med antalet
bekréftade smittade pa skyhoga nivaer, vilket denna
gang snarare paverkade sjukfranvaron dn
inldggningar pa sjukhus. Dessutom 6kade oron for
Rysslands annektering av Ukraina. Detta paverkade
vérldens borser som foll kraftigt under inledningen
av aret.

BNP-indikatorn, som baseras pa mer begransade och
prelimindra uppgifter dn de ordinarie BNP-
berdkningarna, visade pa en svag nedgang i januari
jamfort med december. I arstakt lag tillvixten pa 4,6
procent kalenderkorrigerat, vilket ar fortsatt starkt,
men nagot svagare dn bade november och december.
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-0,3 %

BNP-indikatorn sjonk under
januari jamfort med december

Den ordinarie BNP-beridkningen visade pa en
arstillvaxt pa 4,8 procent for 2021. Tillvixten under
det fjarde kvartalet var 1,1 procent, sdsongrensat
och jamfort med kvartalet innan. Framst var det
exporten och hushallens konsumtion som drog upp
BNP under fjarde kvartalet jamfort med det tredje
kvartalet.

BNP-indikatorn foll i januari
BNP-indikatorn, sédsongrensade varden, volymforandring fran
foregadende manad, procent
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Kélla: Nationalrédkenskaperna (SCB)

Under fjarde kvartalet 2021 6kade hushallens
konsumtion med 1,4 procent och bidrog till BNP-
tillvaxten med 0,6 procentenheter. En stor del av
uppgangen forklaras av 6kningen inom kategorin
fritid och underhallning, men dven svenskars
konsumtion utomlands och kop av klader och skor
bidrog till uppgangen.

Stark export fjdrde kvartalet

Exporten 0kade kraftigt fjarde kvartalet och bidrog
med 1,5 procentenheter till BNP-tillvixten.
Utrikeshandeln med tjanster stiarktes under 2021 och
lag under fjarde kvartalet 6ver nivaerna fore
pandemin. Det géller dock inte tjdnsteslaget resor



som har en bit kvar till dessa nivaer. Det var fraimst
export inom grupperna 6vriga varor och tjanster
samt utldndsk konsumtion i Sverige som bidrog till
uppgangen, dir utgivningstjanster for programvara
och arkitekttjanster dr nagra poster inom ovriga
tjanster som bidrog till 6kningen. Tjansteexporten
bidrog till BNP-tillvaxten med 0,5 procentenheter.

Okad produktion i niringslivet fjarde
kvartalet

Produktionen i ndringslivet ckade med 1,3 procent
under fjarde kvartalet och drevs upp av hotell och
restaurang samt juridiska och ekonomiska tjanster.
Tillverkningsindustrin 6kade samtidigt med 0,7
procent.

"Efter stark tillvaxt under hosten
mattades tjanstesektorn av i
januari”

Produktionsvardeindex, som manadsvis méater den
svenska tjanste- och varuproduktionen, visade en
svag tillvaxt under januari 2022 efter en stark host.
En ddmpning inom tjanstesektorn 1ag bakom detta.
Produktionen inom tjdnstendringarna var nirmast
oférandrad jamfort med december. Inom
tillverkningsindustrin steg produktionen en del
vilket innebar att den var tillbaka pa novembernivan
efter ett svagare december.

Produktionen i tjanstesektorn mattades av i januari
Produktionsvardeindex, index 2015=100, sdsongrensade
manadsvarden
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Kalla: Produktionsvardeindex (SCB)

Samtidigt som energipriserna varit hoga i december
och januari har energislukande sektorer som stal-
och metallverk samt maskinindustrin tappat fart.
Kemi- och ldkemedelsbranschen samt
motorfordonsindustrin gick ddaremot fortsatt starkt i
januari.

Splittrad produktionsutveckling inom industrin i januari
Produktionsvardeindex, index 2015=100, sdsongrensade
manadsvarden
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Kalla: Produktionsvardeindex (SCB)

Industrins orderingang viande upp i januari
Ingen avmattning syntes inom industrin i bérjan av
2022 da orderingangen fran exportmarknaden steg
med 14 procent under januari. Efter en lite svagare
period var den nu i stort sett tillbaka pa nivan fran
juni 2021. Orderingangen fran hemmamarknaden
steg i januari efter en nedgang i december.

Stark orderingang fran utlandet
Industrins orderingang, index 2015=100, sdsongrensade
manadsvarden

140 -

130 4 ——Hemmamarknad

—— Exportmarknad

120

110

100

90

80

70 T T T T T T 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Kalla: Industrins orderingang (SCB)
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Konsumtionen oforindrad i januari
Konsumtionen f6ll kraftigt under varen 2020 och har
sedan dess langsamt klattrat tillbaka. Forst i oktober
i fjol passerades nivan fore pandemin och den
efterfoljande manaden november var ovanligt stark.
Jamfort med november var konsumtionen i
december och januari nagot svagare och januari
slutade pa samma niva som december, efter
justering for sasongsmaéssiga variationer.

"Hotell och restaurang
paverkades aterigen av
restriktioner”

I januari 6kade konsumtionen av rekreation och
kultur, en post som dven innehaller internethandel.
Bostadsposten samt hotell och restaurang holl
samtidigt nere konsumtionen, dar bostadsposten
paverkades av en hogre utomhustemperatur och
didrmed ldgre forbrukning av energi for
uppvarmning. Hotell och restaurang paverkades
aterigen av de utokade restriktionerna.

Konsumtionen av klader samt hotell- och restaurangbesok
minskade i januari 2022

Hushallens konsumtionsindikator, index 2015=100,
sasongrensade manadsvarden
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Kalla: Omsattning inom tjanstesektorn (SCB)

Hushallens intresse for klader f6ll i december och
januari nar pandemin fatt nytt fiste efter en stark
novembermanad i fjol.

Léagre elpriser i januari

Inflationstakten enligt KPIF, konsumentprisindex
med fast rdnta, sjonk fran 4,1 procent i december till
3,9 procent i januari. Frimst berodde det pa det
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lagre elpriset under januari. Elpriserna sjonk med
12,9 procent jamfort med december och paverkade
KPIF med -0,9 procentenheter. Att inte KPIF sjonk
mer har bland annat att gora med de allt hogre
drivmedelspriserna dar dieselpriset okade kraftigt
under januari. Vad som ligger bakom prisokningar
pa drivmedel gar att 14sa mer om i
fordjupningsartikeln pa sidan 8.

"Elpriset sjonk medan
dieselpriset steg i januari”

Inflationstakten exklusive energiprodukter var 2,5
procent i januari, en 6kning med 0,8 procentenheter
fran december. Prisuppgangar uppmittes pa bilar,
mobler samt hélso- och sjukvardstjinster medan det
var en sasongsnormal prisnedgang pa klader och
skor. Aven priserna for transport och logitjanster
minskade i januari.

Konsumentprisokningarna kvar pa hog niva
Konsumentprisindex med fast rénta, 12-manadersférandring i
procent
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Kalla: Konsumentprisindex (SCB)

Kraftig 6kning for producentpriserna
Import- och exportpriserna steg kraftigt under
januari. Framst bidrog prisuppgangen pa raolja till
de hogre importpriserna, men dven farmaceutiska
basprodukter, lakemedel, livsmedel och kemikalier.
P& exportmarknaden stod framst hogre priser pa
papper och pappersvaror samt metaller, kemikalier
och motorfordon for prisuppgangarna i
exportprisindex.



Kraftiga prisokningar for producenterna
Prisindex i producent- och importled, index 2020=100
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Kalla: Prisindex i producent- och importled (SCB)

Forsvagningen av kronan samt hogre priser pa
metaller och livsmedel bidrog till att pressa upp
producentprisindex medan lagre elkostnader holl
nere prisindex. I arstakt var prisuppgangarna i
exportprisindex, importprisindex och prisindex for
inhemsk tillgang de hogsta uppmétta pa 30 ar.
Arstakten for hemmamarknaden var i januari 18
procent medan export- respektive importmarknaden
Okade 22 respektive 24 procent. Jamfort med januari
2021 steg energipriserna med 53 procent.

Kontaktperson: Caroline Ahlstrand 010-479 43 33
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Fordjupning

Drivmedelspriserna pa rekordnivaer
Drivmedel och priserna pa drivmedel ar
en standigt aktuell fraga i olika
samhallsdebatter och nu ar diskussionen
mer pa tapeten an vad den varit pa
lange. Priserna pa bensin och diesel
ligger pa rekordnivaer och
omstallningen till mer hallbara
drivmedel ar i full gang.

Denna artikel dr den forsta av tre som handlar om
energipriser. Har beskrivs vad som paverkar
drivmedelspriserna och hur drivmedelspriserna
paverkar konsumentprisindex, KPI, och prisindex for
inhemsk tillgang, ITPI.

8 SCB — Sveriges ekonomi

Hur fungerar marknaden?

Drivmedel inkluderar ett flertal produkter som &ar
nodvandiga for bade privatpersoner och foretag.
Vanliga konsumentprodukter ar bensin och diesel.
Utover detta kdper foretag dven brénsle till
sjotransport, flygbransle samt eldningsolja for
uppvarmning av huvudsakligen industrilokaler,
vilket konsumenter inte gor.

Den huvudsakliga ravaran i dessa produkter dr
rdolja. Omraden med stora oljefyndigheter ar till
exempel Nordsjoomradet, mellandstern, delar av
Ryssland och USA. Raolja dr en av varldens mest
handlade ravaror och kan ses som en
temperaturmatare for hur den globala ekonomin
mar eftersom sambandet mellan efterfragan pa olja
och ekonomisk tillvaxt dr starkt.

+76 %

Raoljeprisets arstakt i januari
2022 enligt ITPI

I Sverige importerar raffinaderier rdolja som de
sedan raffinerar till bland annat bensin och diesel.
Aven direktimport av fardiga drivmedelsprodukter
forekommer. Drivmedelsprodukter handlas pa
samma satt som raoljan pa ravaruborser i hela
virlden. For oss som tillhor den nordeuropeiska
marknaden &r det i Rotterdam som priset dagligen
avgors av kopare och siljare och som darmed
paverkar pumppriset pa vara tankstationer.

Sedan juli 2018 har Sverige ett statligt styrmedel,
reduktionsplikt, som ska verka for att minska
vaxthusgasutsldappen fran vigtrafiken.
Reduktionsplikten reglerar hur mycket
drivmedelsprodukternas vixthusgasutslapp ska
minska och i praktiken styr detta mot en 6kad
inblandning av biodrivmedel och en utfasning av
den fossila raoljan. Exempel pa biodrivmedel d&r HVO
och FAME som har blivit vanliga i diesel, samt
etanol i bensin.



Olika biodrivmedel har olika stora
vaxthusgasutslapp och foretagen far sjdlva avgora
vilka och hur mycket biodrivmedel som ska blandas
in i bensin och diesel. For att innehallet i drivmedlet
ska bli tydligt for konsumenten finns det ett krav att
redovisa information om drivmedlens utslapp, vilka
ravaror som ingar i drivmedlet samt ursprungsland.

Reduktionsnivaer enligt reduktionsplikten
Reduktionsnivaer av vaxthusgasutslapp jamfért med en fossil
motsvarighet enligt reduktionsplikten, procent
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Kalla: Lag (2017:1201) om reduktion av vaxthusgasutslapp fran vissa
fossila drivmedel (Sveriges riksdag)

Vad paverkar priserna?

Vid arsskiftet 2021/2022 brot dieselpriset pa
tankstationer igenom 20 kronor per liter och
bensinpriset noterades till cirka 19 kronor per liter i
slutet av januari. Detta ar historiskt hoga
drivmedelspriser. Drivmedelspriset kan delas in i
moms, punktskatt och produktkostnad som visas i
foljande diagram.

Produktkostnaden utgors av en mingd olika
faktorer. Den viktigaste ravaran vid tillverkning av
bensin och diesel &r raolja och dess prisutveckling
har en stor paverkan pa drivmedelspriserna.
Raoljepriset styrs av storpolitik samt utvecklingen i
varldsekonomin och kan stundtals variera kraftigt.

"Den viktigaste ravaran vid
tillverkning av bensin och diesel
ar raolja”

Drivmedelsprisets komponenter

Genomsnittligt konsumentpris for bensin och diesel uppdelat pa
produktkostnad, punktskatt och moms, januari 2022, kronor per
liter
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Kalla: Konsumentprisindex (SCB)

En annan viktig faktor som paverkar priset pa
drivmedel &r valutakursen. Bensin och diesel
handlas i amerikansk dollar pa virldsmarknaden och
priset i Sverige dr beroende av hur dollarkursen
utvecklas mot den svenska kronan.

Reduktionsplikten paverkar ocksa prisutvecklingen
pa drivmedel. Okad inblandning av biodrivmedel
kommer att leda till att drivmedelspriserna blir
alltmer paverkade av priset pa biodrivmedel. Dessa
produkter har generellt sett ett hogre pris dn det
fossila drivmedlet som dr pa vag att fasas ut. Okade
reduktionsnivaer kommer ddrmed att leda till
stigande bensin- och dieselpriser. Regeringen har
uppskattat att konsumentpriset kommer stiga med
0,08 till 0,12 kronor per liter (exklusive moms) for
varje procentenhet som reduktionsnivaerna okar.

Ytterligare kostnader som tillkommer till
produktkostnaden dr exempelvis att raffinera
ravaror till drivmedelsprodukter, transportkostnader
till tankstationer och vinstpaslag for
drivmedelsforetagen.

Punktskatten bestar av koldioxid- och energiskatt
och tas ut med ett fast belopp per liter medan
momsen ar en rorlig skatt som berdknas pa
punktskatt och produktkostnad. Andringar i
punktskatten sker vanligtvis vid arsskiften. Den
totala skattedelen utgor ungefar 60 procent av
bensinpriset respektive 45 procent av dieselpriset.
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Hur mats prisutvecklingen?

SCB miater prisutvecklingen pa drivmedelsprodukter
i flera transaktionsled. Prisutvecklingen for
drivmedelsprodukter som konsumeras av
privatpersoner visas i Konsumentprisindex (KPI).
Har mats priset som privatkonsumenter betalar vid
pumpen.

De drivmedelsprodukter som svenska
drivmedelsforetag producerar och siljer inom
Sverige samt de drivmedelsprodukter som
importeras av svenska foretag méts i Prisindex for
inhemsk tillgang (ITPI).

Klassificeringar for drivmedel

| KPI anvands prisindex for COICOP 07.2.2 som &r en
sammanvagning av bensin- och dieselprodukter samt E85.

| ITPI anvands prisindex for SPIN 19.200 som &r en
sammanvagning av bensin- och dieselprodukter men dven
andra raffinerade produkter som eldningsoljor, smorjoljor,
nafta med mera.

De olika tackningsomradena medfor vissa skillnader
mellan KPI och ITPI. Konsumentpriset i KPI
innehaller exempelvis skatter, vilket
producentpriset i ITPI inte gor. KPI samlar enbart in
priset till privatpersoner, medan ITPI samlar in
priset for hela den inhemska forsédljningen, oavsett
slutkund. Detta inkluderar till exempel marindiesel
till sjofartyg, flygbriansle med mera.

En grundprincip i alla prisindex dr att méata ”lika-
med-lika”, vilket innebér att justera prisindexet om
produktens kvalitet fordandras. Detta for att
prisindexet ska visa rena prisfordndringar, och inte
sadana prisforandringar som beror pa forandrad
kvalitet. Senast en kvalitetsjustering tillimpades for
drivmedelsprodukterna var i augusti 2021 da
etanolinblandningen i den 95-oktaniga bensinen
okade fran 5 till 10 volymprocent. Mer information
om kvalitetsvarderingar gar att ldsa i Sveriges

ekonomi — statistiskt perspektiv, nr 3 2020.

Hoga prisokningar pa diesel i Sverige
Diagrammet visar att prisforandringarna ar mer
volatila i ITPI jamfort med KPI. Skillnaderna beror
pa olika hantering av skatter och olika
tdackningsomraden fér KPI och ITPI.
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Mer volatila priser i ITPI an i KPI

Prisutveckling i procent for raffinerade petroleumprodukter i ITPI
(SPIN 19.2) samt drivmedel i KPI (COICOP 07.2.2), jamfort med
samma manad féregaende ar
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Kalla: Prisindex i producent- och importled (SCB) och konsumentprisindex
(SCB)

Under 2021 har nya rekordnivaer noterats for
drivmedelsprisernas arstakter. De stigande
raoljepriserna och dkade krav fran reduktionsplikten
har varit bidragande faktorer till stigande priser. Hur
mycket av prisokningen som kommer fran
raoljepriset respektive okad reduktionsplikt ar dock
svart att avgora.

I jamforelse med andra europeiska lander fran juli
2018 (da reduktionsplikten infordes i Sverige) har
bensinpriset dkat i paritet med den genomsnittliga
prisokningen pa bensin i Europa. Utvecklingen av
det svenska konsumentpriset for diesel ar dock
betydligt hogre dn Europasnittet.

Prisokningen pa diesel var betydligt hogre i Sverige @n EU-
genomshittet

Forandring av konsumentpriser fran juli 2018 till januari 2022 for
bensin och diesel, procent

Bensin Diesel
Sverige 16,9 32,2
Norge 12,6 15,0
Danmark 11,5 15,7
Finland 21,0 27,7
Tyskland 16,7 24,0
EU-snitt 14,0 14,1

Kalla: Eurostat


https://www.scb.se/contentassets/419935bc1ce44b43ae97ee1d5dc6f349/nr0001_2020k02_ti_a28ti2005.pdf
https://www.scb.se/contentassets/419935bc1ce44b43ae97ee1d5dc6f349/nr0001_2020k02_ti_a28ti2005.pdf

Svenska konsumentpriser for bensin och diesel
utgors till stor del av skatt, som har ndimnts ovan.
Diagrammet nedan visar hur drivmedelspriserna har
utvecklats sedan juli 2018 med hansyn till
skattedndringar. Det framgar att den drivande
faktorn bakom den senaste tidens prisokningar har
varit stigande produktkostnader som star for cirka
70 procent av den totala 6kningen.

Prisforandring i kronor per liter

Prisforandring fran juli 2018 till januari 2022, for bensin och
diesel, uppdelat pa produktkostnad, punktskatt och moms,
kronor per liter

6 -
5 @ Produktkostnad
I Punktskatt
4 A OMoms
3 A
2 -
1 -
0 T 1

Bensin Diesel

Kalla: Konsumentprisindex (SCB)

I foljande artiklar kommer vi forst ga igenom den
andra stora delen av energipriserna, elpriserna.
Dérefter kommer vi behandla de volatila
energiprisernas inverkan pa KPI och mattet KPIF-XE
dar energipriser rdknas bort.

Kontaktpersoner: Chatrine Lundbeck 010-479 41 23 och
Mikael Nordin 010-479 45 79
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Fordjupning

Det stormar kring elpriserna
Elmarknaden ar en spannande och
volatil marknad som paverkas stort av
vader och vind, storpolitik och
internationell handel. Priserna har
skenat under vintern 2021/2022 och
denna artikel beskriver bakgrunden till
detta.

Elmarknaden i Europa &r en fri och avreglerad
marknad dar utbud och efterfragan sétter priserna.
El 4r en vara som inte kan lagras i storre omfattning
och den maste darfor forbrukas direkt nar den
produceras. Att elmarknaden &r fri innebar att
kopare och siljare fran hela Europa kan handla med
varandra om Overforingskapaciteten tillater det.
Overforingskapaciteten dr dock begransad och
priserna skiljer sig mellan olika omraden beroende
pa att elen inte kan floda fritt. Aven Sverige ar sedan
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slutet av 2011 uppdelat i fyra elprisomraden med
begrdnsningar i overforingskapaciteten vilket gor att
elpriset skiljer sig at inom landet.

Nagra av de viktiga aktorerna pa elmarknaden ar:

Elanvandare kan vara exempelvis industri, offentlig
férvaltning och hushall

Elproducenter producerar el och séljer till elborsen eller
direkt till elanvandare. Elproducenterna producerar el fran
vattenkraft, karnkraft, vindkraft, varmekraft och solkraft.

Elnatsforetag dger elndten som overfor el fran elproducenter
till deras kunder.

Elhandelsforetag ar foretag som handlar med el pa borserna.
De levererar el till anvandare.

Elbdrsen dr marknadsplatsen for elhandel. Nord Pool Spot &r
den handelsplats dar den fysiska handeln med el
organiseras i Norden.

Elpriserna bestams av utbud och efterfragan
Dagen innan handeln sétts spotpriserna pa Nord
Pool genom ett auktionsforfarande dér alla aktorer
specificerar vilka volymer de vill kopa eller sélja till
ett visst pris for varje timme. Priset sétts utifran hur
mycket det kostar att producera den sista
kilowattimmen som behdvs for att mota efterfragan.

Pris for sista kilowattimmen bestammer priset
Illustration 6ver hur elanvandarnas efterfragan méter
elproducenternas utbud

A Rorlig kostnad Utbud

(ke/MWh) Efterfragan

J | en situation med ékad\";

i efterfragan okar priset }

Pris | Vindkraft Kraftvarme (fjarrvarme) —
(industri) I en normal situation
/ | ger efterfragan denna
Y prissattning
——% Kvantitet
Vattenkraft Karnkraft Fossil  (MW)

kondenskraft

Kélla: Energimarknadsinspektionen

En stor del av priset som en anvidndare betalar bestar
av skatt. Energimarknadsinspektionen bedomer att
cirka 43 procent av kostnaden ar skatt for en
genomsnittlig elkonsument i villa. Foretag i
tjanstebranscher betalar ungefar samma skatt som
konsumenter medan tillverkningsindustrin ofta har
en lagre energiskatt for att kunna konkurrera
internationellt pa lika villkor.



Elanviandningen paverkas av konjunkturen
Elférbrukningen, bade andelar och totalt, varierar
over tiden beroende pa siasong och konjunktur.
Under kalla vintrar krdvs mycket el for att virma upp
bostidder och kontor och vid hogkonjunkturer
anviander den elintensiva industrin mer el.

Tillverkningsindustrin anvander mest el i Sverige
Anvandning av el i Sverige 2020. Andelar i procent

21%

6%>

20%

27%

H Tillverkning
Service

m Jordbruk
Hushall

M Forluster

Export

24%

2%

Kalla: Tillforsel och anvandning av el (SCB)

Allt fler av bostdderna anviander bergvarme och
annan alternativ uppviarmning och de isoleras
alltmer effektivt. Hushallsapparater som
tvattmaskiner och spisar blir kontinuerligt mer
energieffektiva. Ett kylskap kan ga pa en tredjedel av
den el som anvindes for 15 ar sen. Aven inom
industrin blir produktionen alltmer energieffektiv.
Anda gar elforbrukningen inte ner.

Det har skett, och sker kontinuerligt, en gron
omstéallning dar kol och olja ersétts av el, till
exempel nir det giller drivmedel till bilar och
bussar. En annan stor, relativt ny, elférbrukare beror
pa var internetanviandning och de serverhallar som
stora multinationella foretag har borjat lokalisera i
Sverige. Dessa kommer att forbruka lika mycket el
som medelstora stdder i Sverige.

"Aven inom industrin blir
produktionen alltmer
energieffektiv”

Exporten av el 0kade drastiskt 2012 och har darefter
hallit sig pa en hog niva. Detta berodde pa ett krav
fran EU-kommissionen som innebar att Sverige inte

langre fick begridnsa sin export av el, vilket ocksa
ledde till uppdelningen av Sverige i fyra elomraden.
For att producera energi importerar Europa mycket
naturgas, kol och raolja, inte minst fran Ryssland.
Nar leveranser av dessa brister drivs priserna pa el
upp i Europa.

Elen produceras framst i norra Sverige
Utbudet av el i Sverige kommer framst fran
vattenkraft, karnkraft, vindkraft samt varmekraft.
Har finns hundratals elproducenter men ett fatal
stora star for merparten av produktionen. Den
storsta delen av produktionen sker i de norra delarna
av landet och behover foras 6ver till de sodra delarna
ddr den huvudsakliga anviandningen sker.

Mest el produceras fran vattenkraft
Arsvis tillforsel av el i TWh uppdelat pa olika produktionsslag
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Kalla: Tillférsel och anvandning av el (SCB)

Ett energislag som 6kat mycket dr vindkraften som
ar 2020 svarade for 17 procent av produktionen.
Vindkraftverken behover vind for att producera el,
vilket tyvarr inte gar att styra 6ver och det gar inte
att 6ka produktionen vid 6kad efterfragan.
Vindkraftverken har laga produktionskostnader och
finns over hela landet.

Vattenkraft stod for 45 procent av elproduktionen
2020 och dr det storsta energislaget.
Vattenkraftproduktionen dr beroende av sn6 och
regn och har det kommit lite nederbord produceras
mindre el via vattenkraften. Den stora fordelen ar
att vatten kan lagras i magasin for att sen slappas ut
nér efterfragan okar. Vattenkraft har lag
produktionskostnad och finns framst i landets norra
delar. I Sverige finns ndstan 2 000 vattenkraftverk.

SCB — Sveriges ekonomi



"Vattenkraft har lag
produktionskostnad och finns
framst i landets norra delar”

Kéarnkraft dr en elproduktion som ar oberoende av
vind och nederbord. Karnkraften stod 2020 for 29
procent av elproduktionen (ner fran 39 procent aret
innan). Kdrnkraftens vara och icke-vara dr en
politiskt kdnslig fraga och det finns en oro for
karnkraftsolyckor och hur sdkert slutforvaret av
anvint kdrnbransle blir. Karnkraften finns framst i
sodra Sverige. Ett antal karnkraftsreaktorer har
tagits ur bruk de senaste aren i Sverige.

Varmekraft dr ett samlingsbegrepp som samlar olika
modeller att producera el fran virme. Den vanligaste
modellen anvinder sig av forbranning av till
exempel kol, skog eller avfall. Fossila branslen haller
pa att fasas ut och erséttas med biobrénsle (bland
annat restprodukter fran skog och avfall). Vissa
varmekraftverk drivs helt med restvarme fran
narliggande industri. Overbliven viarme fran
elproduktionen i virmekraftverk kan tas omhand
som fjarrvirme om infrastrukturen finns.
Varmekraften stod for 8 procent av Sveriges
elproduktion 2020.

Tillforsel av el kan dven ske genom import fran
grannldnder de ganger vi har brist i Sverige.
Importen till Sverige har de senaste aren legat pa
runt en tredjedel av det som exporteras fran Sverige.

"Tjanster for elstrom delas in i tva
delar, natanslutning och
elkraftsleverans”

Prisméatningar pa el i konsumentled
Konsumentprisindex, KPI, berdknas for att visa den
genomsnittliga prisutvecklingen for svenska hushall.
Tjanster for elstrom delas in i tva delar,
natanslutning och elkraftsleverans. For att folja
prisutvecklingen har det lagts upp tre profiler som
ska spegla svenska typhushall:
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1. Lagenhet med genomsnittsforbrukning

2 000 kWh per ar

2. Hushall i egnahem utan elvarme med 5 000
kWh per ar

3. Hushall i egnahem med elvirme med 20 000
kWh per ar

For varje profil mits avgift for ndtanslutning och
avgift for forbrukad el for fyra olika avtalstyper:

Fast pris 1 ar
Fast pris 3 ar
Tillsvidarepris
Rorligt pris

O N =

Dessa olika profiler med olika avtalstyper méits inom
varje elprisomrade. Priserna samlas in fran
Elpriskollen (Energimarknadsinspektionen),
elmarknadsborsen Nord Pool samt direkt fran
uppgiftslimnare (elnatsforetag).

Prisméatningar pa el for inhemsk tillgang i
producent- och importled

Nar det galler Prisindex for inhemsk tillgang (ITPI)
ir det i stéllet priset pa el for samtliga slutliga
forbrukare i Sverige som ska métas. Férutom hushall
inkluderar detta dven industrier, féretagskunder och
myndigheter.

Klassificeringar for el
| KPI anvands prisindex for COICOP 04.5.1 El.

I ITPI anvands prisindex for SPIN 35.1 Elektricitet,
overforings- och distributionstjanster avseende elkraft.

KPI for el, exklusive nitavgifter och skatter, anvinds
for att fanga hushallskonsumtionen, vilket beskrivs
ovan. Spotpriser fran Nord Pool och terminspriser
frdn Nasdaq commodities anvidnds for att fainga
prisutvecklingen for ovriga elforbrukare i Sverige.
Ett generellt paslag som motsvarar
elhandelsforetagens marginaler laggs pa
borspriserna. Till detta tillkommer dven
elcertifikatsavgiften. Bade rorliga och fasta kontrakt
prismats.



Elpriset svanger kraftigt

Prisutveckling i procent jamfért med samma manad féregaende

ar for el i ITPI (SPIN 35.1) samt el i KPI (COICOP 04.5.1)
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Kalla: Prisindex i producent- och importled (SCB) och konsumentprisindex
(SCB)

Prisutvecklingen pa el ar valdigt volatil. I
diagrammet ovan anges arstakten for elpriserna i
KPI respektive ITPI. Att utvecklingen inom ITPI &r
volatilare 4n inom KPI beror pa prisindexens olika
tdackningsomraden och att skatter exkluderas i ITPI.
Energiskatten ar ett fast belopp som tas ut per
anvind kilowattimme el.

Flera faktorer bakom stigande elpriser

De hoga elpriserna hosten och vintern 2021/2022
beror pa ett antal faktorer. Industrin och
ekonomierna har borjat aterhdmta sig efter
pandemin och dess efterfoljande restriktioner.
Europa hade en bitvis ovanligt kall vinter med lite
blast. Detta i kombination med begriansad export av
naturgas fran Ryssland hojde efterfragan och
priserna pa el i Europa.

I Sverige himmades produktionen av vattenkraft av
is i dlvar samtidigt som blasten var ojamn.
Kéarnkraftsreaktorer har stingts ned permanent
samtidigt som de som har varit i fortsatt drift
stundtals hade driftstopp. Sammantaget har denna
cocktail av faktorer lett till rekordhoga elpriser.

Foljande artikel tar upp de hoga el- och
drivmedelsprisernas paverkan pa KPI-inflationen
samt hur den hoga volatiliteten beaktas i
penningpolitiken.

Kontaktperson: Christian Schoultz 010-479 46 23
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Fordjupning

Svingande energipriser paverkar KPI
Som vi sett i tidigare artiklar fluktuerar
energipriserna kraftigt. I denna artikel
ska vi se hur detta paverkar KPI och hur
denna volatilitet beaktas i arbetet med
de penningpolitiska prognoserna.

Energiprisernas volatila utveckling

I de tva foregaende artiklarna har vi redogjort for
hur priserna for drivmedel och elektricitet har
utvecklat sig under 2000-talet. Priserna har
paverkats av vdder, miljoomstallning, teknologisk
utveckling, storpolitik och pandemin.
Energiprisernas volatilitet syns tydligt i foljande
diagram dar utvecklingen for drivmedel och el sétts i
relation till aggregatet konsumentprisindex, KPI.
Framfor allt de senaste manadernas utveckling ar
slaende.
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El- och drivmedelspriserna paverkar KPI

Prisutveckling i procent jamfért med samma manad féregaende
ar for KPI, drivmedel i KPI (COICOP 07.2.2) samt el i KPI (COICOP
04.5.1)
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Kélla: Konsumentprisindex (SCB)

Riksbankens mal ar ett stabilt penningvirde
Enligt Riksbankslagen dr malet med
penningpolitiken att uppratthalla ett fast
penningvarde. Detta innebar att inflationen ska vara
lag och stabil. Hog inflation &r skadligt for ett lands
ekonomi och innebir ocksa ofta en hog variation i
prisutvecklingen. Detta foder osdkerhet. Fortroendet
for landets valuta urholkas och hushallens
incitament att spara minskar. Det blir ocksa svarare
att planera sina inkop och veta vad som ska krdavas
vid l6neférhandling. For foretag 6kar ocksa
osdkerheten gillande investeringar, inkop och
prissattning.

Riksbankens fraimsta penningpolitiska verktyg ar
reporédntan vilken paverkar marknadsriantorna. Hojs
rantan bromsas ekonomin; det blir mer l6nsamt att
spara, investeringar blir dyrare att géra och
konsumtionen ddmpas. Detta haller nere
prisutvecklingen.

Det finns ocksa en omedelbar, motsatt, effekt av en
rantehojning som drar upp KPI. Hojs rantan blir det
dyrare att leva for alla hushall med lan. Sa for att
inte Riksbanken ska jaga sin egen svans beraknar
SCB ett kompletterande matt dar de direkta
effekterna av rantejusteringar rdknas bort: KPI med
fast rdnta (KPIF). Sedan 2017 ar KPIF Riksbankens
malvariabel for inflationen.



2,0 %

Riksbankens inflationsmal matt
med KPIF

Andra verktyg som Riksbanken har for att
kontrollera inflationen ar att tillfora eller dimpa
mingden likvida medel i ekonomin. Aven det
fortroende som Riksbanken har byggt upp fungerar
som ett verktyg att kontrollera inflationen. Sager
Riksbanken att inflationen ska ligga pa 2,0 procent i
langa loppet, och samhillet litar pa det, paverkar
detta prisforhandlingar och 16neférhandlingar i den
riktningen.

Energipriserna paverkar KPI trots relativt
lag vikt

Inom KPI utgor energipriserna cirka 5,3 procent av
totala viktandelen 2022. Viktandelarna uppdateras
varje ar med hjilp av sa aktuellt underlag som
mojligt fran Nationalrdkenskaper och andra kéillor
pa SCB. Som diagrammet visar minskade
viktandelen av framfor allt elpriserna for 2022. Detta
beror pa att vikterna baseras pa tva ar gamla
underlag och priserna var valdigt 1aga 2020.

Energiprisernas vikt i KPI
Viktandelar i procent av KPI-korgen for el (COICOP 04.5.1) och
drivmedel (COICOP 07.2.2)
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Kalla: Konsumentprisindex (SCB)

Pa grund av den volatila prisutvecklingen far dessa
produktgrupper ett stort genomslag pa aggregerade
prisindex trots laga viktandelar. Nar drivmedel och
elektricitet ror sig at samma hall ar effekten sarskilt
pataglig, vilket har hint nu vintern 2021/2022.

Hogt bidrag fran elpriserna till inflationstakten i december
Bidrag i procentenheter till arsférandringen av KPI
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Kélla: Konsumentprisindex (SCB)

Som synes i diagrammet kommer stora delar av den
uppmatta inflationen de senaste manaderna fran
energipriserna.

Vad innebér da detta for det
penningpolitiska malet?

Energipriserna styrs till stor del av faktorer som
ligger utanfor den svenska penningpolitikens
moijligheter att paverka.

Det ligger i volatilitetens natur att bade
prisuppgangar och prisnedgangar sker. For att kunna
styra mot det penningpolitiska malet pa langre sikt
dr den varaktiga delen av inflationstakten viktig. Det
finns andra matt déar olika prisfordandringar av
tillfallig karaktar exkluderas. Ett av dessa ar KPIF-
XE, dar samtliga energiprodukter exkluderats fran
KPIF-korgen.

"Stora delar av den uppmatta
inflationen de senaste
manaderna kommer fran
energipriserna”

SCB — Sveriges ekonomi 17



Om energipriserna raknas bort minskar volatiliteten
Prisutveckling i procent jamfért med samma manad féregaende
ar for KPIF och KPIF-XE
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Kalla: Konsumentprisindex (SCB)

Lagg marke till den hogre volatiliteten i KPIF
jamfort med KPIF-XE. Nedan ges de senaste
manadernas arstakt for dessa matt. Utan
energiprodukterna ligger arstakten pa betydligt lagre
nivaer.

KPIF-XE steq i januari 2022
Prisutveckling i procent jamfért med samma manad foregaende
ar fér KPIF och KPIF-XE
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Kalla: Konsumentprisindex (SCB)

Energiprisernas spridning till 6vriga
ekonomin

De hoga energipriserna paverkar inte bara KPI
direkt. De kommer ocksa driva upp andra priser i
sambhéllet. Fragan ar bara i vilken utstrackning och
hur lange.

Producenter som bonder, taxibolag och biltillverkare

moter alla hogre inkdpspriser for sina insatsvaror
och transporter. For att bevara sina marginaler
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behover dessa i sin tur hoja priserna pa sina
produkter. Detta brukar kallas en indirekt effekt av
prisuppgangar pa insatsvaror. Hur mycket som slar
igenom i konsumentled dr mycket svart att
prognostisera och beror till exempel pa
konkurrensen pa marknaden och de initiala
marginaler som foretagen hade.

Ett annat sétt som energipriserna kan fa spridning
till 6vriga ekonomin ar genom sa kallade
andrahandseffekter. Detta innebér att dagens hoga
inflation leder till hégre inflationsforvantningar
dven framat, vilket paverkar till exempel
prissdttningen i langre avtal och 16neutvecklingen.
Aven andrahandseffekten dr svar att prognostisera
och beror pa manga enskilda forvantningar och
forhandlingar. En avgorande faktor i detta ar vilket
fortroende som parterna har for Riksbankens
penningpolitiska mal pa 2 procent och dess formaga
att halla inflationen kring detta.

En sak vi daremot vet dr att vi har nagot som kallas
baseffekt. Den uppkommer for att inflationen hela
tiden tas fram genom jamfGrelser med priserna ett ar
tillbaka i tiden. Denna tidpunkt kallas
bastidpunkten. Under pandemin var efterfragan pa
manga varor och tjanster 1ag och manga industrier
gick pa halvfart. Energipriserna var laga vilket gor
att de jamforelsevis ar mycket hogre idag. Om ett ar
kommer vi jdmfora priserna med denna vinters hoga
energipriser. Det innebdr att &ven om priserna ligger
kvar pa samma hoga nivaer s kommer inflationen
inte visa nagon fortsatt uppgang utan det blir endast
ett tillfalligt hack i inflationskurvan. Och gar
energipriserna ner till mer normala nivaer kommer
vi i stdllet fa ett deflationstryck harifran.

Kontaktpersoner: Chatrine Lundbeck 010-479 41 23,
Mikael Nordin 010-479 45 79 och
Christian Schoultz 010-479 46 23



Internationell
utblick

Konsumtionen i Norden aterhamtad
Hushallens konsumtion har aterhamtat
sig i de nordiska landerna. Under fjarde
kvartalet 2021 var konsumtionsnivan
lika hog eller hogre som innan
pandemin i Sverige, Danmark, Finland
och Norge. Uppgangen i dessa lander
har dock skett i olika takt.

Coronapandemin och efterféljande restriktioner har
paverkat hushallens konsumtion i valdigt stor
utstrdckning. Bade vad hushallen valt att konsumera
och vad de haft mojlighet att konsumera.
Framforallt dr det konsumtionen av tjanster som
drabbats till f6ljd av restriktionerna. Exempelvis
minskade resor samt hotell- och restaurangbesok
kraftigt under 2020. Samtidigt 6kade konsumtionen
av vissa varor, exempelvis elektronikprodukter.

Trots att hushallens inkomster totalt sett inte
paverkats sa mycket, pa grund av stimulanser av
olika slag, minskade konsumtionen rejalt varen
2020. Det betyder att sparkvoten, sparandet i
forhallande till disponibel inkomst, 6kade. Det ar
normalt att hushallen sparar mer under osdkra tider
da risken att bli av med jobbet 6kar, men 2020 var
sparkvoten i manga lander hogre dn nagonsin.

Vissa skillnader i de nordiska landerna
En jamforelse mellan Sverige, Danmark, Finland och
Norge visar att det varit en viss skillnad i

konsumtionsutveckling under de tva aren som
pandemin har pagatt.

I Danmark sjonk konsumtionen mindre dn i de andra
nordiska landerna under varen 2020 och redan under
andra halvaret 2020 lag den ater pa 2019 ars niva.
Norge hade storst konsumtionsminskning och det
var aven en trog aterhdmtning fram till andra
halvaret 2021, d konsumtionen 6kade markant.
Bade Danmark och Norge hade tydliga nedgangar
forsta kvartalet 2021 till f6ljd av hardare
restriktioner.

Konsumtionen sjonk minst i Danmark
Hushallskonsumtion enligt nationalrdkenskaperna. Volymindex
2019=100, sésongrensade kvartalsvarden
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For svensk del har det varit en relativt jamn
aterhdmtning och konsumtionen var fjarde kvartalet
2021 en bit 6ver forkrisnivan. I Finland har
aterhdmtningen varit ldingsammare men
konsumtionsvolymerna var fjarde kvartalet 2021
ater tillbaka pa 2019 ars niva.

Gemensamt for de nordiska landerna var att det var
tjanstekonsumtionen som minskade 2020.
Varukonsumtionen steg daremot till en hogre niva,
speciellt for varaktiga varor. Hit riaknas bland annat
elektronik och bilar. Konsumtionen av icke-
varaktiga varor, fraimst livsmedel, har legat mer
stabilt men i Norge steg den tydligt andra och tredje
kvartalet 2020. Det kan troligtvis kopplas till
minskad grianshandel, da en storre andel
konsumerades pa hemmaplan.

Kontaktperson: Johannes Holmberg 010-479 45 11
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Indikatorer for Sverige, EU och USA

BNP-tillvixten fortsatt stark historiskt sett
BNP-tillvéxt i procent jamfért med motsv. kvartal féregaende ar

15 -
10 A
5 _;
0 AT T T T T T \
5 ——EU27
——USA
-10 A .
0 —Sverige
-15 -
2011 2013 2015 2017 2019 2021

Kalla: Eurostat och OECD

+ Fjdrde kvartalet 2021 1ag den &rsvisa BNP-
tillvixten kring 5 procent i sdvdl EU27, USA och
Sverige.

« Tillvaxttakten ar fortsatt hog historiskt sett men
forklaras till viss del av att varldsekonomin var
mer paverkad av pandemin fjarde kvartalet 2020.

Svensk industriproduktion stabiliserad
Industriproduktionsindex 2015=100, sdsongrensat
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Kalla: OECD

« Industriproduktionen i Sverige fortsatte uppat
under forsta halvaret 2021 men planade ut under
andra halvaret.

« TEU27 var det, precis som i Sverige, en dipp
under sensommaren da halvledarbristen var som
mest kidnnbar. Darefter har produktionen vint
uppat.

+ TUSA ar trenden fortsatt positiv.
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Mycket hdg inflation i USA
HIKP, arsférandring i procent
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+ Inflationen tog fart under 2021 6ver i stort sett
hela védrlden.

* Den amerikanska inflationen 1ag i december Gver
8 procent.

« I Sverige vinde inflationen ned nagot i januari

2022 medan den fortsatte uppat i EU27.

Producentpriserna fortsatter uppat
Producentprisindex for industrin, index 2015=100
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Kélla: OECD

¢ Producentpriserna i den svenska industrin sjonk
under 2020, men steg sedan snabbt under 2021.
Aven i januari 2022 fortsatte prisuppgangen.

* TUSA har producentpriserna okat kraftigt sedan
varen 2020.

+ Aven i EU27 har producentpriserna stigit mycket
men prisuppgangen har varit nagot langsammare
ani Sverige och USA.



SCB beskriver Sverige

Statistikmyndigheten SCB forser samhallet med statistik for beslutsfattande,
debatt och forskning. Vi gor det pa uppdrag av regeringen, myndigheter,
forskare och néringsliv. Var statistik bidrar till en faktabaserad
samhallsdebatt och val underbyggda beslut.
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