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Betalningsbalans Férord

Forord

Betalningsbalans och utlandsstéllning sammanstills och publiceras sedan 2007 av
Statistiska centralbyran pa uppdrag av Sveriges riksbank.

Betalningsbalansen dr en sammanstillning av Sveriges reala och finansiella
transaktioner med omvarlden och delas in i bytesbalansen, kapitalbalansen och
den finansiella balansen. Utlandsstillningen &r en sammanstéllning av tillgdngar
och skulder mot utlandet.

Denna rapport omfattar preliminédra uppgifter for 2016.

Statistiska centralbyran i mars 2017

Cecilia Hertzman Nadia von Unge

Avdelningschef Enhetschef

Ekonomisk statistik Utrikeshandel och betalningsbalans
SCB tackar

Tack vare vara uppgiftslimnare - privatpersoner, foretag, myndigheter och
organisationer - kan SCB tillhandahalla tillforlitlig och aktuell statistik som
tillgodoser samhillets informationsbehov.
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Betalningsbalans Sammanfattning

Sammanfattning

Bytesbalansen uppvisade 2016 ett 6verskott pa 204 miljarder kronor. Overskottet
har ddarmed okat jamfort med 2015 da det uppgick till 196 miljarder kronor.
Overskottet i handel med varor och tjanster minskade fr&n 207 miljarder kronor
2015 till 194 miljarder kronor 2016. Underskottet i sekundérinkomst har minskat
och uppgick till 59 miljarder kronor att jimfora med ett underskott pa 70 miljarder
kronor 2015.

Netto, mdr SEK 2012 2013 2014 2015 2016

1 bytesbalans 206 198 182 196 204
2 kapitalbalans -6 -9 -6 -8 -4
3 finansiell

balans 61 128 131 87 -109
Kélla: SCB

Kapitalbalansen gav 2016 ett underskott pa nédstan 4 miljarder kronor.
Underskottet har ddrmed minskat jamfort med foregaende ar da det uppgick till 8
miljarder kronor.

Transaktioner i den finansiella balansen gav upphov till ett kapitalinflode pa 109
miljarder kronor. Transaktioner i direkta investeringar och portféljinvesteringar
gav kapitalutfloden pé 28 respektive 8 miljarder kronor. Valutareserven bidrog
ocksa till kapitalutflodet med 36 miljarder kronor. Ovriga investeringar och
finansiella derivat bidrog till kapitalinflode pa 159 respektive 23 miljarder kronor.
Enligt prelimindra uppgifter visar utlandsstéllningen vid utgdngen av 2016 en
nettotillgdng pa 730 miljarder kronor (ddr direktinvesteringar ingar till bokfort
virde). Nettotillgdngen har ddrmed okat jamfort med utgdngen av 2015 da den
uppgick till 139 miljarder kronor. Utlandsstéllningen publiceras ocksa med
direktinvesteringar till marknadsvérde och visade en nettotillgdng pa 1305
miljarder kronor.
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Betalningsbalans

1 Bytesbalans

Bytesbalansen uppvisade 2016 ett 6verskott pa 204 miljarder kronor. Overskottet
har okat jamfort med 2015 da det uppgick till 197 miljarder kronor.
Bytesbalansoverskottet motsvarade 5 procent av BNP ar 2016.

Tabell 1.1

Bytesbalansen och delposter

Netto, mdr SEK 2012 2013 2014 2015 2016
1 bytesbalans 206 198 182 197 204
1.1 handelsbalans 149 121 119 114 101
1.2 tjénstebalans 43 66 53 93 93
2 primédrinkomst 87 79 80 59 69
3 sekunddrinkomst -73 -67 -70 -69 -59
Kélla: SCB

Det &r framst handel med varor och tjanster som bidrog till 6verskottet i
bytesbalansen, med ett 6verskott p& 194 miljarder kronor. Aven primarinkomster
bidrog med 6verskott medan sekunddrinkomster bidrog med underskott.
Overskotten i varor och tjanster har minskat ndgot sedan 2015 medan 6verskotten i
primdrinkomster har 6kat nagot. Samtidigt har underskottet i sekundarinkomster
minskat. Tillsammans har det bidragit till ett 6kat 6verskott i bytesbalansen jamfort
med foregdende 4r.

Diagram 1.1
Bytesbalans i procent av BNP

10%
8%
/
4%
~ //\,'

Kalla: SCB
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Betalningsbalans

I slutet av 1980-talet och borjan av 1990-talet var det dock betydande underskott i
bytesbalansen. I mitten av 1990-talet viande bytesbalansen sedan till 6verskott nar
overskotten i handelsbalansen tkade betydligt och underskotten i priméarinkomst
minskade. I ssmband med finanskrisen 2008 minskade ¢verskotten i bytesbalansen
nér handelsbalansen och primdrinkomsten férsvagades.

Diagram 1.2
Bytesbalansens delposter

Mdr, SEK
250

200
Handelsbalans

150 \ ~__ (f.o.b. - f.o.b.)

Tjanstebalans
100 E— :

N‘ Primarinkomst
50

0 /— //J Sekundarinkomst

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
-50

-100

Kalla: SCB

Overskotten i bytesbalansen har varit relativt stabila sedan efter finanskrisen 2008.
Vilka poster som har bidragit till bytesbalansoverskottet har dock fordandrats 6ver
tiden. Varuhandeln bidrar fortsatt med stora 6verskott, men éverskotten har
minskat éver tid. Overskotten fran tjanstehandeln har samtidigt tkat betydligt.

1.1 Handelsbalans

Handelsbalansen visade ett 6verskott pa 101 miljarder kronor for 2016. Overskottet
minskade jamfort med foregdende ar da det uppgick till 114 miljarder kronor.
Exporten 6kade med 1 procent medan importen 6kade med 2,5 procent. Trenden i
handelsbalansen har under en lingre tid visat pa avtagande 6verskott och det
fortsatte dven under 2016. Overskotten i handelsbalansen vixte mycket under
andra halvan av 1990-talet och var som storst i borjan 2000-talet men har varit i en
nedatgdende trend sedan strax fore finanskrisen 2008.

Varuhandeln fordelad pa EU-linder och linder utanfor EU visar olika monster,
underskottet i varuhandeln mot EU-ldnder fortsatte 6ka och uppgick till 69
miljarder kronor under 2016 medan &verskottet mot linder utanfor EU 6kade och
uppgick till 170 miljarder kronor.

Merchanting som &r en del av varuhandeln bidrar med ett betydande 6verskott.
Av dverskottet i varuhandeln 2016 bidrog merchanting med 81 miljarder kronor
vilket var i nivd med foregédende &r. Merchanting dr den forsaljningsmarginal som
uppstar nér svenska foretag koper varor i utlandet och séljer dem vidare till ett
annat land utan att varorna importeras till Sverige.
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Diagram 1.3

Handelsbalans

Mdr, SEK

1400 250
= \//\/ - 200

1000 — N\
/ \/

800 - 150 Export

600 L 100™=Import

400 Handelsbalans

L 50 (hogerskala)
200
0 0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kalla: SCB

Varuexporten och varuimporten &r tillbaka pd ungefdr samma niva som innan
finanskrisen. Bade exporten och importen véxte fram till 2008 men 2009 £61l bade
varuexporten och varuimporten kraftigt tillbaka for att sedan 2010 och 2011
aterhdmta sig. Under 2012 och 2013 minskade nivaerna successivt men vande
under 2014 och fortsatte upp under 2015 d& importen och exporten kom upp i
tidigare ars nivaer. Varuimporten kade mer dn varuexporten vilket medforde att
handelsbalansen forsvagades under 2016.

1.2 Tjanstebalans

Tjanstebalansen for 2016 gav ett 6verskott pd 93 miljarder kronor vilket var i niva
med foregdende &r. Tjansteexporten uppgick till 615 miljarder och tjansteimporten
till 522 miljarder kronor. Detta aterspeglas i Diagram 1.4 dar tjanstebalansen samt
export och import ser ut att vara pa samma niva for ar 2015 och 2016.
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Diagram 1.4
Tjanstebalans
Mdr, SEK
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Kalla: SCB

Tjansteslaget som framst bidrog till 6verskottet ar 2016 var datatjanster med ett
overskott pa 63 miljarder kronor. Nyttjande av immateriella réttigheter samt
finansiella tjanster bidrog med 36 respektive 24 miljarder kronor. Forskning och
utveckling (FoU) samt resor bidrog med nettominskning av tjanstebalansen pa -18
respektive -14 miljarder kronor. Tjédnstedret 2016 stod ut genom att bidra till en
liten fordandring vad géller tjanstebalansen pa total niva. Trots att vissa tjansteslag
visade stora forandringar s& balanserades dessa ut med forandringar pa 6vriga
tjdnsteslag vilket ledde till en oférdndrad tjanstebalans jamfort med 2015.

Norge var fortsatt det storsta motpartsland for svensk tjansteexport och visade den
storsta okningen vardemassigt under aret. Aven USA och Storbritannien stod for
betydande delar av tjansteexporten under 2016. Storbritannien var det storsta
motpartslandet for tjansteimport tillsammans med USA samt Tyskland.
Tjansteimporten 6kade mest fran Japan och Nederldnderna och minskade
framforallt mot USA.
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Tabell 1.2

Tjanstehandel med stoérsta motpartslander

Export, mdr SEK Import, mdr SEK

Norge 91 Storbritannien 62
USA 57 USA 58
Storbritannien 51 Tyskland 48
Finland 45 Danmark 43
Tyskland 41 Norge 37
Totalt 615 Totalt 522
Kalla: SCB

1.3 Primarinkomst

Primédrinkomst som huvudsakligen avser inkomst fran kapital och léner uppvisade
2016 ett verskott pa 69 miljarder kronor. Overskottet i primérinkomsten har dkat
jamfort med 2015 dé det uppgick till 59 miljarder kronor. Loner gav ett 6verskott
pa 14 miljarder kronor medan kapitalavkastningen gav ett 6verskott pa 53
miljarder kronor. Motsvarande vérde for kapitalavkastningen foregaende ar var 40
miljarder kronor. Ovrig primarinkomst gav ett 6verskott pa knappt 2 miljarder

kronor.
Diagram 1.5
Primarinkomst
Mdr, SEK
600 r 140
500 ‘\ - 120
/ V\—\ — - 100 Export
400 /N Za
/\/_.-\’,—_\ - 80
e |Mport
300
- 60
200 Primarinkomst,
L 40 netto
(hogerskala)
100 L 20
0 0

Kalla: SCB

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Forstarkningen i kapitalavkastningen kommer framst fran den prognostiserade
avkastningen inom direkta investeringar som uppgick till 72 miljarder kronor 2016.
Avkastningen pa svenska direktinvesteringar i utlandet uppgick till 246 miljarder
kronor medan avkastningen pa utldndska direktinvesteringar i Sverige uppmitte

175 miljarder kronor.
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Underskottet i avkastningen pé portfoljinvesteringar minskade fran 34 miljarder
kronor 2015 till 20 miljarder kronor 2016. Det var framst avkastningen pa svenska
langa rantebdrande virdepapper som minskade, men dven 6kad avkastning pa
utldndska fonder bidrog till det minskade underskottet.

Ovriga investeringar genererade 2016 en negativ avkastning pa 2 miljarder kronor
vilket dr en forandring mot féregaende ar dd avkastningen motsvarade drygt 3
miljarder kronor.

Primérinkomsten var ldnge negativ, men vande i borjan av 2000-talet fran
underskott till 6verskott pa arsbasis. Overskotten utgér nu en betydande del av
bytesbalansoverskottet.

1.4 Sekundarinkomst

Underskottet i sekunddrinkomsten uppgick till 59 miljarder kronor 2016 och har
minskat jamfort med féregdende ar d& det uppgick till 69 miljarder kronor.
Underskottet i transfereringar till och fran EU minskade 2016 jaimfort med tidigare
ar. Sveriges bistand till utlandet var i niva med 2015 och summerades till 22
miljarder kronor. Underskottet i 6vrig sekundédrinkomst var i niva med tidigare ar.

Sekundidrinkomsten visar l16pande transfereringar mellan Sverige och utlandet. En
l6pande transferering innebér en 6verforing utan motprestation och paverkar
disponibel inkomst.

Statistiska Centralbyrin 10
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2 Kapitalbalans

Kapitalbalansen gav 2016 ett underskott pa nidstan 4 miljarder kronor.
Underskottet har ddrmed minskat jamfort med foregaende ar da det uppgick till
drygt 8 miljarder kronor.

Statistiska Centralbyrin
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Betalningsbalans

3 Utlandsstallning och finansiell
balans

Enligt prelimindra uppgifter visar utlandsstillningen vid utgangen av 2016 en
nettotillgdng pa 730 miljarder (med direktinvesteringar till bokfort virde).
Utlandsstidllningen publiceras ocksa med direktinvesteringar till marknadsvirde
och visade en nettotillgang pa 1305 miljarder kronor.

Diagrammet nedan visar den utlandsstéllningen med direktinvesteringar till
bokfort varde i procent av BNP samt hur utlandsstéllningen hade utvecklats om
den fullt ut hade f6ljt bytesbalansen.

Diagram 3.1 Utlandsstallning
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Kalla: SCB

Forandringar i utlandsstéllningen kommer dels av transaktioner i den finansiella
balansen dels av fordandringar i aktiekurser och réantor samt
valutakursfoérandringar. Férhéllandet mellan ingaende och utgaende balans
sammanfattas i Figuren 1 (se sida 20).

Balansomslutningen i utlandsstéllningen har 6kat kraftigt under 2000-talet med en
betydande bruttockning i tillgdngar sdvil som skulder mot utlandet.
Sammansittningen av utlandsstéllningen visar att tillgdngssidan till storre del
bestar av aktier och eget kapital medan skuldsidan till storre del utgors av
réantebdarande viardepapper och lan vilket avspeglas i avkastningen. Darutdver &r
tillgangssidan till stor del denominerad i utlandsk valuta medan skuldsidan till
storsta del d&r denominerad i svenska kronor. Sammantaget gor det
nettoutlandsstéllningen kénslig for forandringar i valutakurser, rdantor och
aktiekurser.
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De inhemska sektorernas exponering mot utlandet redovisas i den sektorfordelade
utlandsstéllningen. Den visar att de monetéra finansinstituten och 6vriga
finansinstitut star for en stor del av tillgangar mot utlandet. De monetéra
finansinstitutens tillgangar i utlandet kommer framst fran 6vriga investeringar och
de icke-finansiella foretagens tillgangar dterfinns framst i direktinvesteringar.
Skulderna mot utlandet star framst monetdra finansinstitut och icke-finansiella
bolag for. I bada sektorerna aterfinns portfoljinvesteringsinnehav till storta del.

Socialforsdkringssektorn har nettotillgdngar gentemot utlandet. Staten har en
nettoskuld mot utlandet, medan Riksbanken har en nettotillgang i form av
valutareserven.

Enligt de prelimindra uppgifterna tckade nettotillgdngen i utlandstdllningen med
591 miljarder kronor, fran 139 miljarder kronor under 2015 till 730 miljarder 2016.
Den tkade nettotillgdngen kan forklaras med flera faktorer, kronfoérsvagningen
under 2016 mot andra valutor var en av dem.

Nettotillgdngen 2016 motsvarar 17procent av BNP.

Tabell 3.1

Utlandsstallning och delposter

netto (mdr kr) 2012 2013 2014 2015 2016
utlandsstallning, totalt -539 -473 45 139 730
1 direktinvesteringar 176 311 631 606 839
2 portfoljinvesteringar -1535 -1895 -1863 -1893 -1499
3 finansiella derivat 105 57 128 125 125
4 6vriga investeringar 375 634 660 810 724
5 valutareserv 340 420 489 491 541
Kélla: SCB

Restposten uppstér nir 6ver-/underskott i bytesbalansen tillsammans med
kapitalbalansen inte motsvaras av lika stora kapitalfloden i den finansiella
balansen. For ar 2016 hade Sverige ett kapitalinflode i den finansiella balansen trots
att vi har haft ett stort 6verskott i bytesbalansen vilket resulterade i en restpost.
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Tabell 3.2

Finansiell balans och delposter

netto (mdr kr) 2012 2013 2014 2015 2016
finansiell balans, totalt 61 128 131 87 -108
1 direkta investeringar 89 170 35 74 28
2 portfoljinvesteringar -111 -315 162 -108 8
3 finansiella derivat -36 -64 -21 -3 -23
4 6vriga investeringar 116 241 -46 114 -158
5 valutareserv 4 95 1 11 36
Kélla: SCB

3.1 Direkta investeringar

Totalt gav transaktioner i direkta investeringar 2016 ett kapitalutflode pa 28
miljarder kronor. Transaktionerna 6kade svenska direktinvesteringar i utlandet
med 196 miljarder kronor medan utlindska direktinvesteringar i Sverige 6kade
med 168 miljarder kronor.

Transaktionerna i svenska direktinvesteringar i utlandet kommer framst fran
lanetransaktioner. Aterinvestering av vinstmedel uppgick till 135 miljarder kronor.
Transaktioner i eget kapital har bidragit med en 6kning motsvarande 41 miljarder
kronor och lan har bidragit med en 6kning motsvarande 20 miljarder kronor.

Inom utlédndska direktinvesteringar i Sverige har transaktioner i lan bidragit till en
minskning motsvarande 50 miljarder kronor. Eget kapital och aterinvestering av
vinstmedel bidrog med en 6kning pa 98 respektive 120 miljarder kronor.

Stillningsvérden visar att svenska direktinvesteringar i utlandet uppgick till 3464
miljarder kronor vid utgdngen av 2016 medan utldndska direktinvesteringar i
Sverige uppgick till 2625 miljarder kronor. Sammantaget ger det for 2016 en
nettotillgdng inom direktinvesteringar pa 839 miljarder kronor.

Som komplettering presenteras &ven direktinvesteringar berdknade till
marknadsvirde. For 2016 ger direktinvesteringar till marknadsvérderade en
nettotillgdng pa 1414 miljarder kronor.

Svenska direktinvesteringar i utlandet aterfinns till vervidgande del inom sektorn
ovriga finansiella bolag och utldndska direktinvesteringar i Sverige aterfinns inom
sektor icke-finansiella bolag.

3.2 Portfdljinvesteringar

Transaktioner i portfoljinvesteringar gav under 2016 ett kapitalutflode pa 8
miljarder kronor. Kapitalutflodet beror pa att svenska investerare nettokopt
utldndska portfoljinvesteringar. Det &r framst utlandska fonder och aktier som har
kopts. Men &dven utldndska korta rantebérande vardepapper har kopts, medan
utléindska langa rintebdrande vardepapper har salts. Svenska investerare kopte
utléindska aktier och fonder for 81 miljarder kronor under aret, varav utlindska
fonder koptes i storst utstrackning for motsvarande 55 miljarder kronor. Utldndska
langa rantebdrande vardepapper har sdlts for ndstan 56 miljarder, medan korta
réantebarande vardepapper har kopts f6r 5 miljarder. Svenska langa rantebédrande
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vardepapper saldes for 132 miljarder, dér svenska statsobligationer saldes i storst
utstrackning for dryga 80 miljarder. Samtidigt minskade utldndska investerare sitt
innehav i svenska korta riantebiarande viardepapper med 84 miljarder kronor och
den storsta minskningen skedde inom sektor bank.

Sammantaget har Sverige en nettoskuld mot utlandet i portfsljinvesteringar pa
1499 miljarder kronor, vilket kan jaimforas med en nettoskuld motsvarande 1893
miljarder kronor foregdende &r. Svenska portfoljtillgangar i utlandet uppgick vid
utgangen av 2016 till 4901 miljarder kronor medan viardet av utlindska
portfoljinvesteringar i Sverige uppgick till 6401 miljarder kronor.

Under aret har de svenska tillgdngarna i utlandska aktier och fonder okat med 434
miljarder, frdn 3302 miljarder till 3736 miljarder kronor. Aven de svenska
tillgdngarna i utldndska rantebdrande virdepapper har ckat under dret och uppgar
till 1165 miljarder kronor. Svenska investerare har tkat sitt innehav i langa- och
korta rdntebédrande vardepapper med 75 respektive 14 miljarder kronor.

Till skillnad mot foéregaende ar minskade nettoskulden i portfoljinvesteringar
under 2016, vilket framst beror pa att svenska investerare har okat sina tillgéngar i
utlandet. Okningen av tillgéngar i utlandet kommer till storsta delen frén en
okning av aktier och fonder med 214 respektive 220 miljarder kronor. Den sektor
som stod for de storsta tillgangsokningarna i bdde utlindska aktier och fonder var
Ovriga finansinstitut. Samtidigt 6kade utlindska investerare sitt innehav av
svenska aktier och fonder med blygsamma 75 miljarder kronor, vilket ytterligare
bidrog till en minskad nettoskuld av portfoljinvesteringar.

Utlandets innehav av svenska rdntebdrande vardepapper uppgar till 4098
miljarder kronor vilket &r en 6kning med 54 miljarder mot féregaende ar.
Utldndska investerare okar sitt innehav i svenska langa rantebédrande vardepapper
med 231 miljarder medan de minskar sitt innehav i svenska korta rantebédrande
viardepapper med 177 miljarder. Skiftningen mellan de olika vardepapperstyperna
beror framst pa att utlandet har salt svenska korta riantebarande vardepapper
utgivna av sektor bank och istéllet kopt svenska ldnga riantebirande vardepapper
utgivna av samma sektor.

3.3 Finansiella derivat

Transaktioner i finansiella derivat gav upphov till ett kapitalinflode pa 23 miljarder
kronor under 2016. Transaktioner i finansiella derivat utgors till storsta graden av
swapkontrakt i rantor och valutor och de svenska storbankerna star for storsta
delen av transaktionerna. Finansiella derivat anvands framst for sdkring av
investeringar.

Vid utgdngen av 2016 visade finansiella derivat en nettotillgdng mot utlandet pa
125 miljarder kronor. Virdet av tillgangar uppgick till 491 miljarder kronor och
oversteg virdet av skulderna som uppgick till 366 miljarder kronor. Positivt
marknadsvirderade kontrakt mot utlindsk motpart definieras som en tillgang och
pa samma sétt definieras ett kontrakt med negativt varde som ett skuldkontrakt.
De senaste arens fluktuationer i rantenivaer och valutakurser har medfort hogre
stdllningsvarden i finansiella derivat.

3.4 Ovriga investeringar

Transaktioner i 6vriga investeringar, som framst bestar av lan och depositioner,
gav ett kapitalinflode pa 159 miljarder kronor under 2016. Transaktioner 6kade
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svenska tillgdngar i 6vriga investeringar i utlandet med 14 miljarder kronor.
Transaktioner pa skuldsidan inom 6vriga investeringar gav upphov till en 6kning
med 172 miljarder kronor under 2016. Det &r framst transaktioner inom sedlar,
mynt och inlaning som bidragit till kapitalinflodet.

Stillningsvérden i 6vriga investeringar visade vid utgédngen av 2016 en
nettotillgdng pa 724 miljarder kronor vilket d&r en minskning med 86 miljarder
jamfort med samma kvartal féregaende ar. Vardet av svenska investeringar i
utlandet uppgick till 3006 miljarder kronor medan utlandségda investeringar i
Sverige uppgick till 2282 miljarder kronor.

Sett 6ver en langre tidsperiod har 6vriga investeringar vant fran nettoskuld till
nettotillgdng. Vid utgdngen av 2008 hade 6vriga investeringar en nettoskuld mot
utlandet pa 533 miljarder kronor, vilket nu har vint till en betydande nettotillgang.

3.5 Valutareserven

Valutareserven dr Riksbankens reserv av guld, viardepapper och andra tillgdngar i
utldndska valutor. Dess huvudsyfte dr att ge tillfdlliga likviditetsstod till insolventa
banker, att fullgora Sveriges del i den internationella valutafonden (IMF) och att
vid behov intervenera pa valutamarknaden. Valutareserven gav under 2016 ett
kapitalutflode pa 36 miljarder kronor.

Valutareserven uppgick vid utgangen av 2016 till 541 miljarder kronor. Den har
okat svagt jamfort med utgangen av 2015 da den uppgick till 419 miljarder kronor.
De senaste aren har Riksbanken stidrkt valutareserven fraimst under aren 2009 och
2013.
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Revideringar

Sveriges revideringspolicy for betalningsbalansen &r enligt foljande:

Vid publicering av kvartal 1 revideras ndrmast foregaende 4 kvartal
Vid publicering av kvartal 2 revideras foregaende 9 kvartal

Vid publicering av kvartal 3 revideras féregaende 10 kvartal

Vid publicering av kvartal 4 revideras féregaende 11 kvartal

Undantagsvis kan ytterligare perioder revideras om det skett metoddndringar eller
tillkommit nya data som ger en patagligt férandrad bild av betalningsbalansen.

I samband med publiceringen av fjarde kvartalet 2016 reviderades tidserien for
betalningsbalansen och utlandstdllningen fran ar 2013.
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Fakta om statistiken

Betalningsbalansen produceras och sammanstills sedan september 2007 av
Statistiska centralbyrin pd uppdrag av Sveriges riksbank.

Betalningsbalansen dr en sammanstillning av ett lands reala och finansiella
transaktioner med omvirlden. Huvudaggregaten for betalningsbalansen &r
bytesbalansen, kapitalbalansen och den finansiella balansen.

Bytesbalansen visar floden av varor, tjanster, primarinkomster och
sekundérinkomster mellan inhemska och utlindska motparter. Primarinkomst
avser huvudsakligen kapitalavkastning och loner. Sekundarinkomst visar I6pande
transfereringar mellan inhemska och utldndska motparter. En l16pande
transferering dr en transferering utan motprestation, exempel EU-bidrag och EU-
avgifter, vilket paverkar disponibel inkomst.

Bytesbalansen &r lika med sparande minus investeringsgapet f6r en ekonomi och
bidrar till forstaelsen f6r inhemska transaktioner.

Den finansiella balansen visar nettoforvarv och nettoavyttringar av finansiella
tillgdngar och skulder. Summan av bytesbalansen och kapitalbalansen
representerar ekonomins nettoutlaning (6verskott) eller nettoupplaning
(underskott) mot utlandet. Detta dr konceptuellt lika med nettot i den finansiella
balansen. Med andra ord maéter den finansiella balansen hur nettoutlaning eller
nettoskuldsittning mot utlandet finansieras. Den finansiella balansen plus 6vriga
fordandringar forklarar variationer i utlandsstillningen mellan perioder.

Betalningsbalansen och utlandsstillningen hianger samman med utlandsdelen i
nationalrdkenskaperna. Huvudposterna kan beskrivas i redovisningstermer. Detta
dr en redovisning men skall inte tolkas som kausalitetssamband. Varu- och
tjanstekontona visar balansen mellan utbud och anvéndning;:

Utbud = Produktion + M 1)

= Anviandning=C+ G +1+ X +IC,
dér

M = import av varor och tjanster

C = hushallskonsumtion

G = offentlig konsumtion

I = bruttoinvesteringar

X = export av varor och tjanster

IC = insatsférbrukning

Eftersom BNP é&r lika med bruttoproduktion minus insatsférbrukning kan identitet
(1) skrivas om som:

GDP=C+G+I+X-M (2

Dvs, BNP fran utgiftssidan, dar GDP = bruttonationalprodukt.
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Definitionen av bruttonationalinkomst (GNDY) dr BNP plus nettot av
primérinkomst och sekundadrinkomst, sa

GNDY=C+G+I1+X-M +BPI +BSI ©)]
dar
BPI = primérinkomst, netto

BSI = sekundirinkomst, netto

Bytesbalansen ér:

CAB =X-M + BPI + BSI 4)
dér

CAB = bytesbalans

Utifran ekvationerna (3) och (4), kan bytesbalansen ocksa ses som skillnaden
mellan disponibel inkomst och utgifter:

CAB=GNDY-C-G-1  (5)

Eller:
GNDY=C+G+1+CAB (6)

Som definieras i SNA:
S=GNDY-C-G (7)

dér S = bruttosparande

Genom att sdtta in identitet (3) i (7),
S=1+CAB, 8)
vilket kan skrivas om som:

S-1=CAB )

Dvs, bytesbalansen &r skillnaden mellan sparande och investeringar.

Darav avspeglar bytesbalansen sparande- och investeringsbeteendet i ekonomin.
Vid analys av fordandringar i bytesbalansen ar det darfor viktigt att forstd hur det
avspeglar forandringar i sparande och investeringar.

Relationen mellan bytesbalansen, sparande och investeringar kan ses i mer detalj
genom att sérskilja mellan privat och offentlig sektor. Privat sparande och
investeringar (Sp och Ip,) och offentligt sparande och investeringar (Sg and 1)
identifieras som:

S-1=S,+S4-1I, - I (10)
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Genom att anvianda sparande och investeringsgapsidentiteten for bytesbalansen i
identitet (9) ger det:

CAB=Sp-Ip) +(Sg-1g).  (11)

I en stingd ekonomi bestdms investeringar sdledes av det totala sparandet i
ekonomin. I en 6ppen ekonomi mojliggor de globala finansiella marknaderna
kapitalfloden mellan linder vilket gor att investeringar kan skilja sig fran
sparandet. Betalningsbalansen innehaller information om dessa floden.

Sambandet mellan betalningsbalansen och utlandsstéallningen

De grundlidggande principerna om dubbel bokféring som anvands i
betalningsbalansen innebdr att summan av alla transaktioner - i bytesbalansen,
kapitalbalansen och finansiella balansen - i princip skall summera till noll.* Den
finansiella balansen visar séledes hur 6verskott eller underskott i bytesbalans och
kapitalbalans finansierats.

Denna balans mellan finansiella och 6vriga transaktioner kan uttryckas som:
NLB = CAB + KAB =NFA, (12)

dér

NLB = nettoutlaning/nettoupplaning

KAB = kapitalbalansen

NFA = finansiella balansen, netto

Denna identitet visar att nettoutldning/nettoupplaning (frdn summan av
bytesbalansen och kapitalbalansen) dr konceptuellt lika med
nettoutlaning/nettoupplaning i finansiella balansen.

Tillhandahallandet av resurser mot resten av varlden, mitt som bytesbalansen och
kapitalbalansen, maste av definitionen matchas av en fordandring av
nettoutlaning/nettoupplaning mot utlandet. Till exempel, ett 6verskott i
bytesbalansen och kapitalbalansen reflekteras i en 6kning av nettotillgdngar mot
utlandet. P4 samma sétt innebér ett underskott i bytesbalansen och kapitalbalansen
att nettokop av resurser fran resten av virlden maste betalas genom att likvidera
tillgdngar i utlandet eller genom att 8ka nettoupplaningen mot utlandet.

Utlandsstillningen 4r ett statistiskt matt som for en given tidpunkt visar virdet
och fordelningen av:

(a) finansiella tillgangar som dgs av inhemska motparter och som &r
fordringar pa utlindska motparter samt guld som hélls i valutareserv, och
(b) skulder som innehas av inhemska motparter mot utlindska motparter

Skillnaden mellan ekonomins finansiella tillgdngar och skulder mot utlandet &r
landets nettoutlandsstillning, som kan vara positiv eller negativ.

Forandringen mellan ingdende och utgdende balans i utlandsstéllningen illustreras
i Figur 1 nedan. Forandringar i utlandsstdllningen kommer av transaktioner i
finansiella balansen och 6vriga férandringar i tillgdngar och skulder. Ovriga
forandringar i tillgdngar och skulder dr valutakursférandringar och 6vriga
prisforandringar sasom férandringar i tillgangspriser och 6vriga
volymférandringar. Ovriga volymforandringar 4r forandringar i virde av

11 praktiken kan de avvika fran noll pa grund av restposten.
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tillgdngar och skulder som inte kommer av transaktioner eller omvérderingar, till
exempel instdllningar och nedskrivningar.

Figur 1

Ingdende och utgaende balans i utlandsstallningen

Ovriga férandringar i finansiella tillgangar

och skulder
Utlands- Transaktioner | - ) Utlands-
stallning, finansiell Ovriga volym- | Valutakurs- Ovriga pris- stéllning,
ingdende balans forandringar | forandringar | férandringar | utgdende
balans balans
Tillgdngar
Skulder
Utlands-
stallning,
netto

Mgijliga dimensioner for klassificering av utlandsstéllningen dr funktionella

kategorier (direktinvesteringar, portfoljinvesteringar, finansiella derivat, 6vriga

investeringar och valutareserv), finansiella instrument, den inhemska motpartens
sektor, 16ptid, valuta och rantestruktur. Detta mojliggor analys av
utlandsstillningen fran flera olika perspektiv.
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All officiell statistik finns pa: www.schb.se
Statistikservice: ttn 010-479 50 00

All official statistics can be found at: www.scb.se
Statistics service, phone +46 10 479 50 00



