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KONJUNKTURLAGET

Svensk ekonomi bromsade in andra kvartalet
Tidigare tecken pd att svensk ekonomi befinner sig i en
avmattningsfas forstarktes under andra kvartalet i ar. En
svag BNP-utveckling i kombination med en arbetsmarknad
som inte visat samma styrka som tidigare ger indikationer
om att konjunkturen mattats.

Enligt nationalrdkenskapernas prelimindra berakningar
sjonk BNP med 0,1 procent under andra kvartalet i ar, sa-
songrensat och jamfort med kvartalet innan. Det var fram-
forallt en minskad investeringsvilja inom néringslivet som
tyngde BNP. Jamfort med forsta kvartalet minskade de fasta
bruttoinvesteringarna med 1,1 procent och néstan samtliga
investeringstyper utvecklades svagt. Storst paverkan hade
maskininvesteringarna och bostadsinvesteringarna som
stod for en stor del av investeringsnedgangen. Maskinin-
vesteringarna har utvecklats svagt sedan borjan av forra
aret och minskat under fyra av de fem senaste kvartalen.
Bostadsinvesteringarna minskade for sjdtte kvartalet i fljd.
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Dampad utrikeshandel
Aven utrikeshandeln utvecklades svagt och bade exporten
och importen sjonk jamfort med forsta kvartalet. Exporten
minskade i sdsongrensade tal med 0,3 procent efter en
nedgang for savél varu- som tjénsteexporten. Importen
sjonk med 0,5 procent dar en minskad import av varor holl
tillbaka medan tjansteimporten 6kade ndgot efter ett svagt
forsta kvartal. Sammantaget gav utrikeshandeln ett bidrag
pa 0,1 procentenheter till BNP-utvecklingen.
Exportchefsindex (EMI) for tredje kvartalet, som publi-
cerades i slutet av augusti, visar samtidigt pa en ddmpad
utveckling for svensk export. EMI sjonk for tredje kvartalet
i f6ljd och det var framforallt exportchefernas daimpade
forvantningar pa framtiden som bidrog till nedgéngen.
I fokusartikeln pa sidan 12 gar det att ldsa mer om det
senaste utfallet for EML

Svensk konsumtion utomlands steg

Hushallskonsumtionen steg med 0,6 procent och gav det
storsta bidraget till BNP-utvecklingen andra kvartalet. Trots
en fortsatt svag svensk krona, pa nivaer som noterades
under mitten av 2009, ckade svenskarnas konsumtion i
utlandet och utgiftsposten stod for det framsta bidraget
till konsumtionsutvecklingen. Forsta kvartalet i ar var ut-
vecklingen dock den omvéanda da hushallens konsumtion
utomlands stod for en stor nedgéng. Andra kvartalets upp-
gang var sdledes en aterhdmtning efter ett tidigare mycket
svagt kvartal och sett 6ver de senaste fem kvartalen har
konsumtionen i utlandet minskat under sammantaget tre
kvartal. Svenska hushalls konsumtion utomlands raknas
samtidigt som tjansteimport som dr en avdragspost till
BNP sa den totala effekten pa BNP-tillvixten dr neutral.
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Aven 6kade utgifter for bland annat transporter och
fordon, boende och livsmedel bidrog positivt andra kvar-
talet. Besokares konsumtion i Sverige, som har 6kat stadigt
sedan andra kvartalet i fjol, fortsatte att 6ka dven andra
kvartalet i ar.

Den offentliga konsumtionen har de senaste kvartalen
inte férandrats namnvart. De prelimindra berdkningarna
visade att sa var det dven andra kvartalet i ar med skillnaden
att konsumtionen faktiskt minskade nagot i jamforelse med
kvartalet innan. Statens konsumtionsutgifter sjonk medan
kommunernas utgifter i stort sett lag stilla.

Oforandrad produktion inom néringslivet
Berdkningarna fran produktionssidan visade att produk-
tionen inom néringslivet var oférandrad andra kvartalet.
De varuproducerande branscherna minskade marginellt
och det var framforallt byggbranschen som var ett sanke.
Efter en relativt stor uppgang forsta kvartalet minskade
byggproduktionen med knappt 2 procent samtidigt som
tillverkningsindustrin noterade nolltillvéxt. Tjansteproduk-
tionen visade en nagot battre utveckling dn varuproduk-
tionen och stod for en knapp 6kning jamfort med forsta
kvartalet. De flesta tjdnstebranscherna visade tillvixt men
okningstakten var i jamforelse med tidigare nagot lagre for
flertalet av branscherna. Ett undantag var informations-
och kommunikationsbranschen som efter ett ndgorlunda
svagt forsta kvartal 6kade med 2,0 procent. Storst nedgang
stod hotell- och restaurangbranschen fér som noterade en
minskning pa 7,2 procent, sdsongrensat och jamfort med
forsta kvartalet.

Stark exportokning det senaste aret

Jamfort med andra kvartalet i fjol vixte BNP med 1,4 pro-
cent, kalenderkorrigerat. Det var en betydande ddmpning
jamfort med de tva tidigare kvartalen da tillvixten lag pa
over 2 procent. Utvecklingen for exporten var betydligt mer
positiv i detta perspektiv och stod fér det enskilt storsta
bidraget till BNP. Daremot minskade importen och det var
forsta gangen sedan forsta kvartalet 2013 som utvecklingen
i arstakt var negativ. Den lagre efterfragan pa utlandska
varor gar hand i hand med den inhemska efterfraigan som
har mattats den senaste tiden. Andra kvartalet minskade
savdl de fasta bruttoinvesteringarna som den offentliga
konsumtionen medan hushallskonsumtionen endast visade
en knapp okning.

Forsorjningsbalansen

Procentuella volymférandringar fran foregaende ar

2018 2019

kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv1 kv2
BNPY 3,6 24 14 24 2,1 14
Hushallens kons 2,1 2,2 0,1 0,5 0,0 0,2
Offentlig konsumtion ~ -0,1 2,1 0,7 0,9 1,3 -0,6
Fast bruttoinvestering 7,4 4,4 1,2 &8 -03 -13
Lagerinvesteringar? 0,4 0,6 0,0 0,5 01 -06
Export 5,0 3,2 3,2 4,1 49 33
Import 52 4,5 1,1 4,1 14 -09

1) Dagkorrigerade kvartalsvarden
2) Forandring i procent av BNP for jamforelseperioden
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Svagare signaler pa arbetsmarknaden

Tecken pa en forsvagad konjunktur sétter nu avtryck dven
pa arbetsmarknaden. Antalet sysselsatta har 6kat snabbt
de senaste nio dren, men under 2019 har utvecklingen
planat ut. Enligt arbetskraftsundersdkningarna (AKU) var
sysselsdttningen i stort sett ofdrdndrad bade forsta och
andra kvartalet i ar, i sdsongrensade och trendjusterade
termer. Efter att ha minskat under flera ars tid har ned-
gangen i arbetslosheten ocksa stannat av och legat stilla
pa 6,3 procent de senaste sex kvartalen.

Det senaste manadsutfallet for juli indikerar en fort-
satt avmattning pa arbetsmarknaden. Sysselsdttningen
minskade i jamforelse med manaden innan samtidigt som
trenden med stigande arbetsloshet fortsatte. Den relativa
arbetslosheten okade med 0,1 procentenheter till knappt
6,8 procent, sdsongrensat och utjdmnat, och &r i och med
det tillbaka pa samma nivd som under varen 2017.

Konjunkturinstitutet skruvade ner BNP-tillviaxten
Konjunkturinstitutet (KI) publicerade i augusti en uppda-
terad prognos av ldget i svensk ekonomi. Enligt denna har
tillvaxtutsikterna forsdmrats och BNP-tillvéxten f6r 2019 har
sedan tidigare prognos i juni skrivits ner med 0,4 procent-
enheter till 1,5 procent. Orsaken &r bland annat det svaga
BNP-utfallet for andra kvartalet, men dven okade risker
i form av ett upptrappat handelskrig, ett avtalslost Brexit
och oroligheterna i Mellandstern spader pa osdkerheten
och tynger ner de globala tillvaxtutsikterna. Kl raknar dnda
med att hogkonjunkturen bestar under dret, men att den
successivt mattas av under 2020.

Nedrevideringen av den svenska BNP-tillvéxten véntas
dock inte fa nagra storre effekter pa arbetsmarknaden.
Sysselsdttningen véntas fortsétta att 6ka under aret, om
dnien nagot lagre takt &n vad som forutsags tidigare, och
arbetslosheten landar i ar pa 6,4 procent. KPIF-inflationen
vantas uppga till 1,9 procent i ar for att nédsta ar sjunka till
1,8 procent. For 2019 &r det en liten upprevidering jamfort
med tidigare prognos och forklaras av att energipriserna
vdntas stiga nagot snabbare i ar dn vad bedémningarna i
juni pekade pa. Kl rédknar 4nda med att Riksbanken véntar
till hosten 2020 med att hoja rantan, en konsekvens av att
ranteldget i omvérlden nu bedéms bli nagot lagre dn vid
tidigare prognos.

Forsamrat stamningslage i svensk ekonomi

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer visar samtidigt
pa ett allt mer dampat ldge i svensk ekonomi. For fjarde
manaden i f6ljd backade barometerindikatorn och note-
ringen i augusti pa 94,9 var den svagaste sedan juni 2013.
Det var framforallt konfidensindikatorn for tillverkningsin-
dustrin som bidrog till den totala nedgangen. Det senaste
aret har index for tillverkningsindustrin minskat med 25
enheter och lag i augusti pa 94,8. Det var andra manaden
under det historiska genomsnittet och visar att laget &r
svagare dn normalt. Produktionsplanerna pa tre manaders
sikt ddmpades markant och nivan pé industriféretagens
samlade produktionsplaner dr nu den ldgsta pa dver sex dr.
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Efter en uppgang i juli foll dven konfidensindikatorn
for bygg och anldggning. Dampade anstéllningsplaner
med i stort sett of6rdndrad personalstyrka pa tre manaders
sikt bidrog till nedgangen. Aven konfidensindikatorn for
detaljhandeln {6l tillbaka i augusti, medan tjénstesektorn
steg marginellt.

Konfidensindikator
Sasongrensade varden, historiskt genomsnitt=100
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Lugnare tillvédxt i bade Europa och USA

Det dr inte bara i Sverige som tillvixten har tappat i styrka
pa senare tid, avmattningen i konjunkturen marks dven
globalt. Inte minst i Europa och sérskilt i EU:s storsta eko-
nomi Tyskland. Enligt prelimindra berdkningar krympte tysk
BNP med 0,1 procent andra kvartalet, sdésongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Det var framforallt en svag
export som tyngde BNP-utvecklingen. Forsta kvartalet
véxte den tyska ekonomin med 0,4 procent.

BNP-tillvaxt
Procentuell férandring jamfért med féregaende kvartal,
sasongrensade varden
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Den ekonomiska utvecklingen &r ocksa beskedlig i
andra stora lander s som Frankrike och Italien. Frankri-
kes BNP steg med 0,3 procent andra kvartalet, vilket var
i paritet med forsta kvartalet. Den italienska ekonomin,
som befann sig i recession under det andra halvaret i fjol,
noterade nolltillvixt andra kvartalet i ar efter en uppgéng
pa 0,1 procent kvartalet innan. Aven den brittiska eko-

nomin visade svaghetstecken andra kvartalet och BNP
sjonk med 0,2 procent i sdsongrensade siffror. Sett dver
de fyra senaste kvartalen ckade BNP med 1,2 procent.
Inom bade EU 28 och euroomradet steg BNP med 0,2
procent andra kvartalet, sdsongrensat och jamfort med
forsta kvartalet. Arstillvixten landade preliminért pa 1,3
respektive 1,1 procent.

Konjunkturen i USA ér fortsatt god dven om tillvaxten
ddmpades andra kvartalet. Andra kvartalet steg BN med
2,0 procent i uppraknad drstakt. Det var ldgre dn forsta
kvartalet da tillvaxten uppgick till 3,1 procent. Bade den
amerikanska och den europeiska centralbanken har under
sommaren uppmarksammat de svagare konjunktursig-
nalerna i omvarlden. I USA sénkte FED styrrantan med
0,25 procentenheter i slutet av juli till intervallet 2,00-2,25
procent. Bakom sdnkningen lag dels en svagare infla-
tion hittills i ar men dven mer ddmpade prognoser for
den globala ekonomin. De svagare konjunkturutsikterna
lag @ven till grund for ECB:s beslut att lamna styrrantan
oforandrad i slutet av juli samtidigt som man framholl att
ndsta hojning blir tidigast i mitten av ndsta ar.

EU-kommissionens konjunkturbarometer visade endast
mindre férandringar i augusti. Medan konfidensindikatorn
for euroomradet steg nagot fortsatte indikatorn for EU
28 istéllet nedat. Trenden har dock varit nedatgaende for
bade euroomradet och EU-ldnderna sedan borjan av forra
aret men indikatorerna ligger fortsatt Over det historiska
genomsnittet. Nedgangen inom EU forklarades framforallt
av en kraftig tillbakagang i Storbritannien och index lig-
ger nu klart under det historiska genomsnittet. Tyskland
respektive Italiens indikatorer ligger precis 6ver gransen
for tillvaxt medan nivan ar nagot hogre i Spanien och
Frankrike. Konfidensindikatorn for Sverige sjonk i augusti
och ligger nu pa det historiska genomsnittet.

NARINGSLIV

Den senaste tidens konjunkturavmattning marks inom na-
ringslivet. Efter fyra &r med positiv trend har produktionen
mattats av under forsta halvaret i ar. Sarskilt ddmpad har
utvecklingen varit under maj och juni da produktionen
inom saval tillverkningsindustrin som bygg- och tjénste-
branscherna har minskat pa manadsbasis.

For industrins orderingang ser utvecklingen nagot battre
ut de senaste manaderna. Fran juli forra aret och fram: till
mars i ar minskade orderinflodet i snabb takt. Sedan april
ar dock utvecklingen den omvanda och uppgangen har
varit férhallandevis kraftig &ven om den planade ut nagot i
juni. Orderingdngen har 6kat pa bade hemmamarknaden
och exportmarknaden.

Konjunkturinstitutets senaste konjunkturbarometer i
augusti visar samtidigt pa ett svagare ldge dn normalt inom
ndringslivet. Indikatorn for tillverkningsindustrin sjonk
for fjarde manaden i f6ljd och ligger nu klart under det
historiska genomsnittet. Aven bygg och anliggning samt
detaljhandeln backade i augusti. Inom den férstnamnda
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ar laget ungefdr som normalt medan detaljhandeln ligger
nagot 6ver normalnivan. Indikatorn for tjanstesektorn
steg nagot men laget kan fortsatt beskrivas som svagare
dn normalt.

Produktion i naringslivet

Senaste uppgift: juni 2019
Kélla: SCB:s produktionsvérdeindex

Linn Hedman

Naringslivets produktion minskade i juni

Produktionen inom néringslivet minskade i juni med 0,2
procent i sdsongrensade tal och jamfort med manaden
innan. Aven i maj backade det totala niringslivet jamfort
med féregaende manad. Industri-, tjdnste- och byggsektorn
uppvisade alla en negativ utveckling i juni med en minsk-
ning pa 1,1 respektive 0,1 och 2,0 procent jamfort med maj.

Produktion i néringslivet (PVI)
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Jamfort med juni 2018 minskade produktionen inom
industri- och byggsektorn med 0,7 respektive 2,0 procent
medan tjdnstesektorn 6kade med 1,3 procent, i kalender-
korrigerade tal. I det totala nédringslivet 0kade produktionen
jamfort med samma period foregdende ar bade i maj och
juni, 1,4 respektive 0,8 procent.

Produktion i naringslivet

Férandring i procent

jun 19/  apr—jun 19/ jun 19/ jan—jun 19/
maj 19" jan-mar 19”  jun 18? jan—jun 18?
Industri -1,1 -0,1 -0,7 1,5
Bygg -2,0 -4,7 -2,0 59
Tjanster -0,1 0,3 1,3 2,2
Naringslivet totalt -0,2 -0,1 0,8 2,4

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Hittills i ar, januari—juni, har produktionen inom na-
ringslivet 6kat med 2,4 procent jamfort med samma period
foregaende dr, i kalenderkorrigerade tal. Byggsektorn visade
starkast utveckling med en uppgang pa 5,9 procent, medan
industri- och tjanstesektorn 6kade med 1,5 respektive 2,2
procent.

Statistiska centralbyrin

Minskad produktion inom flera industribranscher

En majoritet av industrins delbranscher minskade pro-
duktionen i juni jamfort med féregdende manad. Grafisk
industri stod for den stérsta nedgangen med en minskning
pa 14,1 procent, sdsongrensat och jamfort med maj. Aven
mobelindustrin backade och produktionen minskade med
4,2 procent. Det ska papekas att bada dessa branscher har
relativt liten vikt i aggregatet for det totala naringslivet.
Starkast utveckling stod annan transportmedelsindustri f6r
som 6kade med 7,0 procent efter en svag utveckling i maj.

Produktion inom industrin (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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2018

Jamfort med juni 2018 minskade produktionen inom
industrisektorn med 0,7 procent efter kalenderkorrigering.
Aven pa arsbasis uppvisade grafisk industri den svagaste
utvecklingen och produktionen minskademed 19,3 procent
kalenderkorrigerat och jamfort med juni i fjol. Travaruin-
dustrin backade med 7,6 procent jamfort med juni 2018.
Det var nionde manaden i rad med negativ utveckling
pa arsbasis. Annan transportmedelsindustri stod for den
starkaste utvecklingen éven pa arsbasis, med en 6kning
pa 10,9 procent, kalenderkorrigerat. Aven textilindustrin
var stark och produktionen var 5,8 procent hdgre dn i juni
2018, kalenderkorrigerat.

Produktion inom industrin
Férandring i procent

jun 19/ apr-jun 19/ jun 19/ jan—jun 19/

maj 19" jan-mar 19" jun 182 jan—jun 182
Travaruindustri, ej mébler —1,9 -1,5 -7,6 —4.,8
Massa och papper -3,1 -0,1 -6,9 -3,7
Grafisk industri -14,1 -46 -19,3 -6,4
Kemisk industri o lakem. 2,7 -3,2 0,4 13,0
Stal- och metallverk -0,5 -0,2 -2,6 -2,2
Metallvaruindustri -0,5 -1,1 0,9 1,5
Elektronikindustri -3,7 -0,5 3,6 59
Maskinindustri 4.1 -1,0 1,1 515)
Industri for motorfordon 2,1 0,8 0,3 -1,2
Industrin totalt -1,1 -0,1 -0,7 1,5

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

De prelimindra siffrorna for det andra kvartalet visar
att industriproduktionen var 1,5 procent hogre dn andra
kvartalet i fjol, kalenderkorrigerat. Bland de storre del-
branscherna noterades kemi- och ldkemedelsindustrin samt
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elektronikvaruindustrin for positiva utvecklingstal pa 8,4
respektive 7,0 procent under det andra kvartalet jamfort
med samma kvartal i fjol, kalenderkorrigerat.

Tjanstesektorn svagt nedat i juni
Produktionen inom tjanstesektorn minskade med 0,1
procent i juni och jamfort med foregdende manad, i sa-
songrensade tal. De ingdende delbranscherna uppvisade
blygsamma utvecklingar, bade i positiv och negativ riktning.
Storst minskning stod utbildningsvasendet for, med en
nedgdng pa 3,3 procent efter sdsongrensning. Den storsta
uppgangen noterades inom partihandeln som ékade med
1,7 procent jamfort med foregdende manad. Detta efter en
nagot svag utveckling i maj.

Produktion inom tjanstesektorn (PVI)
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2018 2019

Pa drsbasis steg tjansteproduktionen med 1,3 procent i
juniikalenderkorrigerade tal. En majoritet av de ingdende
delbranscherna uppvisade en positiv utveckling. Personliga
och kulturella tjanster var den delbransch som ¢kade mest,
9,3 procent i kalenderkorrigerade tal. Aven fastighetsbran-
schen uppvisade en stark utveckling och ckade med 4,2
procent jamfort med juni i fjol. Fastighetsbranschen har
ddrmed uppvisat en positiv arsutveckling varje manad
sedan april 2018. Av handelsbranscherna dkade bade parti-
och detaljhandeln medan motorfordonshandeln fortsatte
att backa. Motorfordonshandeln har sedan inférandet av
skattesystemet bonus malus i juli 2018, pa arsbasis, minskat
varje manad.

Produktion inom tjanstesektorn

Foérandring i procent

jun 19/ apr-jun 19/ jun 19/ jan—jun 19/

maj 19" jan-mar 19" jun 182 jan—jun 182
Motorhandel 0,0 1,7 -1555 -8,1
Partihandel 1,7 -0,1 3,7 3,4
Detaljhandel 0,4 1,0 2,6 2,4
Transp. o magasinering 1,7 1,8 3,6 1,1
Hotell o restaurang 0,6 -2,6 0,3 -1,3
Informat. o kommunikat. —1,6 0,2 -0,6 5,0
Fastighetsverksamhet 1,2 0,6 4,2 2,8
Foretagstjanster -1,2 -0,7 -1,5 2,0
Tjanstebranscher totalt -0,1 0,3 1,3 2,2

1) Séasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

De prelimindra siffrorna for arets andra kvartal visar
att tjdnsteproduktionen var 2,0 procent hogre 4n samma
period foregaende ar, kalenderkorrigerat. Bland de storre
delbranscherna noterade informations- och kommunika-
tionsbranschen en stark utveckling. Under andra kvartalet
okade produktionen med 4,2 procent jamfoért med andra
kvartalet forra aret, kalenderkorrigerat.

Byggproduktionen mattas av

Byggproduktionen backade i juni med 2,0 procent pa bade
mdénads- och drsbasis. Det var foérsta manaden i ar som
arsutvecklingen var negativ. Jamfort med andra kvartalet
i fjol visar de preliminara siffrorna for arets andra kvartal
en 6kning med 2,3 procent, kalenderkorrigerat.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: juni 2019
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Sebastian Rask

Svagt 6kad orderingang i juni

Industrins totala orderingang 6kade i juni med 0,2 procent
jamfort med maj 2019, i sdsongrensade tal. Hemmamark-
naden 6kade med 2,4 procent medan exportmarknaden
minskade med 0,7 procent. Aven i maj uppvisade indu-
strins totala orderingang en positiv manadsutveckling,
dock stod endast exportmarknaden for en 6kning medan
hemmamarknaden backade.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Index 2015=100, fasta priser
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Pa arsbasis uppvisade orderingangen for den totala
marknaden en ¢kning med 7,5 procent jamfort med juni
foregdende ar, efter kalenderkorrigering. Uppgangar no-
terades bade pa hemmamarknaden och pé exportmark-
naden, med 6kningar pa 2,2 respektive 11,1 procent. Aven
i maj uppvisade orderingangen en dkning pa arsbasis, dar
exportmarknaden stod for en positiv utveckling medan
hemmamarknaden backade.

Positiv utveckling for metallvaruindustrin
Orderingangen for en majoritet av industrins delbranscher
visade en positiv utveckling i juni. Inom metallvaruindustrin
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okade orderingangen med 16,6 procent, sdsongrensat och
jamfort med maj. Det storsta bidraget till kningen kom
fran exportmarknaden som okade med 23,8 procent pa
manadsbasis. Orderingdngen fran hemmamarknaden
steg med 10,4 procent. Andra delbranscher som stod for
namnvarda uppgdngar i juni var annan transportmedels-
industri och textilindustrin, vars totala orderingang ckade
med 51,0 respektive 8,8 procent i sdsongrensade tal. Annan
transportmedelsindustri uppvisar véxelvis stora upp- och
nedgdngar pa manadsbasis och den kraftiga ckningen i
juni foljde efter en storre minskning i orderingangen i maj.

Den storsta minskningen jamfort med maj aterfanns
inom industrin for elapparatur som minskade med 23,2
procent i sdsongrensade tal. Det stdrsta tappet syntes pa
exportmarknaden som minskade med 32,9 procent, medan
hemmamarknaden minskade med 8,9 procent.

Sett till industrins huvudgrupper backade industrin
for insatsvaror med 1,4 procent pd manadsbasis medan
industrin for investeringsvaror 6kade med 1,1 procent. En
forklaring kan vara att insatsvarubranschernas konjunk-
turutveckling traditionellt ligger nagot fore investerings-
varubranschernas konjunkturutveckling.

Orderingang och omsittning

Férandring i procent

jun 19/ jun 19/ jan—jun 19/
maj 19" jun 182 jan—jun 182
Orderingang
Hemmamarknad 2 2 -2
Exportmarknad -1 11 1
Totalt 0 8 0
Omsittning
Hemmamarknad 1 -2 -2
Exportmarknad -2 0 1
Totalt 0 —1 -1

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Majoriteten av branscherna backade pa arsbasis
En majoritet avindustrins delbranscher uppvisade en ne-
gativ utveckling i orderingdng i juni 2019 och jamfort med
samma manad i fjol. Massa- och pappersindustrin backade
med 10,2 procent pa arsbasis, i kalenderkorrigerade tal. Den
bidragande faktorn var exportmarknaden som minskade
med 12,8 procent, medan hemmamarknaden kade med
2,0 procent. Pa drsbasis har delbranschen uppvisat en
negativ trend sedan juli 2018.

Likt textilindustrins utveckling pa méanadsbasis var
utvecklingen dven positiv pa arsbasis och den totala order-
ingangen 6kade med 26,0 procent jamfort med juni 2018.
Aven motorfordonsindustrin hade en positiv utveckling pa
arsbasis och orderingangen 6kade med 60,4 procent. Det var
framforallt inflodet fran kund i utlandet som steg kraftigt.

Industrin for investeringsvaror uppvisade en positiv
utveckling med 28,5 procent jamfort med juni 2018, medan
orderingdngen inom industrin for insatsvaror minskade
med 2,4 procent. Industrin for investeringsvaror har haft
en positiv arsutveckling samtliga manader under andra
kvartalet 2019.
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Ackumulerad arsutveckling marginellt negativ
Ackumulerat hittills under aret, januari—juni, har order-
ingangen totalt sett varit marginellt ldgre jamfort med
motsvarande manader i fjol, efter kalenderkorrigering.
Orderingangen backade med 0,1 procent efter kalender-
korrigering. Hemmamarknaden uppvisade en minskning
med 2,0 procent medan exportmarknaden uppvisade en
6kning med 1,3 procent.

Industrins kapacitets-
utnyttjande

Senaste uppgift: andra kvartalet 2019
Kélla: SCB:s kapacitetsutnyttjandestatistik

Oforandrat kapacitetsutnyttjande i industrin
Industrins kapacitetsutnyttjande forblev oférandrat under
det andra kvartalet 2019 jamfort med det forsta kvartalet
samma dr, i sasongrensade tal. Liksom foregdende kvartal
var utnyttjandegraden i industrin 90,8 procent, i sdson-
grensade tal.

Industrins kapacitetsutnyttjande
Sasongrensade kvartalsvarden
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Aven pa arsbasis var kapacitetsutnyttjandet oféréndrat. I
kalenderkorrigerade tal var utnyttjandegraden 91,1 procent,
samma niva som det andra kvartalet 2018.

Uppgifterna for andra kvartalet 2019 &r preliminéra.
Sedan féregdende publicering har férdndringen i kapaci-
tetsutnyttjandet i forsta kvartalet 2019 jamfort med fjarde
kvartalet 2018 reviderats ner med 0,2 procentenheter, till
90,8 procent i sdsongrensade tal. P4 drsbasis har forand-
ringen i kapacitetsutnyttjandet reviderats ner med 0,2
procentenheter, till 90,8 procent i kalenderkorrigerade tal.

2014 2015 2016 2017 2018 2019

BYGGMARKNAD

Fallande anbudspriser

Enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer foll
konfidensindikatorn fér bygg- och anldggning nagot i
augusti efter en lika stor 6kning i juli. Nedgangen for-
klaras av mindre optimistiska anstéllningsplaner bland
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husbyggarna som indikerar oférdndrad personalstyrka
pa tre manaders sikt.

Foretagen inom bygg- och anldggningsverksamhet
rapporterar sammantaget om ett minskat byggande de
senaste tre manaderna. Bilden skiljer sig dock fortsatt mel-
lan anldggningsbyggarna som redovisar ett 6kat byggande
och husbyggarna som uppger att byggandet har minskat.
Nar det géller de kommande tre manaderna tror féretagen
sammantaget pa ett oférandrat byggande.

For tredje manaden i rad uppges orderstockarna ha
minskat men foretagen beddmer trots detta att order-
stockarna ska vdxa nagot under de kommande manaderna.

Byggforetagen rapporterar att personalstyrkan har mins-
kat de senaste tre mdnaderna. Samtidigt anser fortfarande
fyra av tio foretag att arbetskraftsbrist ar det framsta hindret
for ett kat byggande. Detta kan bero pa att byggforetagen
har svart att hitta en viss typ av personal.

Anbudspriserna uppges ha minskat och dven pa tre
madnaders sikt tror foretagen pa fallande priser.

Byggkostnader

Senaste uppgift: juli 2019
Kaélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Oférandrade byggkostnader senaste manaden
Faktorprisindex for flerbostadshus var oférandrat mellan
juni och juli 2019. Under motsvarande period forra dret
steg faktorprisindex med 0,3 procent. Entreprendrernas
kostnader, som har en vikt pa drygt 82 procent av faktor-
prisindex, var oférandrade mellan juni och juli 2019.

Byggmaterialkostnaderna 6kade med 0,1 procent. Inom
byggmaterialgruppen steg endast kostnaderna for elma-
teriel och golvmaterial. De 6kade med 1,8 respektive 0,9
procent. Kostnaderna for 6vrigt byggmaterial, betongvaror,
travaror och snickerier sjonk medan alla andra byggmate-
rialkostnader var oférandrade.

Kostnaderna inom gruppen transporter, drivmedel och
elkraft sjonk sammantaget med 0,9 procent. Det berodde
pa att kostnaderna for elkraft minskade med 4,8 procent.
Entreprendrernas dvriga omkostnader sjonk med 0,1 pro-
cent medan lonekostnaderna och maskinkostnaderna var
oférandrade. Under den senaste manaden sjonk byggher-
rekostnaderna med 0,1 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Foérandring i procent

jul 19/jun 19 jul 19/jul 18
Entreprenadkostnader 0,0 3,1
Byggmaterial 0,1 41
Léner 0,0 1,9
Maskiner 0,0 2,2
Transporter, drivmedel, elkraft -0,9 2,6
Omkostnader -0,1 3,1
Byggherrekostnader -0,1 59
Total byggkostnad 0,0 3,6
8

Byggkostnaderna 6kade med 3,6 procent pa ett ar
Faktorprisindex for flerbostadshus 6kade med 3,6 procent
mellan juli 2018 och juli 2019. Entreprendrernas kostnader
héjdes med 3,1 procent, vilket paverkade faktorprisindex
uppat med 2,6 procentenheter.

Bland entreprendrernas kostnader dkade byggmaterial-
kostnaderna mest —med 4,1 procent. De storsta 6kningarna
i byggmaterialgruppen hade, d&ven denna ménad, jarn och
stal inklusive armeringsstal och material for malning som
héjdes med 10,8 respektive 7,1 procent. Kostnaderna inom
ovriga byggmaterialgrupper 6kade ocksa, om dn i mindre
omfattning.

Kostnaderna for gruppen transporter, drivmedel och
elkraft steg med 2,6 procent. Omkostnaderna hojdes med
3,1 procent medan kostnaderna fér maskiner och 16ner
steg med 2,2 respektive 1,9 procent.

Byggherrekostnaderna ckade med 5,9 procent pa ars-
basis. Den fraimsta anledningen var att rantekostnaderna
okade med 17,3 procent.

HANDEL OCH
KONSUMTION

Detaljhandeln har 6verlag haft en positiv utveckling hittills
iar och i sommar okade forsdljningen bade i juni och i juli
isdsongrensade tal. Det dr fraimst sédllankopshandeln som
har visat en god utveckling, medan dagligvaruhandeln
haft en mer beskedlig tillviaxt. Hushéllskonsumtionen
har haft en simre utveckling dn detaljhandeln hittills
i ar. Konsumtionen 6kade visserligen svagt i juni, men
dessforinnan hade nedgangar noterats fyra manader i
foljd. Antalet nyregistrerade bilar sjonk nagot i juli efter
en kraftig uppgang manaden innan.

Detaljhandel

Senaste uppgift: juli 2019
Kaélla: SCB:s detaljhandelsindex

Okad forsiljning inom séllankdpshandeln i juli
Efter en nedgang i maj steg forséljningsvolymen inom
detaljhandeln i juni och juli. I juni noterades en uppgang
pa 1,2 procent och i juli 6kade handeln med 0,4 procent,
bada siffror dr sdsongrensade och jamfort med manaden
innan. Detaljhandeln hade en stark inledning pa aret med
uppgangar fram till april. I maj kom dock en rejédl nedgéng,
sa trots 6kad forsdljning i juni och juli dr detaljhandelsindex
fortfarande nagot lagre dn i april. Sett dver tre manader var
dock forsdljningen 0,2 procent hdgre under den senaste
perioden, maj—juli, &n ndrmast féregdende tremanaders-
period, februari-april.

Statistiska centralbyrin
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Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
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Ijuli var utvecklingen for sdllankdpshandeln klart mer
gynnsam &n for dagligvaruhandeln. Forséljningen inom
dagligvaruhandeln, som mestadels utgors av livsmedel,
sjonk med 0,6 procent jamfort med manaden innan. Under
samma period 6kade sdllankdpshandeln, som bestéar av
specialiserad butikshandel, med 0,5 procent. I juni note-
rades forséljningsokningar inom bade dagligvaruhandeln
och séllank&pshandeln.

Forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata. Index 2015=100
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Séllankopshandeln drog upp tillvixten i arstakt
Jamfort med i juli forra aret steg detaljhandelns forsalj-
ningsvolym med 4,3 procent, i fasta priser och kalender-
korrigerade tal. Det var sdllankdpshandeln som med en
uppgang pa 7,9 procent stod for hela uppgangen medan
dagligvaruhandeln backade med 0,4 procent.

Inom séllankdpshandeln var det flera branscher som
uppvisade kraftiga 6kningar jamfort med motsvarande ma-
nad forra aret. I juli forra aret var det ovanligt varmt, vilket
férmodligen lockade fler till stranden &n till kopcentrum.
Fyra branscher uppvisade 6kningar pa mellan 10 och 20
procent i drstakt: jarn- och bygghandeln, elektronikhan-
deln, mobelhandeln samt handeln med heminredning.
Skohandeln har haft det tufft i flera ar, men i juli ckade
forsaljningen med néstan 10 procent jamfort med aret
innan. Aven guldsmedshandeln, sport- och fritid samt
kladhandeln noterade hyggliga dkningar i juli. For ett par
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branscher, bokhandeln samt optikerna, minskade dock
forsdljningen nagot jamfort med forra aret.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

jul jan—jul
2019 2019
Dagligvaruhandel exkl. systembolaget -0,4 0,6
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,7 0,8
Specialiserad detaljhandel med livsmedel,
drycker o tobak exkl. systembolaget -10,2 -1,1
Sallankdpsvaruhandel 7.9 3,9
darav:
Kladhandel 4,3 3,0
Skohandel 9,9 -1,1
Maobelhandel 12,3 4,2
Elektronikhandel 18,8 14,5
Jarn- och bygghandel 13,6 5,8
Bokhandel -4,5 3,3
Guldsmedshandel 7,6 3,2
Sport- o fritidshandel 6,3 0,3
Leksakshandel -241 -21,9
Postorderhandel 7,6 1,1
Totalt detaljhandel 4,3 2,5

Svag 6kning for livemedelshandeln hittills i ar
Hittills i ar, det vill sdga fram till juli, har férsaljningsvoly-
men inom detaljhandeln 6kat med 2,5 procent jamfoért med
motsvarande period forra aret. Det &r sédllankSpshandeln
som, med en 6kning pa 3,9 procent, bidragit mest till upp-
gangen. Dagligvaruhandeln har under samma period haft
en mer beskedlig utveckling och 6kat med 0,6 procent. Den
bransch som haft den klart storsta forsdljningsuppgangen
ar elektronikhandeln som 6kat med cirka 15 procent, men
observera att detta dr i fasta priser och darmed avser sald
volym. Om jamforelsen istdllet varit i [opande priser hade
utvecklingen inte sett lika positiv ut for elektronikhandeln,
da det dr en bransch som préglas av prissankningar framst
till foljd av den snabba produktutvecklingen.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: juni 2019
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Thorsten Holzer

Svag konsumtionsuppgang i juni

Hushéllens konsumtion ¢kade med 0,2 procent i juni jam-
fort med maj, sdsongrensat och matt i fasta priser. Under
den senaste tremanadersperioden april-uni minskade
konsumtionen med 0,5 procent, i fasta kalenderkorrigerade
tal, jamfort med samma tremanadersperiod foregaende
ar. Pa arsbasis minskade konsumtionen med 0,3 procent.
Under det forsta halvaret 6kade hushallskonsumtionen
med 0,6 procent jamfort med samma period 2018.
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Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Transporter och fordonshandel bidrog mest

Den utgiftspost som hade storst negativ inverkan pa hus-
hallskonsumtionens arsutveckling, bade i maj och i juni,
var transporter och fordonshandel. Kalenderkorrigerat och
matt i fasta priser minskade denna konsumtionsgrupp med
6,9 procent i maj och 8,5 procent i juni, jimfort med forra
aret. Bidraget till den totala konsumtionsutvecklingen i
juni var minus 1,7 procentenheter.

De negativa utvecklingstalen i maj och juni bor ses i
ljuset av inférandet av bonus-malus systemet i juli forra
aret och som medférde en 6kad forséljning under samma
maénader 2018. Under det forsta halvdret i &r minskade
konsumtionen av transporter och fordon med 4,0 procent
jamfort med forsta halvaret 2018, matt i fasta, kalender-
korrigerade tal.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

jun jan—jun
2019 2019
Detaljhandel, mest livsmedel 1,8 1,4
Bekladnadshandel 4,5 2,7
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 0,1 1,0
Maobler, inredning m.m. 8,5 815
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon -8,5 —4.,0
Post- och telekommunikation 5,8 5,0
Rekreation och kultur 2,4 2,3
Hotell och restaurang -1,0 -2,6
Ovriga varor och tjanster 8,5 4.2
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) -0,3 0,6

Den utgiftspost som hade storst positiv inverkan pa
hushéllskonsumtionens arsutveckling i juni var mobler,
inredningsartiklar, hushallsutrustning och férbruknings-
varor. Kalenderkorrigerat och matt i fasta priser 6kade
denna utgiftspost med 8,5 procent jamfort med juni i fjol
och bidrog med 0,3 procentenheter till hushallskonsum-
tionen. I maj kom det storsta positiva bidraget fran posten
bostad, elektricitet, gas och uppvarmning, som 6kade med
1,8 procent pa arsbasis.

10

Posten som visade den storsta ackumulerade ékningen
for perioden januari—juni var post- och telekommunika-
tioner som dkade med 5,0procent jamfort med samma
period i fjol.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: juli 2019
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Nyregistreringarna minskade i juli

Inledningen pé 2019 borjade positivt for personbilsre-
gistreringen som pa manadsbasis 0kade fyra manader i
foljd. Sedan i maj har dock utvecklingen varit mer volatil
och efter en marginell nedgang i maj, i sdsongrensade tal,
fortsatte nyregistreringarna uppat efterfoljande manad.
Utvecklingen i juli visade inte samma styrka som tidi-
gare under aret och nyregistreringarna minskade med 1,2
procent, sdsongrensat och jamfort med manaden innan.
En stark 6kning i juni bidrar dock till att utvecklingen for
den senaste tremdnadersperioden fortsatt visar positiva
siffror. Under perioden maj—juli var nyregistreringarna i
sdsongrensade tal 6,7 procent hogre d4n narmast foregaende
tremdnadersperiod februari—april.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Kélla: Trafikanalys samt egna berakningar
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Det senaste aret har nyregistreringarna av saval per-
sonbilar som lastbilar paverkats av skattesystemet “bonus
malus”. Det syns inte minst i statistiken som oavbrutet
sedan juli i fjol uppvisat stora negativa utvecklingstal i
arstakt. I juli i &r kom vdndningen och personbilsregist-
reringarna var drygt 80 procent hdgre dn samma manad
i fjol. I faktiska tal nyregistrerades knappt 25 000 bilar i
juli. Den exceptionella 6kningen forklaras av att “bonus
malus”borjade gilla forsta juli forra aret vilket vid denna
tidpunkt fick nyregistreringarna att rasa. I juli 2018 nyre-
gistrerades knappt 14 000 personbilar. Ackumulerat hittills
i ar, januari—juli, ligger nyregistreringarna drygt 19 procent
lagre &n motsvarande period forra aret.

Statistiska centralbyrin
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Kraftig nedgang for lastbilsregistreringarna
Lastbilsregistreringarna uppvisar samma monster som
personbilarna. I sdsongrensade siffror minskade nyre-
gistreringarna av lastbilar i maj, foljt av en 6kning pa 12,3
procent i juni som eliminerades i juli dd nyregistreringarna
minskade med 18,6 procent.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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I faktiska tal registrerades 2 834 lastbilar i juli. Det var
en O0kning med drygt 107 procent jamfort med samma
manad i fjol. Ackumulerat for perioden januari—juli i ar
har lastbilsregistreringarna dock minskat med 33 procent
i jamforelse med samma period forra aret.

Foretagens lager

Senaste uppgift: andra kvartalet 2019
Kélla: SCB:s lagerstatistik

Foretagens lager minskade andra kvartalet 2019
Svenska foretags lager minskade med 3,6 miljarder kro-
nor i fasta priser under andra kvartalet 2019, jamfort med
foregdende kvartal. Minskningen motsvarar en nedgang
med 0,7 procent i volym.

Lagerférandringar
Andra kvartalet 2019 jamfort med forsta kvartalet 2019

Miljoner kr Volymforandring

(2010 ars priser) i procent

Industri (B+C) 1763 0,7
Travaruindustri 286 2,2
Massa och papper -216 -1,6
Petroleumprodukter . .
Stal- och metallverk -958 -3,6
Metallvaruindustri 784 3,8
Maskinindustri 228 0,6
Motorfordonsindustri . ..
Parti- och detaljhandel (G) -5334 -1,9
Motorhandel -2 129 -3,5
Partihandel -2 801 -2,0
Detaljhandel -405 -0,5
Totalt (B+C+G) -3 571 -0,7
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Varuhandelns lager minskade med 5,3 miljarder kronor
under andra kvartalet, vilket motsvarar en nedgang med
1,9 procent i volym. Industrins totala lager 6kade med 1,8
miljarder kronor under andra kvartalet. Det motsvarar en
uppgang med 0,7 procent i volym.

Industrins lager 6kade

Lager av fardiga varor och produkter i arbete ckade med
3,0 miljarder kronor och lager av insatsprodukter i den
totala industrin minskade med 1,2 miljarder. Det innebar
att industrins totala lager 6kade med 1,8 miljarder under
andra kvartalet.

Varuhandelns lager minskade

Foretag inom varuhandeln minskade sina lager med 5,3
miljarder kronor under andra kvartalet. Storst nedgang hade
partihandeln, ddr lagret minskade med 2,8 miljarder kronor.
Inom motorhandeln och detaljhandeln minskade lagret
med 2,1 miljarder kronor respektive 0,4 miljarder kronor.

UTRIKESHANDEL

Utrikeshandelsstatistiken har visat en positiv trend under
aret. Samtliga sju manader hittills i ar har varuexporten
Overstigit varuimporten. I juni var dverskottet relativt litet
men det steg aterigen i juli. Sammanlagt under perioden
januari—juli visar handelsnettot ett dverskott pa drygt 30
miljarder. Motsvarande period i fjol var det istéllet ett
underskott pa ungefdr 18 miljarder. Trenden f6r exporten
ar fortsatt uppatgaende medan trenden for importen ar
narmast sidledes.

Inationalrdkenskaperna ar bilden ndgot annorlunda. I
den snabberdkning av BNP som gjordes i slutet av juli mins-
kade exporten knappt andra kvartalet. Importen minskade
dock ndgot mer och totalt var bidraget fran nettoexporten
svagt positivt.

Exportchefsindex for tredje kvartalet visade att de svens-
ka exportforetagen blivit mindre positiva kring nuldget men
framforallt att de raknar med en svagare exportutveckling
framé&ver. Prognoserna pa tre manaders sikt indikerar
bade svagare efterfragan och minskad forsiljning pa ex-
portmarknaden.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Férandr

Land 2019 2018 % 19/18

jan—jun  jan—jun %
Tyskland 84138 79180 10,9 6
Norge 79178 73814 10,3 7
USA 60 391 47 289 7,8 28
Finland 52360 48450 6,8 8
Danmark 51259 47839 6,6 7
Nederlanderna 43687 39513 57 11
Storbritannien 42766 40122 55 7
Kina 35132 34843 4,6 1
Frankrike 32771 30 867 4,2 6
Belgien 32385 29844 4,2 9
Polen 25892 24 488 3,4 6
Italien 22152 20826 2,9 6

11
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Forsvagad exportkonjunktur

Exportchefsindex har haft en neddtgdende trend det senaste
dret efter att ha legat over det normala under en lingre tid.
I mdtningen for tredje kvartalet 2019 sjonk indexet till den
lagsta nivdn sedan fjirde kvartalet 2012. Det var framforallt
prognoserna som dampades men dven nuligesbedomningarna
var mindre positiva an tidigare.

Den nedatgaende trenden for exportchefsindex (EMI)
fortsatte dven tredje kvartalet 2019. EMI totalt noterades
precis ovanfor 50-strecket pa 50,6 vilket var den ldagsta
nivan for indexet sedan fjérde kvartalet 2012. Det var tredje
kvartalet i rad med en nedgang och det var framforallt
prognoserna som ddmpades. Samtliga framatblickande
delfragor lag under 50 vilket innebar att en storre andel
av foretagen raknar med en nedgang pa tre manaders sikt
an andelen som raknar med en uppgang.

Exportchefsindex, EMI totalt
Index 50 = neutrallage
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Kaélla: SCB/Business Sweden

Om Exportchefsindex

Exportchefsindex (EMI) &r en konjunkturindikator som tar
temperaturen pa den svenska exportnaringen en gang per
kvartal. Exporten utgor en stor del av Sveriges BNP och bidrar
till tusentals jobb pa den svenska arbetsmarknaden. Det ar
saledes viktigt att f6lja utvecklingen for de svenska export-
foretagen och vad de tror om framtiden och konjunkturen.
SCB har gjort denna undersokning pa uppdrag av Business
Sweden sedan 2007. Urvalet bestar av cirka 225 foretag
och innefattar bade varuexportorer och tjansteexportorer.
Resultaten &r viktade sa att féretag med stora exportvolymer
har storre vikt. Undersokningen for tredje kvartalet 2019
genomfordes under perioden 29 juli-15 augusti.

Fragorna innefattar bade nuldgesbedomningar och
prognoser om den narmaste framtiden. Exempel pa fragor
dr foretagens syn pa lonsamheten eller forséljningsutveck-
lingen. Indexen kan teoretiskt anta varden mellan 0 och 100.
Indexvardet 50 betyder att en lika stor andel av foretagen
ger ett positivt som ett negativt omdome for aktuell fraga.
Resultaten vigs samman till ett delindex for nuldget, EMI
nuldge, och ett delindex fér prognoserna, EMI prognos, vilka
sedan végs ihop till huvudindexet, EMI totalt.
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Det ér speciellt bland de stora foretagen som pessi-
mismen infor framtiden har 6kat. De sma och medelstora
foretagen raknar ddremot med att exporten kommer att
fortsdtta véaxa i ungefdr samma takt som tidigare. Det
bor podngteras att skattningarna for sma och medelstora
foretag bor tolkas med forsiktighet dé osakerheten (kon-
fidensintervallen) ar ganska stora pa grund av att urvalet
ar relativt litet.

For den totala exportsektorn dr det en tydlig tempe-
ratursankning om man jamfor med toppnoteringen i den
senaste konjunkturcykeln som intrédffade andra kvartalet
2018. Da lag EMI totalt pa 66,3. Sedan dess har den globala
konjunkturen mattats av och osdkerheten kring exempelvis
Brexit och handelskonflikten mellan USA och Kina har
tilltagit. Detta har troligtvis bidragit till att ddmpa humoret
bland de svenska exportcheferna.

Fler missnéjda med exportorderstocken

Trots att det var framtidsutsikterna som ddmpades mest
visade dven nuldgesbeddmningen en liten nedgang. Tredje
kvartalet sjonk EMI nuldge till 53,8, jamfort med 55,4
foregaende kvartal. Att indexet haller sig 6ver 50-strecket
innebér att det fortsatt rader tillvaxt i exportsektorn men
nedgangen innebar samtidigt att nuldgesindexet sjonk
under det historiska genomsnittet.

Exportchefsindex
Index 50 = neutrallage
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V |
EMI nulage (snitt)
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Kalla: SCB/Business Sweden

40

Indexet for exportorderstocken foll ytterligare och har
legat under 50 tva kvartal i rad vilket innebar att det r fler
foretag som anser att orderstocken &r for liten &n som anser
att den ar forhéllandevis stor. Delindexet for exportforsalj-
ningen var ndrmast ofdrandrat jamfort med foregaende
kvartal och ligger fortsatt en bit 6ver 50. Exporten fortsdtter
med andra ord att vdxa men okningstakten ar betydligt
lagre dn den var for ett drygt ar sedan.

Statistiska centralbyrin
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Exportorderstocksomdéme
Index 50 = neutrallage
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Kalla: SCB/Business Sweden

Lonsamheten fortsatt god

Lonsamhetsomdomet &r fortsatt starkt med ett index pa
dryga 60. De senaste drens kronférsvagning kan antas
ligga bakom en del av den forbattrade lonsamheten for
exporten. En svagare krona innebér att varor och tjéanster
som sdljs till utlandska kunder i utlandsk valuta blir virda
mer omraknat i svenska kronor. Omvént sa géller att va-
ror och tjdnster i svenska kronor blir billigare omraknat i
utlandsk valuta.

Tittar man istallet pa ldnsamhetsprognoserna sa ser de
inte lika ljusa ut. Ddr har det skett en tydlig omsvangning
med sjunkande forvantningar i de tre senaste matningarna.
For tredje kvartalet sjonk indexet for forvantad 1onsamhet
under 50 for forsta gangen sedan fjarde kvartalet 2012.

Lonsamhet exportforsaljning
Index 50 = neutrallage
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Dystra framtidsutsikter

Aven 6vriga prognosfragor visade en nedgéng, sd bilden
av en kommande dampning for exporten ér tydlig. Totalt
sjonk EMI prognos med 5,0 enheter till 47,4. De svenska
exportforetagen raknar saledes med en svagare exportut-

Statistiska centralbyrin

veckling pa tre manaders sikt. Den totala efterfragan véantas
minska nagot men tittar man pa bedémningarna for olika
regioner skiljer sig bilden at. Prognosen for Nordamerika
som tidigare var mycket positiv ddmpades kraftigt tredje
kvartalet 2019. Bedémningen for Central- och Osteuropa
sjonk ocksa rejdlt och ligger nu under 50. Samtidigt ar
prognoserna for Vasteuropa, som dr den overldgset vikti-
gaste exportmarknaden for Sverige, beskedliga. Precis som
forra kvartalet ligger detta delindex precis 6ver 50, vilket
innebdr att féretagen raknar med i det ndrmaste ofdrandrad
efterfragan fran naromradet kommande manader.

Svagare konjunktursignaler fran de stora ekonomierna
iVasteuropa spelar sakert in i denna bedomning. Tillvax-
ten i Tyskland har ndrmast stannat av och i Italien rader
politisk kris som kan sla hart mot en redan anstrangd
ekonomi. Okad sannolikhet for ett brittiskt EU-uttrdde
utan avtal spader pa osdkerheten kring den europeiska
konjunkturutvecklingen.

Exportefterfragan per region, prognos
Index 50 = neutrallage
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Kalla: SCB/Business Sweden

Den region som gick emot strommen var Asien vars
delindex steg nagot for andra kvartalet i rad. Uppgangen
var dock mattlig och ska tolkas som en liten aterhamtning
efter en kraftig inbromsning som intrdffade forsta kvartalet
i ar. Prognoserna ar fortsatt klart ldgre dn det historiska
genomsnittet och indikerar att foretagen endast raknar
med en beskedlig tillvixt for exportefterfragan fran den
asiatiska marknaden framover.

Johannes Holmberg, analytiker, nationalrakenskaperna
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Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Forandr

Land 2019 2018 % 19/18

jan—jun  jan—jun %
Tyskland 113272 113463 18,1 0
Nederléanderna 56 479 55 711 9,0 1
Norge 53719 48049 8,6 12
Danmark 41955 43078 6,7 -3
Kina 31076 24214 50 28
Finland 30898 27 396 49 18
Storbritannien 29135 30561 4,7 -5
Belgien 28216 28830 45 -2
Polen 25983 24271 4,2 7
Frankrike 24410 23375 3,9 4
Italien 21156 20332 3,4 4
Ryssland 16 548 19217 2,6 -14
Handelsnetto

Senaste uppgift: juli 2019
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 6,7 miljarder kronor i juli
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 6,7 miljarder
kronor under juli 2019 enligt preliminéra berdakningar. For
juli 2018 var det ett underskott pa 1,2 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens véarde under juli uppgick till 122,8 mil-
jarder kronor och varuimporten till 116,1 miljarder. Varu-
exporten har darmed okat i varde med 13 procent, medan
varuimporten har 6kat i varde med 6 procent jamfort med
juli 2018. Varuhandeln med lédnder utanfér EU gav ett
Overskott pa 16,2 miljarder kronor medan EU-handeln
gav ett underskott pa 9,5 miljarder.

Det var en vardag mer i juli 2019 &dn i juli 2018. Rensat
for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett Gverskott pa
6,1 miljarder kronor for juli, och ett 6verskott pa 6,3 mil-
jarder kronor for juni. Fér maj var motsvarande vérde ett
overskott pa 6,0 miljarder kronor.
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Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvéarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Hittills under dret har vérdet for varuexporten 6kat med
9 procent, medan varuimporten har ékat med 3 procent
jamfort med motsvarande period 2018. Varuexportvérdet
under denna period uppgick till 893,9 miljarder kronor
och varuimportvardet till 863,0 miljarder. Handelsnettot
for januari—juli 2019 gav ddarmed ett 6verskott pa 30,9
miljarder kronor. For motsvarande period 2018 noterades
ett underskott pa 18,2 miljarder kronor.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: juli 2019
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Lagre inflation i juli

Inflationstakten enligt KPIF var 1,5 procent i juli 2019 (1,7
procent i juni). KPIF steg med 0,4 procent fran juni till juli.
Inflationstakten enligt Konsumentprisindex var 1,7 procent
ijuli, vilket var en sinkning sedan juni da inflationstakten
var 1,8 procent.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad

féregaende ar
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Stigande livsmedelspriser senaste manaden
Konsumentprisindex (KPI) steg med 0,4 procent fran juni
till juli 2019. Under motsvarande period forra aret, steg
KPI med 0,5 procent.

Till manadstoérandringen bidrog hogre priser pa paket-
resor (25,6 procent) med 0,4 procentenheter. Hogre priser
pa livsmedel (2,0 procent) bidrog med 0,3 procentenheter,
varav kott (2,3 procent) och gronsaker (4,9 procent) bidrog
med 0,1 procentenhet vardera. Hogre priser pa el (5,3 pro-
cent) och utrikesflyg (19,3 procent) bidrog med ytterligare
0,2 procentenheter vardera.

Uppgangen motverkades framst av ldgre priser pa kldder
(-6,5 procent), som paverkade nedat med 0,3 procenten-
heter. Lédgre priser pa inventarier och hushallsvaror (-0,9
procent) samt pa logi (-7,1 procent) paverkade nedat med
0,1 procentenhet vardera.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100

index
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Nedgéangen av index for tandldkararvode (-20,1 procent)
paverkade manadstakten nedat med 0,2 procentenheter.
Nedgédngen var ett resultat av det allmédnna tandvards-
bidraget (ATB), som fornyas i juli varje ar. Under 2019
har en ny metod for hanteringen av tandvardsbidraget
implementerats i KPL

Hogre boendekostnader det senaste aret
Inflationstakten enligt KPI, det vill sdga fordndringen i
KPI under de senaste 12 manaderna, var 1,7 procent i juli
2019. Det &r en sankning sedan juni da inflationstakten
var 1,8 procent.

Gruppen boende (2,4 procent) paverkade inflations-
takten uppat med 0,6 procentenheter, varav hogre ran-
tekostnader for egnahem (8,4 procent) och avgifter for
hyres- och bostadsrattsldgenheter (1,6 procent) bidrog med
0,2 procentenheter vardera. Prishdjningar pa livsmedel (3,8
procent) bidrog med 0,5 procentenheter, varav prishéjningar
pa gronsaker (12,4 procent) stod foér 0,2 procentenheter.
Hogre priser inom gruppen transport (2,5 procent) bidrog
med 0,4 procentenheter, varav prishojningar inom drift av
fordon (3,8 procent) stod for 0,2 procentenheter. Hogre
priser for restaurangbesdk (3,3 procent) samt inom grup-
pen diverse varor och tjénster (2,4 procent), bidrog med
0,2 procentenheter vardera.

Statistiska centralbyrin

Uppgangen motverkades av ldgre priser pa mobilte-
lefoner (21,5 procent), som paverkade inflationstakten
nedat med 0,2 procentenheter i juli.

Konsumentprisernas fordndring

Juli 2019 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foregaende jul sedan jul
manad 2018 2018"
Livsmedel och alkoholfria drycker 21 3,8 0,5
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,1 1,9 0,1
Klader och skor -6,2 -0,5 0,0
Boende 0,9 24 0,6
Inventarier och hushallsvaror -0,9 1,5 0,1
Halso- och sjukvard -49 22 -0,1
Transport 1,7 2,5 0,4
Post och telekommunikationer -0,3 -8,0 -0,3
Rekreation och kultur 2,3 0,2 0,0
Utbildning 0,2 2,7 0,0
Restauranger och logi -0,7 3,2 0,2
Div varor och tjanster -0,2 2,4 0,2
KPI totalt 0,4 1,7 1,7

1) Procentenheter

Inflationstakten for KPIF-XE nedat i juli

KPIF (KPI med fast rénta) visar ssmma prisutveckling som
KPI, men utan de direkta effekterna av en dndrad penning-
politik. KPIF ar Riksbankens malvariabel for inflationsmalet.
Inflationstakten enligt KPIF var i juli 1,5 procent. Det var
en nedgang fran 1,7 procent i juni.

KPIF exklusive energi (KPIF-XE) och KPIF med kon-
stant skatt (KPIF-KS) &r tva andra matt pa inflation som
berdknas av SCB pé uppdrag av Riksbanken. I KPIF-XE
exkluderas energivaror fran KPIF och i KPIF-KS konstant-
halls de skatter och subventioner som ar kopplade till
produkterna i KPIF. Inflationstakten enligt KPIF-XE var i
juli 1,7 procent, vilket var en nedgang fran manaden innan
dé inflationstakten var 1,9 procent. Inflationstakten enligt
KPIF-KS var i juli oférdndrad pa 1,6 procent.

Lagre inflation i EU

HIKP (harmoniserat index for konsumentpriser) berdknas
av samtliga lander i EU. Mattet har en nagot mindre tack-
ning jamfort med KPI och KPIF, fraimst pa grund av att
delar av hushallens boendekostnader utelimnas. Enligt
HIKP var inflationstakten i Sverige 1,5 procent i juli. Det
var en nagot ldgre prisokningstakt jamfort med i juni da
inflationen 14g pa 1,6 procent.

Aven inom EU och euroomradet ddmpades inflations-
takten och sjonk frdn 1,3 procent i juni till 1,0 procent i
juli. Det var tredje manaden i f6ljd som HIKP minskade
inom EU. I flera av de stora medlemsldnderna dimpades
prisokningarna. I Tyskland lag inflationen pa 1,1 procent i
juli. Det var en nedgang frn 1,5 procent manaden innan.
Aven i Frankrike och Nederlédnderna sjonk inflationen och
var ijuli 1,3 respektive 2,6 procent.
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Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP
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Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: juli 2019
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Marcus Sundgren Rydl6v

Fjolarets torka paverkar arstakterna for elektricitet
Arstakten fér producentprisindex var 2,0 procent i juli
(2,5 procent i juni). For export- och importmarknaden
var arsférandringen 2,5 respektive 0,6 procent, fér hem-
mamarknaden 1,6 procent och for prisindex fér inhemsk
tillgang 1,2 procent.

Priserna for elektricitet hade i juli en negativ arstakt
pa samtliga marknader i och med ovanligt hoga elpriser
under sommarmanaderna 2018. P4 importmarknaden sjonk
priserna med 31,3 procent jamfort med juli i fjol, medan
nedgangen pd exportmarknaden och hemmamarknaden
var 30,9 respektive 12,4 procent.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell forandring jamfért med motsvarande manad
foregaende ar
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Det storsta bidraget till 6kningen pa hemmamarknaden
kom fran livsmedel, som bidrog med 0,4 procentenheter
till arstakten. Hogst prisokning pa hemmamarknaden
hade dock parfymeringsmedel och toalettartiklar samt
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kvarnprodukter som steg med 15,9 respektive 15,2 procent
i drstakt. For den totala hemmamarknaden var dock dessa
varugruppers bidrag litet.

P4 exportmarknaden kom de storsta bidragen fran
motorfordon, sldpfordon och pahdngsvagnar samt dvriga
maskiner, vilka bada bidrog med 0,7 procentenheter vardera
till arstakten. Priset pd kommunikationsutrustning 6kade
med 37,6 procent pa exportmarknaden, vilket bidrog med
0,1 procentenheter.

Prisuppgéngen pa exportmarknaden ddmpades av en
prisnedgdng pa massa, vilket bidrog nedat med 0,3 pro-
centenheter. Under det senaste aret har priset pa massa
sjunkit med 15,5 procent. Det dr den lagsta arstakten sedan
februari 2009.

Det storsta negativa bidraget till arstakten pa import-
marknaden kom fran prisnedgangar pa raolja, som motver-
kade uppgangen med 0,9 procentenheter. Prisnedgangen
for produktgruppen naturgas, fortatad till vétska eller i
gasform var 46,5 procent jamfort med juli i fjol och priserna
ar nu tillbaka péd 2009 drs nivder. Gruppen bidrog med
minus 0,1 procentenheter till totalen pa importmarknaden.

Svag utveckling den senaste manaden
Producentprisindex steg med 0,3 procent mellan juni och
juli 2019. Under samma period sjonk dock priserna pa bade
import- och exportmarknaden med 0,9 procent respektive
0,3 procent. En starkare krona bidrog till lagre priser pa
import- och exportmarknaden. P4 hemmamarknaden steg
priserna med 1,1 procent. Priserna for inhemsk tillgang,
det vill sdga producentpriserna pa hemmamarknaden
tillsammans med importpriserna, var oférandrade mellan
juni och juli.

Prisindex i producent- och importled
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Starkare krona i juli

En forstarkning eller forsvagning av kronan sanker res-
pektive hojer export- och importpriserna matt i svenska
kronor. Enligt Tullverkets omrdkningskurser for valutor fran
juni till juli starktes den svenska kronan mot det brittiska
pundet med 1,8 procent, mot den amerikanska dollarn
och den norska kronan med 0,9 procent, mot euron och
den danska kronan med 0,6 procent.
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Den svenska kronan har under det senaste aret fram-
forallt forsvagats mot den amerikanska dollarn med 7,2
procent, men dven mot euron med 3,7 procent, mot den
danska kronan med 3,5 procent, mot det brittiska pundet
med 2,3 procent samt mot den norska kronan med 0,3
procent.

Tjansteprisindex
Senaste uppgift: andra kvartalet 2019
Kélla: SCB:s tjdnsteprisindex

Transport- och resetjanster hojer tjanstepriserna
Tjénsteprisindex steg med 1,3 procent fran forsta kvartalet
till andra kvartalet 2019. Sedan andra kvartalet 2018 har
tjdnstepriserna stigit med 2,5 procent. Motsvarande drstakt
foregdende kvartal var 1,6 procent.

Tjansteprisindex
Index 2015=100
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Utvecklingen under det senaste kvartalet

Kvartalsférandringen fran forsta till andra kvartalet 2019
ar den storsta kvartalsférandringen sedan 2005, da mat-
ningarna av tjdnstepriser paborjades. De framsta bidragen
till kvartalsférandringen var hogre priser for landtransport,
resetjanster samt uthyrning och férvaltning av egna eller
arrenderade fastigheter. Aven hogre priser for stodtjans-
ter till transport, lufttransport samt hotelltjanster bidrog
till uppgangen. Forlagstjanster, dataprogrammerings- och
datakonsulttjanster, arkitekt- och tekniska konsulttjédnster
samt uthyrning och leasing bidrog ytterligare till uppgéngen.
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ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: juli 2019
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Peter Beijron

Arbetskraften var 5 629 000

Antalet personer i arbetskraften i dldern 15-74 ar uppgick
till 5 629 000 1 juli 2019, icke sdsongrensat. Antalet man i
arbetskraften var 2 941 000 och antalet kvinnor 2 688 000.
Det relativa arbetskraftstalet var 74,9 procent. Fér man
uppgick det till 77,0 procent och for kvinnor var arbets-
kraftstalet 72,9 procent.

Sasongrensade och utjgmnade data visar pa sma for-
dndringar av antalet personer i arbetskraften och en minsk-
ning av andelen i arbetskraften jamfort med nérliggande
manader. Antalet i arbetskraften uppgick till 5 492 000. Det
motsvarar ett arbetskraftstal pa 73,1 procent.

Sysselsattningsgraden minskade
[juli 2019 var antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar 5 239 000,
icke sdsongrensat. Antalet sysselsatta man uppgick till
2 739 000, en minskning med 39 000 jamfort med juli
2018. Antalet sysselsatta kvinnor var 2 500 000. Det &r nu
tre manader i rad som AKU inte visat pa ndgon 6kning
av antalet sysselsatta. Innan dess 6kade antalet sysselsatta
varje manad sedan september 2016.
Sysselsdttningsgraden var 69,8 procent, en minskning
med 1,0 procentenheter jamfort med samma manad f6-
regdende ar. Bland méan minskade sysselséttningsgraden
med 1,6 procentenheter till 71,7 procent. Bland kvinnor
var sysselsdttningsgraden 67,8 procent.

Sysselsattningsgrad

Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden

procent
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Enligt sdsongrensade och utjdmnade data visar bade
antalet och andelen sysselsatta pa en minskning jamfort
med nérliggande manader. Antalet sysselsatta var 5 121 000
och sysselséttningsgraden var 68,2 procent.

2014 2015 2016 2017 2018 2019

17



SCB-Indikatorer augusti 2019

Minskning av antalet tidsbegransat anstallda
Antalet fast anstéllda uppgick till 3 934 000, en kning med
60 000 jamfort med samma manad foregdende ar. Antalet
fast anstdllda kvinnor 6kade med 38 000 till 1 903 000.
Antalet fast anstédllda man var 2 031 000.

Antalet tidsbegransat anstallda uppgick till 814 000
personer. Det dr en minskning med 90 000 jamfort med
juli 2018. Bland mén minskade antalet tidsbegransat an-
stdllda med 53 000 till 353 000. Bland kvinnor uppgick
antalet tidsbegransat anstéllda till 461 000, en minskning
med 38 000.

Jamfort med nérliggande manader visar sdsongrensade
och utjgmnade data pa en 6kning av antalet fast anstéllda
och en minskning av antalet tidsbegrénsat anstéllda.

Arbetade timmar

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i juli 2019 till
i genomsnitt 109,0 miljoner per vecka enligt icke sdson-
grensade data.

Arbetsmarknad

Sysselsatta, Arbetade timmar/ Arbetslosa

1 000-tal vecka, 10 000-tal 1 000-tal

2018 2019 2018 2019 2018 2019
jan 4969 5065 15020 14 630 376 350
feb 5039 5093 16570 16 740 337 358
mar 5038 5098 16020 17060 352 391
apr 5043 5136 16550 16 000 366 339
maj 5101 5095 15980 16 990 352 373
jun 5197 5227 15830 15470 403 427
jul 5281 5239 10230 10 900 339 390
aug 5165 13480 337
sep 5119 17 340 330
okt 5149 17 840 302
nov 5154 17 420 299
dec 5099 14 810 327

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som sékt och kunnat ta arbete.
Enligt sdsongrensade och utjdmnade var antalet ar-
betade timmar i genomsnitt 156,6 miljoner timmar per
vecka, en minskning jamfoért med nérliggande manader.

Arbetslosheten 6kade till 6,9 procent

I'juli 2019 uppgick antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar till
390 000, icke sdasongrensat. Det dr en 6kning med 50 000
jamfort med juli 2018. Antalet arbetsldsa méan 6kade med
29000 till 202 000. Antalet arbetsldsa kvinnor var 188 000.
Arbetsloshetstalet uppgick till 6,9 procent, en ékning med
0,9 procentenheter jamfort med juli 2018. Bland méannen
Okade arbetsloshetstalet 1,0 procentenheter till 6,9 procent.
Bland kvinnor var arbetsloshetstalet 7,0 procent. Bland
ungdomar i dldern 15-24 ar var antalet arbetslsa 110 000,
vilket motsvarar ett arbetsloshetstal pa 15,6 procent. Av
de arbetslosa ungdomarna var 15 000 heltidsstuderande.
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Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som skt arbete.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden

procent
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For personer i aldern 15-74 ar visar sdsongrensade
och utjgmnade data pa en 6kning av antalet och andelen
arbetslosa jamfort med nérliggande ménader. I juli 2019
uppgick antalet arbetslosa till 371 000, vilket motsvarar ett
arbetsloshetstal pa 6,8 procent.

Foér ungdomar i aldern 15-24 ar visar sdsongrensade och
utjgmnade data pa sma forandringar av antalet arbetslosa
medan andelen arbetslosa visar pa en 6kning jamfort med
ndrliggande manader. Antalet uppgick till 108 000 vilket
motsvarar ett arbetsloshetstal pa 18,2 procent.

Okning av inskrivna arbetslésa
Antalet inskrivna arbetslosa vid Arbetsférmedlingen, som
utgdrs av de Oppet arbetsldsa och s6kande i program med
aktivitetsstod, i aldern 16-64 ar, uppgick i slutet av juli 2019
till 344 000. Jamfort med samma méanad foregdende ar ar
det en 6kning med 5 000 personer. Okningen av antalet
inskrivna arbetslsa dr att betrakta som ett trendbrott
dven om arbetsloshetsnivan ligger kvar pa 6,9 procent i
juli jamfort med motsvarande manad forra aret.

Antalet personer som fick ett arbete var 21 000, vilket var
4 700 farre an ijuli foregaende ar. Antalet varslade uppgick
till 2 600 i juli 2019, vilket dr en 6kning med 300 personer
jamfort med motsvarande manad forra aret.

Arbetskraftskostnader & Ioner

Senaste uppgift: juni 2019
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under juni 2019 175,00 kronor exklusive overtidstilldgg
och 177,70 kronor inklusive Overtidstillagg, vilket dr en
okning med 2,2 respektive 2,1 procent jamfort med juni
2018. Under juni 2019 var den prelimindra genomsnittliga
manadslonen for tjansteméan 40 850 kronor exklusive
rorliga tilldgg och 41 740 kronor inklusive rorliga tilldgg,
vilket 4r en 6kning med 2,5 respektive 2,6 procent jamfort
med juni 2018.
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Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring fran motsvarande manad féregaende ar

Arbetare

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for juni 2019 be-
raknats till 319,47 kronor per timme, vilket ger ett arbets-
kostnadsindex pa 135,2, en forandring med 2,7 procent
jamfort med juni 2018. Arbetskostnaden for en arbetare
inom den privata sektorn totalt har for juni 2019 berdknats
till 293,49 kronor per timme och for tjanstemdn inom den
privata sektorn till 63 839 kr per manad. Detta ger ett ar-
betskostnadsindex for arbetare pa 131,5, en 6kning med
2,1 procent jamfort med juni 2018. Motsvarande index for
tjanstemdn blir 134,3, en 6kning med 2,4 procent jamfort
med juni 2018.

FINANSMARKNAD

Borsfall i augusti
Sommaren har bjudit pd stora svingningar pa borsen.
Kurserna pa Stockholmsborsen steg pa bred front i juni och
under inledningen av juli. Rdknat som ménadsgenomsnitt
gick Affdrsvérldens generalindex upp med knappt 3 pro-
cent i juli jamfort med manaden innan. Augusti inleddes
ddremot med en kraftig nedgang pa borsen. Trots en viss
aterhdmtning i slutet av manaden var manadsgenomsnittet
4 procent ldgre dn i juli.

Aktiekurserna

Stockholmsbdrsens generalindex, méanadsgenomsnitt
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Kalla: Affarsvariden
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Den globala borsutvecklingen foljde samma monster
som den svenska. Uppgangar i juni och juli foljdes av
nedgangar i augusti pa de flesta marknader. New York-
borsens Dow Jonesindex steg med ndrmare 4 procent i juli
men sjonk sedan med lika mycket i augusti. Nasdagborsen
gick upp med knappt 5 procent i juli och f6ll med nastan
4 procent efterféljande ménad. I Hongkong ser borsen ut
att ha drabbats hart av det spanda laget i staden. Kon-
flikterna som startade som fredliga demonstrationer mot
styret i regionen har trappats upp under sommaren. Aven
i Hongkong steg dock kurserna i juli men i augusti sjonk
borskurserna med 8 procent jamfort med genomsnittet i juli.

Korta rantorna pressas ytterligare

Det laga ranteldget bestar dar det nu dr negativa rantor pa
svenska statspapper med bade kort och lang 16ptid. Efter
att ha varit oforandrad i juli sjonk genomsnittsrantan pa
en tremanaders statsskuldvéxel med 3 punkter i augusti
till 0,43 procent.

Korta réntor
3 man statsskuldvaxlar (motsv), manadsgenomsnitt

procent
0

2014 2015
Kalla: Riksbanken
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Den amerikanska tremdnadersrdntan &r fortsatt pa en
nagot hogre niva dn den svenska och den europeiska. Det
beror framforallt pa att den amerikanska centralbanken
Federal Reserve under en tredrsperiod hojt styrrdntan
med ungefdr 2 procentenheter. Sedan arsskiftet har dock
marknadsrantorna rort sig nedat till f6ljd av en allt storre
tro pa att Fed skulle borja sdnka rantan. I slutet av juli kom
sa beskedet om en sdankning med en kvarts procentenhet
och de korta marknadsrantorna foljde efter. I augusti lag
den genomsnittliga tremdnadersrantan pa 2,07 procent.

Langa rantor sjonk annu mer

For de langa rantorna har trenden ocksd varit nedatga-
ende och detta har fortsatt d&ven i sommar. Den svenska
tiodrsrantan foll med ndgra punkter i juli men i augusti
sjonk den med ndstan en kvarts procentenhet till —0,36
procent i genomsnitt. I Tyskland var nedgangen d@nnu
storre under sommaren och dér lag tioarsrantan i augusti
pa —0,63 procent. I USA sjonk den tioariga rantan med 43
rantepunkter i augusti till 1,62 procent.
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Langa réntor
10-ariga statsobligationer, manadsgenomsnitt
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Ytterligare forsvagning av kronan

I bade juni och juli starktes kronan ndgot mot saval euron
och dollarn efter att ha tappat i virde under ett och ett halvt
ars tid. I augusti forsvagades daremot kronan ytterligare.
En euro handlades i genomsnitt for 10,73 kronor, 17 6re
dyrare dn i juli. Dollarn hade en genomsnittskurs pa 9,64
kronor, vilket var en 6kning med 23 6re jamfort med snittet
for bade juni och juli.

Valutakurser

Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Utlaning till hushall och foretag

Senaste uppgift: juli 2019
Kélla: SCB:s finansmarknadsstatistik

Ofdrandrad tillvaxttakt for hushallens lan i juli

Ijuli 2019 hade hushéllens ldn frdn monetéra finansinstitut
(MFI) en arlig tillvaxttakt pa 4,9 procent, vilket innebdr att
tillvaxttakten &r ofdrdndrad jamfort med juni.

Totalt uppgick hushallens 1an hos MFI till 4 121 miljarder
kronor i juli. Det dr en 6kning med 13 miljarder jamfort
med féregdende méanad och 195 miljarder jamfort med
motsvarande manad foregaende dr.

Bostadslanen utgjorde 82 procent av MFL:s totala utla-
ning till hushallen och uppgick i juli till 3 374 miljarder.
Det dr en 0kning med 12 miljarder jamfort med foregaende
manad och 158 miljarder jamfort med motsvarande manad
foregaende ar. Bostadslanen hade en drlig tillvaxttakt pa
4,9 procent i juli 2019.

Hushallens konsumtionslan hade en tillvéxttakt pa 6,2
procent i juli, vilket dr en 6kning med 0,2 procentenheter
jamfort med juni. Tillvaxttakten for 1an med Gvriga saker-
heter var 4,1 procent i juli vilket var oférandrat jamfort med
juni. Totalt uppgick hushallens konsumtionskrediter och
lan med 6vriga sdkerheter till 238 respektive 509 miljarder
i juli 2019.

MFl:s utlaning
Arlig tillvaxttakt, procent
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Icke-finansiella
foretag
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Okad tillvaxttakt for foretagens lan
I juli 2019 var den éarliga tillvixttakten for lan till icke-
finansiella féretag 5,5 procent, en 6kning med 0,3 procent-
enheter jamfort med juni. Totalt uppgick MFLs utldning
till icke-finansiella foretag till 2 409 miljarder kronor i juli.
Flerbostadshus dr den vanligaste sékerheten for utla-
ning till icke-finansiella foretag och uppgick i juli till 789
miljarder. Foretagens blancolan uppgick till 404 miljarder
och lan till bostadsréittsforeningar, som rdaknas till icke-
finansiella foretag, uppgick till 487 miljarder.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Konjunkturen i omvérlden har mattats av pa senare tid,
framforallt i Europa dér flera stora medlemsldnder brot-
tas med laga tillvaxttal. Ett av dessa lander dr Frankrike.
Sedan 2010 har landets BNP i genomsnitt vaxt med runt
0,3 procent per kvartal. Det kan jamforas med Sverige
dar kvartalstakten legat runt 0,6 procent. Under 2017 sag
det dock ut som att landet vant pa skutan nédr ekonomin
utvecklades starkare dn tidigare. Dampningen i BNP-
tillvixten kom dock redan éret efter och den ekonomiska
utvecklingen har varit beskedlig sedan dess. Andra kvar-
talet i 4r 6kade BNP med 0,3 procent, sdsongrensat och
jamfort med forsta kvartalet. Forsta kvartalet lag tillvaxten
pa 0,3 procent. Den franska industrin tampas ocksa med
svaga produktionsokningar sett 6ver flera ars tid. I ar har
utvecklingen varit starkare med produktionsokning nastan
varje manad fran januari till maj. I juni minskade dock
produktionen kraftigt.

Utvecklingen for den italienska ekonomin ser d&nnu
dystrare ut. Tillvéxten har varit svag i flera ar och det se-
naste aret har ldget forvarrats ytterligare. Efter nolltillvaxt
andra kvartalet i fjol hamnade landet i recession under
andra halvan av aret. Forsta kvartalet i ar steg BNP i s&-
songrensade tal med blygsamma 0,1 procent som foljdes
av nolltillvaxt under andra kvartalet. Italien star samtidigt
infér en rad utmaningar. Statsskulden &r pa en skyhog niva,
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arbetslosheten &dr den nést hogsta i EU och den politiska
turbulensen spader pa den ekonomiska oron i landet. For
den italienska industriproduktionen pekar trenden nedat
sedan bdrjan av forra aret.

Betydligt starkare utveckling visar ddremot Spanien.
Sedan landet lamnade den langa perioden av recession
som stréckte sig fran forsta kvartalet 2011 till tredje kvar-
talet 2013 har BNP okat i snabb takt. Fran fjarde kvartalet
2018 till forsta kvartalet i ar vaxte BNP med 0,7 procent,
sdsongrensat. Andra kvartalet lag tillvéxten pa 0,5 procent.
Det dr hogre an for EU 28 som forsta kvartalet uppvisade
en kvartalstillvaxt pa 0,5 procent, foljt av en uppgang pa
0,2 procent andra kvartalet. Efter en snabb uppgang i den
spanska industriproduktionen fran borjan av 2015 till slutet
av 2017 har utvecklingen stannat av och produktionen har
pendlat runt samma niva i nédstan 1,5 ars tid.

Den portugisiska tillvixten har ocksé varit férhallandevis
gynnsam under en langre tid. Forsta och andra kvartalet i
ar okade BNP med 0,5 procent vardera, sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Industriproduktionen visar
dock en betydligt svagare utveckling och sedan juli 2017
pekar trenden skarpt nedat. I likhet med Spanien, Frankrike
och Italien sa lag den ledande indikatorn i juni klart under
det historiska genomsnittet.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Detaljhandel
Trenden for detaljhandeln inom EU 28 pekar fortsatt uppat.
I jamforelse med tidigare ar har handeln ocksa okat i en
snabbare takt. I juni steg detaljhandeln med 1,2 procent,
sdsongrensat och jamfort med maj. Det var den snabbaste
okningstakten hittills i ar, men foljde efter en nedgang i
maj. Det var framforallt i EU:s storsta ekonomi Tyskland
som konsumenternas koplust tilltog. Efter tvda méanader i
rad med nedgangar ckade forsaljningen med 3,1 procent
i juni. Aven i Storbritannien steg konsumtionen p& ma-
nadsbasis. I Spanien och Frankrike var utvecklingen mer
ddmpad. I arstakt visade dock samtliga lander en positiv
okningstakt.
Bland de nordliga ldnderna har detaljhandeln i Sverige
respektive Finland visat en betydligt béttre utveckling
hittills i ar dn i bade Norge och Danmark. I juni var ut-
vecklingen dock positiv i savél Finland som i Sverige och
Danmark, medan for-
sdljningsvolymerna i
Norge minskade for
andra mdnaden i rad.
Detaljhandeln i
USA sjonk kraftigt i de-
cemberifjol. Sedan dess
har forsdljningstappet
aterhamtats trots att
utvecklingen har mat-
tats av de senaste tre
ménaderna.

Detaljhandel
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Internationella ekonomiska indikatorer

Detaljhandel

Avser Index Foérandr. fran  Forandr. fran
manad 2015=100 foregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU 28 jun 110,7 1,2 2,7
Danmark jun 104,6 0,5 0,6
Finland jun 109,9 1,7 4,7
Frankrike jun 11,7 -0,4 1,3
Spanien jun 108,0 0,0 2,2
Storbritannien jul 114,2 0,2 29
Sverige jun 109,6 1,0 3,9
Tyskland jun 112,2 3,1 3,9
Norge jun 101,8 -0,4 0,3
USA jun 107,3 0,2 1,6
Japan maj 101,6 0,4 0,6
OECD jun 108,4 0,6 1,7
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer har haft en
nedatgaende trend sedan borjan av forra aret och indika-
torerna for savél euro- som EU-omradet ndrmar sig det
historiska genomsnittet. I augusti steg dock indikatorn for
euroomradet marginellt till 103,1, medan den fortsatte ner
till 101,4 for EU-ldnderna. Det var industrin och detaljhan-
deln som bidrog till uppgangen i euroomréddet. Bland de
storre ekonomierna noterade indikatorn f6r Spanien den
storsta uppgangen, medan den var ndrmast oférandrad
i Tyskland och Frankrike. Indikatorn fér EU tyngdes av
ett dimpat konsumentfdrtroende och forsimrade stam-
ningsldgen inom detaljhandeln och tjanstesektorn. Storst
paverkan hade dock barometerindikatorn for Storbritannien

som backade kraftigt i augusti. Aven Sveriges indikator
toll tillbaka.

Danmark Finland Storbr. Sverige Tyskland
BNP?
Forandr. foreg. kv. % 0,8 0,5 -0,2 -0,1 -0,1 0,5 0,2 0,5
Forandr. 4 kv. % 23 1,2 1,2 1,4 0,4 2,3 1,3 1,6
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -7,6 1,2 -0,1 0,1 -1,8 -0,2 -1,5 0,7
Forandr. 12 man. % 4,7 2,7 -0,6 1,0 —-6,0 0,5 -1,6 0,6
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,7 -0,3 0,0 0,5 0,4 0,1 -0,3 0,0
Forandr. 12 man. % 0,3 1,0 2,1 1,5 1,2 1,3 1,4 2,1
Arbetsloshet® % 4,8 6,6 3,7 6,6 3,1 3,7 6,3 52
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,1 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,2 -0,9 -0,3 0,3 -0,3 -0,2 -0,5 -0,1
Kort réanta® % | —0,34 -0,31 0,80 -0,03 -0,31 2,53 -0,31
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,01 0,00 —-0,02 -0,02 0,00 -0,06 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,06 0,02 0,16 0,35 0,02 0,19 0,02
Lang ranta” % | —0,31 -0,09 0,73 -0,12 -0,39 2,39 0,23
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,09 -0,14 -0,11 -0,03 -0,08 -0,14 -0,21
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,63 -0,62 -0,54 -0,63 -0,67 -0,59 -0,81 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Andra kvartalet ~ 3) OECD maj, USA juli, dvriga juni  4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. OECD juni, dvriga juli
5) Storbritannien april, USA juli, dvriga juni  6) Korta rantor avser 3-manaders interbankrantor enligt statistik fran Eurostat. Maj  7) USA maj, évriga juli
Kalla: OECD, Eurostat

22

Statistiska centralbyrin




SCB-Indikatorer augusti 2019

Rantekurvan som konjunkturindikator

Rénteldget runt om i vérlden &r pa en mycket lag niva. I
Sverige och i manga andra lander ar styrrantan till och
med negativ. Samtidigt som denna lagrantemiljé rader
har konjunkturen mattats av savil i Sverige som i resten
av vérlden. I Europas storsta ekonomi, Tyskland, haltar
tillverkningsindustrin och landets BNP-tillvéxt har visat
betydande svaghetstecken det senaste dret. I USA har BNP
utvecklats hyggligt de senaste kvartalen, men framtiden
dr oviss bland annat med tanke pd den radande handels-
konflikten med Kina.

I Sverige har en tydlig konjunkturforsvagning skett
det senaste aret. Forutom att BNP sjonk andra kvartalet
enligt prelimindra berdkningar, sa foll sysselsattningen for
andra kvartalet i f6ljd. Olika indikatorer, sasom exempelvis
barometerindikatorn och exportchefsindex, har ocksa haft
en negativ utveckling de senaste kvartalen.

Inverterad rantekurva indikation pa lagkonjunktur
Négot som historiskt sett har haft en hog pricksaker-
het att forutspa lagkonjunktur dr en sa kallad inverterad
rantekurva, vilket innebdr att rantan pa statsobligationer
med lang 16ptid, exempelvis 10 ar, dr ldgre dn rdntan for
statsobligationer med en kortare 16ptid. Normalt sett dr det
dyrare att lana pa lang sikt da det &r forenat med storre risk.
Om investerare istdllet krdver hogre ranta for kortfristiga
lan ar det ett tecken pa forvantningar om ldgre réantor i
framtiden, vilket i sig ar en indikation om att ekonomin ska
bromsa in. En annan tolkning ar att det finns en skillnad
mellan centralbankens agerande och marknadens for-
vantningar, dar marknaden anser att centralbanken varit
for atstramande och kommer att behova sanka réantorna.
Oavsett om rantekurvan dr inverterad eller inte sa brukar
minskade skillnader mellan korta och langa rantor betyda
att en lagkonjunktur &r pa vag.

Rantedifferens pa amerikanska statsobligationer
Procentenheter, 10 ars I6ptid minus 3 manaders 16ptid,
manadsgenomsnitt
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Sedan maj i ar har rdntan pa 10-driga amerikanska

statsobligationer vid flera tillféllen varit ldgre &n den korta
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tremanadersrantan. Dessférinnan far man ga tillbaka till
2007 for att hitta en inverterad rantekurva for de amerikan-
ska statsobligationerna, det vill sdga drygt ett ar innan den
globala lagkonjunkturen brét ut. Efter inverteringen den
gangen tog det alltsd relativt lang tid innan recessionen
var ett faktum. Vid andra tillfdllen har det gatt snabbare,
exempelvis skedde en rdnteinvertering ar 2000, endast
nagra manader fore IT-krisen.

Amerikansk statsobligationsranta
Procent, manadsgenomsnitt

10-arsranta
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Kalla: Macrobond

Under 2000-talet har rantekurvan i USA endast in-
verterat vid tre tillfallen, ar 2000, 2006-2007 och nu 2019.
Nagot som i dagslédget talar emot en recession dr att den
amerikanska ekonomin trots allt har en hygglig tillvixt, en
stark arbetsmarknad och kdpstarka konsumenter. Det finns
ocksa stora skillnader mellan den globala ekonomin idag
och vid tidigare inverteringar, vilket forsvarar jamforelsen.
Vid tidigare inverteringar har rdntorna varit hoga, vilket
sammanfallit med en hogre inflation, medan rédntorna
idag dr negativa i stora delar av varlden. Trots att rdntorna
redan dr mycket laga finns d&ndd marknadsforvantningar
pa rantesdnkningar, vilket ofta leder till att d&ven de langa
rdntorna pressas ner. Att centralbankerna kdpt upp stora
mangder statsobligationer i sa kallade kvantitativa lattnader
har ocksa inneburit att rantorna sjunkit.

Varldsekonomin befinner sig i ett lite knepigt ldge. En
del ekonomer menar att flera ekonomier har narmat sig
Japans situation, det vill sdga ett lage med svag tillvaxt och
med laga rdntor och lag inflation. Om det nu skulle stimma
att en lagkonjunktur dr pa vég blir det svarare &n tidigare
att stimulera ekonomin med hjélp av penningpolitik, da
manga styrrantor redan dr mycket laga, i vissa fall till och
med negativa. Normalt under en lagkonjunktur sénks
styrrantan flera procentenheter. Det finns negativa risker
med en véldigt lag rdnta, bland annat okar risken for en
hogre skuldsattning samt stigande priser pa bostdder och
aktier, vilket skulle kunna leda till att bubblor byggs upp
i ekonomin.
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Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2015=100 2 kv 108,9 " -0,1 " 1,4
Fast bruttoinvestering volym 2015=100 2 kv 113,8 Y -1,1 " -1,3
Hushallens konsumtion volym 2015=100 2 kv 107,2 " 06 " 0,2
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 2 kv 13,4 -6
1-2 kv 24,7 -12
Naringslivet
Naringslivets produktion volym 2015=100 jun 119,7 0o " 1
jan—jun 113,9 2
Industriproduktion volym 2015=100 jun 124,5 -1 " -1
jan—jun 115,9 1
Industrins orderingang volym 2015=100 jun 119,2 0o " 8
jan—jun 109,2 0
Industrins kapacitetsutnyttjande % 2 kv 90,8 " 0,0 "2 00 2
Industrins investeringar mdr kr 2 kv . .
Tjansteproduktion volym 2015=100 jun 119,4 0 1
jan—jun 1131 2
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr jul 122,8 0o " 13
jan—jul 893,9 9
Varuimport mdr kr jul 116,1 10 6
jan—jul 863,0 3
Handelsnetto mdr kr jul 6,7
jan—jul 30,9
Bytesbalans mdr kr 1 kv 62,7
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2015=100 jul 10,1 " 04 " 4,3
jan—jul 2,5
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 jun 18,1 " 02 " -0,3
jan—jun 0,6
Personbilsregistreringar, nya st jul 24 951 81
jan—jul 198 756 -19
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 aug 94,0 4 96,5 4 103,5 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 jul 335,8 0,4 1,7
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 jul 219,6 0,4 1,5
Producentprisindex 2015=100 jul 114,7 0,3 2,0
Exportprisindex 2015=100 jul 116,6 -0,3 2,5
Importprisindex 2015=100 jul 115,2 -0,9 0,6
Prisindex for inhemsk tillgang 2015=100 jul 114,2 0,0 1,2
Hemmamarknadsprisindex 2015=100 jul 112,9 1,1 1,6
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal jul 5239 -0,8
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal jul 390 14,8
darav heltidsstuderande 1 000-tal jul 59 6,2
Arbetade timmar 10 000-tal jul 10 900 -0,7
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal jul 62 -11,5
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 jun 135,2 2,7
Timlon, industriarbetare kr jun 192,5 2,6
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr jul 4121 4,9
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr jul 2409 55
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % aug -0,36 -0,24 2 -0,88 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % aug -0,43 -0,03 2 0,25 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr jul -36,6
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 aug 147,8 2,1 2,9
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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