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Sammanfattning

Svensk tillvixt stod pall

Den svenska tillvéxten stod aterigen stark i en svag europe-
isk omgivning. Forsta kvartalet steg BNP med 0,6 procent
sdsongrensad och jamférd med kvartalet innan. Samtidigt
sjonk BNP i flera av euroomradets ledande ekonomier,
daribland Frankrike och Italien. Den svenska BNP-tillvaxten
hélls uppe av hushallskonsumtion och lagerinvesteringar.

Forsta kvartalet 6kade Sveriges BNP med 0,6 procent sa-
songrensad och jamford med fjarde kvartalet. Det innebér
att den kvartalsvisa okningstakten steg nagot jamfort med
de tva foregdende kvartalen da de var 0,1 respektive 0,2
procent. Den svaga ekonomiska utvecklingen i sparen av
skuldkrisen praglade fortfarande stora delar av Europa forsta
kvartalet. Som en konsekvens sjonk BNP i euroomradet
(EU17) med 0,2 procent sdasongrensad och jamford med
kvartalet innan. Ddremot var tillvaxten i USA hygglig med
en sdsongrensad kvartalstillvixt pa 0,6 procent.

Bruttonationalprodukten (BNP) samt arbetade
timmar i hela ekonomin

Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensad BNP och arbetade timmar
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— Arbetade timmar
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2013

Under forsta kvartalet 2013 starktes varldshandeln efter den
svaga utvecklingen fjarde kvartalet. Den svenska varuexpor-
ten sjonk dock kraftigt vilket indikerar att Sverige tappade
andelar pa vdrldsmarknaden. Tjdnsteexporten fortsatte da-
remot att vaxa och kompenserade en del av nedgangen for
varorna. Totalt sjonk exporten fran fjdrde till forsta kvartalet
med 1,4 procent i sdsongrensade varden, men da importen
sjonk dnnu kraftigare drog utrikeshandeln dnda upp BNP-
utvecklingen. Aven i drstakt sjonk importen kraftigare dn ex-
porten vilket ledde till att nettoexporten limnade ett positivt
bidrag till BNP-tillvaxten.

Produktionen inom ndringslivet steg forsta kvartalet jamfort
med foregaende kvartal. Mest 6kade tjdnsteproduktionen
men dven varuproduktionen steg nagot da industrin vande
uppat efter tva kvartal i rad med produktionsminskningar. En
reservation bor goras for att en del av produktionsékningen
inneburit 6kade lager och inte indikerar dkad efterfragan.
Produktionen 6kade trots att antalet arbetade timmar i
naringslivet sjonk vilket betyder att produktiviteten 6kade
jamfort med foregdende kvartal.

Hushallskonsumtionen var aterigen bland de starkaste driv-
krafterna bakom den faktiska BNP-tillvixten. Val tilltagna
reala inkomstokningar bidrog till det. Hushallen 6kade
konsumtionen med 1 procent, sdsongrensat och jamfort
med kvartalet innan, vilket var den starkaste kvartalstill-
véxten pa ett ar. Hoga boendeutgifter pa grund av det kalla
vddret drog upp konsumtionen, men hushallen visade ocksa
tecken pa ett nagot mindre forsiktigt kopbeteende dar bland
annat inkdp av heminredning prioriterades. Sparbendgen-
heten ar dock fortfarande dominerande och den justerade
sparkvoten |ag kvar pa en historiskt hog niva.

De fasta bruttoinvesteringarna backade pd bred front forsta
kvartalet och sjonk med 2,8 procent sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Nedgangen for bostadsinves-
teringarna bedarrade nagot, istdllet var det transportmedel
som tyngde investeringsutvecklingen mest. En starkare la-
geruppbyggnad dn normalt inom tillverkningsindustrin lyfte
BNP-tillvdxten med 0,7 procentenheter.

Det var relativt sma forandringar pa arbetsmarknaden forsta
kvartalet jamfort med kvartalet innan. Sysselsdttningen
okade med 0,2 procent fran kvartalet innan, samtidigt som
den relativa arbetslosheten steg till 8,2 procent jamford med
8,1 procent fjdrde kvartalet sasongrensat. Sysselsattningsok-
ningen forklaras till stor del av ungdomar som funnit arbete.

Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv bjuder dven pd tva
temaartiklar. | den forsta artikeln studeras hur de svenska
nationalrakenskaperna paverkas av kommande forandringar
i internationella regelverk, exempelvis att forskning och
utveckling ska foras som investeringar och inte forbrukning
fran september 2014. Dessutom diskuteras problematiken
kring statistikinsamlingen i en varld i férandring. | den andra
artikeln presenteras nya statistikprodukter sasom det nya
produktionsindexet dver ndringslivet.
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Internationell utblick

Blandad utveckling i varldsekonomin

Efter att den internationella konjunkturnedgangen tilltog i
styrka under sista kvartalet i fjol kom en viss stabilisering un-
der forsta kvartalet. | EU fortsatte BNP visserligen att sjunka
men i USA tog tillvdxten fart igen trots de finanspolitiska
atstramningar som tradde i kraft vid arsskiftet. | Asien gick
de tva bjassarna at olika hall dar Kinas ekonomi saktade in
nagot medan Japans ekonomi kom igang ordentligt med en
rejal borsuppgang och stegrad BNP-tillvaxt.

Under forsta kvartalet 2013 stérktes den globala ekono-

min nagot efter den mycket svaga avslutningen pa fjolaret.
OECD-landernas samlade BNP steg i sasongrensade tal

med 0,4 procent fran kvartalet innan, vilket var den hogsta
tillvixten pa ett ar. Utvecklingen var dock blandad dar de
stora ekonomierna gick at olika hall med fortsatt nedgang i
Europa och ddmpning i Kina medan USA och Japan véxlade
upp. Sverige klarade sig betydligt battre dn de flesta jamfor-
bara lander och BNP-tillvaxten pa 0,6 procent fran kvartalet
innan lag hogt over EU-genomsnittet.

BNP-tillvaxt
Procentuell féréndring fran féregaende kvartal,
sdsongrensade varden
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Kélla: OECD Data t.o.m. férsta kvartalet 2013

Fortsatt recession i euroomradet

| EU var den ekonomiska utvecklingen fortsatt svag och
unionens samlade BNP sjonk med 0,1 procent i sdsongren-
sade vdrden. | euroomradet var tillvaxten dnnu svagare med
-0,2 procent, vilket var sjdtte kvartalet i rad med krympande
ekonomi. | Europas storsta ekonomi Tyskland hoppades
manga pa en uppatrekyl men tillvaxten stannade pa margi-
nella 0,1 procent. Samtidigt gick Frankrike in i en recession
efter tva kvartal i rad med sjunkande BNP. Spanien och lta-
lien fortsatte dessutom att ga pa kndna och bada ldndernas
BNP backade med 0,5 procent fran féregaende kvartal.

Fran att framst ha omfattat sédra Europa har eurokrisen pa
senare tid paverkat ekonomin i hela Europa. Nederldnder-
nas BNP fortsatte att sjunka forsta kvartalet, medan Oster-
rike redovisade nolltillvaxt och darigenom precis undvek
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recession. Aven véra nordiska grannar paverkas starkt av
den svaga konjunkturen i Europa. | Finland sjonk BNP med
0,1 procent medan Danmark vande upp med knappa 0,2
procent. Aven i Norge sjonk BNP men det berodde pé lagre
oljeproduktion och fastlands-BNP, som ar mer lampligt for
konjunkturbedémningar, vaxte med 0,7 procent.

Forbattrad tillvaxt i USA

Efter att ha gatt pa sparlaga under sista kvartalet i fjol vax-
lade den amerikanska ekonomin upp under forsta kvartalet
och vixte med 0,6 procent i kvartalstakt. Uppraknat till
arstakt, som ar det amerikanska standardsattet att redovisa
tillvaxten pa, motsvarar det en tillvaxt pa 2,4 procent. Som
vanligt var det hushallen som var den framsta drivkraften
med en konsumtionsokning pa 3,4 procent. Detta skedde
trots att de disponibla inkomsterna minskade rejdlt, till

stor del pa grund av atstramningarna som tradde i kraft

vid arsskiftet. Forutom hushallskonsumtionen drogs BNP
huvudsakligen upp av 6kade investeringar, sarskilt bostads-
investeringar som steg med hela 12 procent. Det storsta
sanket for BNP-tillvaxten var neddragningar i den offentliga
konsumtionen ddr exempelvis forsvarsutgifterna fortsatte att
sjunka kraftigt. Att USA:s ekonomi fortsatte att vdxa trots att
finanspolitiken stramades at tyder pa att den amerikanska
aterhdmtningen ar motstandskraftig.

Kina bromsade in

Efter att ha starkts under andra halvaret 2012 sjonk tillvax-
ten i Kina tillbaka forsta kvartalet och BNP 6kade i sdsong-
rensade vdrden med 1,6 procent fran kvartalet innan, vilket
med kinesiska matt métt dr svagt. Manga bedomare tror
dessutom att dimpningen kommer att fortsdtta ndr Kina
staller om ekonomin fran det starka beroendet av export
och investeringar till att bli mer driven av inhemsk efterfra-
gan. Den nya regeringen fokuserar dessutom inte lika hart
pa tillvaxt som den féregdende och har bland annat fort en
kampanj mot korruption och onédig konsumtion. Presiden-
ten Xi Jinping signalerade dessutom nyligen att Kina kan
tolerera en svagare tillvaxt for att undvika miljéproblem.

Kraftiga stimulanser i Japan

[ Japan 6kade den ekonomiska aktiviteten betydligt under
forsta kvartalet. Den nya premidrministern Shinzo Abe
satsar stort pa att fa igdng den tréga ekonomin och har infért
stora finanspolitiska stimulanser. Dessutom har han genom
patryckningar fatt centralbanken att hoja sitt inflationsmal
och fora en mycket expansiv penningpolitik. Atgdrderna fick
Tokyobdrsen att rusa och den japanska yenen forsvagades
kraftigt. Tillvixten stdrktes avsevart under forsta kvartalet da
Japans BNP véxte med 1 procent fran féregdende kvartal, en
klar forbattring jamfort med tillvixten under 2012.

Kontaktperson: Thomas Bjurenvall, 08-506 945 74



Export och import

Kraftigt sjunkande varuexport

Under forsta kvartalet starktes varldshandeln efter den
svaga utvecklingen fjdrde kvartalet. Den svenska varuexpor-
ten sjonk dock kraftigt vilket indikerar att Sverige tappade
andelar pa varldsmarknaden. Tjdnsteexporten fortsatte dér-
emot att vdxa och kompenserade en del av nedgdngen fér
varorna. Totalt sjonk exporten fran fjarde till forsta kvartalet
med 1,4 procent i sdsongrensade vérden, men da importen
minskade dnnu kraftigare drog utrikeshandeln dnda upp
BNP-utvecklingen. Aven i &rstakt sjénk importen kraftigare
an exporten vilket ledde till att nettoexporten limnade ett
positivt bidrag till BNP-tillvéxten.

Efter en svag utveckling fjdrde kvartalet 2012 vande expor-
ten fran de utvecklade industrilanderna upp under forsta
kvartalet. Bakom forbdttringen 1ag framst Japan men dven
i Europa och USA noteras tydliga 6kningar. Sammantaget
steg exportvolymen fran de utvecklade landerna med 1,1
procent sdsongrensat och jamfort med féregaende kvartal.
For tillvaxtlanderna innebar forsta kvartalet ddremot en
dampning jamfort med det mycket starka fjérde kvartalet
och tillvéxten avtog i styrka till 0,8 procent i kvartalstakt.

Global varuexport
Procentuell volymférandring jagmfért med
féregaende kvartal. Sdsongrensade vérden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2013
och CPB

* En term som IMF anvénder for att beskriva utvecklade lénder “advanced economies”.
De karaktériseras av en hég niva pa BNP/capita samt en h6g grad av industrialisering.

Sveriges varuexport sjonk under fjarde kvartalet med 2,2
procent, sdsongrensat och jamfort med foregdende kvartal.
Bortsett fran den tillfalliga dippen under fjarde kvartalet
2011 var det den sdmsta utvecklingen mellan tva kvartal
sedan finanskrisen. Det var ocksa betydligt sémre dn bade
ovriga utvecklade industrildnder och den totala varldshan-
deln, vilket indikerar att Sverige tappade marknadsandelar.
Tjdnsteexporten fortsatte daremot att vaxa och kompense-
rade for en del av fallet for varorna med en kvartalsuppgang
pa 0,4 procent. Totalt sjonk Sveriges export fran fjrde till
forsta kvartalet med 1,4 procent.

Export av varor respektive tjanster
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade virden
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Importen sjonk med 1,7 procent forsta kvartalet jamfort
med kvartalet innan. Att importen minskade dnnu kraftigare
an exporten gjorde att utrikeshandeln trots allt [imnade ett
positivt bidrag till den kvartalsvisa BNP-utvecklingen. For
varuimporten ldg utvecklingen i linje med trenden under det
senaste aret dven om minskningen pa 1,8 procent innebar
att nedgangen accelererade nagot. For tjansteimporten var
nedgdngen pa 1,6 procent mer anmdrkningsvard da den
uppvisat en positiv trend de senaste tre aren. Den totala
importnedgangen pa 1,7 procent var det svagaste utfallet
sedan andra kvartalet 2009.

Import av varor respektive tjanster
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade varden
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Tjdnstehandeln fortsatte att dra upp BNP
Jamfort med forsta kvartalet 2012 sjonk bade exporten och
importen, men da fallet fér importen var storre sa drog utri-
keshandeln sammantaget upp BNP. Exporten sjonk med 2,9
procent och importen med 4,7 procent, vilket resulterade i
att exportnettot limnade ett positivt bidrag pa 0,6 procent-
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enheter till BNP-tillvaxten i arstakt. Precis som forra kvarta-
let var det tjdnstehandeln som drog upp medan varuhandeln
lamnade ett svagt negativt bidrag.

Tjdnsteexporten fortsatte att vdxa i god takt och steg med
3,1 procent medan importen av tjdnster minskade med 2,6
procent. Det var forsta gangen sedan andra kvartalet 2010
som tjdnsteimporten uppvisade negativ tillvixt i arstakt.
Precis som forra kvartalet kom det starkaste bidraget till
tjidnsteexportens positiva utveckling fran merchanting som
6kade med 21 procent. Det ndst storsta bidraget kom fran
banker och kreditinstitut som 6kade exportvolymen med
hela 57 procent. Aven exporten av datakonsulttjénster

och tekniska konsulttjanster gick bra och paverkade starkt
uppat. Tjansteexporten drogs ner av en svag utveckling for
stodtjanster till transport samt minskad export av uthyrnings-
och leasingtjdnster. Att tjansteimporten minskade forklaras
framst av minskade inkdp av transportjanster; sj6transpor-
terna sjonk med 21 procent och landtransporterna med 10
procent. Dessutom backade importen av stodtjanster till
transport med 11 procent.

Bidrag i procentenheter till forandring i BNP
Férédndring fran motsvarande kvartal féregaende ar
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data for férsta kvartalet 2013

Svag export fran verkstadsindustrin
Varuexporten utvecklades svagt andra halvaret i fjol med
nedgangar bade tredje och fjarde kvartalet. Under drets
forsta kvartal accelererade nedgangstakten till 5,4 procent
jamfort med motsvarande kvartal dret innan. Maskinindu-
strin och fordonsindustrin hade det fortsatt tungt och redo-
visade volymminskningar pa 13 respektive 15 procent vilket
drog ned exportutvecklingen kraftigt. Verkstadsindustrin gick
overlag daligt med stora nedgangar dven for elektronikbran-
schen och elapparatursbranschen. En annan bransch som
holl tillbaka exportutvecklingen var stdl- och metallverk.
Nedgangen for varuexporten motverkades delvis av ldkeme-
delsindustrin som 6kade exporten kraftigt.

Varuimporten uppvisade negativa tillvaxttal under hela
2012 och precis som for varuexporten sa accelererade
nedgangstakten forsta kvartalet och landade pa 5,5 procent
i drstakt. Den branschvisa importutvecklingen ar till stor del
en spegling av exportutvecklingen vilket visar att en stor
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del av importen anvands som insatsvaror till produktion av
exportvaror. De storsta negativa bidragen kom frdn fordons-
industrin och maskinindustrin dar importen sjonk med 16
respektive 15 procent. Precis som for exporten ldamnade
dven stal- och metallverken ett starkt negativt bidrag.

Fortsatt svag export till Europa

Uppgifter fran utrikeshandelsstatistiken visar att varuexpor-
ten i forsta hand drogs ned av svag efterfragan fran Europa.
Métt i [6pande priser minskade exporten dit under forsta
kvartalet med 13 procent i drstakt, vilket var en betydligt
hogre nedgangstakt an foregdende kvartals 7 procent.
Férvanansvart nog var det inte krislinderna i euroomradet
som drog ned mest utan istdllet icke-EU-ldnder som Norge
och Ryssland. Exporten till EU sjonk med 8 procent dér
vara stora exportldnder Storbritannien och Tyskland drog
ner med nedgangar pa 14 respektive 9 procent. Exporten till
Asien fortsatte att sjunka och var forsta kvartalet 12 pro-
cent ldgre @n motsvarande kvartal 2012. Bade exporten till
Indien och Japan sjonk kraftigt medan Kina vinde upp och
noterades for en uppgéng pa 3 procent. Aven exporten till
USA vadnde upp efter forra kvartalets nedgang och noterades
for en 6kning pa 1 procent.

Svensk varuexport
Procentuell férdndring jdmfért med motsvarande
kvartal féregdende ar. Lépande priser
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For importen var nedgangen bred och minskade i stort sett
for samtliga regioner. De ldnder som minskade mest var
USA och Japan varifran importen sjénk med 27 respektive
26 procent i arstakt. Importen fran EU sjénk med 11 pro-
cent, framst pa grund av minskade inkop fran Tyskland med
hela 16 procent.

Lagre import- och exportpriser

Den regionfordelade handelsutvecklingen redovisas i l6pan-
de priser och att saval import- som exportvdrdena sjunker sa
pass kraftigt forklaras delvis av stora prisminskningar. Saval
import- som exportpriserna uppvisade nedgangar under
andra halvaret i fjol och under forsta kvartalet tilltog minsk-
ningstakten. Exportpriserna var forsta kvartalet i genomsnitt
5,9 procent ldgre dn forsta kvartalet 2012 medan importpri-
serna backade med 5 procent. De stora prisforandringarna



gor att det dr ovanligt stor skillnad mellan utrikeshandelns
utveckling i volym (fasta priser) och vérde (I6pande priser).

Prisutveckling
Procentuell féréndring jagmfért med motsvarande
kvartal féregdende ar
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Kronan starktes aterigen

Att import- och exportpriserna sjunkit sa pass mycket beror
till stor del pd att den svenska kronan stdrkts. Efter en viss
forsvagning under fjdrde kvartalet starktes kronan dterigen
under forsta kvartalet och var enligt det handelsviktade valu-
taindexet KIX i genomsnitt 2,7 procent starkare dn kvartalet
innan. Tillsammans med den kraftiga forstarkningen under
det tredje kvartalet innebar det att kronan apprecierats med
4,6 procent jamfort med forsta kvartalet 2012.

Real svensk vaxelkurs
Handelsviktad. Kvartalsgenomsnitt.
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Exportchefernas optimism bestar
Exportutvecklingen var som sagt svag under forsta kvarta-
let och flera indikatorer pekar mot en trog utveckling dven
andra kvartalet. Exportchefsindex (EMI) for andra kvartalet
visade att forvantningarna pa hogre efterfragan fran forega-
ende undersokning kom pa skam och att nuldget fortsatt &r
relativt svagt. Exportcheferna ar dock fortfarande optimis-
tiska och det framatblickande delindexet EMI prognos ligger
kvar pa en niva som indikerar 6kad efterfragan under kom-
mande kvartal. Det dr fortsatt Asien man tror mest pa dven
om forvintningarna tonats ned nagot. Aven for Nordame-
rika har férvantningarna dampats lite men stamningslaget ar
fortsatt dvervagande positivt dven har. Index for Vdsteuropa
sjonk ater under 50-strecket och endast en liten minoritet av
foretagen tror pa vixande efterfrégan. For Central- och Ost-
europa starktes ddaremot forvantningarna och en tredjedel av
foretagen raknar med 6kad efterfragan kommande kvartal.

Exportchefsindex

Diffusionsindex. Véarden 6ver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstdrkning dn en férsvagning
av exportkonjunkturen

80

70

60 vV
\

Nulage

50 \

XUAV;—

30

2008 2009 2010
Kélla: SCB/Business Sweden

2011 2012 2013
Data t.o.m. andra kvartalet 2013

Kontaktperson: Thomas Bjurenvall, 08-506 945 74

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2013



Hushallen tongivande drivkraft till ekonomin
trots hogt sparande

Hushallskonsumtionen héll god fart férsta kvartalet och
Okade med 1 procent, sdsongrensat och jamfért med kvar-
talet innan. Det var den starkaste kvartalstillvixten pa ett
ar. Hoga boendeutgifter pa grund av det kalla védret drog
upp konsumtionen, men hushallen visade ocksa tecken pa
ett nagot mindre forsiktigt kopbeteende dar bland annat
inkép av heminredning prioriterades. Hushallskonsumtio-
nen var dterigen bland de starkaste drivkrafterna bakom
BNP-tillvéxten. Vél tilltagna reala inkomstokningar gav stéd
at hushallskonsumtionen men sparbendgenheten dr fortfa-
rande dominerande och den justerade sparkvoten lag kvar
pa en historiskt hog niva.

Dampat stamningsldge lattade under
kvartalet

Stamningslaget bland hushallen var svagt vid arsskiftet
enligt Konjunkturinstitutets (KI) konjunkturbarometer. Det
forbattrades dock en del under kvartalet. Om man antar att
stamningslaget en viss mdnad pdverkar beteendet under de
ndrmast foljande ménaderna sa kan detta ge en fingervis-
ning om hushallens kopbeteende kommande kvartal.

Makroindex dr sammansatt av hushallens beddmning av
den ekonomiska utvecklingen under det gangna aret och
forvantningar infor det kommande aret samt forvantning-
arna pa arbetsmarknadens utveckling. Decembervadrdet var,
med undantag for tiden mitt under finanskrisen, det samsta
utfallet sedan millennieskiftet. Ddrefter forbdttrades stam-
ningslaget och i mars var pessimismen betydligt mindre

pataglig.
Hushallens bedémning av egen ekonomi,

mikroindex, och det allmdnna ekonomiska

laget, makroindex
Nettotal, béttre minus sémre
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Aven den egna ekonomin bedémdes som klart simre dn
normalt. Mikroindex, som speglar hushallens sasmmanvagda
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syn pa den egna ekonomin, dr sammansatt pa samma satt
som makroindexet, men innehaller dven en fraga om kop
av kapitalvaror. Stamningsldget var patagligt ddmpat under
inledningen av kvartalet och trots en forbattring under kvar-
talet var utfallet betydligt lagre an tidigare normalnivaer.

Ovanligt hog sparkvot

Sparkvoten reflekterar konsumenternas bendgenhet att spara
och &r sdledes beroende saval av stimningslaget bland
hushéllen som av inkomstutvecklingen. Om konsumenterna
ser ljust pa saval nuldget som framtiden dr de vanligtvis
beredda att anvédnda en storre del av inkomstokningarna till
konsumtion. Samtidigt paverkar storleken pa inkomsttillvax-
ten bendgenheten att anvdnda den for konsumtion. En kraf-
tig 6kning av inkomsten sparas naturligt nog i hogre grad dn
om inkomstokningen dr mer begransad. Dessutom paverkar
prisutvecklingen pa bostdder och dven borsutvecklingen
konsumtionshendgenheten genom att det paverkar hushal-
lens formogenhet. Konsumenterna har ndmligen en tendens
att anvanda delar av vardedkningarna pa dessa tillgangsslag
for konsumtion. Det galler speciellt vardedkning pa bosta-
der som enligt vissa studier konsumeras ndstan till hdlften.

Real disponibel inkomst och sparkvot exklusive
tjdnstepensioner

Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Hushallskonsumtionen kan rent matematiskt berdknas med
hjdlp av inkomstutvecklingen och fordandringen i sparkvo-
ten. Sparkvoten var genomgaende ldgre 2010 jamfért med
krisaret 2009. Konsumtionen detta ar dkade vasentligt mer
an den relativt svaga tillvaxten i de reala inkomsterna vilket
gjorde att sparkvoten sjonk. Hushallen stod trots de begran-
sade inkomstokningarna for en betydande konsumtionsok-
ning som landade kring 3 procent i arstakt under alla kvarta-
len 2010. Redan 2011 var bilden annorlunda. Sparkvoten
lag hogre dn aret innan men inkomstokningarna pa dver

4 procent var ocksa mycket starkare. Under 2012, och da



framforallt kvartal tvd och tre, 6kade sparkvoten ytterligare
samtidigt som tillvaxten i inkomsterna var mer begransad.

Sparkvoten var ovanligt hog dven fjarde kvartalet 2012 och
forsta kvartalet 2013 vilket inte var speciellt dverraskande
sett mot bakgrunden att stamningslaget bland hushallen var
svagt enligt Kl:s konjunkturbarometer. Hushallen fick ocksa
vasentligt hogre disponibla inkomster jamfért med motsva-
rande kvartal foregaende ar, med 6kningar motsvarande
4,7 respektive 4 procent. Nagot mer forvanande &r dock att
sparkvoten under de senaste kvartalen har varit pa ungefdr
samma niva som under den varsta krisen 2009, dven om
inkomstokningarna bara var hélften s stora under krisen.

Hushallen 6kade takten

For att analysera vad som har hant mellan de senaste kvarta-
len krdvs sdsongrensade serier. Med hjdlp av data 6ver den
sasongrensade konsumtionsutvecklingen kan det konstateras
att konsumtionen 1ag helt still mellan det forsta och andra
kvartalet 2012. Under de tre f6ljande kvartalen har den suc-
cessivt Okat och forsta kvartalet steg hushallskonsumtionen
med 1 procent jamfort med foregaende kvartal. Likafullt

ar det som framgatt ovan en klart ldgre tillvaxttakt an vad
som hade varit mojligt givet nuvarande inkomstutveckling,
eftersom hushallen for ndrvarande avsatter en stor andel av
inkomstokningarna till sparande.

Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell férandring fran féregaende kvartal samt
index 2005=100. Sdsongrensade kvartalsvarden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.0.m. férsta kvartalet 2013

Vid en jamforelse Gver fyra kvartal dkade hushallskonsum-
tionen med 1,5 procent forsta kvartalet, vilket var i niva
med de ndrmast féregaende kvartalen. En del av uppgangen
forklaras sannolikt av den sa kallade paskeffekten, det vill
sdga att pasken infoll forsta kvartalet i ar medan den inf6ll
andra kvartalet i fjol. Den privata konsumtionen har de
senaste kvartalen utgjort det storsta enskilda bidraget till
den faktiska BNP-utvecklingen. Men dven om hushallens
konsumtionsutgifter utgér narmare halften av BNP och
forandringar i hushallens konsumtionsbendgenhet har stor
betydelse for den ekonomiska utvecklingen, sd har den
genom sin stabilitet vanligtvis mindre effekt pa foérdndring-
arna mellan kvartalen. Om detta stalls i relation till utveck-
lingen av forsérjningsbalansens Gvriga delar éver tid dr det
tydligt att hushallskonsumtionen inte pd ndgot avgérande

satt motverkar svangningarna i framst exporten och till den
kopplade komponenter.

Forsorjningsbalansens bidrag till BNP-tillvaxten
Kvartalsdata, procentenheter

10

8

6

“ 1l

ks, ‘II

p ”l |

-4 Hushallskonsumtion

% / == Nettobidrag, évr. delar
BNP

) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2013

Hushallskonsumtionen tillhér som namnts ovan inte de
mest volatila komponenterna i férsorjningsbalansen. Detta
framgdr annu tydligare om hela perioden frdn 1993 studeras
med hjdlp av arsdata. | perioder med kraftiga fordndringar,
positiva eller negativa, utgor bidraget fran hushallen oftast
en lagre andel av fordndringen i BNP. Hushallskonsum-
tionen stiger dock nagot i regel dven i samre tider och ndr
ovriga delar i ekonomin viker utgor hushdllskonsumtionen
ofta en betydande del av det positiva bidraget till BNP. Det
framgick sarskilt tydligt da Sverige kring mitten av 1990-ta-
let genomgick en skuldsanering som liknar det som flera
Sydeuropeiska lander genomgar just nu. Den privata kon-
sumtionen drog da upp BNP-tillvaxten successivt allt mer i
takt med att trycket fran skuldsaneringen successivt ldttade.
En 6kande del av tillvixten tilldts da generera inkomster for
hushallen och inte bara neutraliserades genom 6kade skat-
ter och minskade bidrag. Under dimpningen av den drliga
BNP-tillvaxten de senaste kvartalen har hushallskonsumtio-
nen bidragit med en stor andel av BNP-6kningen.

Forsorjningsbalansens bidrag till BNP-tillvaxten
Arsdata, procentenheter
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Hoga boendeutgifter anstringde
hushallsbudgeten

Hushallskonsumtionen innehéller en mindre frivillig del i
form av boendeposten. Uppvarmning och el dkar sjalvklart
under ett sa pass kallt kvartal som forsta kvartalet, vilket
ledde till att hushallens utgifter till uppvarmning lag 6ver 8
procent hogre an samma kvartal féregaende ar. Boendeut-
gifterna totalt 6kade med 3 procent och stod for 0,9 pro-
centenheter, mer dn halften, av hela hushallskonsumtionens
okning i arstakt. Nar dessa kostnader 6kar har hushallen
valet mellan att minska sitt sparande eller dra in pa nagon
annan form av konsumtion. En varugrupp som dr relativt
naturligt att minska inképen av ar varklader och varskor
eftersom behovet av dessa avtar nér vintern dréjer sig kvar.
Detta dr ocksa tydligen vad hushéllen gjort i ar. Om det
finns ett samband mellan dessa tva poster, det vill sdga att
den langa vintern orsakade nedgangen, dr dock svart att
avgora. Likafullt stod kldder och skor fér en minskning pa
0,4 procentenheter av den totala hushallskonsumtionen da
dessa inkop 1ag 7,9 procent under fjolarsnivan.

En annan post som ocksa var klart ldgre dn forsta kvartalet
2012 var transporter ddr dven utgifter for drivmedel ingar.
Det var framférallt de minskade bilinképen som var drygt 14
procent ldgre dn forsta kvartalet 2012 och sdnkte konsum-
tionen med 0,4 procentenheter. Driftskostnader, dar brans-
leforbrukningen utgor en betydande del, var drygt 2 procent
lagre och sankte den totala konsumtionen av transporter
med ytterligare 0,2 procentenheter.

En post som 6kade kraftigt var dvriga varor och tjanster.
Dess bidrag pa hela 0,6 procentenheter till hushallskonsum-
tionen berodde ndstan enbart pa tva tjdnstedelar; finansiella
tjidnster och personliga tjdnster. De finansiella tjdnsterna
okade med nastan 10 procent vilket aterspeglar det mycket
goda ar som bankerna har haft. Uppgangen i personliga
tjidnster pa drygt 6 procent speglar ddremot i storre utstrack-
ning en strukturell férandring da detta konsumtionsomrade
har vdxt under manga ar.

Det kan tyckas lite forvanande att trots nedgangen i bo-
stadsbyggandet har posten mobler och inredningsartiklar
okat med 4 procent fran forsta kvartalet 2012. Det dr dock
inte inkdpen av moébler som véxt sa mycket utan inképen
av husgerdd och hushallstextilier, som har uppvisat tvasiff-
riga tillvaxttal. Detta dr kanske en konsumtion som man
satsar pa ndr man tvekat infor storre inkdp som maobler och
bilar. Posten rekreation och kultur dkade liksom post- och
telekommunikationer med bara ett par procent i arstakt.
Dynamiken inom ndjesposten var dock relativt stor, dar den
strukturella férandringen fran gamla media till nya media
fortsatte i oforminskad takt. Medan konsumtion av tid-
ningar och bocker var 7 procent ldgre 6kade konsumtion av
elektronikvaror med 6ver 8 procent. Delposten charterresor
ldg ndstan helt stilla, medan kulturkonsumtionen var nagra
procentenheter hogre dn forsta kvartalet 2012.

Konsumtionen utomlands av svenska hushall 6kade till
skillnad mot utgifterna for charterresor med 1,3 procent.
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Det balanserades nastan helt av en tillvaxt pa 1,5 procent
i utlanningars konsumtion i Sverige. Vrt att notera ar att
underlaget for att berdkna dessa tvd posters utveckling har
kraftigt forbattrats genom ett vdsentligt mer detaljerat data-
underlag.

For hushallens konsumtion av hotell- och restaurangtjanster
har respektive del vaxt med 1,5 procent. Den laga 6knings-
takten dr troligen ett utryck fér konsumenternas forsiktighet
under det gdngna aret eftersom de uppfattas som min-

dre nddvéndiga varor. En mer nédvandig del ar daremot
livsmedelskonsumtionen, men dven den har véxt i begran-
sad takt och tillvaxten pa 1,8 procent dr nagot svagare dn
normalt.

Hushallens konsumtion férsta kvartalet 2013

Andel av Volym- Bidrag till

hushallens ~ foréndring, hushallens kon-

konsumtion, % jmf med sumtionsok-

kv 112, % ning, procent-

enheter

Boende 29,9 3,0 0,9

Livsmedel och alkoholfria drycker 11,8 1,8 0,2

Transporter 11,5 -4,5 -0,6

Ovriga varor och tjanster 11,2 5,2 0,6

Rekreation och kultur 10,5 2,1 0,2

Restauranger, hotell 5,7 1,5 0,1

Maobler m.m. 46 40 0,2

Klader och skor 4.1 -7.9 -0,4

Halso- och sjukvard 38 3,7 0,1

Post och telekommunikationer 3,5 2,2 0,1

Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,3 2,3 0,1

Utbildning 0,4 3,1 0,0

Svenskars konsumtion utomlands 46 1,3 0,1

Utlandska bestkares konsumtion

i Sverige 4,7 -1,5 -0,1

Hushallens totala konsumtion 100,0 1,5

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Hushallen mer positiva till kop av
kapitalvaror

Nar hushdllen stramar at sin konsumtion och 6kar sitt
sparande sa dr det framst kop av kapitalvaror som de skjuter
upp. Kl stdller tva intressanta fragor i sin konjunkturba-
rometer som dr av relevans for detta. | det férstndmnda
fallet lyder fragan om hushdllet tanker 6ka sina utgifter for
kapitalvaror under det narmaste dret. | det andra fallet fragas
om hushallet avser att képa en bil inom en tvaarsperiod.
Sjalvklart dr bilinkdpen en betydligt storre affar nar den
genomfdrs, men eftersom det sker mer sdllan sd vager dessa
omraden ungefar lika tungt i hushallsekonomin.

En jamforelse ger vid handen att stimningslaget nar det
gdller kapitalvaror varierar betydligt mer dn nar det géller
bilinkdpen. En trolig orsak dr att en klar majoritet av hushal-
len normalt inte planerar for ndgot bilinkdp de narmaste tva
aren. Stamningsldget ndr det gdller bilinképen har varit laga
under mer dn ett ar och det finns ingen tendens till att det
skulle forbattras. Daremot har raset som skedde i planerna
for konsumtionen av kapitalvaror under det sista kvartalet
2012 forbytts i ett tydligt forbattrat stamningslage under de
fem forsta manaderna 2013.
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Aven om KI frégar om planer for ett respektive tvd ar s&
hinner ofta sa mycket intréffa sa de inte har sa stor bdring
pa det faktiska handlandet sa langt fram i tiden. For att
undersoka om dessa indikatorer har nagon paverkan pa
faktisk konsumtion har nyregistrering av bilar hdr anvénts
som indikator pd det faktiska handlandet. Man maste dock
ta hojd for att ndr det géller frdgan om bilinkdpsplanerna sa
avser de hushdllens inkop av saval nya som begagnade bilar
och att en betydande del av nybilsregistreringarna avser
foretagsregistreringar av bland annat bilhandeln. Chanserna
verkar darfor inte vara sa goda att finna ett starkt samband.
Likafullt sa visar sig det vara fallet.

Saval nettotalet for planer pa inkép av bil som inkdp av
andra typer av kapitalvaror kan forklara en betydande del
av variationerna i de kalenderjusterade nybilsregistrering-
arna samma manad. Dessa fragor kan darfor betraktas som
indikatorer pa hushallens allménna attityder till konsumtion
om nybilsregistreringarna dr en god indikator for utfallet i
nuldget. Skillnaden mellan dessa tva indikatorer dr dock be-
tydande. De kan férklara dver 75 respektive dver 55 procent
av de faktiska skillnaderna' for samma ménad och 70 pro-
cent tre manader senare. Indikatorn fér hushallens planer
om bilinkép illustrerar mycket tydligt hur snabbt dessa pla-

1 R? anger hur stor del av variationen i den beroende variabeln som
kan forklaras av variationen i den oberoende variabeln. R* var pa 0,51
for inkop av 6vriga kapitalvaror respektive 0,39 f6r bilink6pen. I en
enkel regressionsanalys indikerar detta en korrelationskoefficient kring
+/- 0,75 respektive 0,55.

ner forflyktigas, sambandet forsamras namligen redan efter
ett kvartal och dr helt borta efter ett ar. Indikatorn for 6vriga
kapitalvaror dr dock betydligt stabilare och har visst forkla-
ringsvdrde dven 12 manader senare. Det innebdr att det dr
framst denna fragan som ger information om kommande
inkop. Det forbattrade stamningsldget ndr det galler kapital-
varor kan dérfor indikera ett nagot mer expansivt beteende
avseende dessa varugrupper kommande kvartal.

Hushallens planer avseende bilinkép och
ovriga kapitalvaror
Nettotal, battre minus sémre
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Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08-506 944 66

Bred nedgang for de fasta
bruttoinvesteringarna

De fasta bruttoinvesteringarna backade pa bred front forsta
kvartalet och sjénk med 2,8 procent sdsongrensat och jam-
fort med kvartalet innan. Nedgangen fér bostadsinvestering-
arna bedarrade nagot, istéllet var det transportmedel som
tyngde investeringsutvecklingen mest. En starkare lagerupp-
byggnad dn normalt inom tillverkningsindustrin lyfte den
faktiska BNP-tillvdxten med 0,7 procentenheter.

De fasta bruttoinvesteringarna sjénk med 2,8 procent forsta
kvartalet, sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan.

| kélvattnet av den starka utvecklingen forsta kvartalet i

fjol har nu de fasta bruttoinvesteringarna i sdsongrensade
vdrden sjunkit tre av de senaste fyra kvartalen. Efter den
relativt kraftiga nedgangen forsta kvartalet ligger de fasta
bruttoinvesteringarna ndstan 8 procent ldgre an hogstanivan
forsta kvartalet 2008 och 6 procent lagre an det starka forsta
kvartalet 2012, sdsongrensat.
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Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férandring fran féregdende kvartal samt
niva i miljarder kronor. Sdsongrensade vérden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2013

Nedgang med ovanligt bred forankring
Jamford med forsta kvartalet i fjol backade de fasta brut-
toinvesteringarna med hela 7,2 procent. Jamférelsekvar-
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talet var starkt, vilket bidrog till att forstirka nedgangen
matt i arstakt. Men dven med detta i atanke var nedgangen
ovanligt brett forankrad 6ver de olika investeringsobjekten.
De fasta bruttoinvesteringarna minskade, enligt den grovsta
indelningen, for samtliga kapitaltyper' jamfért med motsva-
rande kvartal i fjol, vilket dr ovanligt dven sett i ett langre
perspektiv. Senast det intrdffade var 2009 och da skedde det
samtliga fyra kvartal men under perioden 1993-2008 intraf-
fade det inte vid ndgot tillfdlle. Om det ar en indikation pa
ett mer bestaende svagt investeringssentiment eller mesta-
dels ett resultat av tillfdlliga effekter dterstar att se.

Fasta bruttoinvesteringar forsta kvartalet 2013
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal féregaende
ar respektive procentenheter

Volym- Bidrag
utveckling

Maskiner och inventarier 4.2 -1,2
Transportmedel 24,6 =23
Bostader -6,4 -1,3
Ovriga byggnader och anldggningar -8,1 -2,0
Programvara m.m. -2,7 -0,5
Totala fasta bruttoinvesteringar -7,2 -7,2

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Transportmedelsinvesteringarna gick i taten for nedgangen
forsta kvartalet, ned 24,6 procent jamférd med motsvarande
kvartal i fjol. Det drog ned de fasta bruttoinvesteringarna
med 2,3 procentenheter. Investeringar i bilar, bussar och
lastbilar foll knappa 20 procent pa arsbasis medan fartygs-,
och lufttransportinvesteringarna sjonk betydligt mer. Den
storsta forandringen mellan forsta och fjarde kvartalet var
ddaremot vandningen nedat for 6vriga bygg- och anlagg-
ningsinvesteringar. Dessa gick fran en 6kning med 8 procent
till en nedgdng med drygt 8 procent. Det motsvarar en
skillnad i bidrag till de totala fasta bruttoinvesteringarna
med —4,3 procentenheter. Bostadsinvesteringarna, som
agerat aterkommande sinke for investeringsutvecklingen de
senaste fyra kvartalen, foll inte lika kraftigt som tidigare. Det
var framst inom nybyggnation av sméhus och flerbostadshus
som nedgangen bedarrade. Inom omv/tillbyggnad av sma-
och flerbostadshus tilltog daremot nedgangen. Programva-
ror sdllade sig till skaran investeringsobjekt med vikande
investeringar. Efter att ha okat 10 kvartal i rad i arstakt sjonk
de med 2,7 procent forsta kvartalet.

1 Omfattar foljande investeringsobjekt; maskiner, transportmedel,
bostéder, dvriga bygg- och anlidggning och programvaror.

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2013

12

Fasta bruttoinvesteringar efter kapitaltyp
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregdende ar. Faktiska varden
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Bade varu- och tjanstebranscher backade
Naringslivets investeringar vande ned med 8,5 procent
jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar. Det kan
jamforas med en svag uppgang med 1,3 procent fjarde
kvartalet. Saval varu- som tjanstebranscherna utveckla-

des Overvdgande svagt och sjonk med 10,6 respektive 7,6
procent pa arsbasis. Eftersom tjdnstebranschernas investe-
ringar dr nastan dubbelt sd stora som varubranschernas sa
fick de ett storre genomslag pa de totala investeringarna.
Energibranschen stod for det stora omslaget bland varubran-
schernas investeringar och sjonk med 23,3 procent forsta
kvartalet. Det star i skarp kontrast till fjoldrets rekordhéga
energiinvesteringar. Om det visar sig att energibolagens
investeringsplaner realiseras sa dr dock nedgangen forsta
kvartalet av tillfdllig natur. Sa sent som i maj angav ener-
gibolagen i SCB:s investeringsenkat att energiinvestering-
arna vantas 6ka med 2 procent helaret 2013. Det finns
dven planer i branschen pa stora investeringar ldngre fram.
Energibranschen har ett investeringsprogram pa 300 miljar-
der kronor aren 2009-2019. Planen dr att investeringarna

i stort sett ska fordelas lika mellan; utveckling att forstérka
elndtet, utbyggnad av vindkraftproduktion och utbyggnad av
ovrig kraft- och varmeproduktion. Enligt Svensk energi halls
planen sd hdr langt och att energiinvesteringarna dven kan
komma att 6ka ytterligare efter 2013 da nya regler fran EU
ska inforas, bland annat for att klara omstallningen av ener-
gisystemet till storre kvantiteter fornybar elproduktion. Aven
bland tjdnsteproducenterna minskade de flesta branscherna
sina investeringar. Transportinvesteringarna sjonk med 25
procent och foretagstjanstebranschen minskade investe-
ringarna med 17 procent. Fastighetsbranschen, som star for
mer an en tredjedel av tjdnsteproducenternas investeringar,
minskade i sammanhanget med mer mattliga 3,6 procent.

Investeringsenkaten reviderade ned
utsikterna fér 2013

Kapacitetsutnyttjandet i industrin var oférdndrad pa 84,6
procent forsta kvartalet sdsongrensat, efter att ha successivt
minskat fran 87,9 till 84,6 under fjolaret. Det finns saledes



gott om ledig kapacitet i industrin och det avspeglar sig i
investeringsplanerna for 2013. Industrins investeringsvolym
vantas minska med 10 procent i ar, enligt Investeringsenka-
ten som publicerades i maj. Det dr en nedrevidering frdn -1
procent i februarienkdten. Fastighetsinvesteringarna vantas
sjunka med 6 procent. Bland potentiella ljusglimtar dter-
finns tidigare namnda energibranschen. Aven pappers- och
pappersmassaindustrin samt transport- och magasinerings-
branschen vantas 6ka sina investeringar.

Industrilagren holl BNP-tillvixten uppe

Den kraftiga nedgangen for de fasta bruttoinvesteringarna
forsta kvartalet drog ned BNP-tillvaxten med 1,3 procenten-
heter. Det motverkades i huvudsak av att lagerinvestering-
arna och hushallskonsumtionen bidrog med 0,7 procenten-
heter vardera till BNP-utvecklingen.

Under forsta kvartalet skedde en kraftig lageruppbyggnad
enligt sisongrensade uppgifter. Det foljde efter en knapp
lageravveckling under fjarde kvartalet i fjol. En lagerupp-
byggnad forsta kvartalet dr i linje med det normala sdsongs-
monstret, men lageruppbyggnaden forsta kvartalet i ar var
betydligt storre &n normalt. Det var framforallt okade lager
inom tillverkningsindustrin som lag bakom 6ékningen, dar
saval produkter i arbete som insatsvaru- och fardigvarulager
okade.

Noterbart dr att lagerinvesteringarna justerades ned med

2 miljarder kronor i fasta priser i samband med avstim-
ningarna av BNP for forsta kvartalet. Diskrepansen mellan
produktions- och anvandningssidan i BNP-berdkningen var
ovanligt stor och lagerinvesteringar, fasta bruttoinvesteringar
och export justerades ned som ett led i avstimningsarbetet.

Utan avstamningskorrigeringen och baserad pa ursprungliga
statistiska underlag hade lagerinvesteringarna bidragit med
0,9 procentenheter till BNP-tillvixten.

Forutsattningarna infor andra kvartalet 2013 &r att det sked-
de en relativt normal lageravveckling pa 4,8 miljarder kro-

nor, matt i faktiska varden, andra kvartalet 2012. Rensat for
den rekordstora lageravvecklingen andra kvartalet 2009 pa

27,1 miljarder kronor var lageravvecklingen andra kvartalet
2012 vél i linje med den genomsnittliga lageravvecklingen

perioden 2002-2011. For att lagren ska vara BNP-neutrala

andra kvartalet 2013 krdvs en lika stor lagerférandring som
andra kvartalet 2012.

Lagerinvesteringar inklusive vardeforemal
Miljarder kronor i 2012 ars privsniva,
sdsongrensade varden
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Stark produktivitetsutveckling

Produktionen’ inom ndringslivet steg forsta kvartalet jamfort
med foregdende kvartal. Mest dkade tjansteproduktionen
men dven varuproduktionen steg nagot da industrin vande
uppat efter tva kvartal i rad med produktionsminskningar. En
reservation bor goras for att en del av produktions6kningen
inneburit 6kade lager och inte indikerar 6kad efterfragan.
Produktionen 6kade trots att antalet arbetade timmar i
ndringslivet sjonk vilket betyder att produktiviteten dkade
jamfort med foregaende kvartal.

Varu- och tjdnstesidan av ekonomin utvecklades at olika
hall fjarde kvartalet da varuproduktionen minskade mar-
kant. Forsta kvartalet visade ddremot pa uppgangar for bade
varor och tjanster. Varuproduktionen 6kade med 0,3 procent

medan tjdnsteproduktionen 6kade med 1,2 procent, sdson-
grensad och jamford med féregdende kvartal.

Tjdnsteproduktionen bidrar till en storre del av Sveriges
BNP &n varuproduktionen och har i mangt och mycket hal-
lit den svenska tillvaxten uppe under de senaste tva aren.
Produktionen inom tjanstebranscherna har 6kat stadigt efter
nedgangen i samband med finanskrisen. Varuproduktionen
aterhdmtade sig starkt 2010 men har sedan férsta kvartalet
2011 legat pa en i stort sett ofdrandrad niva. Forsta kvartalet
bidrog tillverkningsindustrin starkt till varuproduktionens
tillvaxt medan byggproduktionen minskade nagot.

1 Med produktion avses egentligen foradlingsvardet, vilket definieras
som produktionsvérdet minus insatsforbrukningen.
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Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Okade lager inom industrin

Industriproduktionen, exklusive gruvindustrin, 6kade med
0,7 procent jamfért med det riktigt svaga fjarde kvartalet. |
synnerhet inom kemiindustrin var utvecklingen stark med
en produktionsékning pa 6,5 procent. Denna bransch har
haft en valdigt ryckig utveckling de senaste dren dar rejala
produktionsuppgangar har varvats med lika stora nedgangar,
vilket innebdr att man bor tolka utfallet pa kvartalsbasis med
viss forsiktighet. Verkstadsindustrin, som utgor en storre del
av tillverkningsindustrins sammanlagda forddlingsvarde,
fortsatte ddremot att ha det tungt. Forsta kvartalet minskade
produktionen med 0,3 procent vilket var sjatte kvartalet i
rad med nedgang. Skogsindustrin, som brukar ligga tidigt

i konjunkturcykeln, dterhdmtade nagot av nedgangen fran
kvartalet innan och 6kade produktionen med 0,3 procent.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Till viss del kan produktionsdkningen inom industrin har-
ledas till 6kade lager. Borjan pd dret sag bra ut vilket ledde
till att manga industriforetag 6kade produktionstakten och
fyllde pa insatsvarulagren. Efterfragan har dock inte levt upp
till férvdntningarna vilket har resulterat i att dven fardigva-
rulagren 6kat. Denna sannolikt ofrivilliga lageruppbyggnad
talar emot fortsatta produktionsokningar inom industrin
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da det finns utrymme for foretagen att leverera fran lagren
istallet for att producera nytt. Det kan i s fall ddmpa BNP-
utvecklingen kommande kvartal.

Kapacitetsutnyttjandet inom industrin, definierat som kvoten
mellan den faktiska produktionen och total produktions-
kapacitet, sjonk rejalt under fjarde kvartalet till f6ljd av att
produktionen drogs ned. Ingen aterhdmtning skedde under
forsta kvartalet utan utnyttjandegraden lag kvar pa 84,6 pro-
cent. Det finns alltsa gott om ledig kapacitet inom industrin.
Notabelt ar att kapacitetsutnyttjandet inom motorfordonsin-
dustrin, som sjénk som en sten fjdrde kvartalet, steg ndgot
medan gruvindustrins kapacitetsutnyttjande backade rejalt.

Tillfalligt orderuppsving i mars

Siffrorna 6ver industrins orderingang for forsta kvartalet stors
av tillfdlliga stora order inom branschen annan transportme-
delsindustri i mars. For industrin som helhet 6kade orderin-
gangen forsta kvartalet med 4,6 procent jamfort med fjarde
kvartalet 2012. Orderingdngen ser betydligt svagare ut om
annan transportmedelsindustri och dven elektronikindustrin,
som ocksa gick starkt i mars, exkluderas. Exempelvis inom
travaruindustrin har trenden varit nedatgaende under ganska
lang tid. Branschen dr mycket exportberoende och det ar
exportorderingangen som minskat mest. Forstarkningen av
kronan har inneburit en konkurrensnackdel pd exportmark-
naden och ligger troligtvis bakom en del av nedgangen.
Aven metallvaruindustrin har haft en vikande trend sedan
forsta kvartalet 2011 och den har hallit i sig i borjan av
2015.

Industrins orderingang
Sdsongrensade kvartalsvérden. Fasta priser.
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orderstatistiken

Exportindustrins konkurrenskraft har forsvagats av den kraf-
tiga kronforstarkningen som pagatt sedan forra sommaren.
Kvartalsrapporterna for forsta kvartalet visade sjunkande
vinster for manga stora exportbolag. Kronforstarkningen har
dock avstannat efter forsta kvartalets utgang och kronan har
istallet forsvagats ndgot. Exportchefsindex for andra kvartalet
visar att exportbolagen hyser en vildigt stor optimism infor
framtiden ddr man raknar med ett rejélt uppsving i export-
efterfrdgan kommande manader. Det som tynger dr fortfa-
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rande beddmningen om Vasteuropa ddr man inte véntar sig
nagon forbattring pa tre manaders sikt. Pa 6vriga marknader
vdntas ddremot en stigande efterfragan.

Uppgang som vanligt for tjdnstesektorn

Inom ndringslivets tjansteproducerande branscher ékade
produktionen forsta kvartalet med 1,2 procent, sdsongrensat
och jamfort med foregaende kvartal. Det var den storsta
okningen for ett enskilt kvartal sedan tredje kvartalet 2011.
Det var ocksd betydligt dver forvantningarna da exempel-
vis branschorganisationen Almega i sin tjansteindikator for
forsta kvartalet raknade med nolltillvaxt. De flesta del-
branscher uppvisade 6kningar under kvartalet. Finansverk-
samhet gick riktigt starkt och 6kade produktionen med 4,8
procent. Denna bransch utgdr dock inte sa stor del av den
samlade tjansteproduktionen och saledes &r dess bidrag till
BNP-tillvixten begransat. De storsta tjdnstebranscherna r
foretagstjanster respektive handel. Féretagstjanster, som haft
en mycket stark utveckling under de senaste aren, 6kade
produktionen med 1,2 procent. Det var alltsd precis i linje
med tjanstebranscherna totalt. Handeln, som bestdr av savdl
detaljhandel som partihandel, 6kade med 0,8 procent.
Transportverksamheten fortsdtter ddaremot att ga knackigt
och produktionen backade forsta kvartalet med 0,1 procent.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Arbetade timmar sjonk kraftigt enligt NR
Sysselsdttningen i ndringslivet mdtt som antal anstdllda har
okat under det senaste aret. Daremot har antalet arbetade
timmar sjunkit. Det innebdr att medelarbetstiden idag ar
ldgre dn for ett ar sedan. | synnerhet mérks detta inom
industrin ddr den svagare efterfragan i manga fall motts
med att erbjuda personalen att gd ner i arbetstid. Arbetade
timmar sjonk forsta kvartalet med 3,7 procent jamfort med
foregdende kvartal inom industrin och med 3,2 procent for
samtliga varuproducerande branscher. Inom byggverksam-
heten sjonk arbetade timmar med 3,1 procent.

Antalet arbetade timmar inom tjanstebranscherna var i stort
sett ofordndrad jamfort med fjarde kvartalet. Inom fére-
tagstjdnster minskade timmarna med 1,2 procent medan
de 6kade lika mycket inom fastighetsverksamhet. Arbetade
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timmar inom handeln steg med 0,6 procent. Almega skriver
i sin senaste konjunkturprognos att man raknar med mins-

kad sysselsdttning inom tjdnstesektorn i ar och bedémer att
ldgkonjunkturen fér exportindustrin och de tjdnstebranscher
som dr kopplade till denna bestar. Forsamrad l6nsamhet till
foljd av en svag pris- och produktivitetstillvaxt vantas ocksa
verka ddmpande pa sysselsattningen for tjdnstendringarna.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvérden. Index 2010=100
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Hog produktivitet inom varubranscherna
Trots en minskad arbetsinsats i ndringslivet har alltsd pro-
duktionen okat vilket innebdr en 6kad arbetsproduktivitet.
Inom de varuproducerande branscherna, dar industrin

stdr for den storsta delen, har produktiviteten stigit med
3,6 procent jamfort med foregdende kvartal. Ser man pa
utvecklingen 6ver fyra kvartal har produktiviteten 6kat med
ungefdr 6 procent inom varuproduktionen, vilket bortsett
fran aterhamtningsfasen efter finanskrisen &r starkt i ett his-
toriskt perspektiv.

Tjdnstebranscherna 6kade produktiviteten med 1,3 procent
jamfort med foregaende kvartal och ldg darmed bakom
hela produktionsokningen da arbetsinsatsen var i stort sett
ofordndrad. Det far betraktas som en hog dkning av produk-
tiviteten da tjansteproduktionen vanligtvis lyfts av 6kat antal
arbetade timmar snarare dn 6kad arbetsproduktivitet.

Arbetsproduktivitet
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2010=100
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Byggbranschen pa vig upp fran botten?

Laget for tillverkningsindustrin ser inte ut att ha forbattrats
efter forsta kvartalets utgang. | maj sjonk konfidensindika-
torn i Konjunkturinstitutets barometer med 6 enheter efter
att ha klattrat nagot de foregaende manaderna. Den bakom-
liggande orsaken var ett férsdmrat nuldgesomdéme om or-
derstockarna. Det tyder pd att de dkningar av orderingangen
som dgt rum inte varit tillrdckliga for att 6ka den befintliga
orderstocken. Nedgangen bor dock tolkas med viss forsik-
tighet da omddmena kan svanga fran manad till manad.

De framatblickande indikatorerna dr starkare och féretagen
raknar med fortsatta produktionsékningar, om dn mattliga.
Personalnedskérningarna ser daremot ut att fortsétta och

det ar tydligt att industriforetagen raknar med en fortsatt
produktivitetsokning under aret.

Det nattsvarta ldget for byggbranschen har dock forbéttrats
nagot. Konfidensindikatorn steg med 10 enheter i maj men
ligger fortfarande langt under det historiska genomsnit-

tet. Nagon varaktig forbattring ar det for tidigt att tala om.
Byggforetagens ordersituation ser fortfarande riktigt svag ut
men personalnedskdrningarna vantas endast bli mattliga de
kommande manaderna. Det tyder pa att personalstyrkan
anpassats till aktuell produktionsniva med 6kad arbetsloshet
for byggarbetare som foljd.

Handelsbranschens konfidensindikator har uppvisat relativt
sma rorelser under det senaste aret. Det dr dock uppenbart
att forsaljningen inte levt upp till handlarnas forvantningar
och kurvan &r pa nedatgdende. | maj foll den under noll-
strecket for forsta gangen sedan februari 2012. Den hogsta
konfidensindikatorn har fortfarande de privata tjdnstendring-
arna. | maj lag den pa +12 men det dr dnda en bit under det
historiska genomsnittet. Tjdnstefretagen anser att efterfra-
geldget varit i stort sett oférandrat under det senaste halvéret
men det verkar inte ha varit tillrackligt for att upprétthalla
uppdragsvolymen da man samtidigt rapporterar om krym-
pande volymer av befintliga uppdrag.

Konfidensindikator
Sdsongrensade manadsvarden. Nettotal
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Inképschefsindex dverraskade positivt i maj
Bilden av ett skakigt nuldge men starka férhoppningar

infor framtiden bekréftades av senaste inkdpschefsindex for
industrin. | maj steg index ater 6ver 50-strecket som utgor
skiljelinjen mellan tillvaxt och tillbakagang. Utfallet var star-
kare dn vad de flesta analytiker vantat sig. Trenden har varit
uppatgaende under aret dven om det har fluktuerat en del
frdn manad till ménad. Positiva tecken skymtades d& bade
delindex for produktion och orderingang steg i maj vilket
indikerar att industrikonjunkturen d@r pa vag upp ur svackan.
Generellt sd dr inkdpscheferna positiva infor framtiden med
rejdla produktionsokningar i sikte. Sysselsdttningen vantas
dock minska ytterligare.

Inkopschefsindex for tjanstebranschen har utvecklats at
motsatt hall. I mars rasade indexet kraftigt och det lag kvar
under 50-strecket i bade april och maj. Pessimismen har
med andra ord 6kat och det kan tyda pa att andra kvartalet
blir svagt for tjanstebranscherna. Aven SCB:s tjanstepro-
duktionsindex backade markant i mars och i april fortsatte
nedgangen dd index sjonk med ytterligare 1,2 procent.

Inképschefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretaq tror pa en férstdrkning én en férsvagning
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Da tjanstebranscherna star for ungefar tva tredjedelar av
forddlingsvérdet i det svenska néringslivet sa paverkar tjans-
teproduktionen Sveriges BNP i allt storre utstrdckning. De dr
alltsa av betydande vikt att tjansteproduktionen fortsdtter att
oka, inte minst for att forbdttra sysselsdttningen i ekonomin
da det & mer dn dubbelt sa manga sysselsatta inom tjanste-
produktion som inom varuproduktion.

Kontaktperson: Johannes Holmberg, 08-506 945 11
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Sma foérandringar pa arbetsmarknaden

Det var relativt sma férdndringar pa arbetsmarknaden forsta
kvartalet jamfort med kvartalet innan. Korrigerat for sdsongs-
variationer dkade sysselsattningen med 0,2 procent fran
kvartalet innan, vilket till stor del berodde pa att fler ung-
domar fann ett arbete. Den relativa arbetslosheten steg till
8,2 procent jamfort med 8,1 procent fjarde kvartalet. Aven
antalet arbetslosa 6kade, dock i en lagre takt dn tidigare,
samtidigt som antalet varsel lag kvar pa en hog niva.

Sysselsattningen dkade framst bland unga
Justerat for sdsongsvariationer dkade antalet sysselsatta med
0,2 procent fran kvartalet innan. Det var samma 6knings-
takt som féregdende kvartal. Uppgangen drevs framst av en
sysselsattningsokning bland ungdomar i aldern 15-24 ar
som steg med 1,1 procent, jamfért med féregaende kvartal.
Det var andra kvartalet i f6ljd som sysselsattningen bland
ungdomar 6kade och det var i forsta hand unga mén som
fick en anstdllning, men dven sysselsattningen bland unga
kvinnor 6kade mer dn genomsnittet for antalet sysselsatta i
aldern 15-74 ar. Sysselsattningstalen for ungdomar bru-

kar 6ver tid vara mer volatil @n 6vriga alderskategorier pa
arbetsmarknaden. Orsaken &r att en majoritet av Sveriges
ungdomar har en tidsbegransad anstéllning. En anstallnings-
form som jamfort med tillsvidareanstéllningar ar mer kanslig
for fordndringar i ekonomin.

Antalet sysselsatta har i medeltal 6kat med 0,3 procent i
kvartalstakt sedan forsta kvartalet 2010. Under motsvarande
period har sysselsdttningsgraden stigit fran 64,1 procent
forsta kvartalet 2010 till 65,6 procent forsta kvartalet 2013.
Den ligger dock fortfarande pa en betydligt ldgre nivd dn
fore finanskrisen da den som hogst noterades till 67,1 pro-
cent andra kvartalet 2008.

Sysselsatta 15-74 ar
Kvartalsmedelvirden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Sysselsatta
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Oforandrad arbetsinsats

Antalet arbetade timmar var oférandrad forsta kvartalet,
sasongrensat och jamfort med foregaende kvartal. Den
oforandrade arbetsinsatsen kan delvis forklaras av att antalet
franvarotimmar okade mer dn normalfallet, da bland annat
franvaro pa grund av vard av sjukt barn var hégre én vad
som anses vara vanligt under en normal sdsongsvariation.

En mindre uppgang i arbetsléshet

| faktiska varden var 433 000 personer arbetslosa i aldern
15-74 ar forsta kvartalet. Det var en 6kning med 27 000
personer jamfort med motsvarande kvartal i fjol. Narmare
en tredjedel av samtliga arbetslosa raknades som langtids-
arbetslosa, vilket definieras som personer som under den
givna perioden har en sammanhéngande arbets|6shetsperi-
od pa 27 veckor eller mer. Antalet langtidsarbetslosa dkade
marginellt forsta kvartalet med endast 800 personer jamfort
med samma kvartal &ret innan. Okningen drabbade framst
ungdomar ddr man sag en 6kning av antalet langtidsarbets-
|6sa med 1 200 personer, medan antalet for 6vriga alderska-
tegorier minskade med 400 personer.

Aven arbetslosheten bland ungdomar vixte snabbare 4n

for 6vriga alderskategorier. Ungdomsarbetslosheten dkade
totalt sett med 4 700 personer till 161 400. Den huvudsak-
liga orsaken bakom 6kningen var att fler heltidsstuderande
ungdomar gav sig ut pa arbetsmarknaden och sokte arbete.

Den relativa arbetslosheten i faktiska varden, matt som
andelen arbetslosa av arbetskraften, uppgick till 8,6 procent
forsta kvartalet. | sdsongrensade termer uppgick arbetslds-
heten till 8,2 procent. Det dr en nedgang sedan hogsta no-
teringen pa 8,9 procent som intréffade forsta kvartalet 2010.
Sett i ett langre perspektiv dr den nuvarande nivan hog.
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Den ldgsta noteringen sedan 1993 dgde rum andra kvartalet
2001, da den relativa arbetslsheten var 5,7 procent.

Det outnyttjade arbetskraftsutbudet 6kade
Arbetslésa, undersysselsatta’ och latent arbetssokande?
utgor tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet.
Forsta kvartalet utgjorde det outnyttjade arbetskraftsutbudet
928 300 personer i faktiska vérden, vilket motsvarade en
o6kning med 11,6 procent fran motsvarande kvartal aret inn-
an. Antalet latent arbetssokande och undersysselsatta 6kade
med 28,1 respektive 11,7 procent jamfort med motsvarande
kvartal 2012. Den kraftiga 6kningen inom dessa grupper
utgjordes framst av ungdomar.

Varsel lag kvar pa en hog niva
Arbetsmarknadsstatistik fran arbetsférmedlingen visade att
antalet varsel lag kvar pa en hog niva. Forsta kvartalet vars-
lades 17 203 personer om uppsdgning, matt i arstakt mot-
svarade det en 6kning pa 4,2 procent. Nivan pa antal varsel
ar i ett historiskt perspektiv hog men ligger pa en betydligt
ldgre niva dn toppnoteringen fjarde kvartalet 2008 da det
varslades 57 388 personer. Utvecklingen under kvartalet var
blandad, varslen steg bade under januari och mars medan
varslen minskade i februari. Antalet varsel dkade efter
kvartalets utgang. | april steg varslen med ndstan 50 procent
jamfort med samma manad éret innan.

Antalet lediga platser som anmaldes till landets arbetsfor-
medlingar minskade i arstakt med 3,4 procent férsta kvarta-
let. Den minskade efterfrdgan pa arbetskraft skedde framst
inom tillverknings- och gruvindustrin, byggverksamheten
och transportvdsendet. Mot strommen gick de tidsbegrdnsa-
de visstidsanstallningarna inom vard och omsorg som 6kade
jamfort med samma kvartal aret innan.

Sasongrensad konjunkturstatistik 6ver vakanser (KV) visar
dock att utvecklingen mellan de tvd senaste kvartalen var
positiv. Antalet lediga jobb steg med 5 procent. Inom privat
sektor okade antalet lediga jobb med 3,7 procent, det var
en lagre okning dn for arbetsmarknaden som helhet. Antalet
vakanser inom privat sektor minskade med 4,2 procent.

Arbetslosa 15-74 ar
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. férsta kvartalet 2013
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Arbetslosa
Procentuell féréndring fran féregaende kvartal.
Kvartalsmedelvirden av sdsongrensade manadsdata
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Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. forsta kvartalet 2013
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Arbetsléshetens regionala skillnader

For att studera regionala skillnader pa arbetsmarknaden
anvands har en regionindelning baserad pa NUTS 2°, vilket
delar in riket i atta regioner®. Har jamfors Sveriges fyra
storsta regioner som ar Stockholm?, Vistsverige®, Ostra Mel-
lansverige” och Sydsverige®.

Den relativa arbetslosheten i Stockholmregionen uppgick till
6,8 procent i sdsongrensade termer forsta kvartalet. Det var
0,3 procentenheter ldgre dn kvartalet innan. Det dr betydlig
ldgre dn den relativa arbetslosheten i riket som uppgick till
8,2 procent. Aven i jamférelse med de tre Gvriga regionerna
sticker Stockholmsomradet ut med bade lagre relativ ar-
betsloshet och ett ldgre antal arbetslosa. Den underliggande
orsaken dr att antalet arbetslosa i Stockholm har minskat
trots en 6kad arbetskraft.

De 6vriga regionerna har i jamforelse med Stockholmsre-
gionen en kraftigare 6kning av antalet arbetsldsa i férhal-
lande till hur antalet personer i arbetskraften har utvecklats.

1 Personer som arbetar mindre dn de skulle vilja och som kunnat
arbeta mer den givna referensveckan i arbetskraftsundersékningarna
(AKU).

2 Personer utanfor arbetskraften som velat och kunnat arbeta den givna
referensveckan i AKU.

3 NUTS (Nomenclature des Unités Territoriales Statistiques) dr EU:s
egna hierarkiska regionindelning som introducerades 1988 av Eurostat.
Syftet med NUTS dr att erhdlla jgmforbara omraden vad avser yta och
befolkningsstorlek i EU:s olika medlemslander.

4 Stockholm, Ostra mellansverige, Smaland med Garna, Sydsverige,
Vistsverige, Norra Mellansverige, Mellersta Norrland och Ovre Norr-
land.

5 Stockholms ldn.
6 Vistra Gotalands och Hallands lan.

7 Uppsala, Sédermanlands, Ostergotlands, Orebro och Vastmanlands
lan.

8 Blekinge och Skane lan.



Den relativa arbetslosheten var hogst i Sydsverige, ddr den
uppgick till 10,3 procent av arbetskraften.

Andel arbetslosa 15-74 ar efter region
Procent av arbetskraften. Sdsongrensade
kvartalsvérden
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Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. férsta kvartalet 2013

Enligt uppgifter om andelen lediga jobb, det vill sdga antalet
lediga jobb som procent av arbetskraften, tycks forutsatt-
ningarna att hitta ett arbete vara ndgot ldttare i Stockholms-
regionen. Aven om andelen lediga jobb inom privat sektor

i Stockholmsregionen sjonk med 0,1 procentenhet forsta
kvartalet s& uppgick andelen till 1,5 procent av arbetskraf-
ten, vilket dr betydligt hogre dn saval riket som Ovriga regio-
ner i jamforelsen. Forsta kvartalet var skillnaden i andelen

Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknaden

lediga jobb mellan Stockholmsregionen och landet som
helhet 0,5 procentenheter.

I 6vrigt tycks andelen lediga jobb med mindre avvikelser
folja samma arbetsmarknadskonjunkturella ménster som
riket i helhet. Med héga noteringar strax innan och ett ar
efter finanskrisen samt en bottennotering under finanskrisen
da arbetslosheten var som hogst.

Andel lediga jobb inom privat sektor efter region
Procent av arbetskraften. Sdsongrensade
kvartalsvéarden
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Kélla: AKU, KV och Data t.o.m. férsta kvartalet 2013
egna berdkningar

Kontaktperson: Antonio Espinoza, 08-506 949 82

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfér timmar lediga varsel
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 15-74 ar jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal

2007 1 4432 65,4 323 6.8 2020 143 430 53 9
2 4543 66,9 335 6.8 1917 139750 61 6

3 4639 68,1 269 5,5 1905 124 500 52 7

4 4549 66,6 264 5,5 2018 146 720 52 8

2008 1 4520 66,0 302 6.3 2030 140 660 57 9
2 4624 67,3 339 6.8 1907 149 470 55 15

3 4674 67,9 280 5,7 1932 124 160 48 14

4 4554 65,9 298 6,1 2058 147 060 36 57

2009 1 4 466 64,5 380 7.8 2080 139210 38 50
2 4525 65,2 454 9,1 1966 138 350 36 32

3 4548 65,3 399 8,1 2018 123 410 28 17

4 4 459 63,8 402 8,3 2127 138 580 33 17

2010 1 4413 63,0 456 9,4 2132 139700 44 14
2 4533 64,6 474 9,5 2006 143 600 57 10

3 4612 65,6 398 7.9 2017 123 800 49 9

4 4537 64,4 371 7,6 2139 144 700 50 11

2011 1 4533 64,2 411 8,3 2112 146 300 66 8
2 4 645 65,7 434 8,5 1988 144 400 78 11

3 4708 66,5 358 7.1 2014 126 000 58 10

4 4617 65,1 359 7,2 2115 148 400 55 17

2012 1 4570 64,4 406 8,2 2123 147 300 77 17
2 4678 65,8 440 8,6 1991 142 800 80 14

3 4735 66,5 383 7,5 2002 126 300 55 15

4 4 644 65,1 383 7.6 2104 147 200 53 26

2013 1 4 609 64,5 433 8,6 2098 144 500 74 17
Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af
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ENS 2010 och nationalrakenskaperna

Internationell paverkan

Den 6kade globaliseringen suddar ut landsgranser och leder
till nya utmaningar for statistikinsamling och redovisning

av den nationella ekonomiska aktiviteten. Ett nytt regelverk
ENS 2010 inférs i september 2014 for att uppdatera och
anpassa nationalrdkenskaperna i Europa fér dessa fordnd-
ringar. Vi reder ut begreppen och diskuterar vad fordandring-
arna innebdr for de svenska nationalrdkenskaperna.

Férandringens vindar blaser inte bara 6ver den inhemska
ekonomin utan vi blir ocksa allt mer sammanvavda i den in-
ternationella sfaren. Landsgranser har allt mindre betydelse
och blir mer en grans for foretagsklimat och administrativa
funktioner. Fordelar av etablering i olika regioner och lander
analyseras. Samtidigt blir produktionen allt mer specialise-
rad och indelad i processer utifran var de storsta kompara-
tiva fordelarna finns. Hansyn tas naturligtvis till kostnader
men ocksa till tillgangen pa arbetskraft, utbildningssystem,
innovationsklimat, marknadsplacering och narhet till olika
aktiviteter.

Omfattande specialisering

Nya ord gor entré i vart vardagssprak. Internationell frag-
mentering handlar om att placera aktiviteter i den for varje
delsteg och innehall mest effektiva miljon. Vi hor talas om
globala vardekedjor. Da dr vi inne pa att dela upp framta-
gandet av en produkt i en hel rad olika aktiviteter. Och till
sakens natur hor att olika delmoment utférs pa geografiskt
helt skilda platser. Detta mojliggors genom att vi under
flera decennier har byggt upp infrastruktur och logistik som
mojliggor snabba forflyttningar Gver stora omraden. Infor-
mations- och datateknik har naturligtvis ocksa varit en starkt
bidragande faktor. Men dven manniskors 6kade rorlighet
och forbéttrade sprakkunskaper samt littnader i form av
farre administrativa hinder och avregleringar har bidragit till
den 6kade internationaliseringen.

For att hantera en produkt fran idéstadiet och fram till slut-
kund, sker numera en uppdelning i ett antal processer. Det
handlar om forskning och utveckling, design, produktion,
marknadsforing, distribution och kan dven innefatta stod till
finansiering. Inte sédllan utfors de olika delmomenten i olika
bolag och dven i olika ldnder. Det medfor svarigheter med
att halla rétt pa alla transaktioner och kunna urskilja vad
som ska vara med i respektive lands ekonomiska redovis-
ning. For det dr sa att vi ska redovisa den ekonomiska
utvecklingen enligt det sedan ldnge internationellt fastlagda
territoriella begreppet BNP. For foretagen blir det ocksa

allt svarare att tillgodose vara statistikbehov om de har en
redovisning med en annan skarning for marknader och
delprocesser.
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Statistikinsamlingens dilemma och
16sningsforslag

Insamling och hantering av uppgifter som kan anvandas for
ekonomiska analyser innebdr att ta hand om stora mangder
data. Darfor har stora system byggts upp for lagring och
bearbetning. Redovisning och indelningar byggdes upp for
manga ar sedan. Det finns sdledes en viss troghet i proces-
sen att hantera nya uppgifter och fenomen. Dessutom ar an-
vandarna intresserade av att kunna jamfora olika aktiviteter
over langa tidsperioder, vilket ocksd bidrar till en viss ovilja
till staindiga anpassningar.

Sammanstallningar dver Sveriges ekonomi behéver emel-
lanat uppdateras. | en fordnderlig varld blir tidigare indel-
ningar och uppdelningar omoderna och mindre limpade
for analyser. Nya ekonomiska aktiviteter behover specifi-
ceras och foljas upp. Vi ser exempelvis en forskjutning fran
traditionell industriproduktion till tjansteproduktion. Ett
annat exempel dr att traditionell varuexport numera ofta
hanteras som export av projekt, vilka innehaller saval varan
som olika tillhérande tjanster. Trepartshandel, dven kallad
merchanting' ar en aktivitet som har vuxit under de senaste
decennierna. | och med utlokalisering av vissa aktiviteter
inom industriforetag har en viss overflyttning skett till tjans-
teproduktion, ndr exempelvis redovisnings- eller datatjanster
flyttas ut. I en annan artikel i detta nummer redovisas hur vi
forsoker angripa dessa problem med nya sammanséttningar
av primdrdata.

Andringar i internationella regelverk

Icke desto mindre har under de senaste 10 aren ett arbete
pagatt for att férandra de normer och riktlinjer som redovis-
ningen av nationalrakenskaper bygger pa.

Nationalrdakenskaperna sammanstalls enligt ett interna-
tionellt dverenskommet system for att alla lander ska ha
likvardiga definitions- och berdkningsmetoder. System of
National Accounts (SNA) har utarbetats under gemensamt
ansvar av FN, IMF, EU, OECD och Varldsbanken. Euro-
peiska unionens medlemslander har gatt ett steg langre och
lagstiftat om hur nationalrakenskaperna ska berdknas och
vad de ska innehalla. Den férsta Gverenskommelsen om
SNA tréffades 1953 inom FN:s statistikkommission. Under
arens lopp har det har skett fem uppdateringar och nu star
vi infor dnnu en. | september 2014 kommer alla EU-ldnder
att publicera sina berdkningar anpassade till den nya for-
ordningen, Europeiska National- och Regionalrakenskaps-

1 Merchanting dr marginal pa varor som képs och sdljs utomlands utan
att ha importerats till foretagets hemland. Det kan vara i form av tradi-
tionell handelsverksamhet eller tillverkning av egenutvecklade produk-
ter som ldggs ut pa ett utlandskt foretag och saljs internationellt utan att
forst importeras till Sverige.
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systemet, ENS 2010, vilken &r harmoniserad med SNA2008.
Inom EU ar det extra viktigt att landerna har likvardiga
berdkningsmetoder och innehall eftersom en stor del av
avgiften till unionen baseras pd nationalrakenskaperna.

Eftersom nationalrdkenskaperna ar ett system som avser att
mata den ekonomiska aktiviteten kravs det dven att meto-
derna utvecklas sa att de kan spegla och inkludera férand-
ringar i den ekonomiska aktiviteten. Darfor har en uppda-
tering av tidigare metoder och innehall delvis gjorts. Det ar
dessa forandringar som ska introduceras ndsta ar. Nar man
andrar metoder och dven innehall s& betyder det att gamla
data inte blir helt jimférbara med de nyare serierna. D&
gors vissa uppdateringar av de tidigare publicerade uppgif-
terna. Det dr inte ofta det finns information pa grundnivan
for tidigare ar for dessa nya omraden, sa ibland kan det bli
frdga om vissa schablonjusteringar av tidigare serier som
kvotning med skillnaden i niva och introduktion av nagot
overgripande prisindex. Om nya berakningsmetoder intro-
duceras sa kan det handa att viktforskjutningar mellan olika
delaggregat uppstar vilket kan paverka volymutvecklingen
av BNP. BNP &r den uppgift i nationalrdkenskaperna som
anvands mest och justeringar i BNP kan alltid ifragasattas
om de bara beror pa tilldgg eller metoddndringar.

De forandringar som nu genomfdrs i nationalrakenskaperna
har genomgatt analyser och bearbetning i manga led under
ett antal ar. Linderna har haft mojlighet att Iamna synpunk-
ter pa de forslag som expertgrupper har tagit fram. Exper-
terna kommer dels frn forskarvarlden och dels fran olika
internationella organisationer som IMF, OECD, FN, EU och
WTO samt dven representanter fran olika lander.

Arbetet startade 2005 pa internationell niva. Den interna-
tionella dverenskommelsen, System of National Accounts,
faststdlldes 2008. Arbetet med den europeiska forordningen
har pagatt under perioden 2008-2013, for att slutligen antas

under varen 2013. Den europeiska varianten dr dversatt till
alla EU-medlemsladndernas sprak.

Hur paverkas de svenska
nationalrakenskaperna?

De férandringar som nu infors bestar av 44 punkter vilka
kan delas in i tre huvudsakliga grupper. Dels de som pa-
verkar BNP/BNI-skattningen, dels de som enbart innebar
metodforandringar dels endast fortydliganden eller @ndring
av terminologin.

Den entydigt storsta paverkan pa BNP-estimatet har dand-
ringen som innebdr att utgifter for forskning och utveckling
ska redovisas som investeringar istdllet for kostnader. De
berdkningar som hittills har gjorts tyder pa att denna forand-
ring lyfter Sveriges BNP-niva med ca 4 procent. Nast storst
paverkan far dndrad bokforing av militdra vapensystem.
Aven denna post ska inriknas i investeringarna istillet for
att kostnadsforas enligt dagens metod. Prelimindra berdk-
ningar tyder pd att det innebar ett tilligg pa nagon tiondels
procentenhet till nuvarande BNP-niva.

Ett omrade som innebdr vissa metodférandringar i nya ENS
och SNA ar transaktioner som ror produktion i utlandet,
trepartshandel (merchanting) och lénebearbetning. En in-
ternationell arbetsgrupp arbetar dven med att ge ytterligare
riktlinjer om hur transaktioner som uppstar i en mer globali-
serad produktionsprocess ska redovisas.

| septembernumret av Sveriges ekonomi kommer ytterligare
temaartiklar som bland annat fokuserar pa vad forandring-
arna i nya ENS 2010 innebér for de svenska nationalrdken-
skaperna.

Kontaktperson: Birgitta Magnusson Warmark,
08-506 945 51

Nya konjunkturindikatorer pa SCB

Fran varor till tjdnster i konjunkturstatistiken
Under en langre tid har Sverige omvandlats fran ett industri-
samhdlle till ett allt mer utpraglat tidnstesamhalle. Den nya
ekonomiska strukturen med en stérre tjdnstesektor innebér
att industriproduktionen har tappat i kraft som ensam indi-
kator pa den ekonomiska utvecklingen. Denna forandring
aterspeglas i den statistikutveckling som skett pa SCB den
senaste tiden.

Den svenska ekonomin allt mer
tjanstebaserad

I borjan av 1900-talet var Sverige ett land med en omfattan-
de jordbrukssektor. Efter en period med stor férandring var

Sverige mellan 1940 och 1970 en utprdglad industrination.
Under den perioden kom 40 procent av BNP fran industri-
foretagen. Sedan dess har Sverige allt mer omvand|ats till
en tjansteproducerande nation. Bade naringslivets och den
offentliga sektorns tjansteproduktion 6kade stadigt under de
sista decennierna pa 1900-talet och utvecklingen har fortsatt
efter millennieskiftet. Ar 2010 bestod den totala tjanstesek-
torn for ndstan 70 procent av Sveriges BNP medan industri-
sektorn endast utgjorde 28 procent och jordbrukssektorn 2
procent. Till viss del kan 6kningen av tjdnstesektorn forkla-
ras av att mdnga industriféretag har renodlat sin verksamhet
och att tjdnsteproduktionen flyttats dver till andra foretag.
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Mellan ar 2000 och 2010 syns vdgen av privatiseringar
tydligt genom att ndringslivet Overtagit en stor del av den of-
fentliga tjdnsteproduktionen. Totalt utgjorde tjdnsteproduk-
tionen inom ndringslivet ungefar hélften av BNP ar 2010.

Den svenska ekonomins struktur 1900-2010
Procentuell andel av BNP
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En forandrad ekonomi kraver ny statistik

Den nya ekonomiska strukturen med en storre tjdnstesek-
tor innebar att industriproduktionen som indikator pa den
ekonomiska utvecklingen har forlorat i kraft. Det har istdllet
blivit allt viktigare att fanga tjdnstesektorns utveckling. Insla-
get av tjdnster i produkterna dr ocksa storre idag dn tidigare.
Dérmed kan det motiveras att inte enbart fokusera pa upp-
delningen mellan varor och tjanster pa traditionellt vis utan
att fanga produkter med innehall av saval vara som tjdnst.
Denna fordndring aterspeglas i den statistikutveckling som
skett pa SCB under 2000-talet. SCB har bland annat utveck-
lat Tjdnsteprisindex, Tjdnsteforetagens forbrukning, Tjdnste-
sektorns produktion efter produktgrupp, Utrikeshandel med
tjidnster, Tjansteproduktionsindex samt Produktionsindex
over ndringslivet. Nedan foljer en presentation av nagra av
dessa nya indikatorer samt ndgra som ar under utveckling
och forbattringsarbetet som sker i statistiken. | denna artikel
fokuserar vi pa konjunkturstatistiken.

Nya indikatorer och indikatorer under
utveckling

Med anledning av tjanstesektorns 6kade betydelse utveck-
lades Tjdnsteproduktionsindex som en manatlig konjunktur-
indikator om produktionsutvecklingen i den privata tjdns-
tesektorn, med finansiell verksamhet exkluderat. Statistiken
ska dven vara underlag for de kvartalsvisa berdkningarna
av den privata tjansteproduktionen i nationalrdkenska-
perna (NR). Tjdnsteproduktionsindex sammanfaller val med
utvecklingen for BNP och korrelationen for serierna dr hela
0,85. Férutom att vara en indikator for hela tjdnstesektorn

1" Industriproduktionen i PIN inkluderar produktionen av el, vilket inte
ingar i Industriproduktionsindex

2 Tjansteproduktionen i PIN inkluderar vattenférsorjning, avloppsre-
ning, avfallshantering och sanering, vilket inte ingar i Tjansteproduk-
tionsindex.
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ger indexen dven information om cirka 20 branscher pa
manadsbasis och cirka 100 pa kvartalsbasis.

Tjansteproduktionsindex jamfort med totala BNP
Procentuell férédndring fran motsvarande kvartal
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Kélla: Tjdnsteproduktionsindex
och nationalrdkenskaperna

Data t.o.m. fjérde kvartalet 2012

Produktionsindex 6ver ndringslivet (PIN) &r SCB:s senaste
konjunkturindikator och har publicerats sedan december
2012. PIN tas fram med hjalp av underlag fran Industripro-
duktionsindex', Tjansteproduktionsindex? och Byggproduk-
tionsindex. Det som paverkar PIN i storst utstrackning ar
tjidnsteproduktionen som star for 65,5 procent. Industripro-
duktionen star for 26,5 procent och byggproduktionen star
for 7,9 procent.

Vagningstalen i PIN

Tjanster 66 %

Industri 26 %

Kalla: Produktionsindex inom néringslivet

Ekonomer och politiker baserar bedomningar och beslut
pa olika typer av ekonomisk statistik och vill snabbt kunna
prognostisera den ekonomiska utvecklingen. Pa manadsba-
sis har det tidigare endast funnits statistik 6ver delsektorer i
ndringslivet. PIN tacker forvisso inte hela ndringslivet men
representerar anda mer an 70 procent av totala BNP, vilket
gor den till en mycket vardefull konjunkturindikator.

Eftersom PIN ska vara en indikator pa néringslivets pro-
duktion dr det intressant att jamfora den med NR for att
analysera hur val indikatorn fungerar. Vid en jamforelse
mot motsvarande delar i NR kan det urskiljas att statistiken
under de flesta perioder ssmmanfaller val. Det finns en
skillnad under 2010 vilket forklaras av att Industriproduk-
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tionsindex dd avvek kraftigt mot industriproduktionen i

NR. Nar industrin aterhdmtade sig efter finanskrisen ckade
produktionen snabbare dn insatsforbrukningen vilket ledde
till att foradlingsvardet 6kade snabbare an produktionen.
Eftersom NR tar hansyn till detta 6kar produktionen dar be-
tydligt mer an i Industriproduktionsindex som enbart mater
produktionsvardet.

PIN jamfort med motsvarande delar i NR
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar. Kalenderkorrigerade fasta priser
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Kélla: Produktionsindex och Data t.o.m. férsta kvartalet 2013
nationalrdkenskaperna

Skillnader mellan PIN och NR
Tjansteproduktionsindex och industriproduktionsindex (IPI) &r de
huvudsakliga underlagen for den manadsvisa PIN savél som for
de kvartalsvisa nationalrakenskapernas berdkningar av foradlings-
vardena i ndringslivet. De finns en del skillnader vilka gér att PIN
och forddlingsvardeutvecklingen i ndringslivet enligt NR inte helt
overensstammer.

*  PIN omfattar inte branscherna jordbruk, skogsbruk
och fiske samt de finansiella branscherna.

* | nationalrdkenskaperna gors justeringar i samband
med de avstdmningar som gors for att balansera till-
gangen och anvandningen i ekonomin.

* | nationalrdkenskaperna gors tilldgg for viss tjanstepro-
duktion inom industrin som inte ingar i IP.

* Pl justeras med forandringar i lager i de kvartalsdata
som utgor underlag for NR.

*  Byggbranschen baseras i NR pa vilka investeringar
som gors i bostdder och andra byggnader och anldgg-
ningar.

*  PIN och NR anvénder delvis olika metoder for kalen-
derkorrigering och sdsongrensning.

Ny manadsindikator éver hushallens
konsumtion

Riksbanken och andra analytiker har under en tid 6nskat
en manadsindikator 6ver hushallens konsumtion. En av
rekommendationerna i Stieglitz rapport' om utvdrdering av

1 Joseph Stieglitz et al Report by the Commission on the Measurement
of Economic Performance and Social Progress
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valstand dr att studera inkomst och konsumtion istdllet for
produktion. | USA finns idag en mdnadsindikator 6ver hus-
hallens konsumtion men for att gora manadsvisa prognoser
over den privata konsumtionen i Sverige, finns i princip
endast Detaljhandelsindex tillgangligt.

Hushallens konsumtion star for cirka 47 procent av Sveri-
ges samlade BNP, vilket innebdr att en indikator Gver detta
skulle innebdra stor skillnad fér prognoser av den ekono-
miska utvecklingen. | utvecklingen av ett manatligt index
har uppgifter fran omsattningsstatistiken for tjanstesektorn
anvénts som huvudkalla. Underlaget bygger pa en manads-
vis insamling av omsattningsuppgifter for samtliga tjdnste-
branscher. En stor del av tjdnstebranschernas forsaljning gar
till privat konsumtion. Exempel pa branscher som till stor
del séljer till hushallen &r personbilshandel, bensinhandeln,
restauranger, spel- och vadhallningsverksamhet, resebyra-
verksamhet, taxi, frisorer, filmvisning och detaljhandeln.
Utdver de uppgifter som hdmtas fran omsattningsstatistiken
uppskattas konsumtionsférandringar inom ett antal évriga
branscher. En sadan dr boende dar befintlig statistik dver
fardigstéllda lagenheter och hus anvands som underlag.
Hushallens utgifter for bostadstjanster motsvarar omkring 20
procent av den totala konsumtionen. Ytterligare omraden
dédr andra kallor anvénds for uppskattning av konsumtions-
utvecklingen dr bland annat energi och bransle.

Under 2012 och 2013 har konsumtionsindikatorn produce-
rats for utvirdering av SCB:s utvecklingsavdelning. Overens-
stimmelsen mellan denna indikator och privat konsumtion

i nationalrakenskaperna har under det senaste dret varit
mycket god.

Hushallskonsumtionsindikatorn jamfért med
motsvarande delar i NR

Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar. Fasta priser
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Kélla: Hushallskonsumtions- Data t.o.m. forsta kvartalet 2013
indikator och nationalrékenskaperna

Den senaste publiceringen fran NR visar att hushallskon-
sumtionen forsta kvartalet vaxte med 1,5 procent jamfort
med samma kvartal aret innan. Enligt den nya hushallsin-
dikatorn vaxte den faktiska hushallskonsumtionen med 1,8
procent jamfort med samma kvartal féregaende ar. Fran
september 2013 kommer indikatorn publiceras pa SCB:s
hemsida.
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Hushallskonsumtionsindikatorn och PIN
Procentuell férédndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar. Fasta priser
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Kélla: Hushallskonsumtions- Data t.o.m. férsta kvartalet 2013
indikator och PIN

Pagaende forbattringsarbete for SCB:s
konjunkturstatistik

Under hosten 2012 startade SCB ett forbattringsarbete for
industri- och tjansteproduktionsindex. Projektet gar under
arbetsnamnet Samordningsprojektet. En samordnad un-
dersdkning for industri- och tjdnstesektorn med avseende
pa urvalsdesign, berakningsmetod, insamlingsvariabel etc.
medfor att NR far battre underlag for kvartalsberdkningarna.
Vidare medfér samordningen ékad kvalitet i skattningar av
kvartalsvis BNP samt att arbetet pa NR med att granska och
i efterhand justera underlagen fran de ndmnda undersok-
ningarna minskar.

Skillnader mellan hushallsindikatorn och
hushallskonsumtionen i NR

Stora delar av den statistik som utgdr underlag for den nya hus-
hallsindikatorn &r ocksa underlag for berakningarna av hushalls-
konsumtionen i NR. En skillnad &r att NR gér berakningar efter
dndamal och hushallsindikatorn gor berdkningar efter bransch. De
skillnader som finns berdr i férsta hand de omraden som i NR ba-
seras pa kvartalsstatistik och féretagens kvartalsredovisningar. Det
avser framforallt konsumtionen inom féljande omraden (dndamal);
tobak, hélso- och sjukvard, telekommunikation, finansiella tjanster
och forsdkringar, svensk hushallskonsumtion i utlandet och ut-
landsk hushallskonsumtion i Sverige.

Forbrukning baserat pa moms

Ytterligare ett projekt som SCB driver &r att studera mojlig-
heterna att fanga insatsforbrukning i ndringslivet pa kvartals-
basis med hjdlp av momsdata. | dagslaget saknas uppgifter
om forbrukning vid NR:s kvartalsberdkningar vilket oftast

ar det som leder till de storsta revideringarna mellan NR:s
kvartals— och arsberakningar. Det skulle ddrmed vara 6nsk-
vart att hitta ett sdtt att mdta forbrukningen pa kvartal.
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Exempelvis kan det vid berdkningen av industrisektorn for
2010 urskiljas att tidigare information om férbrukningen
hade varit 6nskvart. Nar NR:s kvartalsberdkningar for indu-
strisektorn genomfordes fanns endast uppgifter om produk-
tionsvardesutvecklingen tillganglig fran Industriproduktions-
index. NR:s kvartalsberakningar visade en utveckling for
industribranscherna for 2010 pa 15,8 procent. Nar arsbe-
rakningarna sedan skattades fanns dven statistik om forbruk-
ningen tillganglig fran undersokningen Foretagens ekonomi.
Ndr dven detta togs med i berdkningen blev utvecklingen
for 2010 istallet 19,8 procent. Resultatet visar att redan vid
sma skillnader i utveckling mellan produktions- och for-
brukningsvarde sa slar det kraftigt pd féradlingsvardet.

Foradlingsvarde och centrala industrivariabler 2010
Procentuell férédndring i I6pande priser, arstakt

Foretagens National-
ekonomi rékenskaperna
(Arsstatistik) (Kvartal)
Produktionsvarde 14,8
Forbrukningsvarde 12,8
Foradlingsvarde 19,8 15,8

Kdlla: Féretagens ekonomi och nationalrdkenskaperna

Projektet som skall studera mojligheterna att fanga forbruk-
ningen pa kvartalsbhasis med hjdlp av momsregistret ar i
skrivande stund inte slutfért. Redan nu finns dock resultat
som visar en mojlig vdg att skatta produktions-, férbruk-
nings- och forddlingsvarde pa kvartalsbasis. Fortsatta studier
kommer att goras under hosten 2013. Metoden innebdr

att uppgifter fran de 250 storsta foretagen direktinsamlas
medan uppgifter fran resterande foretag tas fram via moms-

uppgifter.

Néringslivets foradlingsvarde 2009-2011
Procentuell férdndring enligt olika kéllor, arstakt

Moms NR FEK PIN
2009 -7,0 -7,8 -7,2 -7,4
2010 12,5 12,2 12,6 7.2
2011 2,3 6,3’ 3,5 6,5

Kdlla: Produktionsindex inom néringslivet, féretagens ekonomi, national-
rédkenskaperna och momsansats

Kontaktpersoner: Malin Remes, 019-17 61 19 och Daniel
Lennartsson, 019-17 64 29

1 NR baserat pa arsstatistik (FEK)

2 NR baserat pa kvartalsstatistik (PIN)
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Swedish growth holds its own

At the start of 2013 Swedish growth continued strongly in

a weak European environment, while GDP fell in several
of the euro area’s leading economies such as France and
Italy. Household consumption and investments in inventory
contributed the most to GDP growth.

GDP rose by 0.6 percent during the first quarter, seasonally
adjusted and compared with the fourth quarter. This implies
that the quarterly rate of increase rose somewhat compared
with the two previous quarters with growth rate increases of
0.1 and 0.2 percent respectively. At the same time the weak
economic development in the wake of the debt crisis still
characterised much of Europe. As a consequence, GDP fell
in the euro area (EU 17) by 0.2 percent seasonally adjusted
and compared with the quarter before. However, growth in
the US was reasonable with a seasonally adjusted quarterly
growth of 0.6 percent.

Gross domestic product (GDP) and hours
worked in the whole economy

Percent change from previous quarter. Seasonally
adjusted GDP and hours worked

3| |== GDP
— Hours worked

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Source: National Data up to and including first quarter 2013
accounts

During the first quarter of 2013 world trade was strengthe-
ned after the weak development during the fourth quar-
ter. However, Swedish exports of goods dropped sharply,
indicating that Sweden lost shares on the world market.
Nevertheless, exports of services continued to grow and
compensated some of the downturn for the goods. In total,
exports dropped by 1.4 percent from the fourth to the first
quarter in seasonally adjusted values. But because imports
fell even more, foreign trade still pulled up GDP growth.
Even at an annual rate imports fell harder than exports,
leading to a positive contribution for net exports to GDP
growth.
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Production in industry rose compared with the previous
quarter. The increase was highest for production of services,
but production of goods also rose somewhat when industry
turned upwards after production decreases for two quarters
in a row. A reservation should be made because some of the
increase in production has involved increased inventories
and does not indicate an increased demand. However, pro-
duction increased even though the number of hours worked
in industry fell, showing that productivity increased compa-
red with the previous quarter.

Once again household consumption was among the strong-
est driving forces behind the actual GDP growth. Generous
real income growth supported this. Households increased
consumption by 1 percent, seasonally adjusted and compa-
red with the quarter before, which is the strongest quarterly
growth in one year. High housing expenses due to the cold
winter led to increased consumption, but households also
showed signs of somewhat less cautious buying behaviour,
where among other things purchases of home decorating
items were given priority. However, the tendency to save
was still dominant and the adjusted savings ratio remained
at a historically high level.

Gross fixed capital formation fell on a broad front during
the first quarter and dropped by 2.8 percent seasonally ad-
justed and compared with the previous quarter. The down-
turn for housing investments eased somewhat, while trans-
port means instead contributed the most to the decrease
for investments. Stockpiling was stronger than normal in
the manufacturing industry and lifted GDP growth by 0.7
percentage points.

Compared with the quarter before, relatively small chan-
ges occurred on the labour market. Employment was up
0.2 percent from the previous quarter, while at the same
time relative unemployment rose to 8.2 percent compared
with 8.1 percent in the fourth quarter, seasonally adjusted.
The increase of employment is largely due to many young
people finding work.

The Swedish economy - a statistical perspective also of-
fers two theme articles. The first article describes how the
Swedish national accounts are affected by coming changes
in international regulations, for instance that research and
development will be recorded as investments and not con-
sumption from September 2014. In addition, the problems
surrounding collection of statistics in a world of change is
discussed. The second article presents new statistical pro-
ducts such as the new production index for industry.
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