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tva senaste kvartalen och ekonomin befinner sig i ett lage av
stagnation. Stora lagerneddragningar inom framst indu-
strin holl tillbaka BNP-utvecklingen kraftigt. En relativt god
inhemsk efterfrdgan vagde emot dar framforallt hushallskon-
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produktionsokningen. Inom de varuproducerande branscher-
na minskade daremot produktionen liksom de
arbetade timmarna.
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Sammanfattning

Lagerfall inom industrin tyngde tillvaxten
Den svenska BNP-tillvaxten har pendlat kring nollstrecket de
tva senaste kvartalen och ekonomin befinner sig i ett lige av
stagnation. Stora lagerneddragningar inom industrin holl till-
baka BNP-utvecklingen kraftigt. En relativt god inhemsk ef-
terfragan vdgde emot dar framférallt hushallskonsumtionen
och bostadsinvesteringarna dkade. Produktionsuppgangen i
ndringslivet var dock dimpad och efterfragan fran utlandet
visade fortsatta svaghetstecken.

Tredje kvartalet steg Sveriges BNP med 0,1 procent sdson-
grensad och jamford med kvartalet innan. Det var i paritet
med utvecklingen i euroldnderna som efter en langvarig
recession har vant till positiv tillvaxt for andra kvartalet i
rad. Europa utgor en viktig handelsmarknad for Sverige och
en okad tillvaxt i omradet dr positivt for den exportberoende
svenska ekonomin. Samtidigt har aterhdmtningen i USA
tagit fart med en tillvixt pa 0,9 procent tredje kvartalet.

Den svenska industrikonjunkturen ldamnar en hel del
fragetecken for narvarande. Framforallt vicks funderingar
om varfor industrin sd kraftigt drog ned pa sina lager tredje
kvartalet. Delvis kan det forklaras av produktionsstopp inom
vissa delar av ndringslivet. Dessa svarar dock for en rela-
tivt liten del av den totala lageravvecklingen som var brett
forankrad over tillverkningsindustrin. Flertalet konfidensin-
dikatorer har ocksa varit positiva sedan i varas men har inte
realiserats i faktiska utfallsdata.

Bruttonationalprodukten (BNP)
Procentuell féréndring frén féregaende kvartal.
Sdsongrensade varden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Svensk exportindustri gick trogt och fortsatte att ga svagare
an varldshandeln tredje kvartalet. Nyckeln dr den svaga
efterfragan i dvriga Europa. Fjolarets kronférstdrkning har
slagit mot ldnsamheten och varit en hard prévning for inter-
nationellt konkurrensutsatta branscher.

Tillvaxten i det svenska ndringslivet har dnnu inte tagit
fart. Produktionen véxte marginellt tredje kvartalet dar de
tjidnsteproducerande branscherna stod for tillvaxten. En
okad arbetsinsats i tjdnstesektorn var den frimsta orsaken
till produktionsdkningen. Inom de varuproducerande bran-
scherna minskade ddremot produktionen liksom de arbe-
tade timmarna.

Hushallskonsumtionen utgdr en fortsatt viktig tillvaxtmotor i
ekonomin. | sasongrensade tal 6kade konsumtionsutgifterna
i samma takt som andra kvartalet med en uppgang pa 0,3
procent i kvartalstakt. Hushallen vande blickarna mot varak-
tiga kapitalvaror i storre utstrackning an tidigare, dar fram-
forallt bilinképen vdnde upp med besked. En betydande del
av inkomstokningarna laggs dock fortsatt till sparandet.

De fasta bruttoinvesteringarna vande uppat tredje kvartalet.
Uppgangen kan ndstan helt tillskrivas omslaget i bostads-
investeringarna som nu verkar ha tagit fart fran laga nivaer.
Samtidigt skedde en stor lageravveckling inom framst indu-
strin. Sammantaget holl lagerinvesteringarna tillbaka BNP-
tillvaxten med 0,4 procentenheter sdsongrensat och var den
svagaste komponenten for den ekonomiska tillvaxten.

Antalet sysselsatta har stadigt 6kat de senaste sex kvartalen
och uppgdngen fortsatte tredje kvartalet. Sdsongrensat och
jamfort med andra kvartalet 6kade bade antalet sysselsatta
och arbetade timmar med ungefdr en halv procent. Ned-
gangen i antalet lediga jobb vdnde ocksa svagt uppat bade i
privat och offentlig sektor.

Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv inkluderar dven tvd
temaartiklar som bada belyser férandringarna till foljd av
det nya statistikregelverket ENS 2010. Den forsta artikeln
beror forandringar som paverkar de finansiella rakenska-
perna och den andra artikeln den fordndrade redovisningen
av pensioner.
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Internationell utblick

Svag aterhamtning for varldsekonomin

Den globala tillvéxten efter finanskrisen har inte gatt spikrakt
uppat utan fortsétter att expandera i ett relativt lagt tempo. |
Europa har tillvéxten sakta bérjat dtervanda efter flera ar av
nedgang. En brokig femdrsperiod har dock gett en langsam
aterhamtning, dar bland annat en ihallande hog arbetslos-
het ligger som ett lock 6ver utvecklingen. Tillvéxten har tagit
battre fart i USA, medan de stora tillvixtekonomierna visade
en nagot splittrad utveckling.

En trog tillvaxt i Europa fortsétter att bromsa den svenska
ekonomin. De svenska exportforetagen har under det
senaste aret gang pa gang skjutit fram forhoppningar om en
tilltagande styrka i efterfrdgan fran den viktiga europeiska
marknaden som star som mottagare av cirka tre fjardede-
lar av svensk varuexport. For Sveriges del finns det dock
flera positiva inslag. En accelererad tillvaxt i Storbritannien
och allt stadigare tysk ekonomi vdger i viss man upp for

en annars relativt svag europeisk marknad. Osdkerhet om
utvecklingen i de ndrmaste grannlanderna kan dock utgéra
ett orosmoment for den svenska efterfragan, dér en vikande
bostadsmarknad i Norge och en svag efterfragan i Finland
som haller tillbaka de finska investeringarna dr tva viktiga
bestandsdelar i naromradet.

BNP-tillvaxt
Procentuell volymféréndring jamfért med féregaende
kvartal, sdsongrensade virden
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Kalla: Eurostat Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Mager BNP-tillvaxt i Europa

Euroomradet uppvisade en i det narmaste obefintlig tillvaxt
i den gemensamma redovisningen for tredje kvartalet. BNP-
tillvaxten blev 0,1 procent i kvartalstakt. Det var dnda andra
kvartalet i rad med BNP-tillvaxt och det starker férhopp-
ningen om att konjunkturbotten har passerats.

Den ekonomiska utvecklingen visar dock stora avvikelser
mellan medlemslanderna. Medan Tyskland fortsatt agera
draglok at de 6vriga EMU-ldnderna, redovisar stora ekono-
mier sasom Frankrike, Spanien och Italien alla i det narmas-
te nolltillvaxt fran kvartalet innan. | motsats till den svenska
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ekonomin var det i euroomradet en lageruppbyggnad som
holl uppe BNP-tillvaxten tredje kvartalet. Bidraget fran lager
pa 0,3 procentenheter i kvartalstakt motverkades emellertid
av en lika stor negativ effekt fran nettoexporten.

| 6vriga Europa har Storbritannien levererat en accelere-
rande tillvaxttakt under de senaste kvartalen och tredje
kvartalet blev BNP-tillvixten goda 0,8 procent i en svag
omgivning. Det dr den hogsta tillvaxttakten pa tre ar driven
av den inhemska ekonomin ddr hushallens konsumtions-
utgifter bidrog med 0,5 procentenheter och naringslivets
investeringar med 0,3 procentenheter.

USA:s ekonomi visar fortsatt momentum

Den amerikanska ekonomin redovisade den hogsta tillvax-
ten sedan forsta kvartalet 2012 och bekraftar bilden om att
aterhdmtningen i realekonomin dr pa vdg at ratt hall. Det
ligger dock enorma stimulanser bakom uppgéngen vilket
snabbt kan dndra bilden om utfasningen sker for tidigt.
BNP-tillvixten for tredje kvartalet blev 0,9 procent motsva-
rande 3,6 procent i uppraknad arstakt enligt amerikansk
standardredovisning av BNP. Tillvéxten tredje kvartalet
byggde, i likhet med euroomradet men i motsats till svenska
forhallanden, i forsta hand pé en lageruppbyggnad inom
ndringslivet. Lagerfordndringen férklarade uppemot halva
BNP-tillvixten tredje kvartalet. Den stora lageruppbygg-
naden ldr inte fortsdtta att vara den framsta byggstenen for
USA:s tillvaxt under kommande kvartal, men goda forut-
sdttningar finns dven i 6vriga delar av ekonomin i och med
en okad optimism och investeringar i ndringslivet samtidigt
som bade bostads- och arbetsmarknaden férbéttrades.

En ihallande amerikansk dterhamtning ger positiv draghjalp
at varldsekonomin. Det forbttrade ekonomiska ldget med
starka BNP-utfall tillsammans med en god sysselsattnings-
okning kan emellertid innebdra en tidigarelaggning av
atstramande effekter som en nedtrappning av den expansiva
penningpolitiken som bedrivits sedan finanskrisen.

Splittrad utveckling i tillvixtekonomier

Fyra av de traditionellt storsta tillvixtekonomierna, de sa
kallade BRIC-landerna, Brasilien, Ryssland, Indien och
Kina har precis som industrilanderna i vést brottats med
strukturella svagheter som hammat BNP-tillvixten under de
senaste dren. Tendensen det senaste kvartalet dr annars att
tillvaxten i Kina tickade upp nagra tiondelar till 7,8 procent
i arstakt framst forklarat av 6kade investeringar. | Brasilien
har BNP-tillvaxten vant upp men hushallens forsvagade ba-
lansrdkning haller tillbaka den privata konsumtionen. Den
ekonomiska utvecklingen i Indien och Ryssland ar fortsatt
ddmpad jamfért med de senaste dren med en BNP-tillvaxt
pa 4,8 respektive 1,2 procent i arstakt.

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64



Export och import

Exportindustrin tynger svensk BNP-tillvaxt
Svensk export fortsdtter att ga svagare dn vdrldshandeln.
Nyckeln ar den svaga efterfragan i dvriga Europa. Fjolarets
kronférstarkning har slagit sdrskilt mot l6nsamheten och
varit en hard prévning for internationellt konkurrensutsatta
branscher. Exportérerna har under hela 2013 varit for opti-
mistiska i sina bedémningar om konjunkturen men forvantar
sig dnda en stark inledning pa 2014.

Styrkan i den svenska ekonomin kommer i allt hogre grad
av goda forutsdttningar for inhemsk efterfragan. Exportin-
dustrin har det fortsatt kdmpigt och tyngs av en svag efter-
frdgan i utlandet. Storst inverkan har den viktiga europeiska
marknaden som gar fortsatt trogt, men dven exporten till
marknader som visar en stabilare tillvaxt gar svagt. Fjolarets
kronforstarkning forsaimrade med efterslapning konkurrens-
kraften och lonsamheten for svenska exportforetag. Vrlds-
handeln har stagnerat efter finanskrisen sett i relation till
BNP. Samtidigt fortsétter de svenska handelsvolymerna i en
fallande trend som péagétt under tvd drs tid.

Vdrldshandeln med varor 6kade med 1,1 procent tredje
kvartalet sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan, en-
ligt holldndska CPB som sammanstaller statistik dver varlds-
handeln. Det féljde pa en 6kning med 0,3 procent kvartalet
innan. Satt i relation till landernas BNP-tillvixt har varlds-
handeln och BNP utvecklats i ungefdr samma takt under de
senaste aren. Det dr ett tydligt trendbrott efter artionden av
okad globalisering som fick vdrldshandeln att véxa snabbare
dan 6vriga delar av vdrldsekonomin.

Varldshandeln
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Den svenska utrikeshandeln fortsatte att visa minskade vo-
lymer. Tredje kvartalet minskade exporten med 0,8 procent
och importen med 1,2 procent, sdsongrensat och jamfort
med kvartalet innan. De senaste tva daren har importen
minskat med 3,5 procent och exporten med 2,5 procent.
Det har inneburit att nettot fran utrikeshandeln haft en svagt
positiv effekt for BNP-tillvaxten under den senaste tvaars-

perioden. Effekten frdn exportnettot pd svensk ekonomi har
under perioden emellertid varit hogst marginell och inte
sarskilt tillvaxtdrivande.

Svensk varuhandel
Procentuell volymférandring jagmfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade virden
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Under de senaste tvd decennierna har férekomsten av
globala vardekedjor 6kat handeln mellan lander. Det vill
saga en uppdelning av produktionsprocessen globalt for

att uppna hogre produktivitet och [6nsamhet. Den svenska
utrikeshandeln vaxte likt vdrldshandeln snabbare dn eko-
nomin i 6vrigt fram till finanskrisen som slog till med full
kraft under 2008. Dérefter har utrikeshandeln som andel av
BNP minskat. Exportandelen har fran forsta kvartalet 2008
till tredje kvartalet 2013 minskat fran 56 till 46 procent av
BNP. Motsvarande minskning for importen ar fran 48 till 40
procent av BNP.

Svensk export och import
Andel av BNR, procent
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Den svaga utvecklingen i Sverige dr en kombination av
konjunkturellt svag efterfraigan med tyngpunkt i Europa samt
forekomsten av strukturella problem i traditionellt viktiga
svenska exportndringar. Exempelvis en strukturellt svag
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utveckling inom massa och pappersindustrin i och med en
minskad efterfragan pa i synnerhet tidningspapper. | vissa
branscher finns ocksa en dveretablering i produktionsled
som tynger ndr efterfragan ar sdrskilt svag. Det galler inte
minst stalindustrin och fordonstillverkare.

Hog korrelation mellan handelspriser och
kronan

Priserna i den svenska utrikeshandeln métt med ett index
over export- och importpriser visar en hég 6verenstimmelse
med kronans utveckling under den senaste tvaarsperioden.
Korrelationen var pa hela 0,85 under perioden 2012-2013.
For foretag med stora produktionskostnader i svenska kronor
innebdr det att kronforsvagningen har slagit rétt ner i expor-
torernas resultatrakning.

Export- och importpriserna, som gick ner kraftigt under
andra halvaret i fjol och forsta halvaret i ar, har under de
senaste manaderna visat en mer stabil utveckling. | oktober
var bade export- och importpriser drygt tva procent lagre dn
motsvarande manad i fjol. Kronforstarkningen som i synner-
het skedde under f6rra sommaren har under senaste halv-
aret fasats ur jamforelseperioden vilket har lett till en mer
stabil prisutveckling. Den likartade prisutvecklingen i bade
export- och importled sedan 2005 har inneburit mycket sma
effekter pa Sveriges bytesforhallande, terms of trade.

Export- och importpriser samt handelsviktad
kronkurs

Procentuell férdndring jgmfért med motsvarande
manad féregaende ar
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Kalla: Producentprisindex och Data t.o.m. oktober 2013
Riksbanken

Bred exportnedgang hittills i ar

Den svenska varuexporten har under de tre forsta kvartalen
i ar minskat med fyra procent i volym jamfort med motsva-
rande kvartal i fjol. Nedgdngen i I6pande priser blir dubbelt
sa stor. Det delvis som en konsekvens av kronférstarkningen
eftersom exportintakter i utlindsk valuta raknas om till
svenska kronor. Svagast volymutveckling har exporten av
energivaror haft som minskat med drygt 12 procent hittills i
ar. Under tredje kvartalet genomfordes ett planerat produk-
tionsstopp i raffinaderibranschen som bidrog till att exporten
av energivaror for tredje kvartalet sjonk med 23 procent pa
arsbasis. Raffinaderilagren tmdes ocksa pa stora volymer.
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Raoljeimporten minskade samtidigt hela 40 procent.

En svag utveckling under aret har det ocksa varit for mine-
ralexporten tyngd av jarnmalm, jdrn och stal som minskat
drygt 17 procent i volym. Flera av de stérsta exportvarorna
sasom maskiner, elektronik och vagfordon har minskat i
paritet med snittet for varuexporten eller utvecklats nagot
svagare, med volymminskningar pa 3-8 procent under det
senaste dret. En liten minskning noterades dven fér export
av skogsvaror. Starkast har exporten av livsmedel gatt som
svarar for 6 procent av svensk varuexport. Den har hittills

i ar stigit med 4 procent i volym jamfort med motsvarande
period aret innan.

Svenska varuexportandelar och volymutveckling
Kvartal 1-3 2013 jdmfért med motsvarande period
2012, procent. Volymutveckling inom parentes

Ovriga varor 11% (-2,0%) Maskiner 16% (—7,6%)

Metallarbeten
3% (-0,3%)

Livsmedel
6% (-3,6%)

9% (-12,1%) .

Kemivaror
13% (4,1%)

Energivaror

Elektronik, telekom

Vagfordon 11% (=5,6%)

10% (-3,3%)

Mineralvaror 10% (-10,4%) Skogsvaror 11% (-1,6%)

Kalla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Handelsbalansen minskade tredje kvartalet
Sverige har redovisat [dpande dverskott i handelshalansen
gentemot utlandet sedan borjan av 90-talet. Trenden de
senaste aren dr att overskottet minskar. For tredje kvartalet i
ar minskade varuhandelsoverskottet fran 17 till 14 miljarder
jamfort med aret innan till fljd av att exporten minskade
mer an importen. Sveriges bytesbalans var daremot ofor-
andad eftersom minskningen fran handelsbalansen vagdes
upp av ett okat Gverskott fran sa kallade faktorinkomster mot
utlandet, det vill sdga avkastning pa investerat kapital och
|6ner for utfort arbete.

Den svenska varuexporten svarar for ungefdr 70 procent
och tjdnsteexporten for 30 procent av den totala svenska
exporten'. Andd ar det tjinstehandeln som svarar fér storre
delen av Gverskottet. Tredje kvartalet 6kade Gverskottet

fran tjdnstehandeln ndgot och gav ett BNP-bidrag pa 0,2
procent jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar.
Varuhandeln fick slutligen en neutral inverkan pa BNP trots
ett minskat nettodverskott. Utrikeshandeln drog ddrmed
sammantaget upp BNP-tillvixten med 0,2 procentenheter
tredje kvartalet.

1" Indirekt matt ar emellertid tidnstehandeln stérre till foljd av ett 6kat
tidnsteinnehall i svenska exportprodukter, se exempelvis Almegas kon-
junkturrapport fran oktober 2013.



Tjanstehandel
Nettofléden mot utlandet, miljarder kronor
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Kalla: Betalningsbalansen Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Den framvéxande tjanstehandeln under den senaste tiodrs-
perioden visas som Ovriga tjdnster ndr tjdnsthandelsstatisti-
ken sorteras in under tre huvudaggregat.

| redovisningen av delposterna till dvriga tjdnster utgor
merchantingtjdnster, licenser/royalties samt data- och infor-
mationstjdnster en dominerande del. Overskottet for tredje
kvartalet uppgick till 27 miljarder kronor, en liten 6kning
fran tredje kvartalet i fjol. Nettot fran de tre delposterna
overstiger tjdnstehandelsnettot totalt. Merchantingtjanster
fortsétter att generera en stor del av Gverskottet fran tjdnste-
handeln.

Handelsnettot fran transporter visar ett svagt och ganska
stabilt nettodverskott gentemot utlandet. Det vill sdga
svenska foretag bedriver transporttjdnster pa vdg, jarnvag,
sjo och flyg gentemot utlandet i nagot storre utstackning dn
vad sadana tjanster kops in fran utlandska bolag. | gengald
har vi ett nettounderskott i posten for utlandsresor tillf6ljd
av en hogre konsumtion av svenska resendrer i utlandet dn
motsvarande besdkares konsumtion i Sverige. Nettot fran
utlandsk konsumtion gav ett i det ndrmaste oférandat bidrag
till BNP-tillvixten tredje kvartalet.

Tjanstehandel av 6vriga tjanster
Nettofléden mot utlandet. Utvalda poster,

miljarder kronor
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Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

* Merchanting finns enbart som export (den handelsmarginal svenska foretag genererar
genom att kdpa och sélja produkter utomlands, samt den férsaljningsmarginal som gene-
rerats fran produkter som utvecklats i Sverige men tillverkats och sélts utomlands).

Positiva signaler dnnu inte infriade
Barometerdata har under hela 2013 visat att féretagen varit
for optimistiska i sin egen beddmning av konjunkturen.
Saval inképschefsindex som exportchefsindex och Kil:s kon-
junkturbarometer visar att en forbéttring vantas vara pa vag.
De framatblickande frdgorna har under hela aret genomga-
ende dragit upp huvudindex i sammanvégningen. | den se-
naste matningen for exportchefsindex minskade dock gapet
mellan nuldge och prognos nagot. Nuldgesindex avseende
fjidrde kvartalet steg samtidigt som forvédntningarna pa forsta
kvartalet 2014 backade nagot, dven om det framatblickande
indexet fortsatt ligger en bra bit 6ver 50-strecket som indike-
rar en forstarkt exportkonjunktur.

Exportchefsindex

Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstdrkning dn en férsvagning
av exportkonjunkturen
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Dampad konsumtion i gynnsam omgivning
Den didmpade utvecklingen foér hushallskonsumtionen holl
i sig tredje kvartalet. | sdsongrensade tal 6kade konsum-
tionsutgifterna i samma takt som andra kvartalet med en
uppgang pa 0,3 procent i kvartalstakt. Hushallen vdnde
blickarna mot varaktiga kapitalvaror i storre utstrackning dn
tidigare, dér framférallt bilinképen vande upp med besked,
vilket kan reflektera ett mer expansivt képbeteende. Tack
vare den laga inflationen utvecklades hushallens képkraft
relativt val, trots att den nominella Ibnetillvixten har dam-
pats. En betydande andel av extratillskotten laggs dock till
sparandet och den egna sparkvoten lag kvar pa historiska
hégstanivaer.

Efter en relativt stark inledning pa aret har farten i hushalls-
konsumtionen avtagit. Uppgangen fran andra till tredje
kvartalet stannade pa 0,3 procent, sdsongrensat och jamfort
med kvartalet innan. Det motsvarade kvartalsutvecklingen
andra kvartalet som dock troligtvis paverkades negativt av
att pasken i ar infoll under forsta kvartalet, medan den infoll
under andra kvartalet de tva foregdende ren.

Déampningen av konsumtionstillvaxten sker i en omgivning
ddr hushallen har mycket goda férutsdttningar att kon-
sumera. Den laga inflationen haller for ndrvarande uppe
hushallens reala [6nedkningar och en expansiv finanspolitik
riktad till hushallen i form av skatteldttnader efter arsskiftet
kan ocksa hoja hushallens konsumtionsbendgenhet genom
forvantningar om fortsatt goda tider framover. En svag ok-
ning i huspriserna tredje kvartalet enligt SCB:s smahusba-
rometer och en stark utveckling pa borsen har ocksa starkt
hushallens formégenhet, men verkar inte heller ha lockat
hushallen att 6ppna planboken i nagon storre utstrackning
tredje kvartalet.

Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell férandring fran féregaende kvartal samt
index 2005=100. Sdsongrensade kvartalsvdrden
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Trots att tillvaxten var nedtonad sa dr efterfragan fran
hushéllen en viktig tillvaxtmotor for ekonomin i nuldget.
Uppgangen pa 0,3 procent fran andra till tredje kvartalet
var starkare dn de flesta 6vriga komponenter och spelade
saledes en viktig roll for att halla kvartalstillvixten uppe
tredje kvartalet.

Matt i drstakt steg hushallens konsumtionsutgifter med 2,1
procent tredje kvartalet. Att hushallskonsumtionen inne-
har en central position for att halla uppe den ekonomiska
tillvéxten for narvarande understroks av nettobidraget pa
1,1 procentenheter till den faktiska BNP-utvecklingen pa
0,7 procent pa arsbasis, vilket var den hogsta bland samtliga
delkomponenter for andra kvartalet i rad. Eftersom hushalls-
konsumtionen allt som oftast stiger, dven i sdmre tider, ar
det relativt vanligt forekommande att den ger stod at tillvéx-
ten i en fas ddr utvecklingen inom 6vriga komponenter &r
dampad.

Bilhandeln vande uppat

Maitt 6ver fyra kvartal var uppgangen i hushéllskonsumtio-
nen bred tredje kvartalet och forutom en marginell nedgang
i konsumtionen av post- och teletjdnster bidrog samtliga
varugrupper positivt. Den frdmsta skillnaden fran andra
kvartalet var att transportutgifterna vande upp efter fem
kvartal i rad med nedgdng. Transportutgifterna ar den nast
storsta utgiftsposten for hushallen, och eftersom hushallen
kan skjuta inképen av bilar pa framtiden i samre tider ger
omslag i hushallens konsumtionsbendgenhet ofta stor ef-
fekt pa utvecklingen. En ljuspunkt var darfor att det just var
bilinkdpen som drog upp transportutgifterna tredje kvartalet,
medan mindre konjunkturkansliga transportutgifter sdsom
drivmedel och kollektivtrafik holl tillbaka uppgangen.
Nedgangen for bilinképen under det senaste aret kan ha
generererat ett visst uppdamt kopbehov hos hushéllen, men
vandningen uppat inom bilhandeln kan dven indikera ett
mer expansivt konsumtionsbeteende.

Sdsongrensade kvartalsuppgifter fran omsattningsstatistiken
visar att omsdttningen i fordonshandeln bérjade vinda svagt
uppat redan under inledningen av aret och omséttningen
tredje kvartalet var knappt fyra procent hogre dn forsta kvar-
talet. Farten i uppgangen tilltog dock patagligt fran andra
till tredje kvartalet da omséttningen steg med 2,7 procent i
kvartalstakt. Manadsuppgifter fran fordonsstatistiken bekraf-
tar bilden med en uppgang av antalet nyregistrerade bilar
under de senaste manaderna. En viss uppgang efter tredje
kvartalets utgang kan vara en indikation pa att hushallens
efterfragan pa bilar fortsatt ar pa vag uppat.



Handel med motorfordon, omséattning
Sdsongrensade kvartalsuppgifter, fasta priser.
Index 2010=100
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Hushallen har den senaste tiden bytt fokus dven till andra
varaktiga kapitalvaror. Det &r traditionellt varor som hus-
hallen prioriterar bort i sdmre tider och som tyder pd att
hushallens konsumtionsbenédgenhet kan vara pa vdg att star-
kas. Uppgangen for varaktiga varor tredje kvartalet var den
starkaste sedan inledningen pa 2011, och leddes framférallt
av 6kade inkép av hemelektronik. Efter en dimpad utveck-
ling de senaste tva dren har ocksa hushallens intresse for
heminredning aterigen tagit fart och uppgangen de senaste
kvartalen har varit klart starkare @n den totala konsumtions-
okningen.

Hushallens konsumtionsutgifter, inkl HIO
tredje kvartalet 2013

Andel av Volym- Bidrag till
hushallens ~ foréndring, hushallens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsok-
kv312, % ning, procent-
enheter
Boende 25,9 1,6 0,4
Transporter 13,1 1,2 0,2
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,4 0,5 0,1
Rekreation och kultur 11,7 3,8 0,4
Ovrig varor och tjanster 11,0 3,4 0,4
Restauranger, hotell 6,7 3,9 0,3
Maobler m.m. 53 4,0 0,2
Klader och skor 5,0 0,9 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,9 1,0 0,0
Post och telekommunikationer 3,3 -0,3 0,0
Halso- och sjukvard 3,0 3,7 0,1
Utbildning 0,2 2,7 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 54 4,6 0,2
Utlandska bestkares konsumtion
i Sverige -6,9 -2,4 -0,2
Hushallens totala konsumtion 100,0 2,1 2,1

Kélla: Nationalrédkenskaperna

Fortsatt sparfokus bland hushallen

En allt mer ddmpad nominell |6netillvaxt sd langt i ar har
kompenserats av det laga inflationstrycket som holl uppe
reallonetillvixten dven tredje kvartalet. Hushallens reala

disponibelinkomst har 6kat med 3 procent i drstakt under
de senaste tre kvartalen, vilket ar aningen starkare dn den
genomsnittliga reallonetillvaxten pa 2,6 procent de senaste
fem dren.

Reallénen har 6kat i snabbare takt an konsumtionstillvéx-
ten varje kvartal i ndrmare tre ar. Det tyder pa att hushallen
har prioriterat 6verskott i privatekonomin och sparat undan
en del av inkomstdkningarna sedan aterhdmtningen efter
finanskrisen var avklarad. For de egentliga hushallen var ga-
pet mellan konsumtionstillvixten och |6nedkningstakten 0,8
procentenheter bade andra och tredje kvartalet vilket dock
ar lagre @n pa lange. Att hushallen i nuldget spenderar en
storre andel av 16nedkningarna pa konsumtion kan vara en
ytterligare indikation pa att en 6kad tillforsikt om framtiden
leder till att hushallen vagar anstranga hushallsbudgeten
nagot mer.

Hushallens konsumtionsutgifter och real
disponibel inkomst

Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar

2 Real disp. inkomst
== Hush.konsumtion
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De senaste kvartalen har sparkvoten, det vill siga sparandet
i relation till den disponibla inkomsten, héjts ytterligare. For
att fokusera pa den inkomst som faktisk &r disponibel for
den stora majoriteten av hushallen anvénds oftast den juste-
rade sparkvoten, exklusive avsattningar till tjdnste- och pre-
miepensioner, vid konsumtionsjamforelser. Tredje kvartalet
lag den justerade sparkvoten pa 3 procent, vilket dr ovanligt
hogt for ett tredjekvartal. Det innebdr att hushallen sparade
ndstan 4 procentenheter mer av sin disponibla inkomst
jamfort med tredje kvartalet 2010 da den justerade sparkvo-
ten uppgick till -0,9 procent. Sparkvoten for helaret 2013
ser ut att blir mycket hogt, da det relativa sparandet har varit
hogre under samtliga av arets tre forsta kvartal jamfort med
motsvarande kvartal i fjol.

Man ska dock beakta att sparkvoten reflekterar genomsnitts-
hushallets sparande. Hushallens konsumtionsbendgenhet
kan variera kraftigt bland olika alders- och inkomstgrup-
per. Tillgangar och skulder &r ocksa mycket ojamnt fordelat
bland de svenska hushallen. Ett hushdlls finansiella stallning
kan paverka dess beslutsfattande genom bland annat bend-
genheten att spara och viljan att ta risker.
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Hushallens sparkvot
Exklusive sparande i kollektiva férsékringar. Procent
av nominell disponibel inkomst
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Indikatorer pekar pa fortsatt uppgang
Hushallens gynnsamma ekonomiska stallning aterspeglas
till viss del i Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer.
Méanadsvariationerna for konfidensindikatorerna &r ofta
betydande, men sett Gver dret sa langt har Mikroindex!
pekat stadigt uppat. Indexet dkade relativt kraftigt under
inledningen av kvartalet och lag i augusti pa hogsta nivan
sedan hosten 2010, men f6ll sedan nagot tillbaka mot kvar-
talets slut. Bade hushallens forvdntningar om ekonomin och
inkopen av kapitalvaror i nuldget drog upp indexet under
kvartalet. Stamningsldget lyfte terigen nagot efter kvartalets
utgang med uppgangar for Mikroindex under bade oktober
och november.

Att hushallen trots allt prioriterar balans i ekonomin framgar
dock av att tre av fyra hushall svarar att de sparar i nuldget,
vilket ar anmdrkningsvart hogt. Samtidigt uppger farre an ett
av tjugo att de i nagon utstrackning tar av sparade medel.

Aven andra indikatorer pekar pa att uppgangen i hushdlls-
konsumtionen fortsatte efter utgangen av tredje kvartalet.
SCB:s konsumtionsindikator HUKO som baseras pa omsatt-
ningsstatistik och avses ticka 92 procent av hushdllskon-
sumtionen, exklusive turistnettot, 6kade med 0,3 procent
frdn september till oktober i sdsongrensade tal, vilket skulle
motsvara en uppgang pa en knapp procent uppraknad till
kvartalstakt.

Hushallens bedémning av egen ekonomi,
mikroindex
Nettotal, battre minus sémre
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Data t.0.m. november 2013

Kontaktperson: Magnus Saltveit, 08-506 949 84

1 Ki:s Mikroindex ger en sammanvagd bild av hushéllens syn pa den
egna ekonomin.

Investeringar

Bostadsinvesteringarna borjar ta fart

De fasta bruttoinvesteringarna vinde uppat tredje kvartalet.
Uppgéangen kan ndstan helt tillskrivas omslaget i bostads-
investeringarna som nu dntligen verkar ha tagit fart uppat
fran laga nivaer. Tredje kvartalet praglades ocksa av en
betydande lageravveckling i industrin, bland annat inom
raffinaderier.

Investeringarnas andel av BNP har 6kat nagot de tva senaste
kvartalen da BNP-tillvaxten pendlade kring nollstrecket,
sasongrensad och jamférd med kvartalet innan, medan de
fasta bruttoinvesteringarna steg med 0,4 procent andra kvar-
talet och 6kade med 1,2 procent tredje kvartalet.
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Sedan publiceringen av andra kvartalet har ocksa investe-
ringsbilden fordandrats till det battre efter att saval arets forsta
som andra kvartal reviderats upp, samt att tredje kvartalet
visade sig vara relativt starkt. Det beror framst pa att nytt
statistikunderlag har blivit tillgangligt. Framforallt en farsk
investeringsenkadt, som i kvartalsberakningen dr primarsta-
tistikkélla for cirka 50 procent av de fasta bruttoinvestering-
arna, och visade att investeringarna underskattades forsta
halvaret. De mest betydande upprevideringarna gjordes
inom maskininvesteringarna.



Fasta bruttoinvesteringar och BNP
Volymindex 2005=100, sdsongrensade kvartalsvadrden

Fasta bruttoinvesteringar
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Jamforda med tredje kvartalet i fjol steg de fasta brutto-
investeringarna med 3,3 procent, vilket gav ett bidrag till
BNP-utvecklingen med 0,6 procentenheter. Bostadsinves-
teringarna lag bakom en stor del av uppgangen i de totala
fasta bruttoinvesteringarna och steg med 14,1 procent
jamfort med motsvarande kvartal i fjol. Nybyggda smahus-
och flerbostadshus 6kade med 27 respektive 22 procent.
Uppgangen skedde efter en period av kraftig nedgang forsta
kvartalet 2012 till forsta kvartalet 2013. Bostadsinvestering-
arna brot nollstrecket andra kvartalet da de steg med 4,1
procent i drstakt.

Nybyggnation av smdhus och flerbostadshus berdknas i en
modell i nationalrdkenskaperna dér den viktigaste variabeln
ar SCB:s statistik 6ver antalet pabdrjade hus, men dven
nationalrakenskapernas berdkning av genomsnittlig bygg-
kostnad per smahus/ldgenhet har betydelse. Byggkostnaden
fordelas 6ver sex kvartal med skattade andelar av hur stor
del av de pdborjade ldgenheterna som fardigstalls efter ett
visst antal kvartal. Statistiken for pdborjade bostdder justeras
dven for eftersldpandeeffekter, som baseras pd historiska
forandringar mellan forsta utfall och senare reviderade data,
ddr den storsta upprevideringen sker det senaste kvartalet.

Antalet paborjade smahus och flerbostadshus var ungefar
lika manga vid inledningen av ar 2007, men utvecklingen
har sedan dess gatt kraftigt isar till smahusens nackdel.
Nedgangen for smahusindustrin tog fart efter inforandet av
bolanetaket oktober 2010, vilket gjorde det svarare for hus-
hallen att finansiera sina huskép. Finansinspektionens beslut
att hoja bankernas riskvikter ndsta ar kan komma att pressa
upp boldnerdntorna och satta ytterligare en kdpp i hjulet for
branschen.

De senaste kvartalens paborjandestatistik for nya bostader,
justerade for eftersldpning, ligger hdgre dn motsvarande
kvartal foregaende ar bade for smahus och for ldgenheter.
Det ger ett gott utgdngsldge for ndstkommande kvartal.

Smahusbranschen har genomgatt ett stalbad de senaste dren
med flera konkurser till f6ljd men nu borjar branschen tro
pa en vdndning. Tra- och Mébelforetagen (TMF), vars med-
lemsforetag utgor cirka 60 procent av smahusbranschen,
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spadde i sin decemberprognos att antalet paborjade smahus
kommer att 6ka fran 4 500 i ar till 5 000 nésta ar.

Paborjade smahus och lagenheter i flerbostadshus*
1 000-tal
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Kélla: Bostadsstatistik Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

* Data i diagrammet &r inte justerade for efterslapningseffekter i rapporteringen. Enligt
kallan &r det senaste arets siffror underskattade med i genomsnitt cirka 20 procent och
mest det senaste kvartalet.

| bostadsinvesteringarna ingdr dven om- och tillbyggnads-
investeringar som ocksa bygger pa underlag fran Investe-
ringsenkiten. Aven dessa 6kade tredje kvartalet, men i en
betydligt lagre takt. Om- och tillbyggnadsinvesteringarna
steg med 3,2 procent for smahus och 9,0 procent for flerbo-
stadshus.

Kraftig 6kning av leasinginvesteringarna
Maskininvesteringar, inklusive transportmedel, steg med 1,3
procent jamfort med motsvarande kvartal aret fore. Forde-
lat efter finansieringsform var det dock stora skillnader. De
egenfinansierade maskin- och transportmedelsinvestering-
arna minskade med 4,1 procent medan leasingfinansierade
investeringar 6kade med 27,6 procent. Bland leasinginves-
teringarna okade maskinleasing med 50 procent medan
billeasing steg med mer mattliga 7,5 procent i arstakt. Den
historiskt sett hdga volatiliteten i leasinginvesteringarna med
kraftiga upp-och nedgangar gor den svar att tolka.

Leasing av maskiner och transportmedel
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Kalla: Finansmarknadsstatistik Data t.o.m. tredje kvartalet 2013
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I stort sett samtliga investeringstyper vande uppat tredje
kvartalet matt i arstakt. Transportmedelsinvesteringarna
okade med 3,3 procent medan 6vriga bygg- och anldgg-
ningsinvesteringar backade med 0,1 procent tredje kvartalet
jamfort med motsvarande kvartal i fjol. Efter tvd kvartal med
negativa utvecklingstal steg programvaruinvesteringarna
med 1,5 procent.

Fasta bruttoinvesteringar efter kapitaltyp
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregdende ar. Faktiska varden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Bade varu- och tjanstebranscherna dkade
inom ndringslivet

Ndringslivets investeringar vande uppat efter tva svaga
kvartal och 6kade med 4,3 procent tredje kvartalet fran
motsvarande kvartal dret innan. Bland de varuproducerande
branscherna 6kade investeringarna inom el, gas och vdarme
samt vatten och atervinning medan de minskade inom
byggindustrin. Tillverkningsindustrins investeringar steg

med 10 procent. Sammantaget 6kade de varuproducerande
branscherna sina investeringar med 3,5 procent. Inom tjdns-
teproducenterna 6kade investeringarna med 4,6 procent
ddr bland annat parti- och detaljhandeln och fastighetsbran-
schen 6kade starkt.

Svagare gick det for de offentliga myndigheternas inves-
teringar som stdr for cirka en sjdttedel av de totala fasta brut-
toinvesteringarna. Dessa backade med 1,0 procent tredje
kvartalet i drstakt. De offentliga investeringarna drogs ned
av statens investeringar som sjonk med 6,3 procent, bland
annat till f6ljd av minskade jarnvégsinvesteringar.

Lagerinvesteringarna holl tillbaka
BNP-tillvéxten

Det ar tydligt att flertalet industriforetag ersatte produk-
tionsvolymer med lagerneddragning tredje kvartalet. Det
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gar emot den normala arscykeln da det sisongnormalt sker
en lageruppbyggnad tredje kvartalet. For att lagren ska
vara BNP-neutrala kravs en lika stor lageruppbyggnad som
motsvarande kvartal i fjol. Eftersom det istéllet skedde en
lageravveckling blev effekten pa BNP kraftigt negativ.

Tredje kvartalet bromsade lagerinvesteringarna BNP-tillvéx-
ten med 1,6 procentenheter, varav industriféretagen stod for
1,5 procentenheter, handeln med 0,3 procentenheter, skogs-
och jordbrukslager 0,1 procentenheter, medan avstaimnings-
korrigeringar i 6vriga lager gav ett positivt bidrag med 0,3
procentenheter.

Bland industribranscherna skedde den storsta lageravveck-
lingen inom raffinaderier och tillverkning av 6vriga ma-
skiner. Inom tillverkningsindustrin var det framst lagren av
fardigvaror och insatsvarulagren som minskade, men dven
lager av produkter i arbete drogs ned nagot. Inom handeln
skedde en lageruppbyggnad inom saval partihandeln som
detaljhandeln. Lageruppbyggnaden inom handeln var dock
inte lika stor som tredje kvartalet i fjol och effekten pd BNP
blev dérfor negativ.

Sasongrensat sjonk lagerinvesteringarna inklusive vardefo-
remal med 6,9 miljarder kronor tredje kvartalet jamfort med
kvartalet innan. Det dr den storsta kvartalsvisa minskningen
sedan tredje kvartalet 2009.

Lagerinvesteringar inklusive vardeforemal
Miljarder kronor i 2012 ars privsniva,
sdsongrensade vérden
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Tillverkningsindustrin fortsatt sanke

Tillvaxten i det svenska ndringslivet har annu inte tagit fart.
Produktionen vixte marginellt tredje kvartalet, dar de tjans-
teproducerande branscherna stod for tillvéxten. En 6kad
arbetsinsats inom tjidnstesektorn var den framsta orsaken till
produktionsékningen. Inom de varuproducerande bran-
scherna minskade ddremot produktionen liksom de arbe-
tade timmarna. Framatblickande indikatorer har samtidigt
fortsatt att forbdttras under hosten dven om det aterstar

att se om foretagens férvantningar kommer att realiseras i
faktiska utfall.

Produktionen' inom det svenska ndringslivet steg, precis
som BNP, med 0,1 procent sdsongrensat och jamfort med
foregaende kvartal. Trenden med svagt stigande produktion
inom tjdnstebranscherna och en nagot minskad produktion
inom varubranscherna holl i sig. For varubranscherna var
det framforallt tillverkningsindustrin som drog ner. Produk-
tionen inom gruvindustrin steg daremot liksom inom bygg-
branschen dar produktionen var 0,8 procent hogre dan under
andra kvartalet, sdsongrensat.

Tjansteproduktionen steg med 0,5 procent tredje kvarta-
let, vilket var sjunde kvartalet i rad med 6kad produktion.
Finansbranschen samt informations- och kommunikations-
verksamhet bidrog starkt till denna uppgang.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Dystert inom skogsindustrin

Det var aterigen en svag utveckling inom industrin som héll
tillbaka tillvéxten for den varuproducerande sektorn. Enligt
berdkningarna i nationalrdkenskaperna minskade produktio-
nen i industribranscherna med 0,7 procent tredje kvartalet
jamfort med ndrmast féregaende kvartal.

1 Med produktion avses egentligen forddlingsvardet, vilket definieras
som produktionsvérdet minus insatsforbrukningen.

Skillnad mellan industriproduktion i NR
och IPI

Nationalrakenskapernas (NR:s) skattning av industriproduktio-
nen tredje kvartalet, som visar en minskning med 0,7 procent,
skiljer sig fran industriproduktionsindex (IP1), som ékade med

1,2 procent. Det finns ett antal olika orsaker till att utvecklingen
gar at olika hall detta kvartal. IPI & en ménatlig indikator dver
industriproduktionen som till stor del skattas via uppgifter dver
industrins leveranser. NR korrigerar for lagerforandringar for att
komma nérmare det sanna produktionsvérdet och tillagg gors for
viss tjansteproduktion inom industrin. En annan orsak till skillna-
der dr de korrigeringar som gors i NR for att balansera tillgang och
anvandning i ekonomin.

Vissa skillnader i sdsongrensningsmodeller kan ocksa spela in pa

kvartalsutvecklingen. Korrigerat for sasongvariationer har [Pl fluk-
tuerat mer det senaste aret och sjonk kraftigare n NR andra kvar-
talet. Uppgangen tredje kvartalet i IPI kan dérfor ses som en rekyl
av detta. Over fyra kvartal &r utveckingen mellan industriproduk-
tionen i NR och IPI snarlik. For en utférligare beskrivning av skill-
naderna se temaartikeln som publicerades i Sveriges ekonomi nr 1
2012 (s. 23-24), samt faktaruta i nr 3 2012 (s. 17).

Den svaga utvecklingen for skogsindustrin fortsatte tredje
kvartalet i ar da produktionen minskade med 1,4 procent,
vilket var det tionde kvartalet av de elva senaste med ne-
gativ produktionstillvéxt. Bade travaruindustrin och massa-
och pappersindustrin har haft en tydligt negativ trend de
senaste tre aren. En forklaring &r att branschen har betydan-
de strukturella problem eftersom efterfragan successivt har
sjunkit pa travaror och pappersprodukter. Sarskilt efterfragan
pa tidningspapper har sjunkit och inneburit att manga pap-
persbruk tvingats till omstrukturering och omstallningar av
produktionen till nya produkter.

Aven for den kemiska industrin dar det var stora produk-
tionsokningar andra och tredje kvartalet i fjol fortsatte den
negativa utvecklingen. Produktionsminskningar pa ungefar
5 procent i kvartalstakt bade andra och tredje kvartalet
betyder att produktionen nu &r tillbaka pa nivan fran forsta
kvartalet 2012, i sasongrensade termer.

En klar ljuspunkt inom den svaga industrisektorn ar dock
att nedgangen for verkstadsindustrin, som bidrar med en
stor andel av den totala produktionen och foradlingsvérdet
inom industrin, ser ut att ha bottnat. Efter fem kvartal i rad
med minskad produktion vinde det upp tredje kvartalet
da produktionen steg med 0,7 procent jamfort med andra
kvartalet.
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Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Industriforetagen minskade lagren

En stor del av den svaga produktionssiffran for industrin
forklaras av att det var stora lagerneddragningar tredje
kvartalet. Normalt under en arscykel brukar tredje kvar-
talet innebdra 6kade lager men sa blev inte fallet detta ar.
Istallet for att 6ka produktionen minskade industriféretagen
sina lager tredje kvartalet. Framférallt minskade lagren av
fardigvaror men dven insatsvarulagren sjonk rejdlt. Da tredje
kvartalet i fjol foljde det traditionella monstret med en stor
lageruppbyggnad blev samtidigt det negativa lagerbidraget
pa BNP extra hogt tredje kvartalet.

Industrins lager
Kvartalsvarden. Volym. Index 2010=100
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Okade exportorder till
motorfordonsindustrin

Orderingangen till industrin brukar vara en tidig indikator
over konjunkturutvecklingen da ett 6kat orderinflode brukar
ge 0kad produktion och i fortsdttningen leda till 6kad sys-
selsdttning och 6kade investeringar. Annu har dock inte or-
deringangen till industrin borjat lyfta. Trenden ar fortfarande
svagt negativ dven om orderingangen tredje kvartalet i stort
sett var oférandrad jamfort med andra kvartalet. Hemma-
marknaden har varit mycket volatil under aret och noterade
en uppgang tredje kvartalet efter en kraftig nedgdng andra
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kvartalet. Pa exportmarknaden har orderflodet inte svingt
lika mycket men trenden har varit svagt negativ under

aret och tredje kvartalet minskade orderingdngen med 1,4
procent. Den exportberoende travaruindustrin, som ocksa
drabbats av en strukturell nedgang i efterfragan, har haft en
svag exportorderingdng under lang tid men tredje kvartalet
var trots allt en ljusglimt med en liten 6kning. En tydligare
vandning kan noteras fér motorfordonsindustrin som efter
en rejal kris aterhdmtat sig och nu noterat dkad exportor-
deringang fyra kvartal i rad varav tredje kvartalet i dr var en
okning pa drygt 10 procent jamfort med andra kvartalet.

Industrins exportorderingang
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2010=100
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Kélla: Leverans- och Data t.o.m. tredje kvartalet 2013
orderstatistiken

Uppat for finans och IT

Sedan andra kvartalet reviderades upp nagot pa grund av att
ytterligare uppgifter tillkommit sa vandes den svaga produk-
tionsminskningen andra kvartalet till en 6kning for tjdns-
tebranscherna. Tjansteproduktionen fortsatte att 6ka svagt
dven tredje kvartalet da den steg med 0,5 procent, sdson-
grensat. En starkt bidragande orsak var branschen informa-
tions- och kommunikationstjanster som 6kade produktionen
med 1,4 procent efter nagra svagare kvartal. Produktionen
av IT-relaterade tjanster vixte mycket kraftigt 2010-2011
men fran andra halvaret 2012 har utvecklingen mattats.
Uppsvinget tredje kvartalet i dr kan vara inledningen pa en
ny stark period. Aven foretagstjanster fick en rekyl uppat
och 6kade tjansteproduktionen med 0,6 procent tredje kvar-
talet sedan det varit en minskning med ungefar lika mycket
foregdende kvartal. Allra starkast av tjdnstebranscherna gick
emellertid finansbranschen. Dar ar forvisso produktionen
véldigt volatil men inte desto mindre steg den sdsongren-
sade produktionen i branschen med 1,8 procent fran andra
till tredje kvartalet.
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Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Oféréndrad arbetsinsats

Efter den ndgot ryckiga utvecklingen under inledningen pa
aret, da arbetsinsatsen i ndringslivet forst minskade kraftigt
forsta kvartalet for att sedan 6ka kraftigt andra kvartalet, var
antalet arbetade timmar oférandrat tredje kvartalet jamfort
med ndrmast foregaende kvartal. Den ojdmna inledningen
pd aret forklaras till viss del av tillfalliga effekter sdsom
ovanligt hog sjukfranvaro forsta kvartalet samt att pasken
infoll tidigt detta ar.

Inom varubranscherna sjonk de arbetade timmarna tredje
kvartalet med 0,6 procent, sdsongrensat och jamfort med
andra kvartalet. Inom industrin minskade arbetsinsatsen
med 1,3 procent medan antalet arbetade timmar inom
byggbranschen 6kade med 0,8 procent.

Arbetsinsatsen inom tjdnstebranscherna utvecklas jamnare
an for varubranscherna. Tredje kvartalet steg de arbetade
timmarna for tjdnstesektorn med 0,3 procent, vilket var
samma okningstakt som under andra kvartalet. Precis som
andra kvartalet var utvecklingen inom hotell- och restau-
rangbranschen mycket god, ddr timmarna ékade med 1,6
procent tredje kvartalet. Inom handeln, som var den bransch
inom hela ndringslivet som sysselsatte flest personer tredje
kvartalet, 6kade antalet arbetade timmar med 0,4 procent.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2010=100
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Liten forandring av produktiviteten

Den mattliga produktionsékningen och oférandrade arbets-
insatsen inom ndringslivet innebar att arbetsproduktiviteten
endast forandrades marginellt. Jamfort med andra kvartalet
steg arbetsproduktiviteten tredje kvartalet med 0,1 procent.
Inom de varuproducerande branscherna minskade produk-
tionen och de arbetade timmarna ungefar lika mycket, vilket
innebar att arbetsproduktiviteten endast minskade svagt.
Produktiviteteten sjonk tredje kvartalet med 0,1 procent. For
tjidnsteproducenterna steg produktion och arbetade timmar
istallet med ungefar lika mycket och arbetsproduktiviteten
forbéttrades marginellt med 0,1 procent.

Sedan andra kvartalet i fjol har dock produktivitetsutveck-
lingen varit svag i ndringslivet. | synnerhet for varubran-
scherna, ddr en 6kad produktivitet dr av hogre vikt dn inom
tjidnstebranscherna, har utvecklingen varit negativ. Inom
tjdnstebranscherna ar det frimst en 6kad arbetsinsats som
skapar hogre produktion och produktiviteten forandras dar-
for normalt i lagre utstrackning. Det kan tillaggas att mattet
for arbetsproduktiviteten bor tolkas med viss forsiktighet pa
kvartalsbasis da det endast ar en indikator pa produktivite-
ten i ndringslivet. Indikatorn beraknas som en kvot mellan
foradlingsvdrde och arbetade timmar vilka sasongrensats
separat.

Arbetsproduktivitet
Sdsongrensade kvartalsvérden. Index 2010=100
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Framtidsbedomningarna optimistiska

Om utvecklingen sd langt under 2013 varit nagot av en
besvikelse for foretagen s visar olika kvalitativa undersok-
ningar en samstaimmig bild angdende den framtida utveck-
lingen. Kurvorna pekar uppat infér 2014 och inom de flesta
branscher vantas ett rejalt uppsving framover.

I november steg konfidensindikatorn for ndringslivet i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer till den hogsta
nivan sedan juni 2011. Generellt ar det kraftigt férbattrade
prognoser som lyfter indikatorn i de olika branscherna.
Uppgangen ar sarskilt tydlig for tillverkningsindustrin dar
indikatorn till storsta delen stigit pa grund av foretagens mer
expansiva produktionsplaner pa tre manaders sikt. Samtidigt
ar orderstocksomdomena nagot mindre negativa an i borjan
av aret och det ar farre foretag som anser att lagren ar for
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stora vilket bekraftar bilden av att det varit stora lagerned-
dragningar inom industrin under tredje kvartalet.

Byggbranschen ligger fortfarande en bit under sitt historiska
genomsnitt men efter uppgangar de tre senaste manaderna
har branschen krympt avstandet nagot. Uppgangen beror
framst pa att sysselsattningsplanerna inte ser lika dystra ut
som tidigare. Personalnedskarningarna som pagatt en tid
ser ut att avstanna men det blir heller inga nyanstallningar
att tala om enligt byggforetagens bedomning. Detaljhan-
deln och tjanstendringarna ligger daremot en bit éver det
langsiktiga snittet. Nuldgesomdomet har forbattrats men i
synnerhet dr det starka prognoser som drar upp dven i dessa
branscher.

Konfidensindikator naringslivet
Sdsongrensade manadsvérden. Index, medelvarde=100
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Positiva inképschefer

Aven inkdpschefsindex uppvisar en uppétgdende trend.
Bade inom industrin och inom tjdnstesektorn ldmnar in-
képscheferna positiva prognoser om framtiden.

Inkopschefsindex for industrin har varit pd uppgang dnda
sedan forra hosten dven om det har svingt nagot pa ma-
nadsbasis. Fran november i fjol till samma manad i ar

steg index fran 43,2 till 56,0. Vdrdet 50 kan sdgas vara en
skiljelinje for tillvaxt da utfall Gver 50 betyder att fler foretag
tror pa en forstarkning dn pa en forsvagning. Saval delindex
for produktion och orderingang ligger i tillvdxtzonen och
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foretagens produktionsplaner dr klart positiva. Inkdpschefs-
index for tjdnstebranschen steg samtidigt fran 53,8 till 57,0
i november och har efter en svagare period forsta halvaret

i ar legat i tillvaxtzonen de fem senaste manaderna. Den
planerade affarsvolymen har under denna period stuckit
ivag och detta delindex ligger 6ver 67 vilket tyder pd att
tjidnsteforetagen raknar med kraftiga konjunkturférbattringar
med stigande efterfragan pa tjdnster framéver.

Inképschefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretaq tror pa en férstdrkning an en férsvagning
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Data t.o.m. november 2013

De svenska exportforetagen gor samtidigt en ljus bedém-
ning av exportkonjunkturen i Exportchefsindex for fjarde
kvartalet. Tecken pa en stabilisering i Europa och forbdtt-
ringar i USA samt fortsatt god efterfragan fran i synnerhet
Asien gor att man rdaknar med en 6kad exportforsaljning

framover.

De svenska foretagen dr mycket beroende av den utlandska
efterfragan och att enbart forlita sig pa att den inhemska
marknaden ska lyfta ekonomin haller inte pa lang sikt for ett
litet land som Sverige. Det dr darfor av stor vikt att utrikes-
handeln kommer igang och att foretagens starka progno-
ser om exportmarknaden blir verklighet for att tillvaxten i
naringslivet ska ta ny fart.

Kontaktperson: Johannes Holmberg, 08-506 945 11
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Arbetsmarknad

Stadig forbéttring pa arbetsmarknaden
Antalet sysselsatta har stadligt 6kat de senaste sex kvartalen.
Tredje kvartalet 2013 fortsatte uppgangen. Sdsongrensat och
jamfort med andra kvartalet 6kade bade antalet sysselsatta
och arbetade timmar med ungefar en halv procent. Ned-
gangen i antalet lediga jobb vande samtidigt svagt uppat
tredje kvartalet bade i privat och i offentlig sektor. Laget pa
arbetsmarknaden fortsatte att forbattras dven under oktober
enligt Arbetskraftsundersékningen.

Sysselsattningen 6kade framst bland mén

Det var bland mdn som sysselsdttningen dkade, dar upp-
gangen tredje kvartalet var 0,7 procent sdsongrensat och
jamfort med andra kvartalet. Kvartalet innan var det framfor
allt kvinnor som évergick i sysselsittning. Okningen tredje
kvartalet avser i forsta hand tidsbegransade anstdllningar
som steg med ndrmare 2 procent. Sarskilt stark var uppgang-
en for ungdomar 15-24 ar som ofta far just tidsbegransade
anstdllningar. Ungefdr 60 procent av ungdomarna som ingar
i sysselsdttningen har en tidsbegransad anstéllning i nuldget.

Sysselsatta 15-74 ar
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade
maénadsdata. Tusental
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Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Arbetade timmar 6kade ndgot mer dn sysselsattningen. Till
skillnad fran sysselsattningen var 6kningen jamt fordelad
mellan mdn och kvinnor. De branscher som steg var huvud-
sakligen foretagstjanster inklusive finansiella tjdnster. Antalet
arbetade timmar inom tillverkningsindustrin minskade dock.
Denna utveckling i riktning mot en mer tjdnstebaserad eko-
nomi, medan de traditionella industrijobben ar pa tillbaka-
gang har varit tydlig under lang tid, efter utvecklingen av
antalet arbetade timmar att déma.
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Arbetade timmar 15-74 ar
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade manadsdata.
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Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Som en f6ljd av 6kad sysselséttning for man minskade ocksa
andelen arbetslosa man. Den relativa arbetsl6sheten bland
kvinnor steg samtidigt och &r nu pa samma niva som for
madnnen. Fran borjan av 2011 har annars arbetslosheten
genomgaende varit hogre bland man an kvinnor. Historiskt
sett har sa ocksa ofta varit fallet.

Andel arbetslosa 15-74 ar
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften
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Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Antalet lediga jobb i privat sektor liksom antalet vakanser
planade ut och vdnde svagt uppat tredje kvartalet. Den
nedgdng som inleddes vid mitten av ar 2012 tycks darmed
vara bruten.
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Lediga jobb och vakanser, privat sektor
Sdsongrensade kvartalsvirden. Tusental

Lediga jobb
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Kalla: Konjunkturstatistik éver Data t.o.m. tredje kvartalet 2013
vakanser (KV) och egna berdkningar

Lediga jobb kan visas i forhdllande till andelen arbetslésa

i en sa kallad Beveridge-kurva. For bada variablerna avses
andelen av arbetskraften. En rorelse langs med kurvan kan
forvantas under en konjunkturnedgang, da de lediga jobben
minskar samtidigt som arbetslosheten okar. Rorelsen sker da
nedat och till hoger i diagrammet. En sddan rorelse skedde
tredje kvartalet 2008 till motsvarande kvartal 2009. Darefter
vande kurvan uppdt och in mot y-axeln. En rorelse tillbaka
till utgdngspunkten kan da forvdntas pa en val fungerande
arbetsmarknad. Istéllet har kurvan skiftat utdt, vilket tyder
pa att matchningen pa arbetsmarknaden har férsdmrats i
och med att en 6kad andel nya jobb inte motsvaras av ldgre
arbetslshet.

De senaste tre dren har kurvan bildat en cirkel runt cirka
8 procents arbetsloshet. Vid den tidigare toppen for lediga
jobb 2007-2008 bildades cirkeln kring en arbetsloshet pa
cirka 6 procent.

Det pagaende strukturella skiftet fran tillverkningsindustri
till tjdnstebranscher kan vara en tankbar forklaring till den
samre matchningen mellan de lediga jobben och de arbets-
|6sa.

Andelen lediga jobb i forhallande till andelen
arbetslosa 15-74 ar (Beveridgekurva)
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften
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bearbetningar
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Enligt rekryteringsstatistik fran AKU dr det mycket stor
skillnad mellan olika aldersgrupper nér det galler rorlighe-
ten pd arbetsmarknaden. Yngre personer rekryteras till nytt
jobb betydligt oftare dn dldre. Skillnaden framgar sarskilt
tydligt fran andra till tredje kvartalet d@ manga ungdomar far
sommarjobb. Av totalt 400 000 externrekryterade fran andra
kvartalet till tredje kvartalet 2013 var 85 procent under 45
ar och hilften var under 25 dr. Skillnaderna mellan mén och
kvinnor ar sma. Externrekryterade avser personer som over-
gatt fran ej anstalld till anstalld eller fran sysselsatt/anstalld
till ny arbetsgivare.

Att rorligheten pa arbetsmarknaden bland ungdomar &r
betydligt storre dn for andra grupper beror bland annat pa
att de i storre grad soker sig in pa arbetsmarknaden. Tids-
begransade anstéllningar dr ocksa betydligt vanligare bland
ungdom vilket bidrar till att de byter jobb mer frekvent.

Externrekryterade
Antal personer som pabérjat en ny anstéllning mellan
kvartal 2 och kvartal 3 2013. Tusental
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Kalla: AKU Data fér tredje kvartalet 2013

Av flodesstatistiken fran AKU framgar att chansen for en ar-
betslos att fa en tidsbegrdnsad anstdllning 6kade nagot fran
andra till tredje kvartalet jamfort med motsvarande period
foregdende dr. Chansen att ga fran tidsbegransad till fast
anstdllning minskade dock nagot. Det hor troligen samman
med att det framst dr tidsbegransade anstallningar som okar.



Jobbchanser

Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd pa
arbetsmarknaden fran kvartal 2 till kvartal 3
respektive ar (15-74 ar). Procent
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Kalla: AKU Data t.o.m. tredje kvartalet 2013

Ungdomars risker att hamna i arbetsloshet foll kraftigt fran
andra till tredje kvartalet jamfort med motsvararande period
aret innan. Det stimmer ocksa dverens med sysselsattnings-
okningen som har varit sérskilt stark bland ungdomar. Aven
for man gick risken for arbetsléshet ned nagot, medan den
okade svagt for kvinnor.

Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknaden

Arbetsloshetsrisker
Overgéngsandelar fran sysselsatt till arbetslés frén
kvartal 2 till kvartal 3 respektive ar. Man, kvinnor

respektive ungdomar 15-24 ar. Procent

Kontaktperson: Torkel Brinkenfeldt, 08-506 940 96
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Ar Antal Ande/ Antal Ande/ Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfér timmar lediga varsel
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 15-74 ar jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal

2007 1 4432 65,4 323 6,8 2020 143 430 53 9
2 4543 66,9 335 6,8 1917 139750 61 6

3 4639 68,1 269 55 1905 124 500 52 7

4 4549 66,6 264 55 2018 146 720 52 8

2008 1 4520 66,0 302 6,3 2030 140 660 57 9
2 4624 67,3 339 6,8 1907 149 470 55 15

3 4674 67,9 280 57 1932 124 160 48 14

4 4 554 65,9 298 6,1 2 058 147 060 36 57

2009 1 4 466 64,5 380 7,8 2 080 139210 38 50
2 4525 65,2 454 9,1 1966 138 350 36 32

3 4548 65,3 399 8,1 2018 123410 28 17

4 4 459 63,8 402 8,3 2127 138 580 33 17

2010 1 4413 63,0 456 9,4 2132 139 700 44 14
2 4533 64,6 474 9,5 2 006 143 600 57 10

3 4612 65,6 398 79 2017 123 800 49 9

4 4537 64,4 371 7,6 2139 144 700 50 1

2011 1 4533 64,2 411 8,3 2112 146 300 66 8
2 4645 65,7 434 8,5 1988 144 400 78 1

3 4708 66,5 358 71 2014 126 000 58 10

4 4617 65,1 359 7,2 2115 148 400 55 17

2012 1 4570 64,4 406 8,2 2123 147 300 77 17
2 4678 65,8 440 8,6 1991 142 800 80 14

3 4735 66,5 383 7,5 2002 126 300 55 15

4 4 644 65,1 383 7,6 2104 147 200 53 26

2013 1 4609 64,5 433 8,6 2098 144 500 74 17
2 4716 66,0 452 8,7 1982 147 800 71 16

3 4786 66,8 380 7,4 1995 126 900 51 "

Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af
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ENS 2010 och finansrakenskaperna

Okad tydlighet och detaljeringsgrad i fokus
| de tva senaste numren av Sveriges Ekonomi har vi skrivit
om nagra av de férdndringar som inférandet av den revi-
derade férordningen om national- och regionalridkenskaper
medfor. Alla EU-lander kommer att publicera data i enlig-
het med ENS2010 fran och med september 2014. Har tar
vi upp nagra av forandringarna som berér det finansiella
omradet.

Andringarna i redovisningen av den finansiella sektorn kom-
mer inte att paverka BNP-nivan utan innebdr mer fortydli-
ganden, tilldgg och nedbrytningar for statistiken inom det fi-
nansiella sektoromradet. Uppdelningen krdver i flera fall ny
indata samt stdller ocksa 6kade krav pa primarstatistik och
pa uppgiftslimnare. For nationalrdkenskapernas redovis-
ning enligt ENS 2010 innebdr detta flera fordndringar. Dels
kommer antalet redovisade sektorer att utdkas dels innebar
det att vissa av delsektorerna dndras vasentligt. Det kom-
mer ocksa att tillkomma ndgra nya finansiella instrument i
redovisningen av finansrakenskaperna.

Den nya férordningen medfor ocksa dndringar i vissa
grundprinciper som paverkar sektorredovisningen av de fi-
nansiella foretagen. Huvudkontor ska ingd i den sektor som
huvuddelen av dotterbolagen tillhor. Huvudkontorsverk-
samhet innebdr Gvervakning och ledning av andra enheter

i bolaget eller foretaget, beslutsfattande, planering, operativ
styrning och ledning av daglig verksamhet. Huvudkontor
producerar icke-finansiella och finansiella tjdnster beroende
pa dotterbolagens verksamhet. Huvudkontoren klassifice-
ras till icke-finansiell foretagssektor om inte huvuddelen av
déttrarna dr finansiella foretag.

En annan fordndring dr att egentliga hushall ska vara separe-
rade fran hushallens icke-vinstdrivande organisationer, HIO,
som ska redovisas separat.

Fler finansiella delsektorer

Indelningen av den finansiella sektorn blir @ndrad och har
utdkats fran fem till nio undersektorer i och med ENS 2010.
Det gors for att fa battre dverensstimmelse med krav fran
IMF och ECB. Dessutom &r definitionen av finansiella fore-
tag utvidgad sd att dven foretag som lanar ut medel fran sitt
egna kapital ska inkluderas.

Utokat innehall i befintliga sektorer
Redovisningen av transaktioner med utlandet ska enligt for-
ordningen utokas fran tre till fem delsektorer. Dessa bestar
av medlemsldnder och organisationer inom EU, euroldnder,
ldnder och organisationer utanfor EU samt en egen delsek-
tor for ECB.

Den nya férordningen medfor ocksa betydande dndringar
i redovisningen av dvriga sektorer. De stérsta dndringarna
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kommer att aterfinnas inom den finansiella foretagssektorn,
som ska innehalla foljande delsektorer:

e  Centralbanken

*  Monetdra finansinstitut som tar emot inlaning

*  Penningmarknadsfonder

Investeringsfonder utom penningmarknadsfonder
Finansiella serviceforetag

Forsakringsbolag

Pensionsinstitut

¢ Ovriga finansinstitut

e Koncerninterna finansinstitut och utlaningsforetag

Regelférandringarna i ENS 2010 innebdr dven att vissa av
delsektorerna for de finansiella foretagen far nytt innehall.
Det ar framforallt redovisningen av Ovriga finansinstitut
som blir dndrad i och med den nya férordningen, vilket
leder till nytt innehall och dven ny beteckning i nationalra-
kenskaperna:

FVC - védrdepapperiseringsforetag

e Foretag med huvudsaklig verksamhet inom leasing

och factoring. Tidigare redovisades de som monetdra
finansinstitut

Foretag som finansierar hyrkop och an i samband
med forsaljning av varor och tjanster

e Export-/importfinansierande foretag

Riskkapitalbolag

Det finns dven krav pa att lagga till en ny delsektor. Den
kommer att bendmnas Koncerninterna finansinstitut och ut-
laningsforetag. Huvuddelen av dessa instituts tillgangar och
skulder kommer inte ut pa 6ppna marknaden och kommer
darfor att sarredovisas. Delsektorn kommer att innehalla
uppgifter om féljande foretagstyper:

o Stiftelser, separata formogenheter med organisations-

nummer, brevladeforetag etc.

Holdingbolag som endast innehar tillgangar utan att
administrera eller delta i verksamheten i andra bolag

Specialforetag, sa kallade Special Purpose Entities
(SPE)

Utlanare av egna medel eller medel frdn en finansiar
och pantbanker

Specialforetag som redovisas under denna delsektor ar
enheter utan anstdllda och utan icke-finansiella tillgangar.
De saknar enhetlig definition, men har alltid anknytning till
ett annat foretag. De dr ofta dotterforetag och &r vanligtvis
beldgna i ett annat land &n modern. De ska klassificeras
efter sin huvudverksamhet, vilken oftast ar finansiell om de
inte utgor ett koncerninternt finansinstitut, ett “artificiellt
dotterforetag” eller ar bildat inom offentlig sektor.



De flesta holdingbolag tillhor finansiell sektor och redovi-
sas till den nya delsektorn. Detta galler holdingbolag som
endast innehar tillgangar i dotterbolag, men inte deltar

i verksamhet och skotsel. Dessa anses endast producera
finansiella tjdnster, och ska klassificeras i finansiell foretags-
sektor.

Nya finansiella instrument

Det nya regelverket far ocksa effekten att det tillkommer
nagra nya instrument som kommer inga i finansrakenskaper-
nas redovisning av den finansiella sektorn i Sverige.

e Personaloptioner ska inga som delmangd i finansiella
derivat

e Pensionsinstituts fordringar pa pensionsforvaltare

o Ovriga liviorsikringsformaner

e Avsittningar for krav enligt standardiserade garantier

Manga utmaningar aterstar

| uppstéllningen nedan redovisas vilka forandringar i sek-
torindelningen som kommer enligt ENS 2010 och hur de
relaterar till den tidigare forordningen, ENS 1995. Vidare

finns en koppling mellan de nya och de tidigare institutio-
nella sektorkoderna. Den nya standarden for institutionell
sektorindelning kommer att publiceras under 2014.

Nar det géller uppdelningen av de finansiella sektorerna sa
har nationalrakenskaperna fér narvarande inte fullstandig
tackning och underlag for att gora en heltickande uppdel-
ning av delsektorerna, andra finansformedlare, finansiella
servicebolag och koncerninterna finansinstitut och utla-
ningsforetag. Det finns dven problem med att téckningen av
pensionsinstitut inte dr fullstindig. Sa den nya uppdelningen
av forsakringsbolag och pensionsinstitut, kommer inte hel-
ler att vara heltickande enligt ENS 2010. Nar det galler
redovisningen av transaktioner med utlandet kommer dessa
inte att publiceras pa fem delsektorer utan endast pa en. Det
kommer alltsd dven fortsatt att atersta en del arbete innan
ENS 2010 ar uppfyllt fullt ut.

Ett stort tack riktas till Marianne Biljer som bidragit med
underlagen till denna artikel.

Kontaktperson: Birgitta Magnusson Warmark,
06-506 945 51

Sektorer och undersektorer enligt ESA 2010 Sektorkod Sektorkod
ENS 2010 ENS 95
Icke-finansiella foretag S S.11
Finansiella foretag S.12 S.12
Utokat innehdll
Monetdra finansinstitut (MFI) Centralbanken S.121 $.121
Andra monetéra finans-|Monetéra finansinstitut som S.122 S.122,
institut, utom central-  |tar emot inldning Reducerat innehall | del av
banken Penningmarknadsfonder S.123, Ny S.122, del av
Finansiella foretag utom Investeringsfonder utom penningmarknadsfonder 5.124 S$.123, del av
monetdra finansinstitut Ovriga finansinstitut, utom férsakringsbolag och pensionsinstitut S$.125 Fortydligat  [S.123, del av
och forsakringsbolag innehall
Finansiella serviceforetag $.126 S.124
Koncerninterna finansinstitut och utlaningsféretag S.127 Ny
Forsékringsbolag och Férsékringsbolag S.128 5.125
pensionsinstitut Pensionsinstitut S.129
Offentlig sektor 5.13 Staten S.1311 S.1311
Delstater S.1312 S.1312
Kommuner S.1313 S.1313
Socialforsékringsfonder S.1314 $.1314
Hushall S.14 S.14
Hushallens icke-vinstdrivande organisationer S.15 S.15
Utlandet S.2 Europeiska Europeiska Medlemsstater inom S.2111
unionen S.21 unionens Euroomradet 4-sifferniva ny
medlemsstater Medlemsstater utanfor S.2112
S.211 Euroomradet 4-sifferniva ny
Europeiska Europeiska unionens $.2121
unionens institutioner och 4-sifferniva ny
institutioner organ, utom Europeiska
och organ 5.212 centralbanken
Europeiska $.2122
centralbanken 4-sifferniva ny
Lander och internationella organisationer utanfor EU .22 S.22 S.22
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ENS 2010 och pensionssystemet

Pensioner i nationalrdkenskaperna

I september 2014 kommer SCB att redovisa resultaten fran
arbetet med att anpassa nationalrdkenskaperna (NR) till nya
riktlinjer som géller for Europeiska unionens medlemsstater’.
I samband med inférandet kommer dven resultatet fran den
senaste allmadnna dversynen av NR att redovisas. Siffrorna i
NR paverkas saledes av tva olika férandringar. De nya rikt-
linjerna avser definitioner och nya metoder for hur NR sam-
manstélls och vilka indelningar som ska anvdndas medan
den allmdnna éversynen framst dr inriktad pa finjusteringar
av befintliga metoder och forbattringar av dataunderlaget till
NR. Detta ar den fjdrde artikeln infér omldggningen och be-
ror uteslutande den fordndrade redovisningen av pensioner.

Med pensioner i NR avses alderspension, fortids- och/eller
sjukpension samt efterlevandepension. Ddremot ingar inte
formaner som de betalade premierna, avgifterna eller mot-
svarande inte dr avsedda att ticka t.ex. garantipension eller
behovsprovade tillagg sasom dldreforsérjningsstod.

Pensioner i NR bestar av tre olika delar: det allmdnna
pensionssystemet, avtalsbestimda pensionsformaner och
privata pensioner som tecknats pa eget initiativ. Redovis-
ningen i NR for de olika delarna skiljer sig dock at. For det
allmédnna pensionssystemet bokfors endast transaktioner, det
vill sdga in- och utbetalningar. For avtalspensioner bokf6rs
bade transaktioner och stéllningsvdrden, vilket avser skulder
respektive pensionsbehallning. De privata pensionsforsak-
ringarna synliggors ocksd genom att finansiella transaktioner
och stdllningsvdrden noteras. Transaktioner i dessa system
utéver ersattning for pensionsforvaltningen redovisas inte
separat i NR utan ingar i saldot Gver sparandet.

Premiepensionssystemet i NR har en sérstallning. Visserligen
ingar det i det allmdnna pensionssystemet men genom dess
konstruktion med en tydlig koppling mellan individens pla-
ceringsval och utfall i pensionsbehéllning hanteras det i NR
pa liknande satt som avtalspensioner. Det innebdr att bade
transaktioner och stdllningsvarden redovisas.

De delar av premiepensionssystemet som omfattar fonder
for vilka spararna bar placeringsrisken redovisas direkt mel-
lan fonderna” inom den finansiella bolagssektorn och hus-
hallen som bestimmer 6ver hur medlen ska placeras. Den
huvudsakliga delen av premiepensionssystemets skulder ar
ddrmed placerad utanfor den offentliga forvaltningen.

Forandringar med ENS 2010

Som en f6ljd av att de nya riktlinjerna enligt ENS 2010°
infors kommer statens pensionsskuld* att tas med i redovis-
ningen Over statens finansiella skulder. Det har tidigare varit
oklart i vilken utstrackning de sa kallade icke-fonderade
pensionsatagande inom den offentliga forvaltningen ska tas
med i balansrakningen som en skuld.
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Med inforandet av ENS 2010 har det dock gjorts tydligt att
alla pensionsataganden for de anstéllda som tas upp som en
skuld i arbetsgivarens balansrakning dven ska inga som en
skuld i NR. Det har saledes ingen betydelse om dtagandet
ar tryggat genom en kreditforsdkring eller som i fallet med
offentliga myndigheter genom deras beskattningsritt.

Den nuvarande sammanstdllningen av pensioner ses ocksa
over och dndringar infors i september 2014°. Pensionsskul-
der tas inte med i den s.k. Maastrichtskulden. Det innebar
att fordndringarna endast far inverkan pa konvergenskriteriet
for den offentliga forvaltningens finansiella sparande.

Statens formansbaserade pensionsskuld

Det statliga pensionsavtalet omfattar tre delar varav tva ar
avgiftsbestimda och fonderade. Dessa tva delar ingar i NR:s
nuvarande redovisning. Den tredje delen dr ett formansba-
serat system som till storsta delen hanteras av SPV. Pensions-
systemet dr icke-fonderat vilket innebdr att skulden i statens
balansrdkning inte motsvaras av faktiska avsattningar i form
av vdrdepapper eller liknande utan utgor en fordran pa stat-
verket. Forutsdttningen att ta med det i NR dr att systemets
olika poster sasom premier och pensionsskuld ar forsak-
ringsmassigt berdknade.

For formansbaserade pensionssystem i NR géller att forand-
ringar i den forsakringsmassigt beraknade skulden, som inte
beror pd dndringar i berdkningsgrunderna, ska redovisas
som utgifter for den sektor som garanterar pensionsutfdstel-
sen. Bland berdkningsgrunderna aterfinns diskonteringsrdnta
och livslangdsantaganden. De utgifter som pensionsata-
gandet innebdr bokfors antingen som sociala avgifter eller
kapitalutgifter. Inkomst for hushallen som ingar i hushallens
egenavgifter redovisas enligt tabellen nedan.

Vardet av produktion och konsumtion i offentliga myndig-
heter uppskattas utifran de kostnader som verksamheten har.
En av dessa kostnader utgors av sociala avgifter som darmed
har betydelse fér myndigheternas bidrag till BNP. Avgif-
terna hamtas ur den statliga redovisningen och motsvarar
periodens 6kning av pensionsatagandet och kommer darfor

1 Uppgifter som publiceras i serien Nationalrdkenskaper (inkl. Finansra-
kenskaper) ska fr.o.m. 1:a september 2014 folja de nya riktlinjerna
enligt ENS 2010 (eng. ESA 2010)

2 Har ingdr dven de fonder som administreras av den 7:e Allmdnna
Pensionsfonden (AP7). AP7 redovisas i NR som ett fondbolag inom den
finansiella bolagssektorn.

3 ENS = Europeiska national- och regionalrdkenskapssystemet

4 Administreras av Statens tjanstepensionsverk (SPV)

5 Hur pensioner ska bokféras i NR finns bland annat redovisat i kapitel
17 av ENS 2010. http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri
=0J:L:2013:174:0001:0727:SV:PDF



inte att behdva dndras. For statens kapitalkostnader gors
for ndrvarande inget tillagg i NR. | pensionssystem som dr
fonderade ger kapitalavkastningen ett tillskott som 6kar det
reala vdrdet pa den framtida pensionen.

For icke-fonderade system ska kapitalavkastningen likstallas
med det som bendmns; uppréakning av skulden med anta-
gen grundrdnta. Detta dr den skuldokning som beror pa att
tidpunkten for pensionsutbetalningen kommit ett ar narmare
i tiden. Darmed far tidsfaktorn vid diskontering minskad
inverkan ju narmare utbetalningsdatumet man kommer och
skillnaden mellan skuldens vérde och den framtida utbe-
talningen avtar. | exemplet nedan gors ett antagande om en
grundrdnta pa 2,5 procent.

Andringar av grundrintan péverkar skuldens storlek men
for att skulden i NR @nda ska vara densamma som i statens
arsredovisning bokfors effekten av dndrade beraknings-
grunder separat som évriga forandringar av skulden. Aven
justeringar av tillfallig karaktdr som paverkar skulden ingar
i Ovriga fordndringar. Exempel pa sadant dr ndr SPV dvertar
pensionsskulder fran myndigheter som tidigare redovisat
skulden i egen balansrdkning. Sddana forandringar ingar
saledes inte i NR:s redovisning av statens kostnader eller
sparandet.

Exempel pa redovisning av statens formansbaserade
avtalspensioner i NR
Vérden i miljoner kronor

Ingaende pensionsbehallning 86900 93800 108 600

Arbetsgivares sociala avgifter 6 300 6 000 5400

Hushallens egenavgifter (inkl.

kapitalavkastning 2,5 procent) 2200 2400 2 800

Pensionssystemets administrations-

avgifter (-) 130 140 150

Pensionsformaner (=) 2 000 2 400 3100

Ovriga férandringar 530 8940 450
darav dndrad diskonteringsranta 0 8600 0
darav indexering 400 200 700

Utgaende pensionsbehallning 93800 108600 114000

Obs! Vérdena i exemplet &r endast for att illustrera den nya redovisning-
en. Det nya innehéllet i NR &r markerat i fetstil.

Redovisningen av pensioner i NR dr uppdelad pa de
finansiella och icke-finansiella rdkenskaperna. | finansra-
kenskaperna kommer férandringen att vara mest omfattande
eftersom varden for posterna in- och utgdende pensionsbe-
hallning samt 6vriga forandringar paverkas kraftigt. | den
icke-finansiella redovisningen ldggs daremot endast virden
for kapitalavkastningen till de befintliga posterna enligt
exemplet ovan.

Konsekvenserna av den dndrade redovisningen av statens
pensionsskuld dr i huvudsak att statens utgifter enligt NR
kommer att vara hogre. Hojningen motsvaras av den berdk-
nade kapitalavkastningen. | exemplet ovan redovisas dessa
som hushallens egenavgifter. De hégre utgifterna leder till
att det redovisade sparandet kommer att i motsvarande grad
vara ldgre. Statens pensionsskuld, som utgérs av tillgangar

hos hushallen och bendmns som pensionsbehallning i ta-
bellen, blir givetvis ocksa hogre i NR:s redovisning.

De Ovriga forandringarna som kompletterar forklaringen

av pensionsskuldens respektive behallningens forandring
ingar inte i redovisningen av kostnader och intdkter, utgifter
och inkomster, eller finansiella transaktioner i NR. Ovriga
fordndringar kan vara av tillfallig art eller utanfor enhe-
tens kontroll. Ett exempel pad en sadan fordandring kan vara
inflationen, vilket beskrivs separat frdn enhetens normala
ekonomiska aktivitet och transaktioner med andra enheter.

Andrad redovisning av
premiepensionssystemet

Nér Pensionsmyndigheten bildades 2010 6vertogs dven
ansvaret for premiepensionssystemet fran PPM. NR fortsatte
dock att redovisa hela skulden utanfér den offentliga forvalt-
ningssektorn. Inom ramen for den allmanna éversynen av
NR kommer redovisningen av skulden att delas upp mel-
lan vad som redovisas i fonderna och 6vriga skulder som
Pensionsmyndigheten ansvarar for. Pensionsmyndighetens
skulder omfattar bland annat den traditionella forsakringen
och den tillfalliga forvaltningen av pensionsavgifter fore det
att medlen placeras i de valda fonderna.

Avgifterna for premiepension hanteras pa samma satt som
motsvarande premier for avtalspensioner och ddrmed
kommer dessa inte att ingd i de sociala avgifter som utgor
taljaren i skattekvoten eller @ndra pa uppskattningen av den
offentliga forvaltningens finansiella sparande. Den enda
betydande skillnaden mot dagens redovisning i NR ar att
skulden redovisas uppdelad pa tva olika sektorer, den finan-
siella bolagssektorn och sektorn sociala trygghetsfonder'.

Pensioner gentemot utlandet

| takt med att svenska hushall bosatter sig utomlands efter
pensioneringen och att utlindska hushdll under kortare eller
langre perioder arbetar och tjdnar in pension i Sverige har
det blivit Onskvart att separat uppskatta pensionsflédena
gentemot utlandet. | den man uppgifter finns tillgangliga
kommer dessa att redovisas pa NR:s konton.

Detta innebdr att de svenska hushallens inkomster och
finansiella tillgangar kommer att justeras ned i motsvarande
grad. Effekten blir att bade disponibel inkomst och sparande
i NR redovisas ldgre i niva samt att de svenska hushéllens
pensionsbehallning i motsvarande grad redovisas lagre.
Skillnaderna mot dagens redovisning av skulden kommer att
redovisas mot utlandska hushall.

For ndrvarande gors inga separata uppskattningar av vare
sig utbetalningarnas storlek eller skulden gentemot utlandet.
Motsvarande finns dven fran utlandet mot Sverige men be-
démningen dr att det da handlar om betydligt ldgre belopp.

Utbetalningar av pensioner till utlandet ingar i betalningsba-
lansen. Men eftersom det dven ar majligt att ha bankkonto i

I Denna sektor heter f6r ndrvarande socialforsakringssektorn men kom-
mer att byta namn vid inférandet av ENS 2010
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Sverige och sjdlv fora Over pengarna dr det i praktiken svart

att uppskatta hela omfattningen av pensionsutbetalningarna.

Ny satellitrakenskap for pensioner

De nya riktlinjerna innebdr att NR dven kommer att pre-
sentera det allmdnna pensionssystemet och avtalsbestimda
pensionssystem i en sdrskild tabell, en sa kallad satellitra-
kenskap for pensioner. Tabellen dr avsedd att komplettera
den redovisning som ingar i NR:s huvudkonton och ddrmed
ge en sammanfattande beskrivning av de pensionsférméner
som foretag, organisationer och den offentliga forvaltningen
utlovat.

Sveriges ekonomi — publicerad december 2013

Den tillaggsinformation som kommer att redovisas i satel-
litrdkenskapen omfattar bland annat det allmdnna pensions-
systemets huvuddelar; inkomstpension och tilldggspension
(ATP) samt pensionsformaner for anstallda inom kommuner
och landsting som tjdnats in fore 1998'.

Kontaktperson: Michael Wolf, 08-506 945 63

1" Mer information om hur tabellen ar utformad finns i kapitel 17 av
ENS 2010. http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:
2013:174:0001:0727:5V:PDF

24



Shrinking industrial inventories pressed
growth down

The Swedish GDP growth has fluctuated around the zero
mark in the last two quarters and the economy is currently
in a period of stagnation. Significant inventory reductions
in industry held back GDP growth sharply. A relatively
good domestic demand counteracted the downturn, where
above all household consumption and housing investments
showed improvement. However, the rise in production in
industry was weak and the demand from abroad continued
to show signs of deficiency.

Sweden’s GDP rose by a seasonally adjusted 0.1 percent

in the second quarter compared with the previous quarter.
This was in line with the trends in the euro countries, which
after a lengthy recession have turned to positive growth for
the second quarter in a row. Europe is an important trading
market for Sweden, and increased growth in the area is
positive for the export-dependent Swedish economy. At the
same time the recovery in the US accelerated and growth
was 0.9 percent in the third quarter.

The Swedish industrial economy leaves a number of ques-
tion marks right now. Above all, it is puzzling why industry
sharply reduced inventories during the third quarter. This
can partly be explained by production halts in certain parts
of industry. However, these only account for a small part

of the total inventory reduction which was firmly establis-
hed in the manufacturing industry. Most of the confidence
indicators have also been positive since spring, but have not
been realised in the actual output data.
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The Swedish export industry was sluggish and continued
more weakly than world trade in the third quarter. The key
is the weak demand in the rest of Europe. The strong Swe-
dish krona of last year hit profitability and was a hard test
for industries that are internationally competitive.

Growth in the Swedish business sector has not yet accele-
rated. Production in industry grew marginally in the third
quarter, and service producing industries accounted for the
growth. An increased work input in the service sector was
the main reason for the upswing in production. However,
production and number of hours worked dropped within
the goods producing industries.

Household consumption continues to be an important
growth engine. Consumption expenses in seasonally
adjusted figures increased at the same rate as in the se-
cond quarter with a rise of 0.3 percent at a quarterly rate.
Households turned their attention to durable capital goods
to a greater extent than previously, and car sales were up
considerably. However, a considerable part of pay increases
are still deposited in savings accounts.

Gross fixed capital formations turned upwards in the third
quarter. The upswing is largely due to the change in hou-
sing investments that now seem to have accelerated from
low levels. At the same time inventories decreased sharply,
especially in industry. On the whole, inventory investments
held back GDP growth by 0.4 percentage points in seaso-
nally adjusted figures, and was the weakest component for
economic growth.

The number of employed persons has steadily increased in
the last six months and continued to rise in the third quarter.
Seasonally adjusted and compared to the second quarter,
both the number of employed persons and number of hours
worked increased by roughly 0.5 percent. The downturn in
the number of available jobs also turned slightly upwards,
both in the private sector and the public sector.

The Swedish Economy - a statistical perspective also inclu-
des two theme articles that both illustrate the changes as a
result of the new statistics regulations ENS 2010. The first
article concerns changes that affect the financial accounts
and the second one is about the revised presentation of
pensions.
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