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Sammanfattning

Forbattrat ldage i svensk ekonomi

Aktiviteten i den svenska ekonomin 6kade andra kvartalet.
Aterigen var det inhemska komponenter som hushélls-
konsumtion och bostadsinvesteringar som stod for framsta
drivkraften. En positiv fordndring var att saval varu- som
tidnsteproducenterna dkade produktionen. Utrikeshandels-
nettot tyngde ddremot BNP-utvecklingen da importen 6kade
betydligt mer &n exporten.

Jamfort med det forsta kvartalet 6kade Sveriges BNP med
0,7 procent i sésongrensade tal. Det dr en betydande
forbattring fran forsta kvartalet da motsvarande utveckling
var 0,1 procent. Vadrldsekonomin fortsatte att vdxa i ungefdr
samma takt som forsta kvartalet men skillnaderna mellan
de storsta ekonomierna USA och EU 6kade. Medan den
amerikanska ekonomin aterhdmtades starkt efter en svacka
i borjan av dret sa saktade Europa in och euroomradets
ekonomi slutade helt att vaxa.

Produktionen i det svenska ndringslivet tog ater fart andra
kvartalet. Bade de varuproducerande och de tjansteprodu-
cerande branscherna 6kade volymen jamfért med kvartalet
innan, och denna gang var det varuproducenterna som

stod for den storsta uppgangen. Antalet arbetade timmar
minskade inom flera branscher vilket indikerar en forbdttrad
produktivitet.

Bruttonationalprodukten (BNP)
Procentuell féréndring frén féregaende kvartal.
Sdsongrensade varden
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Medan vdrldshandeln 6kade starkt sd steg svensk varuexport
endast marginellt vilket antyder att Sverige tappade andelar
pa varldsmarknaden. Tjdnsteexporten fortsatte dock att vixa
starkt vilket gjorde att tillvaxten for den totala exporten steg-
rades och landade pa 0,8 procent fran férgaende kvartal. Da
importen samtidigt steg med 1,4 procent drog utrikeshan-
deln aterigen ned den kvartalsvisa BNP-utvecklingen.

Hushallens konsumtion har de senaste aren varit den storsta
drivkraften bakom tillvaxten i svensk ekonomi. Efter en stark
avslutning pa férra dret kom en liten inbromsning férsta
kvartalet, men andra kvartalet tog konsumtionen rejal fart
igen och steg sdsongrensat med 1,3 procent fran foregaende
kvartal. Det dr den hogsta 6kningen pa kvartalsbasis sedan
borjan av 2010.

Efter anpassningen till det nya regelverket ENS 2010 star de
fasta bruttoinvesteringarna nu for en stérre andel av BNP

an tidigare och far, allt annat lika, en strre BNP-paverkan
framover. Bostadsinvesteringarna bidrog aterigen till att lyfta
utvecklingen. Lagerinvesteringarna gav samtidigt ett svagt
positivt bidrag till BNP-tillvdxten métt i drstakt.

Arbetsmarknaden forbdttrades ndgot andra kvartalet da
sysselsattningen utvecklades starkare efter ett svagare forsta
kvartal. Den relativa arbetsldsheten minskade nagot, samti-
digt som arbetskraftsutbudet fortsatte att stiga.

Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv inkluderar i detta
nummer tre temaartiklar. Inledningsvis belyses férandring-
arna i nationalrakenskaperna efter att det nya europeiska
regelverket ENS 2010 inforts fran 1993 och framét. | en
andra artikel studeras den svaga prisutvecklingen i KPI, dar
tonvikt ldggs pa att forklara utvecklingen for tjdnstepriserna.
Vidare beskrivs SCB:s nya inflationsmatt KPI-KS och KPIF-
KS. Dessa index dr sa kallade konstantskatteindex som visar
inflationen utan paverkan fran finanspolitiken.
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Internationell utblick

Okad splittring mellan Europa och USA
Vérldsekonomin fortsatte under andra kvartalet 2014 att
véxa i ungefdr samma takt som forsta kvartalet men skillna-
derna mellan de stérsta ekonomierna USA och EU 6kade.
Medan den amerikanska ekonomin aterhamtades starkt
efter dippen i borjan av dret sa saktade Europa in och euro-
omradets ekonomi slutade helt att vixa.

Stagnation i euroomradet

Den ekonomiska aterhamtningen i euroomradet har haft
svart att komma igang och under andra kvartalet stagnerade
den helt da BNP, sdsongrensat, var oférandrad jamfort med
foregaende kvartal. Den framsta forklaringen till forsamring-
en var att den ekonomiska motorn Tyskland borjade hacka
och redovisade sjunkande BNP. Aven de andra stora euro-
ekonomierna gick daligt med fortsatt nolltillvaxt i Frankrike
och krympande ekonomi i Italien. Spanien var ddremot ett
gladjedamne med den hogsta tillvaxten sedan finanskrisen.
EU totalt fortsatte att ga battre &n euroomradet med en
tillvaxt pa 0,2 procent. Den huvudsakliga orsaken till skill-
naden var att den brittiska ekonomin fortsatte att ga bra och
aterigen vaxte i betydligt hogre takt an EU-genomsnittet.

Ukrainakrisen ett stort orosmoin

Flera indikatorer tyder pa att konjunkturen i Europa har
fortsatt att forsvagas efter andra kvartalets utgang. | EU-
kommissionens konjunkturbarometer har den sammansatta
indikatorn for saval euroomradet som hela EU fallit under
sommaren och dven Markits inkdpschefsindex for euro-
omradet har backat. Det mest orovdckande ar att Tyskland
ser ut att fortsdtta forsvagas. IFO-Index har sedan i april
backat rejélt och d@ven harddata tyder pa en inbromsning.
Tysklands ekonomidepartement pekar ut den geopolitiska
utvecklingen som den framsta orsaken. Krisen i Ukraina och
sanktionerna mot Ryssland har formodligen bidragit till den
ddmpade stamningen i hela Europa.

Norge klart starkast i Norden

Aven véra nordiska grannar hade ett svagt andra kvartal
med undantag for Norge som efter svackan under fjol-

aret verkar ha fatt upp angan ordentligt. Andra kvartalets
tillvéxt var den hogsta pa ett ar och studerar man enbart
fastlandsekonomin sd ser situationen dnnu mer gynnsam

ut. Fastlands-BNP viéxte sdsongrensat med hela 1,2 procent
i kvartalstakt — den snabbaste 6kningstakten pa éver tva

ar. Danmark har en lang period av svag tillvaxt bakom sig
med véxlande upp- och nedgangar i BNP mellan kvartalen.
Historien upprepade sig nu aterigen da forsta kvartalets
uppgang byttes mot en nedgang under andra kvartalet. BNP
minskade sdsongrensat med 0,3 procent fran féregaende
kvartal. Aven Finland har haft det tufft de senaste ren och
savdl sista kvartalet i fjol som forsta kvartalet i ar bjod pa
negativa tillvaxttal. Andra kvartalet kom dock en viss forbatt-
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ring da BNP 6kade med 0,2 procent fran foregaende kvartal.

BNP-tillvaxt
Procentuell féréndring fran féregaende
kvartal, sdsongrensade varden
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Kélla: OECD Data t.o.m. andra kvartalet 2014

USA tillbaka i tillvixtsparet

Medan Europa bromsade in under andra kvartalet sa var
utvecklingen den motsatta pa andra sidan Atlanten. Efter for-
sta kvartalets BNP-fall vaxlade den amerikanska ekonomin
upp rejdlt och vixte med 1,1 procent sdsongrensat. Precis
som marknaden trodde sd verkar den svaga utvecklingen
under forsta kvartalet ha varit tillfallig och tillvaxten var nu
tillbaka pa samma niva som i slutet av fjolaret. Forbattringen
berodde framst pa att varuexporten och investeringarna
aterhdmtades. Det storsta bidraget till BNP-tillvaxten kom
frdn hushallskonsumtionen och vart att notera dr att kon-
sumtionen av varaktiga varor 6kade i den hogsta takten pa
flera ar. Andra kvartalets BNP-utfall visar att den amerikan-
ska ekonomin fortsatter att ha en betydligt starkare trend dn
den europeiska. Det har ocksa fortsatt att komma positiva
konjunktursignaler fran USA, bade i form av harddata och i
form av stigande barometerindikatorer. Sdvél konsumenter-
nas som foretagens humar har forbattrats och konsumentfor-
troendet var i augusti det hogsta sedan innan finanskrisen.

Kraftig nedatrekyl i Japan

[ Japan hojdes momsen i april och efter forsta kvartalets kraf-
tiga BNP-6kning var det véntat att en reaktion skulle komma
under andra kvartalet. Bakslaget blev dock stérre an mark-
naden forvantat sig da BNP minskade med hela 1,8 procent
fran féregaende kvartal. Huvudorsaken till nedgangen var
att hushallskonsumtionen dék i sparen av momshdjningen
samt att investeringarna backade rejlt. Trots att BNP sjonk
mer an vdntat har de flesta bedémarna inte justerat ned sina
prognoser for den japanska tillvixten i nagon hogre grad
vilket tyder pa att de har fortsatt tilltro till premidrminister
Shinzo Abes ekonomiska politik.

Kontaktperson: Thomas Bjurenvall, 08-506 945 74



Export och import

Utrikeshandeln drog ned BNP-tillvaxten

Efter forsta kvartalets nedgang 6kade varldshandeln starkt
andra kvartalet, ledd av utvecklingslanderna och USA. Den
svenska varuexporten steg dock bara marginellt vilket anty-
der att Sverige tappade andelar pa varldsmarknaden. Tjéans-
teexporten fortsatte dock att véxa starkt vilket gjorde att
tillvixten for Sveriges totala export stegrades och landade pa
0,8 procent fran foregaende kvartal. Da importen samtidigt
steg med 1,4 procent drog utrikeshandeln aterigen ned den
kvartalsvisa BNP-utvecklingen. Matt 6ver fyra kvartal dam-
pades exporttillvixten medan importen fortsatte att vaxa i
ungefdr samma takt som foregaende kvartal. Exportnettots
bidrag till BNP-tillvédxten i arstakt blev ddrmed starkt negativ.

Virldshandeln forsvagades i borjan av aret men aterhdmta-
des starkt under andra kvartalet. Korrigerat for sdsongsvaria-
tioner vaxte varldens samlade varuexport med 2,2 procent
fran foregdende kvartal, vilket var den hogsta 6kningstakten
sedan fjarde kvartalet 2010. Exporten fran de utvecklade
industrildnderna 6kade nagot men det var framférallt till-
vaxtekonomierna som tog ett rejalt kliv och efter nedgangen
forra kvartalet okade exporten med hela 4,0 procent i kvar-
talstakt. Uppgdngen berodde uteslutande pa Asien ddr ex-
porten dkade mycket kraftigt medan exporten fran tillvaxt-
linderna i Latinamerika, Osteuropa och Afrika minskade
nagot. Bland de utvecklade ldnderna var det USA som gick
klart bast medan den japanska exporten aterigen backade
och euroomradets export fortsatte att vaxa langsamt. Den
svenska varuexporten 6kade med 0,3 procent fran forega-
ende kvartal. Okningen var i paritet med euroldnderna men
klart ldgre an uppgangen i den totala vérldshandeln, vilket
tyder pa att Sverige tappade andelar pa vdrldsmarknaden.
Under de senaste fyra aren har Sveriges varuexport vaxt
snabbare an snittet for de utvecklade industrilinderna, men
betydligt langsammare dn i tillvaxtlanderna.

Global varuexport
Procentuell volymférandring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensade vérden
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Tjdnsteexporten fortsatte att utvecklas starkt och 6kade

med 2,1 procent och Sveriges totala export 6kade med 0,8
procent, sdsongrensat och jamfort med foregdende kvartal.
Exporttillvixten var betydligt hogre dn under forsta kvartalet
och bortsett fran den tillfalliga uppgangen under fjarde kvar-
talet i fjol sa var det den hogsta 6kningstakten pa tva ar.

Export av varor respektive tjanster
Procentuell volymférdndring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden
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Importen fortsatte att 6ka snabbare dn exporten och véxte
med 1,4 procent fran féregdende kvartal, korrigerat for
sasongseffekter. Importen av saval varor som tjdnster 6kade
men precis som vanligt de senaste aren sa var det tjdnsterna
som Okade mest. Da importen av varor dr betydligt storre sa
var det dock den som gav det storsta bidraget till den totala
importuppgangen. | likhet med de tva féregaende kvartalen
sa 0kade importen kraftigare dn exporten vilket innebar att
utrikeshandeln drog ner BNP-utvecklingen fran forsta till
andra kvartalet.

Import av varor respektive tjanster
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade virden

8
Import av
6 tjanster
4
2
0
-2
-4 Import av
6 varor
-8
-10

2009 2010 2011
Kélla: Nationalrdkenskaperna

2012 2013 2014
Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Sveriges ekonomi — publicerad september 2014



Svag varuexport drog ned BNP-tillvixten

Mtt i drstakt 6kade importen, precis som forra kvartalet,
betydligt mer dn exporten. Differensen var dock dnnu storre
denna gang vilket resulterade i ett kraftigt negativt BNP-
bidrag fan utrikeshandeln. Jamfért med andra kvartalet 2013
okade exporten med 1,5 procent medan importens uppgang
var hela 3,7 procent, korrigerat for kalendereffekter. Netto-
exportens bidrag till BNP-tillvaxten var —0,8 procentenheter
och det berodde uteslutande pa varuhandeln medan tjdnste-
handelns effekt pd BNP-tillvdxten var neutral.

Anledningen till att varuhandeln drog ner BNP-utvecklingen
var att exporttillvaxten stagnerade medan importen fort-
satte att uppvisa en relativt hog tillvaxttakt. Varuexporten
var under andra kvartalet bara 0,1 procent hogre d@n under
motsvarande kvartal i fjol och flera stora varugrupper upp-
visade nedgangar. Det absolut storsta sanket var den storsta
produktgruppen motorfordon dar exporten sjonk med 7 pro-
cent. Det var ett rejalt bakslag for den varugruppen som de
tvé senaste kvartalen uppvisat en hog exporttillvixt. Aven
den ndst storsta produktgruppen, 6vriga maskiner, noterade
en nedgdng. Exporten av kemiska produkter gick dven den
daligt och [amnade ett relativt stort negativt bidrag till den
totala exportutvecklingen. Orsaken till att varuexporten trots
allt 6kade nagot var framfér allt att stenkolsprodukter gick
véldigt starkt och 6kade med 14 procent i volym. Det var
en markant forbattring for denna produktgrupp som bade
foregaende kvartal och hela fjolaret uppvisade negativ till-
véxt. Bland de 6vriga produktgrupperna var det framfor allt
elapparatur och metaller som lamnade positiva bidrag till
exportutvecklingen.

Varuimporten fortsatte som sagt uppat och var 2,9 procent
hogre dn andra kvartalet i fjol — i stort sett samma tillvéxttakt
som forsta kvartalet. Uppgangen var relativt bred med en
klar majoritet av produktgrupperna som uppvisade tillvéxt.
Precis som pa exportsidan sa var det stenkolsprodukterna
som bidrog mest uppat, f6ljt av kemikalier och motorfordon.
For den storsta produktgruppen, datorer, dimpades ddremot
tillvéxttakten och var ndra noll. Nagra produktgrupper no-
terades for en minskad import och det klart storsta negativa
bidraget kom fran rdpetroleum som backade med 6 procent,
anda en klar forbattring jamfort med forra kvartalet da mot-
svarande utveckling var —26 procent.

Bidrag till BNP-utvecklingen
Féréndring fran motsvarande kvartal féregaende ar, pro-
centenheter

2013 2014
kv 1 kv2 kv3 kv 4 kv 1 kv 2

Export -1,5 -0,6 0,5 0,6 1,0 0,6
Varuexport -1,9 -1,0 -0,4 0,4 0,6 0,0
Tjansteexport 0,4 0,4 0,9 0,3 0,3 0,6
Import 1.7 0,0 04 -0,6 -1,5 -1.4
Varuimport 1,7 0,6 0,8 -0,1 -0,8 -0,8
Tjansteimport 0,0 -0,6 -0,4 -0,5 -0,6 -0,6
Varuhandel -0,2 -0,4 04 0,3 -0,2 -0,8
Tjénstehandel 04 -0,2 0,5 -02 -03 0,0
Utrikeshandel tot 0,3 -0,7 0,9 0,0 -0,5 -0,8

Kalla: Nationalrdkenskaperna
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Tjanstehandeln fortsatte upp

Utrikeshandeln med tjdnster har haft en stark trend de
senaste dren och under arets andra kvartal fortsatte den att
visa en hog okningstakt. Tjdnsteexporten fick ett uppsving
och tillvaxten accelererade fran forra kvartalets 2,8 procent
till 4,9 procent. Utvecklingen ar dock relativt spretig och
ndstan haften av produktgrupperna minskade. Orsaken till
att tjdnsteexporten dnda véxte sa pass kraftigt var att bada
de tva storsta grupperna resevaluta (utlinningars konsum-
tion i Sverige) och datakonsulttjanster 6kade mycket. Aven
den tredje storsta gruppen huvudkontorstjanster vaxte i hog
takt och bidrog starkt uppat. Uppgangen motverkades framst
av magasinering och varulagring ddr exporten minskade
patagligt. Relativt stora negativa bidrag noterades dven fran
grupperna arkitekt- och tekniska konsulttjanster samt forsk-
ning och utveckling.

Tjansteimportens tillvaxttakt ddmpades visserligen na-

got fran forsta kvartalet men var med en uppgdng pa 5,6
procent dnda hogre dn exportens. Da exporten av tjanster
fortsatt dr ndgot storre dn importen blev dock bidraget till
BNP-tillvaxten fran tjdnstehandeln neutralt. Resevaluta
(svenskars konsumtion utomlands), som &r den klart storsta
gruppen inom tjdnsteimporten, fortsatte att vaxa i ungefar
samma takt som forsta kvartalet och var darmed den framsta
orsaken till uppgangen. Den nast storsta gruppen, huvud-
kontorstjanster, véxte starkt och lamnade dven den ett stort
positivt bidrag till utvecklingen i arstakt. Precis som pa
exportsidan sa gick dven datakonsultjdnster framat. Ett flertal
produktgrupper uppvisade nedgangar men dd vdrdena var
relativt sma sa paverkade de inte den totala tjdnsteimpor-
ten i ndgon hogre grad. Undantaget var lufttransporter som
pd grund av en kraftig nedgang lamnade ett stort negativt
bidrag till importutvecklingen.

Krympande handelsnetto

I likhet med forsta kvartalet var utrikeshandeln alltsd ett
sanke for BNP-tillvéxten och precis som dd var orsaken

att importen vaxte i hog takt medan exporttillvaxten var
ddmpad. Situationen galler i synnerhet varuhandeln dar ex-
porten star och stampar och i det ndrmaste var oforandrad i
arstakt medan importen vande upp i slutet av fjolaret och nu
uppvisar en hygglig tillvéixt. Overskottet fran varuhandeln
har darmed krympt och var métt i volym 19 procent lagre
&n under andra kvartalet i fjol. Aven om Sverige alltjamt

har ett dverskott i utrikeshandeln med varor sa har det de
senaste aren varit pa en betydligt ldgre nivd dn i mitten pa
00-talet. | samband med finanskrisen rasade bade importen
och exporten men repade sig sedan snabbt. Medan impor-
ten i mitten pd 2011 aterhdmtat hela nedgangen sa nadde
inte exporten dnda upp till nivan fére 2008. De senaste dren
har nettoexporten fran varuhandeln i nationalrdkenskaperna
legat pa runt 35 miljarder kronor per kvartal, vilket dr cirka
20 miljarder lagre @n aren innan finanskrisen. Om man
studerar manadsdata fran SCB:s utrikeshandelsstatistik sa
ser trenden for utrikeshandeln riktigt svag ut. Handelsnet-
tot uppvisar dar en klart negativ trend och har den senaste
tiden legat pa den ldgsta nivan sedan borjan pa 90-talet.



Forklaringen till att 6verskottet fran varuhandeln dr sa pass
mycket storre i nationalrakenskaperna &r att trepartshandel
har raknas med i varuhandeln. Den har véxt de senaste dren
och har paverkat nettoexporten positivt vilket motverkat
nedgangen i den “rena” utrikeshandeln.

Lyft for exporten till USA

Aven om varuexporten totalt sett trampar vatten s finns

det vissa lander dit exporten tagit fart. Utvecklingen speglar
ganska val konjunkturen i respektive land och den han-
delspartner som stod for den hogsta 6kningen under andra
kvartalet var Litauen vars BNP-tillvaxt dr bland de hogsta i
EU. Exporten dit var ndstan 50 procent hogre dn andra kvar-
talet i fjol, matt i Idpande priser. Den svenska exporten till
Litauen ar dock férhallandevis liten sa dven om den véxte
mycket sa hade det liten paverkan pd var totala export.
Bland vara storsta handelspartners var det exporten till USA
som gick klart bast med en uppgang pa drygt 25 procent i
arstakt. Det kan delvis ha varit en rekyl efter forsta kvartalets
nedgdng men dr dnda ett mycket starkt utfall och dven sett
over hela forsta halvaret ligger USA i topp. Andra kvartalets
starka export till USA forklaras huvudsakligen av en mycket
stor uppgang for raffinerade petroleumprodukter. Andra
produkter som gick bra var lakemedel, elektronikvaror och
motorfordon. Pa andra plats aterfinns Storbritannien dit
exporten andra kvartalet ékade med 15 procent. Aven dar
var det raffinerade petroleumprodukter som stod for storst
del av uppgangen, foljt av metallmalmer. Pa vara tva storsta
exportmarknader var utvecklingen inte fullt lika bra, framfor
allt inte for Norge dit exporten faktiskt var ndgot lagre @n
under andra kvartalet i fjol. Exporten till Tyskland fortsatte
uppat men 6kningen vara bara nagot hdgre dn uppgangen i
exportprisindex vilket tyder pa att volymdkningen var néra
noll.

Export till vara tio storsta handelspartners
Vérdeutveckling férsta halvaret 2014 jamfért med
férsta halvaret 2013
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Kélla: Utrikeshandelsstatistik Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Varuimportens uppgdng dr i friga om avsdndningsland rela-
tivt bred med hyggligt stora uppgangar fran ett flertal ldnder.
Den storsta uppgangen under andra kvartalet stod Spanien
for varifran importen 6kade med 24 procent. Uppgangen

forklarades primart av 6kade inkop av kemiska produkter
och metallvaror. Aven importen fran Storbritannien dkade
mycket, vilket framfor allt berodde pa rapetroleum. Av lan-
derna utanfoér Europa var det framst importen fran Kina som
okade. Importen av ndstan alla typer av varor 6kade och
storst bidrag kom fran elapparatur, f6ljt av klader. Importen
fran USA gick mot sttdmmen och backade kraftigt, framst pa
grund av minskad import av elektroniska komponenter och
datorer.

Exportchefernas optimism dampas

Forsta kvartalet sag det forhallandevis positivt ut for den
svenska utrikeshandeln. Efter en period med negativ utveck-
ling hade exporten vdnt upp och bdrjat visa tillvéxt och flera
tendensindikatorer visade pa en positiv utveckling i export-
industrin. Nar ytterligare ett kvartal nu forflutit ar bilden inte
lika ljus. Varuexporten har gatt saimre dn véntat och efter en
uppgang under forsta kvartalet har industrins orderingdng
frdn utlandet borjat sjunka igen. Hittills i ar dr den ackumu-
lerade exportorderingdngen lagre an under motsvarande
period forra dret. Tendensindikatorerna visar dessutom att
huméret bland exportféretagen forsamrats. Konjunkturba-
rometern tyder pa att foretagen upplever en viss nedgang i
efterfragan fran utlandet dven om den dr inte dr dramatisk.
Inkopschefsindex visar pa en liknande utveckling men dar
ar nedgangen brantare och delindex for exportorderingang-
en ndarmar sig nu det neutrala 50-strecket. Dessutom sjonk
exportchefsindex tillbaka tredje kvartalet efter att tidigare

ha uppvisat en positiv trend sedan bérjan pa 2013. Nula-
gesindex lag kvar pa samma niva som féregaende kvartal
och visar att foretagen dr relativt ndjda med den nuvarande
situationen. Nedgangen berodde darmed till fullo pa att

det framatblickande delindexet backade. Framtidsutsik-
terna var nu pa den ldgsta nivan sedan slutet pa 2012 och
jamfort med foregaende métning sjonk forvantningarna pa
savdl orderingang som forséljning kommande tre manader.
Forsamringen berodde framst pa dimpade férvdntningar pa
efterfrageutvecklingen fran Sydamerika, Asien och Mellan-
oOstern.

Exportchefsindex

Diffusionsindex. Védrden 6ver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstdrkning dn en férsvagning
av exportkonjunkturen
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Ny definition for utrikeshandel

Den nya standarden for nationalrakenskaper, ENS 2010,
innebdr en ny definition av ndr utrikeshandel med varor
dger rum. Fran att en produkt tidigare ansags vara exporte-
rad/importerad ndr den passerade en landsgrans ar det nu
dgarbytet som avgor. Detta paverkar trepartshandel samt
|6nebearbetning utomlands. Trepartshandeln (merchan-
ting) raknades tidigare som tjanstehandel men rdknas nu
som varuhandel. Hela varans varde bokf6rs som negativ
export ndr den képs och som export ndr den saljs och
mellanskillnaden (handelsmarginalen) paverkar varuex-
porten for den produktgrupp varan tillhor. Att treparts-
handeln nu raknas som varuhandel betyder inte att det
bara dr varuproducenter som sysslar med det, tvartom sa
star tjdnstebranscherna for merparten. Medan den varupro-
ducerande sektorns trepartshandel varit relativt stabil sa har
tjidnstesektorns vaxt och legat bakom den uppgang i tre-
partshandeln som skett under 2000-talet.

Lonebearbetning i utlandet innebdr att en tillverkare skickar
varor till en tillverkare i annat land som vidareforadlar
produkten och darefter skickar tillbaka den till dgaren.
Tidigare redovisades hela varuvardet forst som export och
sedan som import och skillnaden mellan dessa tva var-
den motsvarade vardet av bearbetningen. Nu raknas I6ne-
bearbetning istdllet netto och det enda varde som redovisas
som utrikeshandel ar vérdet av bearbetningstjansten. Det
innebdr att saval exporten som importen av varor minskar
men effekten pa nettoexporten ar neutral.

Da hela trepartshandeln, som statt for en ansenlig del av
tjidnsteexportens tillvixt de senaste aren, flyttats till varuhan-
deln sa har bilden av exportens utveckling dndrats nagot.
Monstret att tjdnsteexporten vaxer snabbare dn varuexpor-
ten bestar dock dven om det inte ar fullt lika tydligt langre.
Tjdnsteexportens bidrag till de senaste arens BNP-tillvaxt
har minskat och sett fran 2012 fram till andra kvartalet
2014 har det genomsnittliga bidraget sjunkit fran 0,6 till 0,4
procentenheter.

Tjansteexportens bidrag till BNP-tillvaxten
Féréndring fran motsvarande kvartal féregdende ar.
Procentenheter
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Kontaktperson: Thomas Bjurenvall, 08-506 945 74

Varu- och tjdnstebranschers produktion av

trepartshandel

I och med inforandet av den nya forordningen ENS 2010 ska
trepartshandel — som tidigare bendmnts merchanting — redovisas
som varuhandel. Inkdpen réknas som en negativ varuexport och
forsaljningen som en (positiv) varuexport. Tidigare har marginalen
pa affdrerna raknats som en tjdnsteexport. Forandringen paverkar
inte handelsnettot totalt men den innebér att stora vérden flyttas
fran tjdnsteexport till varuexport.

Produktionen av trepartshandel ska dven i den nya férordningen
ses som en handelsmarginal. Det innebr att det inte sker ndgon
férandring ndr redovisningen sker ur branschperspektivet. F6-
retagen klassas till bransch efter huvudsaklig verksamhet. Om
den huvudsakliga verksamheten i féretaget dr att producera en
vara sa kommer klassning ske till den bransch som enligt SNI-
klassifikationen producerar den varan, dven om viss del av verk-
samheten skulle besta av trepartshandel. Detsamma galler om ett
tjdnsteproducerande foretag har trepartshandel som en sekundér
verksamheten.

Traditionellt omfattar trepartshandel en ren formedlingstjdnst fran
en utlandsk leverantor till en utlandsk kund. Foretag som har
denna typ av handelsverksamhet som huvudsaklig aktivitet klas-
sificeras ocksd inom parti- och detaljhandelsbranschen.

En annan typ av transaktion som ocksa inkluderas i trepartshandel
ar svenska foretags vidareforsaljning av varor som initialt produ-
cerats av ett utldndskt dotterbolag eller av ett kontrakterat frista-
ende bolag i utlandet. Det svenska foretaget képer da varan av sitt
utldndska dotterbolag eller det kontrakterade bolaget for att sedan

sdlja den vidare till en utlandsk képare utan att varan passerar den
svenska landsgransen. Kdparen betalar for varan till det svenska
bolaget. Skillnaden mellan kép- och vidareforsaljningspriset, utgor
da handelsmarginalen.

Produktion och export avtrepartshandel har okat kraftigt sedan
borjan av 2000-talet. Trepartshandeln inom varuproducerande
branscher har varit relativt stabilt genom aren och det ar framfo-
rallt den trepartshandel som tjansteproducerande branscher utfér
som bidragit till okningen.

Naringslivets produktion av trepartshandel
Miljarder kronor i fasta priser
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2012
Anm: Fullstindiga data Over trepartshandel finns endast tillganglig i ars-

statistiken och data redovisas har enbart fram till och med ar 2012 som

ar senaste tillgangliga dr med definitiva drsberdkningar.
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Hushallens konsumtion

Kraftig konsumtionsokning

Hushallens konsumtion har under de senaste aren varit den
storsta drivkraften bakom tillvéxten i svensk ekonomi. Efter
en stark avslutning pa forra aret kom en liten inbromsning
forsta kvartalet, men andra kvartalet tog hushallskonsumtio-
nen rejdl fart igen och steg sdsongrensat med 1,3 procent
fran foregaende kvartal. Det dr den hogsta 6kningen pa
kvartalsbasis sedan bérjan av 2010. Liksom forsta kvartalet
var det bilinképen som bidrog mest till konsumtionsokning-
en, men aven inkop av livsmedel bidrog starkt.

Hushallen har 6verlag haft goda makroekonomiska férut-
sattningar for att halla en hog konsumtionsniva. Framforallt
har de haft en positiv utveckling av disponibelinkomsten,
ddr de samlade |6nerna andra kvartalet steg med 4,5 pro-
cent jamfért med samma kvartal forra aret. En annan faktor
som kan ha bidragit positivt till hushallens konsumtion &r
det forbattrade laget pa arbetsmarknaden, dar sysselsatt-
ningen i ekonomin 6kade med 1,3 procent jamfdrt med
andra kvartalet ifjol.

Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal samt
index 2005=100. Sdsongrensade kvartalsvdrden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Okade varuinkop

Andra kvartalet steg hushallens konsumtionsutgifter med
3,3 procent jamfért med samma kvartal dret innan. Av den
totala konsumtionen str tjanstekonsumtionen for drygt
hélften. Den enskilt storsta utgiften for hushallen, boende-
kostnader, dr en tjdnst och utgjorde en dryg fjdrdedel av de
totala konsumtionsutgifterna andra kvartalet. Boendekostna-
den var drygt 1 procent hogre andra kvartalet i ar an samma
kvartal forra aret, vilket bidrog med 0,3 procentenheter till
den totala konsumtionsékningen. Da boendekostnaden star
for en betydande andel av de totala utgifterna, far dven sma
fordndringar uppat eller nedét ett relativt stort genomslag pa
den totala utvecklingen.

Hushallens konsumtionsutgifter av varor
och tjanster

Volymutveckling, procentuell férandring fran
motsvarande kvartal féregaende ar
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Kaélla: Nationalrékenskaperna Data t.0.m. andra kvartalet 2014

Tendensen har de senaste aren varit att tjanstekonsumtionen
okat mer @n varukonsumtionen, men andra kvartalet steg
konsumtionen av varor med 4,7 procent métt i drstakt, vilket
var mer dn tjanstekonsumtionen. De senaste kvartalen har
konsumtionen av varaktiga varor gatt starkt medan de icke
varaktiga varorna haft en svagare utveckling, men det har
kvartalet 6kade inképen av bada grupperna relativt mycket.
Drygt 60 procent av varukonsumtionen gar till inkop av
icke varaktiga varor, dar livsmedel &r den i sarklass storsta
posten. Konsumtionen av livsmedel 6kade med knappt 5
procent jamfort med andra kvartalet forra aret och bidrog
med 0,6 procentenheter till den totala konsumtionsokning-
en. En forklaring till den 6kade livsmedelskonsumtionen &r
formodligen att pasken, och ddrmed hushallens inkép av
paskmat, i dr infoll under andra kvartalet, medan den forra
aret intraffade under forsta kvartalet.

Fortsatt stark bilhandel

Den mer konjunkturkdnsliga gruppen varaktiga varor har
haft en positiv utveckling sedan andra kvartalet forra aret,
men uppgangen har accelererat de tre senaste kvartalen.
Tyngst vagande i den kategorin dr forsdljningen av bilar
som har haft en mycket hog tillvaxttakt sedan hésten 2013.
Andra kvartalet 6kade forsdljningen av nya och begagnade
bilar med hela 22 procent i drstakt. Bilforsdljningen ingdr i
gruppen Transporter och fordon som sammantaget steg med
7,6 procent och bidrog med 1,0 procentenheter till 6kning-
en i hushallens totala konsumtionsutgifter. Transporter och
fordon var ddrmed den delgrupp som ldmnade det storsta
positiva bidraget.
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Hushallens konsumtionsutgifter av varaktiga
varor och bilar

Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Kadlla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Lyft for utlandsk konsumtion i Sverige

Svensk konsumtion utomlands har 6kat avsevart de senaste
aren. Sedan bérjan av 2010 har svenskarnas konsumtion

i utlandet, sandr som pa ett par enskilda undantag, haft
positiva utvecklingstal varje kvartal i drstakt. | synnerhet
accelererade utlandskonsumtionen fjdrde kvartalet forra dret
och dven forsta kvartalet i ar noterades en markant 6kning i
arstakt. Andra kvartalet dimpades den hoga 6kningstakten
nagot och konsumtionen utomlands steg med 6,6 procent
jamfort med samma kvartal forra aret. Bidraget fran konsum-
tionen utomlands till den totala konsumtionsokningen blev
0,3 procentenheter. | uppgifterna om utlandskonsumtionen
ingar forutom resevaluta dven svenskars konsumtion via
internet fran ldnder inom EU. Internetkonsumtionen fran
utlandet har 6kat kraftigt de senaste aren, vilket &r en av for-
klaringarna till den 6kade utlandskonsumtionen de senaste
aren.

Andra kvartalet forsvagades den svenska kronan bade mot
euron och dollarn jimfort med forsta kvartalet. Aven enligt
Riksbankens TCW-index, som mater kronans varde i forhal-
lande till en korg av ett flertal utlandska valutor, foérsvagades
kronkursen relativt mycket. En svagare vaxelkurs leder till att
det blir dyrare for svenskar att konsumera i utlandet medan
utldndska besokare i Sverige far mer for pengarna. Den
utldndska konsumtionen i Sverige lyfte rejalt andra kvarta-
let och 6kade med hela 17 procent i drstakt. Bilden av den
hoga utlandska konsumtionen stdrks av inkvarteringsstatisti-
ken som visar att antalet utlindska gdstnatter i Sverige under
april, maj och juni var betydligt fler an under samma period
forra dret, speciellt under april manad. De tva nationaliteter
som helst besoker Sverige dr norrmdn och tyskar. | juni stod
dessa for ndra hilften av alla utldndska Gvernattningar.

Da nationalrdkenskaperna endast ska mata svenska hushalls
konsumtion dras utlandska besokares inkép av fran de totala
konsumtionsutgifterna. Bidraget pa 0,8 procentenheter blir
saledes negativt.
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Mer pengar pa mobler och fritidsartiklar
Konsumtionen av mobler och heminredning har uppvisat
positiva utvecklingstal de senaste tio kvartalen och under
andra halvan av fjolaret stegrades tillvixttakten. Den posi-
tiva trenden har fortsatt dven under 2014. Andra kvartalet
steg mobelkonsumtionen med cirka 8 procent i arstakt och
bidrog med 0,4 procentenheter till den totala konsumtions-
okningen. Drygt en tiondel av de totala konsumtionsutgif-
terna spenderade hushallen pa fritid och underhallning.
Denna grupp innehaller varor sasom TV-apparater, leksaker,
sportartiklar och bocker, men innefattar dven upplevelser

i form av bland annat charterresor och kulturupplevelser.
Konsumtionen av fritid och underhallning har ékat starkt
sedan 2010 och steg med drygt 3 procent i drstakt andra
kvartalet. Bidraget till de totala konsumtionsutgifterna blev
0,4 procentenheter. Ungefdr 6 procent av hushéllens totala
konsumtionsutgifter spenderades andra kvartalet pa res-
taurangbesok och hotellnitter. Dessa kade med ndstan 5
procent jamfort med samma kvartal i fjol och bidrog med
0,3 procentenheter till konsumtionsokningen.

Konsumtion av mébler och inredning samt
fritid och kultur

Volymutveckling, procentuell férdndring fran
motsvarande kvartal féregdende ar
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Internethandeln har vuxit kraftigt de senaste aren och har
fatt allt storre betydelse. Enligt E-barometern som HUI Re-
search tar fram, 6kade handeln via internet med 15 procent
jamfort med forsta kvartalet. Den bransch som har storst
internetforsaljning dr bocker och media f6ljt av hemelektro-
nik och darefter barnartiklar och leksaker. Den sistndmnda
branschen dr den som hade den hdgsta tillvaxten under
andra kvartalet med en utveckling p& hela 38 procent. Aven
bygghandeln, sport och fritid samt hemelektronik hade
tillvaxttal pa 6ver 10 procent i kvartalstakt. Internetforsalj-
ningen av kldder och skor har ddremot mattats i sin ut-
veckling vilket tros bero pa dkad konkurrens fran utldndska
internetforetag. Den totala forséljningen av kldder och skor
var nagot hogre dn andra kvartalet forra aret och bidrog med
0,1 procentenheter till 6kningen i de totala konsumtionsut-
gifterna.
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Hushallens konsumtionsutgifter, inkl HIO
andra kvartalet 2014

Andel av Volym- Bidrag till
hushéllens  férdndring, ~ hushéllens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsok-
kv2 13, %  ning, procent-
enheter
Boende 25,2 1.3 0,3
Transporter 12,9 7.6 1,0
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,5 4,8 0,6
Ovrig varor och tjénster 11,3 2,4 0,3
Rekreation och kultur 11,2 3,2 0,4
Restauranger, hotell 59 4,7 0,3
Klader och skor 4,8 1,5 0,1
Maobler m.m. 4,8 7,9 0,4
Halso- och sjukvard 3,8 3,2 0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,6 4,1 0,1
Post och telekommunikationer 3,1 6,4 0,2
Utbildning 0,3 1,4 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 4,9 6,6 0,3
Utlandska bestkares konsumtion
i Sverige -4,5 17,1 -0,8
Hushallens totala konsumtion 100,0 3,3 3,3

Kélla: Nationalrékenskaperna

Okad optimism om arbetsmarknaden i sep-
tember

I KI:s konjunkturbarometer kan man fa en fingervisning om
hushallens attityder for tredje kvartalet. Andra kvartalet lag
bade makro- och mikroindex runt det historiska medelvar-
det. Makroindex, som mdter installningen till utvecklingen i
svensk ekonomi, starktes ndgot under tredje kvartalet medan
mikroindex hade en ojdmnare utveckling. Under juli sjonk
det nagot for att sedan tappa hela 10 enheter i augusti. Det
var framfor allt hushéllens installning till kapitalvaruinkop
som drog ner mikroindex i augusti. | september var hushal-
len mer positivt instdllda till den egna ekonomin och till
kép av kapitalvaror i nuldget sa mikroindex starktes och
landade pa ett vérde strax ver det historiska genomsnittet.
Hushallens syn pa arbetsmarknaden var mer optimistisk i
septemberundersékningen @n den varit under hela 2014,
bade vad galler den egna arbetsloshetsrisken i nuldget och
den allmdnna arbetslGsheten pa 12 manaders sikt.

Enligt SCB:s konsumtionsindikator minskade hushallskon-
sumtionen med 1,2 procent fran juni till juli, i sdsongren-
sade vdrden. Det tyder pa en tillbakagang av konsumtionen
i inledningen av tredje kvartalet.

Kontaktperson: Maria Schoultz, 08-506 940 74

Investeringar

Investeringarna vaxer i betydelse

Efter nationalrdkenskapernas anpassning till det nya regel-
verket ENS 2010 star de fasta bruttoinvesteringarna nu for
en storre andel av BNP an tidigare och far, allt annat lika, en
storre BNP-paverkan framéver. Andra kvartalet bidrog bo-
stadsinvesteringarna dterigen till att lyfta investeringsutveck-
lingen. Lagerinvesteringarna gav samtidigt ett svagt positivt
bidrag till BNP-tillvdxten maétt i arstakt.

De fasta bruttoinvesteringarna har visat en stabil dknings-
takt under merparten av perioden 1993 och framat, bortsett
fran nedgdngar i samband med IT-krisen 2002, finanskrisen
2009 och konjunktursvackan 2012. Bostadsinvesteringarna
har sedan forsta halvaret 2013 varit motorn bakom en ny
period av uppgang. Sdsongrensat och jamfort med forsta
kvartalet steg de fasta bruttoinvesteringarna med 0,3 procent
andra kvartalet och har ddrmed 6kat fem kvartal i foljd.

De fasta bruttoinvesteringarna har véxt snabbare dn totala
BNP merparten av de senaste tjugo aren. De fasta bruttoin-
vesteringarnas andel av BNP, investeringskvoten, steg fran
19,3 procent 1993 till 22,1 procent 2013 mitt i [6pande
priser. Investeringarna varierar normalt mer vid konjunktur-

svangningar dn exempelvis hushallskonsumtionen. | sam-
band med finanskrisen foll andelen fasta bruttoinvesteringar
fran 24,3 procent av BNP 2008 till 22,2 procent 2009.
Noterbart dr att investeringsviljan i aterhdmtningsfasen efter
finanskrisen inte aterkom i alls samma utstrackning som den
minskade under krisaren.

Omlaggningen till den uppdaterade férordningen for na-
tionalrakenskaperna, ENS 2010, och den dversyn av kallor
och berdkningsmetoder som genomférts innebdr att niva-
erna for de fasta bruttoinvesteringarna har reviderats upp
med mellan 68 och 182 miljarder kronor dren 1993-2013.
Den storsta forandringen i ENS 2010 &r att forskning och
utveckling (FoU) nu klassificeras som fast bruttoinvestering.
FoU-investeringarna uppgick till 135 miljarder ar 2013. En-
ligt tidigare publicerade data uppgick investeringskvoten till
18,4 procent 2013, jamfort med 22,1 procent efter statistik-
omldggningen.

Sveriges ekonomi — publicerad september 2014



Investeringskvot
Andelen fasta bruttoinvesteringar i relation till
BNP, I6pande priser. Procent
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Nya publiceringsnivaer for investeringstyper
Tabellen nedan &r ett uttag ur SCB:s statistikdatabas och
visar de nya publiceringsnivaerna for de fasta bruttoinveste-
ringarna fordelade pa investeringstyp. Pa den mest aggrege-
rade nivan redovisas nu fyra investeringstyper;

* Byggnader och anldggningar

» Maskiner och inventarier samt vapensystem
¢ Odlade biologiska tillgangar

* Immateriella tillgangar.

Byggnader och anldggningar fordelas pa bostader och
ovriga byggnader och anlaggningar dér den senare steg med
mattliga 1,9 procent métt i arstakt medan bostadsinveste-
ringarna 6kade med 24 procent.

Vapensystem, som tidigare redovisades som offentlig
konsumtion, klassificeras nu som fast bruttoinvestering och
ingar i maskiner och inventarier samt vapensystem. Va-
pensystemen dr pa finare niva dven fordelade pa maskiner,
transporter och byggnader, men samtliga vapensystem klas-
sificeras enligt ENS 2010 dndd som maskiner och inventa-
rier. Maskiner och inventarier samt vapensystem minskade
med 6,4 procent andra kvartalet mdtt i arstakt, dar maskin-
investeringarna minskade kraftigt medan investeringar i
transportmedel 6kade. En annan nyhet dr att investeringar

i s.k. IKT, informations- och kommunikationsteknologi nu
redovisas och ingdr i investeringstypen maskiner och inven-
tarier samt vapensystem. IKT-investeringarna minskade med
11,7 procent i arstakt andra kvartalet.

Odlade biologiska tillgangar, som bland annat omfattar in-
vesteringar i avelsdjur, dr vardemdssigt mycket liten jamfort
med de andra investeringstyperna.

FoU-investeringarna ingar tillsammans med bland annat da-
torprogram i immateriella tillgangar. FoU, som star for drygt
15 procent av de totala fasta bruttoinvesteringarna, dkade
med 7,3 procent andra kvartalet matt i arstakt och bidrog
med 1,1 procentenheter till uppgangen i de totala fasta brut-
toinvesteringarna. FoU-investeringarna ar uppdelade i kopt
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och egenproducerad FoU. En stor del av FoU-investering-
arna dr koncentrerade till tillverkningsindustrin som star for
cirka 70 procent av den kopta och drygt 50 procent av den
egenproducerade.

Fasta bruttoinvesteringar (ENS 2010)
Volymférdndring motsvarande period féregaende ar, pro-
cent efter investeringstyp och kvartal

kv 22014
1 Samtliga fasta tillgangar 3,7
1.1 Byggnader och anlaggningar 10,7
1.1.1 Bostader 23,9
1.1.1.1  Permanentbostader, nybyggnation 48,8
1.1.1.2  Permanentbostdder, ombyggnation 9,8
1.1.1.3 Fritidsbostader 2,4
1.1.1.4 Bostader, kostnader for dgarbyten 10,9
1.1.2 Ovriga byggnader och anldggningar 1,9
1.2 Maskiner och inventarier samt vapensystem -6,4
1.2.1 Transportmedel 8,7
1.2.2 IKT-utrustning -11,7
1.2.3  Ovriga maskiner och inventarier samt vapensystem -9,6
1.3 Odlade biologiska tillgangar 0,6
1.4 Immateriella tillgangar 6,6
1.4.1  Forskning och utveckling 7,3
1.4.2  Datorprogram och databaser 5,6
1.4.3  Andra immateriella tillgdngar 2,4

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Begrdnsade effekter av metodbyte inom
bostader

Andra kvartalet 2014 6kade de totala fasta bruttoinveste-
ringarna med 3,7 procent jamfort med motsvarande period
foregdende dr. | likhet med de senaste kvartalen var det
bostadsinvesteringarna som bidrog mest till den totala in-
vesteringsuppgangen. Nybyggnation av permanentbostader,
flerbostadshus och smahus, som framst baseras pa SCB:s
statistik over pabdrjade lagenheter steg med 49 procent
matt i drstakt. Fran och med denna publicering har antagan-
det om tiden fran byggstart till fardigstdllande @ndrats till
fyra kvartal fér smahusen och fem kvartal for flerbostadshu-
sen jamfort med tidigare antagande om sex kvartals bygg-
tid fér bada bostadsformerna. Det ger nagot mer tyngd at
senare kvartal i paborjandestatistiken dn tidigare och gor att
fordndringar i paborjad byggnation far ett snabbare genom-
slag pa bostadsinvesteringarna i nationalrakenskaperna. Det
kan ndmnas att de tidigare vikterna for paborjandestatistiken
i bostadsberakningen, som avsag fem och sex kvartal bakat
i tiden, var relativt sma och effekterna av férandringen blir
inte sd stora.

Antalet pabdrjade ldgenheter i flerbostadshus har férdubb-
lats de senaste tva aren medan dkningen fér smahusen

har varit mer blygsam, trots att det skett fran historiskt laga
nivder. Andra kvartalet 6kade antalet paborjade ldgenheter i
flerbostadshus, korrigerat for efterslapning i rapporteringen,
med 33 procent jamfért med motsvarande kvartal forega-
ende ar. Samtidigt minskade antalet pabérjade smahus med
1 procent.



Paborjade smahus och lagenheter i flerbostadshus
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Uppat inom bade néringslivet och offentliga
myndigheter

Ndringslivets investeringar 6kade med 3,2 procent i arstakt.
Bland de varuproducerande branscherna visade tillverk-
ningsindustrin nyvunnen investeringsvilja och 6kade med
6,7 procent. De flesta branscherna inom tillverkningsindu-
strin noterade uppgdngar férutom ett fatal sasom massa-
och pappersindustri och stdl- och metallframstdllning. De
branscher som ibland bendmns 6vriga varuproducenter, el,
vatten, avlopp och dtervinning, 6kade investeringarna med
2,5 procent, medan investeringarna inom mineralutvinning
backade med ndstan 20 procent.

Tjansteproducenterna 6kade sina investeringar med 2,5
procent och lyftes framst av investeringar inom fastighets-
verksamhet, d.v.s. smahus och 6vrig fastighetsforvaltning,
som bada dkade med tvasiffriga tal. Efter den Gversyn

som genomforts samt efter anpassning till undersokningen
Foretagens ekonomi har 6vrig fastighetsforvaltning fatt en
betydligt storre vikt i berdkningarna. Det beror framst bran-
schens investeringar av 6vriga byggnader och anldggningar
men dven maskiner och inventarier. De tjanstebranscher dar
investeringarna minskade var handel, transport och maga-
sinering samt hotell. Inom de offentliga myndigheterna steg
investeringarna med 6,3 procent i volym, framst till fljd av
6kade kommunala investeringar.
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Fasta bruttoinvesteringar (EN52010)
Volymféréndring motsvarande period féregaende ar, pro-
cent efter naringsgren SNI 2007 och kvartal

kv22014

0002 hela ekonomin, totalt 3,7
0035 naringslivet totalt 3,2
A01-F43  varuproducenter 43
A01-A03 jordbruk, skogsbruk och fiske 1,5
B05-C33  gruvor, mineralutvinnings- och tillverkningsindustri 4,6
BO5-B09 utvinning av mineral -19,9
C10-C33 ftillverkingsindustri 6,7
C10-C12 livsmedel, drycker och tobak -6,8
C13-C15 tillv. av textilier, klader och laderprodukter 13,7
C16-C18 travaru-, massa-, pappers- o grafisk industri -9,3
C19-C21 tillv. av stenkolsprod., raff. petroleumprod.

och kemiska produkter m.m. 10,0
C22-C23 gummi- och plastindustri; andra icke metalliska

mineraliska produkter 22,3
C24-C25 stdl- och metall; samt metallvaror (ej maskiner) -2,8
C26 industri for datorer, elektronikvaror och optik 11,9
c27 industri for elapparatur 7.8
C28 évrig maskinindustri 7,3
C29 industri fér motorfordon m.m. 7,0
C30 annan transportmedelsindustri 13,5
C31-C33 tillv. av mobler, vr. tillv.; reparation och installation

av maskiner och apparater 13,1
D35-E39 forsdrjning av el, gas, varme och kyla m.m. 2,5
FA1-F43  byggverksamhet 11,1
G45-T98  tjansteproducenter 2,5
G45-G47 handel -8,2
H49-H53 transport och magasinering -21,9
I55-156  hotell och restaurang -18,5
J58-J60  forlagsverksamhet, film, video, TV m.m. -0,4
161 telekommunikation 2,3
J62-J63  dataprogramm., datakonsulter o informationstj. 2.2
K64-K66 finans- och forsékringsverksamhet 4,2
L68A smahus 141
L68B 6vriga fastighetsférvarv 11,8
M69-M72 juridisk, ekon. och tekn. konsultverksamhet m.m. 5,6
M73-M75 reklam och marknadsundersokning m.m. -8,2
N77-N82 uthyrn. av fastighetsservice resetjanster m.m. -4,5
P85 utbildning -7,6
Q86 halso- och sjukvard -12,8
Q87-Q88 vard och omsorg med boende m.m. -12,1
R90-R93  kultur, ndje och fritid -6,7
$94-T98 annan serviceverks. o forvarvsarb. i hush. m.m. 7,0
Y0115 hushallens icke vinstdrivande organisationer 3,8
Y012 offentliga myndigheter 6,3
Y0135  statliga myndigheter och sociala trygghetsfonder 3,7
Y016 kommunala myndigheter 10,0
Y0485  primarkommunala myndigh. och kommunalférb. 8,9
Y0605  landstingskommunala myndigheter 1,7

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Svagt positiv lagerpaverkan

Sdsongrensat skedde en mattlig lageruppbyggnad fran forsta
till andra kvartalet med 2,2 miljarder kronor. Det var tredje
kvartalet i foljd med lageruppbyggnad. De tva foregdende
kvartalen byggdes lagren upp med 0,7 respektive 1,9
miljarder kronor sdsongrensat och jamfort med foregaende
kvartal. Lagersvangningarna har varit relativt sma de senaste
tre dren med undantag for den nagot storre lageruppbyggna-
den tredje kvartalet 2012.
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Lagerinvesteringar inklusive vardeféremal
Miljarder kronor i 2013 ars prisniva,
sdsongrensade vdrden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Métt i faktiska vdrden och jamfért med andra kvartalet i
fjol bidrog lagerinvesteringarna med 0,3 procentenheter till
BNP-utvecklingen. Bade tillverkningsindustrin och handeln
drog ned sina lager men i mindre omfattning an under
andra kvartalet 2013. Lageromslaget i arstakt blev darfor

positivt. Inom industrilagren minskade bade insats- och far-
digvarulagren medan det skedde en svag uppbyggnad inom
lagren av produkter i arbete. Tillverkningsindustrins totala
lagereffekt holl tillbaka BNP-tillvéxten med 0,1 procenten-
het.

En fordndring som paverkar lagerinvesteringarna i ENS 2010
ar att svenska foretags lager i utlandet nu ska inkluderas i
lagerstatistiken. Inom handeln skedde en lageravveckling
inom motor- och detaljhandeln. Samtidigt 6kade lagren
inom partihandeln, vilket delvis var en effekt av att lager
dgda i utlandet numera ingar i BNP-berdkningarna.

Minskningen av detaljhandelns lager forklarades framst av
beklddnadsvaror samt motorhandelns avveckling av nya
bilar. Handelslagren bidrog positivt till BNP-utvecklingen
med 0,4 procentenheter. Ovriga lager, utdver industri- och
handelslager, som bland annat inkluderar jordbruks- och
skoglager samt avstamningskorrigeringar, sankte BNP-till-
véaxten med 0,2 procentenheter.

Kontaktperson: Peter Buvén, 08-506 945 28

Uppgang for tillverkningsindustrin

Efter den svaga inledningen pa dret tog produktionen i
ndringslivet fart igen andra kvartalet. Bade de varuproduce-
rande och de tjdansteproducerande branscherna utvecklades
positivt jdmfort med kvartalet innan, och denna gang var
det varuproducenterna som stod for den hogsta tillvaxten.
Antalet arbetade timmar minskade pa manga hall vilket
indikerade en forbattrad produktivitet. Foretagen forefaller
vara positiva i nuldget och rdknar med en dkad efterfragan
framover.

Produktionen' i ndringslivet okade med 0,8 procent andra
kvartalet, sisongrensat och jamfért med forsta kvartalet. Ok-
ningen var delvis en foljd av att tillverkningsindustrin vande
upp efter att ha minskat sin produktion under drets forsta
kvartal. Sammantaget 6kade de varuproducerande bran-
scherna med 1,3 procent och produktionen nadde upp till
den hégsta nivan sedan tredje kvartalet ar 2011. De tjdns-
teproducerande branscherna fortsatte att utvecklas positivt
och 6kade med 0,6 procent, vilket var sjunde kvartalet i rad
med positiv utveckling. Nivdn pd tjdnsteproduktionen var
den hogsta uppmatta nagonsin och svarade for ungefdr tva
tredjedelar av den totala produktionen i ndringslivet.

1 Med produktion avses egentligen forddlingsvardet, vilket definieras
som produktionsvérdet minus insatsforbrukningen.
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Produktion
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Den definitiva BNP-berdkningen for ar 2012 visade en ldgre
arstillvaxt dn de prelimindra kvartalsberakningarna. Det var
framst inom de varuproducerande branscherna som for-
adlingsvardet reviderades ned. En anledning till det &r att
arsberdkningar baseras pa ett mer detaljerat underlag, vilket
gor det mojligt att berdkna foradlingsvardet som skillnaden
mellan produktionsvarde och insatsforbrukning for respekti-
ve bransch. Arsberakningen for &r 2012 var ocksa den forsta
berdkningen som redovisades enligt det nya regelverket ENS
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2010. Anpassningen till ENS 2010 har medfort flera forand-
ringar i berdkningarna av ndringslivets foradlingsvarde.

Naringslivets foradlingsvarde i ENS 2010

Med anledning av 6vergangen fran ENS 1995 till ENS 2010
har definitionen av ndringslivets produktion och forbruk-
ning uppdaterats. Nivan pa produktionen &r uppjusterad for
hela tidsserien dar tilldgget for egenproducerad forskning
och utveckling (FoU) dr den enskilt storsta fordndringen.
Nivan pa insatsférbrukningen &r i sin tur nedjusterad jamfort
med tidigare da képt FoU enligt ENS 2010 klassas som fast
bruttoinvestering. De branscher som har paverkats mest av
dessa forandringar dr branschen for datorer, elektronikvaror
och optik, den kemiska industrin samt industrin for motor-
fordon. Justeringarna pa produktion och insatsforbrukning
har medfért att nivan pa naringslivets forddlingsvérde har
hojts vasentligt, men eftersom hela tidsserien har reviderats
upp paverkas utvecklingstalen endast marginellt. | [6pande
priser har ndringslivets fordadlingsvdrde justerats upp med
mellan 36 och 140 miljarder kronor for aren 1993-2011.

Néringslivets foradlingsvarde
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta referensarspriser.
Referensar=2013. Miljarder kronor
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Industriproduktionen vande uppat
Tillverkningsindustrins svaga inledning pa aret vandes till

en uppgang andra kvartalet dd produktionen 6kade med
1,4 procent, sdsongrensat och jamfort med forsta kvartalet.
Uppgangen var inte gemensam for alla delbranscher, utan
den starkaste tillvaxten redovisades inom verkstadsindu-
strin som steg med 2,5 procent. Flera av verkstadsindustrins
delbranscher redovisade dven lagerékningar andra kvartalet,
vilket tyder pa att den 6kade produktionen delvis kan ha
hamnat pa foretagens lagerhyllor. Verkstadsindustrin utgor
en stor andel av den totala tillverkningsindustrin och inom
detta aggregat ryms dven tillverkning av datorer och elektro-
nikvaror.

Den kemiska industrin fluktuerar vanligtvis mer dn verk-
stadsindustrin, och andra kvartalet sjonk produktionen med
3,6 procent vilket var femte kvartalet i rad med minskad
produktion. Travaru- samt massa- och pappersindustrin
fortsatte ocksa att backa och sjonk med 0,5 procent. Pro-
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duktionsminskningen kan delvis forklaras av att industrifo-
retagen i dessa branscher redan tidigare fyllt pa sina lager
under forsta kvartalet. Andra kvartalet minskade ndmligen
totala industrins lager av saval insatsvaror som fardigvaror
och produkter i arbete. Den storsta lageravvecklingen redo-
visades just i den kemiska industrin och i delbranschen for
raffinerade petroleumprodukter.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2010=100

120

110
Travaru, massa- och
pappersindustri

80

2010 2011
Kalla: Nationalrdkenskaperna

2012 2013 2014
Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Nedgang for industrins orderingang
Orderingdngen till industrin minskade andra kvartalet,
justerat for kalendereffekter och sasongmdnster. Tendensen
var svag men variationerna var stora mellan industrins del-
branscher. Anledningen till nedgangen var att orderingang-
en fran exportmarknaden, som &r stdrre an hemmamarkna-
den, minskade jamfort med forsta kvartalet. Orderingangen
frdn utlandet till stal- och metallverk utvecklades sarskilt
svagt, vilket delvis var en f6ljd av att denna bransch hade
en mycket stark orderingang i mars. Exportorderingangen
andra kvartalet utvecklades a andra sidan mycket positivt i
branschen for elapparatur, vilket dimpade den totala ned-
gangen.

Orderingangen fran hemmamarknaden redovisade en
liten uppgang andra kvartalet jamfort med kvartalet innan.
Branscherna for textil och beklddnad samt datorer och
elektronikvaror tillhérde vinnarna, medan 6vriga bran-
scher utvecklades svagt. Den totala orderingangen 6kade
i juni manad jamfért med maj, men trots detta var juni en
historiskt svag manad. Stora nedgangar redovisades bland
annat inom annan transportmedelsindustri, medan 6vrig
tillverkningsindustri och elapparatur utvecklades positivt.
Utvecklingen ar dock volatil pd manadsbasis, och det kan
vara sarskilt vanskligt att dra for stora slutsatser baserat pa
utvecklingen under sommarmanaderna da semesteruttagen
kan variera mellan aren.
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Industrins orderingang
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Uppat for foretagstjanster och IT

De tjansteproducerande branschernas positiva tillvaxttrend
fortsatte dven andra kvartalet da produktionen 6kade med
0,6 procent jamfort med foregdende kvartal. Tidigare kvartal
har kdnnetecknats av att branscher som ar beroende av
hushallens konsumtion har utvecklats starkt. Handel samt
hotell- och restaurangverksamhet ar exempel pd branscher
som gadtt starkt under en langre tid och som har gynnats av
hushallens forbattrade kdpkraft. Handeln utvecklades starkt
dven andra kvartalet och 6kade med 1,4 procent jamfort
med kvartalet innan. Produktionen av tjanster relaterade till
utbildning, vard och omsorg vande emellertid nedat och
minskade med 0,9 procent.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvérden. Fasta priser.
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Andra kvartalet blev det tydligt att det inte enbart dr hushal-
len som dr betydelsefulla for tjansteproduktionens tillvaxt.
Produktionen av foretagstjdnster och informations- och
kommunikationstjanster 6kade med 1,3 respektive 2,0
procent jamfort med kvartalet innan. Tillvaxten inom
foretagstjdnster mattades av ar 2012 men har under det
senaste aret borjat ta fart. Uppgdngen kan delvis forkla-

ras av att konjunkturldget i omvarlden har forbéttrats och
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att den inhemska efterfragan har 6kat i takt med att den
svenska varuproduktionen har borjat aterhdmta sig. De
okade bostadsinvesteringarna och produktionen inom bygg-
och anldggningsverksamhet har ocksa okat efterfragan pa
sarskilda foretagstjanster som tekniska konsulttjanster och
arkitekttjanster.

Arbetade timmar sjonk

[ motsats till produktionen sjonk arbetsinsatsen i ndringslivet
andra kvartalet. Arbetade timmar minskade med 0,1 procent
sasongrensat och jamfort med forsta kvartalet. En stor del

av nedgangen kom fran tillverkningsindustrin dér antalet
arbetade timmar minskade med 0,7 procent, vilket var
andra kvartalet i rad med fallande arbetsinsats. | byggbran-
schen ddremot 6kade timmarna med 0,6 procent efter att ha
minskat nagot forsta kvartalet.

I likhet med varuproducenterna redovisade tjansteprodu-
centerna en marginell nedgang i arbetsinsatsen som mins-
kade med 0,2 procent. Handeln sysselsdtter en stor del av
de anstdllda i tjdnstesektorn, och det var framst ddr som
antalet arbetade timmar sjonk. Aven inom féretagstjanster
och IT samt inom transport- och logistikbranschen mins-
kade arbetsinsatsen jamfort med forsta kvartalet. Den storsta
okningstakten redovisades inom branscherna for kultur

och individuella tjanster. Utvecklingen pa kvartalsbasis bor
dock tolkas med viss forsiktighet da pasken kan ha paverkat
jamforelsen mellan férsta och andra kvartalet. Sdsongrens-
ningsmodellerna kompenserar inte fullt ut for denna effekt
da den &r oregelbunden och varierar fran ar till ar beroende
pa ndr pasken infaller.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvérden. Index 2010=100
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Okad produktivitet

Produktiviteten i ndringslivet steg andra kvartalet med 1,0
procent, sdsongrensat och jamfort med foregdende kvartal.

| de tjansteproducerande branscherna 6kade produktiviteten
med 0,9 procent, vilket ar en forbattring jamfort med forsta
kvartalet d& produktiviteten sjonk. Okningen forklaras av

att produktionen 6kade mer dn arbetsinsatsen i flera tungt
vagande tjanstebranscher sdsom handel och foretagstjdnster.
Inom tjansteproduktionen &r det framst en ékad arbetsin-



sats som generar en hogre produktion och produktiviteten
varierar oftast darfor i en ldgre utstrackning. | de varupro-
ducerande branscherna tkade arbetsproduktiviteten med
1,2 procent andra kvartalet. Okningen var lika kraftig som i
slutet av forra dret och utvecklingen har nu pekat uppat fyra
kvartal i rad. Aven arbetsproduktiviteten bér tolkas med viss
forsiktighet da forddlingsvdrde och arbetade timmar sdson-
grensas separat.

Arbetsproduktivitet
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Framatblickande indikatorer svagt
optimistiska

Aven om det endast var ett fatal branscher som utvecklades
starkt andra kvartalet s forefaller ndringslivet som helhet
ha positiva férhoppningar om framtiden. Manadsstatistiken
som har kommit efter andra kvartalets utgang visade forvisso
inte pa nagon produktionsékning da produktionsindex for
naringslivet (PIN) sjonk i juli jamfért med juni. Konjunktur-
institutets konfidensindikator for ndringslivet dkade dock
med 1,7 enheter och uppgick till 104,6 i augusti, vilket trots
allt betyder att bedomningen av nuldget och den narmaste
framtiden dr nagot starkare dn normalt (ett indikatorvarde

pa 100 betecknar det historiska genomsnittet). | augusti
befann sig alla indikatorer for ndringslivet 6ver det historiska
genomsnittet, och det var endast indikatorerna for bygg- och
anlaggningsverksamhet samt handel som backade jamfort
med juli. Industriféretagen &r i nuldget sarskilt hoppfulla
och forutspar en 6kad produktion de ndrmaste tre mana-
derna. Aven bygg- och anliggningsforetagen riknar med
okad tillvaxt, men indikatorn backade da andelen optimis-
tiska foretag var nagot lagre dn tidigare. Inom tjdnstebran-
scherna dr ldget battre dn normalt och foretagen spar en
okad efterfragan samtidigt som antalet anstallda troligtvis
forblir oforandrat. Den bilden bekraftas dven av Almegas
tjidnsteindikator som férvdntar sig en marginell uppgang i
tjidnsteproduktionen tredje kvartalet. Daremot tror Almega
att produktionen i tjanstebranscherna kommer att avta nagot
under slutet av dret da andelen féretag som tror pa en ékad
efterfragan har minskat.

Konfidensindikator naringslivet
Sasongrensade manadsvérden. Index, medelvérde=100
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Kontaktperson: Marcus van der Poll, 08-506 947 62

Viss forbattring pa arbetsmarknaden
Arbetsmarknaden forbdttrades nagot andra kvartalet da
sysselsattningen uppvisade en férhallandevis god uppgang
efter ett svagare forsta kvartal. Den relativa arbetslésheten
minskade ndgot, samtidigt som arbetskraftsutbudet fortsatte
att stiga. Arbetsmarknaden visar dock tecken pa rekryte-
ringsproblem da antalet vakanser inom den privata sektorn
steg kraftigt for andra kvartalet i rad. Det styrks av att den
genomsnittliga rekryteringstiden gradvis har 6kat under
senare ar och kan vara ett tecken pa férsdmrad matchnings-
effektivitet.

17

God utveckling for sysselsattningen

Efter ett timligen svagt forsta kvartal visade sysselséttningen
en relativt god utveckling andra kvartalet i ar. Sdsongrensad
arbetsmarknadsstatistik fran arbetskraftsundersokningarna
(AKU) visar att antalet sysselsatta 6kade med 0,5 procent
fran forsta till andra kvartalet 2014. Det betyder att syssel-
sdttningen i sasongrensade vdrden har ékat 19 kvartal i féljd
och senast en nedgang intréffade var tredje kvartalet 2009.
Sysselsdttningen bland kvinnor aterhdmtade sig efter en
nedgang foregdende kvartal och 6kade med strax dver 0,5
procent. For mdnnen var 6kningen endast ndgot svagare.
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Bland utrikes fodda i dldern 15-74 dr 6kade antalet syssel-
satta i sdsongrensade vdrden med 1,4 procent och bidrog
vl till den totala 6kningstakten.

Sysselsatta 15-74 ar
Kvartalsmedelvirden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental

4 800
4700
4600
4500

4 400

Of
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. andra kvartalet 2014

| kontrast till den troga BNP-utvecklingen har sysselsatt-
ningen 6kat synnerligen starkt de senaste aren och i fak-
tiska varden har antalet sysselsatta 6kat med 6ver 230 000
personer sedan tredje kvartalet 2009. Sysselsdttningsgraden,
det vill sdga sysselsatta som andel av befolkningen i aldern
1574 ar, har daremot inte forbattrats i samma takt och var
66,1 procent andra kvartalet 2014. Jamfort med kvartalet
innan dr det en 6kning med 0,3 procentenheter, och syssel-
sattningsgraden ligger fortsatt i niva med den som observe-
rats under storre delen av 2000-talet. Det forklaras delvis av
att andelen personer i yrkesaktiv alder minskar i procent av
befolkningen, trots att sysselsattningsutvecklingen for denna
grupp varit gynnsam under atskilliga ar.

Svagt nedat fér antalet arbetade timmar

Det senaste kvartalet visar en svag nedgdng av antalet arbe-
tade timmar i sdsongrensade tal och tillbakagdngen beror
uteslutande pa att antalet arbetade timmar minskade for
kvinnor. Totalt sjonk antalet arbetade timmar med knappa
0,1 procent, sdsongrensat, och jamfért med forsta kvartalet.

Sdsongrensad statistik fran AKU visar att arbetsinsatsen
minskade framst inom de varuproducerande branscherna
dar den nedatgaende trenden for tillverkningsindustrin
fortsatte &ven andra kvartalet 2014. Aven inom byggverk-
samheten sjonk antalet arbetade timmar. Bland de tjanste-
producerande branscherna uppvisade transportsektorn den
storsta nedgangen. Hotell- och restaurangbranschen visade
en battre utveckling med en 6kning pa 2,2 procent i antalet
arbetade timmar, sdsongrensat och jamfort med foregaende
kvartal. Aven branschen information och kommunikation
samt foretagstjdnster uppvisade tilltagande arbetsinsats i
forhallande till forsta kvartalet.
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Arbetade timmar 15-74 ar
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade manadsdata.
Miljoner timmar per vecka
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Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Minskad arbetsléshet

Bade den relativa arbetsldsheten och antalet arbetslosa
minskade sdsongrensat efter att ha 6kat foregdende kvartal.
Den sdsongrensade relativa arbetslésheten minskade med
0,1 procentenheter till 8,0 procent. For bade man och kvin-
nor sjonk den relativa arbetslésheten med 0,1 procentenhe-
ter till 8,2 procent respektive 7,7 procent.

Andel arbetslésa 15-74 ar
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften
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Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Samtidigt som antalet sysselsatta stigit, har dven utbudet av
arbetskraft 6kat starkt de senaste aren. Det relativa arbets-
kraftstalet, det vill siga andelen personer i arbetskraften av
befolkningen, 6kade fran forsta till andra kvartalet med 0,1
procentenheter till 71,8 procent, sdsongrensat. De senaste
drens arbetsmarknadsreformer har sannolikt bidragit till
tillvixten i arbetskraften. Samtidigt har en 6kad andel av
utrikes fodda och ungdomar, grupper med ett historiskt lagre
arbetskraftdeltagande och en hogre arbetsloshet, sokt sig ut
pa arbetsmarknaden. Den kraftiga 6kningen av arbetskrafts-
utbudet kan till viss del forklara varfor den relativa arbetslos-
heten inte har fallit tillbaka till tidigare nivaer observerade
fore finanskrisen.
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Andel i arbetskraften 15-74 ar
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften
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Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Nar arbetslosheten stiger Okar dven risken for att fler ska

bli langtidsarbetslosa. Det kan resultera i ihdllande hogre
arbetsloshetsnivaer da personer som statt langt ifran arbets-
marknaden under en ldngre tid har svarare att komma till-
baka till arbete ndr konjunkturen starks. Antalet l[angtidsar-
betslosa i aldern 15-74 ar, det vill sdga personer som hade
en sammanhdngande arbetsloshetsperiod pa 27 veckor eller
mer, var 117 000 personer under andra kvartalet 2014. Sett
till arbetskraften som helhet motsvarade det 2,2 procent.

Chansen till jobb 6kade andra kvartalet
Flodesstatistiken frdn AKU visar att chansen for en arbetslos
att fa en tidsbegransad anstdllning 6kade det andra kvarta-
let. Aven mojligheten att gd fran en tidsbegransad anstéll-
ning till fast anstallning steg. Arbetsmarknaden har dock inte
aterhdmtat sig helt efter finanskrisen och chansen till anstall-
ning var lagre an fore 2008.

Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknaden

SCB:s Konjunkturstatistik 6ver vakanser visar daremot signa-
ler pa att foretagens otillfredsstallda efterfragan pa arbets-
kraft 6kade andra kvartalet. Antalet vakanser véxte kraftigt
frdn féregdende kvartal medan antalet lediga jobb 6kade
svagt'. Det var andra kvartalet i foljd som antalet vakanser
okade relativt kraftigt och utvecklingen kan indikera att f6-
retagen har problem att rekrytera och svdrt att hitta kompe-
tent personal. Rekryteringstiden, som berdknas som antalet
lediga jobb i forhdllande till antalet nyanstéllningar, visar pa
att den genomsnittliga rekryteringstiden gradvis har ckat de
senaste dren och indikerar att matchningseffektiviteten kan
ha forsamrats.

Jobbchanser

Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd pa
arbetsmarknaden fran kvartal 1 till kvartal 2
respektive ar (15-74 ar). Procent
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Kélla: AKU Data t.o.m. andra kvartalet 2014

Kontaktperson: Jenny Lidmark, 08-506 944 42

1 Vakanser avser obemannade lediga jobb som kan tilltrddas ome-
delbart. Lediga jobb dr tjanster till vilka arbetsgivaren har pabérjat en
extern rekrytering av en medarbetare men dnnu inte tillsatt nagon.

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfér timmar lediga varsel
15-74 ér av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 15-74 ar jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal

2011 1 4533 64,2 a1 8,3 2112 146 300 66 8
2 4645 65,7 434 8,5 1988 144 400 78 1

3 4708 66,5 358 71 2014 126 000 58 10

4 4617 65,1 359 7,2 2115 148 400 55 17

2012 1 4570 64,4 406 8,2 2123 147 300 77 17
2 4678 65,8 440 8,6 1991 142 800 80 14

3 4735 66,5 383 7,5 2002 126 300 55 15

4 4644 65,1 383 7,6 2104 147 200 53 26

2013 1 4609 64,5 433 8,6 2 098 144 500 74 17
2 4716 66,0 452 8,7 1982 147 800 71 16

3 4786 66,8 380 7,4 1995 126 900 51 I

4 4708 65,6 379 7,4 2 088 151 300 57 15

2014 1 4659 64,6 437 8,6 2 089 146 500 80 13
2 4779 66,4 454 8,7 1966 148 000 82 13

Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af
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ENS 2010 och nationalrakenskaperna

Anpassning av nationalrdkenskaperna

I samband med publiceringen av nationalrdkenskaperna
den 18 september 2014 introducerades den uppdaterade
europeiska férordningen ENS 2010. Hela tidsserien fran
1993 och framat har anpassats till de dndrade definitio-
nerna. Samtidigt inférdes ocksa uppdaterade berdkningar
pa grund av att ny information och kompletterande kdllor
kunnat tas i bruk.

Hojd BNP-niva med knappt 5 procent i snitt
for hela perioden

Av diagrammet nedan framgar skillnaden mellan publice-
ringen i september 2014 och tidigare publicering enligt
ENS 1995. Staplarna visar BNP till marknadspris i [6pande
priser, miljarder kronor i respektive ars prisnivd. BNP-nivdn
hojdes med mellan 62 och 183 miljarder kronor for olika
ar. Revideringen baserad pa inforandet av ENS 2010 &r i
genomsnitt for hela tidsperioden drygt 92 procent av totala
revideringen. For 90-talet och borjan av 2000-talet ar ENS-
omldggningen helt dominerande.

BNP
Miljarder kronor, I6pande priser
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2013

Ingen storre paverkan pa tillvixttakten
Eftersom varje ar i tidsserien har raknats om sa har inte
tillvaxttakten dndrats mer &n nagra tiondelar per ar. Av fol-
jande diagram framgar den reala BNP-tillvaxten enligt ENS
2010-berdkningen samt forandringen jamfort med publice-
ringen enligt ENS 95. Den stérre dndringen av dr 2012 beror
pd att en detaljerad arsberdkning med mycket ny informa-
tion har gjorts for detta ar.
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BNP-tillvaxt
Procent

™ BNP-tillvaxt, ENS 2010
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95 97 99 01 03 05 07 09 11 13

Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. 2013

Fordandrad redovisning av Forskning och Ut-
veckling enligt ENS 2010

Den klart storsta férandringen handlar om hur Forskning
och Utveckling (FoU) ska hanteras. Enligt tidigare versioner
av regelverket har FoU-utgifter behandlats som kostnader

i produktionen. Anpassningen till ENS 2010 innebdr att
FoU-utgifter nu redovisas som fast bruttoinvestering istallet.
Produktionsvarde, insatsférbrukning, fasta bruttoinvestering-
ar, offentliga konsumtionsutgifter och kapitalfrslitning har
paverkats mycket av detta. Det dr ocksa forklaringen till att
BNP, BNI och fasta bruttoinvesteringar har hojts betydligt.

FoU-investeringarna sdrredovisas for FoU producerad inom
egen verksamhet respektive inkopt FoU. Den klart storsta
posten dr egenproducerad FoU, som utgér drygt 60 procent
av totala FoU-investeringarna. Inom ndringslivet utgor egen-
producerad FoU drygt hélften och inom offentlig verksam-
het dr egenproducerad FoU-verksamhet helt dominerande.
Under perioden 1993-2013 hade néringslivet mellan 73
och 83 procent av de totala FoU-investeringarna. Naringsli-
vets andel var allra hégst runt millennieskiftet.
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Sverige dr ett forskningsintensivt land med en hogt utveck-
lad tjdnsteverksamhet pa berérda omraden. Tillsammans
med Finland ligger Sverige i toppskiktet inom EU ndr det
gdller FoU-andelen i ekonomin. Dérfor blir den totala insat-
sen av FoU som kapitaliserade tillgdngar hogre dn i de allra
flesta andra ldnder. For perioden 1993 och framat utgors
cirka 4 procent av BNP:s nivahdjning av de tillkommande
FoU-investeringarna.

Nagra andra ENS 2010-dndringar

Aven militirt material har blivit investering

Militdra vapen och utrustning benamndes tidigare Forsvarets
varaktiga varor. | ENS 2010 betecknas de Militdra vapensys-
tem och registreras som investering istdllet for som tidigare
forbrukning. Att ha ett forsvar betraktas ddrmed som en form
av produktion. Militdra vapen och vapensystem bor ses som
att de anvands kontinuerligt i denna produktion, dven om
de bara anvands i avskrdckande syfte.

Dessa tillgangar, pa ungefar 10 miljarder kronor motsvarar
jamforelsevis cirka 10 procent av statens forbrukning, och
utgor ett tillskott pa nastan 10 procent till statens fasta brut-
toinvesteringar. Omflyttningen medfor dock ingen direkt
fordndring av den totala statliga anvandningen, eftersom
forbrukningen minskar med samma belopp ndr de militdra
varorna kapitaliseras. En avskrivningspost tillkommer pa
respektive ars investeringar i kapitalstocken och den statliga
konsumtionen 6kar med detta arliga kapitalavskrivningsbe-

lopp.

Gransen mellan offentliga och privata bolag har andrats
De kriterier som avgor om en verksamhet ska ingd i den of-
fentliga forvaltningen eller i det privata ndringslivet har i viss
man dndrats i ENS 2010. Hansyn ska dven tas till bolagens
relation till dgarna, om forsaljningen ar konkurrensutsatt
och graden av sjalvstandighet i beslutsfattandet. Det racker
inte langre med att intdkterna ska ticka minst 50 procent av
kostnaderna.

Eftersom det finns en stor mangd bolag som behéver provas
mot de nya kriterierna kommer omklassificeringen att paga

under nagra ar framover. NR har redan identifierat cirka

25 bolag som har flyttats fran naringslivet till den offentliga
forvaltningen. De storsta av dessa dr Sodersjukhuset AB,
Danderyds sjukhus AB, Sédertalje sjukhus AB och St. Eriks
6gonsjukhus AB. Motiveringen dr att dessa enheter dr of-
fentligt kontrollerade, samt att den offentliga forvaltningen i
praktiken dr den enda bestallaren och har bestimmanderatt
over producenten. Andringen har emellertid endast medfort
marginella dndringar i redovisade belopp.

Den momsbaserade delen av EU-avgiften bokfors inte
langre som en skatt utan utgor en Idpande transferering

som betalas av varje medlemsland till EU. Det innebar att
Sveriges BNI, bruttonationalinkomst, héjts med mellan 1,5
och 10 miljarder kronor olika ar sedan 1995. Nar ekonomin
kraftigt forsémrades ar 2009 sanktes momsavgiften med
drygt 4 miljarder kronor.

1995 8,64 2005 3,11
1996 8,09 2006 4,23
1997 10,3 2007 4,48
1998 9,15 2008 4,32
1999 7,35 2009 4,31
2000 8,17 2010 1,44
2001 7,23 2011 1,56
2002 5,19 2012 1,64
2003 5,43 2013 1,72

Eftersom medlemsstaternas EU-avgifter i hog grad baseras
pa BNI, sd innebdr en hojning att Sveriges EU-avgift skulle
kunna paverkas. Men det beror pa hur mycket de andra
medlemslanderna reviderar sina BNI-uppgifter, eftersom av-
giften baseras pa relativa andelar. Vidare kan inte aren fore
2010 paverkas eftersom de &r sd kallat ” Iasta” vad géller
uttag av EU-avgiften.

Den dndrade redovisningen av Trepartshandel (f.d. Mer-
chanting) innebdr att hela vérdet nu ingar i exporten av
varan. Tidigare bokfordes handelsmarginalen som en tjdnst.
Marginalen har bara flyttats frdn tjdnste- till varuhandel. Det
innebdr ingen forandring beloppsmassigt.

Lonebearbetning i utlandet registreras nu netto som ett pa-
slag pa varan. Tidigare redovisades hela vdrdet av varan och
paslaget i utrikeshandeln. Det innebadr att saval export som
import har sankts med lika stora belopp. Underlag finns
frdn 2007 och det rorde sig om 15-18 miljarder de tre forsta
aren. Ddrefter har sma korrigeringar pa nagon miljard gjorts.

Uppdateringar pa grund av att ny informa-
tion tillkommit

Utover ENS 2010-anpassningen har dven andra férandringar
i berdkningarna inforts. Det hér samman med att mer och
framfor allt ytterligare detaljerad information tillkommit. De
totala dndringarna berdr framst 2000-talet, och handlar som
mest om en nivahojning av BNP pd en dryg procent aren
2008 och 2009.

Det ar framfor allt berdkningarna av byggproduktion samt
investeringar i bostader och dvriga byggnader och anlagg-
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ningar som har setts 6ver. Det har medfért hojningar under
2000-talet pa mellan 10 och 35 miljarder. Vidare har rese-
valutan justerats med nya uppgifter fran 2006 och framdt,
vilket sankt saval export- som importuppgifterna med upp
till 20 miljarder ndgot ar.

Ekonomiska aggregat paverkas

BNP-nivan har justerats uppat. Vi har saledes blivit "rikare”
till f6ljd av andringen. BNP per capita har ékat med 19 000
kronor fran 368 000 till 387 000 kronor ar 2011.

Effekter pa olika aggregat ar 2011

Andring  Andring Anledning
% madkr
BNP-nivd, I6pande priser 5,1 176 mest investeringar
BNI 5,7 202 investeringar, moms
rev loner till/fran utlandet
Fasta bruttoinvest. 5,2% 180 mest FoU
Export -0,8* -28 mest resevaluta, FISIM,
|6nebearbetning
Import -0,2* -6 mest resevaluta, FISIM,
|6nebearbetning
Hushallskonsumtion 0,5* 22 mest resevaluta
Offentlig konsumtion -0,1* -3 militéra vapensystem
Tidigare Nu
Investeringskvot 18,9 22,6
Skattekvot 44,4 42,5
Sparkvot exkl tjanste-
premiepensioner 38 5,8  kapitalink., utlandsléner
Offentlig bruttoskuld/BNP 38,6 36,1
Offentligt finansiellt
sparande/BNP 0,2 -0,1 andrad EDP-férordning

* Avser effekt pa totala BNP

Andrad manual fér betalningsbalansen

Aven den manual som betalningsbalansen féljer, BPM6, har
uppdaterats och anpassats for att vara i dverensstimmelse
med den reviderade nationalrakenskapsférordningen. Det
har medfért dndringar av bland annat hur export och import
av finansiella indirekt berdknade tjanster redovisas. Fram-
for allt exportuppgifterna har dndrats och reducerats med
som mest upp till 8 miljarder kronor nagra ar i mitten pa
2000-talet.

Det offentliga finansiella sparandet

Det offentliga sparandet redovisas enligt en sarskild férord-
ning for konvergenskriterierna om Excessive Deficit Proce-
dure (EDP). Mellan redovisningen av sparandet enligt EDP
respektive NR har funnits en definitionsskillnad vad galler
vissa rantetransaktioner och framtida rantesakringsavtal.
Férordningen for EDP har nu dndrats och i och med héstens
rapportering har skillnaden mellan EDP-sparandet och NR-
sparandet forsvunnit.

Hur ser det ut i andra lander?

Alla lander ska anpassa sina nationalrakenskaper till ENS
2010-forordningen under september manad sd om nagra
veckor kan vi fa veta vad som hént i de olika ldnderna och
hur stora de totala férdndringarna har blivit.

Kontaktperson: Birgitta Magnusson Warmark,
08-506 945 51

Ingen dramatisk tjansteprisnedgang

Den laga inflationen har varit i fokus sedan en tid tillbaka,
bade i Sverige och i andra ldnder i Europa. SCB samlar in
priser och sammanstéller en rad olika index vars syfte ar att
mata inflationen i den svenska ekonomin. Den har artikeln
handlar om mattet Konsumentprisindex (KPI) och vad som
paverkat KPl-inflationen den senaste tiden.

Prisutvecklingen pa tjdnster i KPI redovisas sarskilt eftersom
mdnga anvandare visat stort intresse for den senaste tidens
nedgang i dessa priser och det finns tecken pa att den ldgre
tjidnsteprisinflationen paverkat penningpolitiken. En podng
som gors i den har artikeln dr att den ldgre tjansteprisin-
flationen under 2013 berodde pa prisnedgangar for vissa
speciella tjdnster snarare an en generell prisnedgang. Under
2014 har ddremot en bredare nedgang i tjdnsteprisinflatio-
nen skett, men den har inte varit sarskilt dramatisk.

HIKP star f6r Harmoniserat Konsumentprisindex, ett index som samman-
stallts av respektive land utifran gemensamma metoder. KPI och HIKP
skiljer sig dérfor at, bade avseende vad som ingar i berdkningarna och
hur berdkningarna genomfors. Bada matten visar dock pa en relativt lag
inflation sedan ett par ar tillbaka.
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Inflationen enligt KPI och HIKP'
Procentuell férdndring jagmfért med motsvarande
manad féregaende ar
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Kdlla: Konsumentprisindex och Data t.o.m. augusti 2014
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Vad ar KPI?

Konsumentprisindex (KPI) dr ett métt pa den allménna pris-
utvecklingen och ska ange hur mycket priserna i genomsnitt
fordndras fran en tidsperiod till en annan. Det dr ett prisin-
dex for hushallens konsumtion dar utgangspunkten &r att
mata effekten av prisfordndringar pa de kostnader hushal-
len har i egenskap av brukare av olika varor och tjanster i
samhadllet. KPI &r en urvalsundersokning som tacker cirka
95 procent av all konsumtion. KPI bestar av ett stort antal
delundersékningar, som var och en ticker olika omraden av
ekonomin. Till exempel sé finns en undersokning for elkraft,
en annan for begagnade bilar, en for bécker och sa vidare.
For att folja den genomsnittliga prisutveckligen for alla varor
och tjdnster i ekonomin samlar SCB in ett stort prismaterial.
Cirka 16 000 prisnoteringar samlas in pa plats ute i butiker,
genom direkt kontakt med foretag och fran olika webbsi-
dor. For ldkemedel, alkoholvaror och de flesta livsmedel far
SCB numera in kassaregisterdata, vilket i princip innebar
att dessa varor totalundersoks. Flera miljoner prisnoteringar
inkluderas darfor normalt i en manads KPI-tal.

Det dr ofta svart att forsta anledningen till att inflationen ar
hog eller 1ag utifrdn den totala KPI-férandringen. Det blir
inte mer lattbegripligt av att studera alla olika delindex som
KPI bygger pa eftersom detaljeringsnivan ar alltfor hog. | KPI
finns index som visar prisutvecklingen for smakakor, sytrdd
och blomjord for att ndmna nagra exempel. For att fa en
overblick av vad som driver inflationen dr ndgon form av
sammanstdllning eller kategorisering i grupper nodvandig.

Ett sdtt att gruppera varor och tjanster ar efter konsum-
tionsdandamal, till exempel sa klassas mjolk inom gruppen
"livsmedel” och bensin inom gruppen “transport”, vilket dr
det sétt som presenteras pa SCB:s webbsida'. Ett annat sétt
ar att istdllet sammanstalla de storre grupperna “varor” och
"tjdnster” och bryta ut sddana varor och tjanster som har
med energi- och boendekostnader? att gora, det vill sdga
totalt fyra grupper. Energivarorna "elkraft” och "bensin”
star har for cirka 85 procent av energikostnaderna medan
"hyres-" och "rantekostnader” star for cirka 79 procent av
boendekostnaderna. | diagrammet och tabellen nedan visas
effekterna fran dessa grupper pa KPI-inflationen de senaste
aren.

Effekter pa KPl-inflationen

=== Effekt fran boendevaror och tjanster i KPI (21,5 %)

2,0 === Effekt fran energivaror och tjédnster i KPI (8,7 %)
=== Effekt fran tjanster i KPI (29,0 %)
-3,0 Effekt fran varor i KPI (40,8 %)
= KPl-inflation
-4,0
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Kalla: Konsumentprisindex Data t.o.m. augusti 2014
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Effekter pa KPl-inflationen

Procentenheter

2009 2010 2011 2012 2013 2014
KPI -0,5 1,2 3,0 0,9 00 -01
Varor 0,7 0,3 -0,1 -0,1 0,1 -0,1
Tjanster 0,5 0,6 0,4 0,4 0,3 0,1
Energi -0,1 0,6 0,5 00 -02 -0,2
Boende -16 =03 2,1 0,6 -0,3 0,0
Varav réntekostn.  -1,9 -04 1,8 0,1 -0,5 -0,3
Varav 6vrigt boende 0,3 02 04 04 03 03

Kalla: Konsumentprisindex

Vad paverkar inflationen?

Utifran det senare sattet att kategorisera KPI blir det tydligt
att de stora effekterna pa inflationen de senaste aren kom-
mer fran dndrade boende- och energikostnader. | synnerhet
har effekten fran rantekostnader (inom gruppen boende)
svdngt dramatiskt. Den stora effekten fran rantekostnader
beror framforallt pa den forda penningpolitiken i Sverige.
Riksbankens styrmedel for penningpolitiken, reporantan,
paverkar manga bolanerdntor relativt omedelbart. | KPI in-
gar bolan pa egnahem med l6ptider fran 3 manader upp till
8 ar, vilka sammanstalls i ett rantesatsindex. Att forandringar
i repordntan i hog grad korrelerar med detta rantesatsindex i
KPI visas i diagrammet nedan.

Reporanta och rantesatsindex i KPI
Réntesatsindex avser bolan knutna till egnahem i KPI

5,0
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35
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Kalla: Konsumentprisindex och Data t.o.m. augusti 2014
Riksbanken

Effekten fran varor har varit relativt marginell de senaste
aren, medan effekten fran tjdnster har varit hogre och
dessutom mer stabil. Under 2013 och 2014 har dock dven
tjidnsteprisinflationen i KPI sjunkit (se sista diagrammet),
vilket manga anvandare har patalat. Att just tjdnsteprisinfla-
tionen sjunkit verkar dven fatt en viss paverkan pa manga

1 Denna gruppering sker efter en internationell standard som kall-
las COICOP - Classification of Individual Consumption According to
Purpose.

2 Ytterligare ett alternativ dr att inte rdkna boenderelaterade varor och
tidnster separat. Pa sa stt skulle tjdnster utgéra cirka 44 procent av KPI
istéllet for 29 procent. Med tanke pa att hyror och andra boenderelate-
radle tjdnster och varor ofta prissétts pa speciella sétt (en speciell vara
kopplad till boendekostnader ér till exempel rantekostnader) verkar det
mer rimligt att istallet sdrredovisa dessa varor och tjanster.
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inflationsprognoser och kan ocksa ha paverkat penningpo-
litiken'. Det kan darfor vara motiverat att mer noggrant titta
pa just prisutvecklingen inom den gruppen.

Speciella "tjanster” har dragit ned
inflationen

Forst och framst dr det inte alltid enkelt och sjdlvklart med
en uppdelning av konsumentprodukter i varor och tjdnster,
eftersom varor och tjdnster manga ganger kan vara samman-
kopplade pa olika sdtt. Om gréansen dr diffus 6ver tid upp-
star ett tydligt problem vid prismétningen eftersom det mest
grundldggande paradigmet vid prisjamforelser dr att jamfora
"lika med lika”? vid varje méttidpunkt. Det har problemet
finns till exempel inom gruppen post och telekommunika-
tioner i KPI.

Gruppen post och telekommunikationer, som utgor cirka

12 procent av hela gruppen tjdnster, bestar till 5 procent av
posttjdnster och till 95 procent av teletjanster och telefo-
ner. Nagon ytterligare redovisning av hur stor del av dessa
"tjdnster” som i sjdlva verket utgors av varor, det vill sdga
sjalva telefonerna, gors dock inte av SCB pa grund av att
uppgifterna ar sekretessbelagda. En del av prisutvecklingen
inom gruppen kan ddrmed i sjdlva verket bero pa prisut-
vecklingen pa mobiltelefoner, vilket inte bor kopplas ihop
med prisutvecklingen pa tjdnster i dvrigt. Det ar dock ingen
hemlighet att det ocksa dr svart att madta prisutvecklingen
inom teleomradet, framforallt pd grund av att mobiltelefo-
nerna ofta sdljs tillsammans med olika typer av mobilabon-
nemang. SCB foljer i dagsldget endast prisutvecklingen pa
mobiltelefoner och abonnemang separat. Det dr ocksd svart
att bedéma kvalitetsandringar bade avseende mobiltelefoner
och teleabonnemang. Nya modeller av mobiltelefoner intro-
duceras relativt snabbt pa marknaden och skillnaderna kan
vara stora med avseende pa tekniska forbattringar. Produkti-
viteten i branschen dr hog och priserna paverkas i hog grad
av design och modeeffekter, vilket gor det an svarare for
SCB att sarskilja prisforandringar fran kvalitetsférandringar.
Teleabonnemangen justeras generellt sett ofta men i relativt
liten grad per gdng. | KPI nyttjas en metod med kundprofiler
for att fanga in hur dndringar i samtalskostnader, datatrafik
med mera ska vdrderas.

Prisutvecklingen inom post och telekommunikationer har
dragit ned inflationen pa ett relativt konstant sétt (med en
knapp tiondel) sedan drygt fyra ar tillbaka. Det negativa
bidraget har dock 6kat nagot under 2014.

En andra grupp tjanster som dragit ned inflationen de
senaste aren dr flygresor. | diagram pa nésta sida visas

en sammanslagning av inrikes och utrikes flyg samt med
charterresor®. Bidraget till inflationen fran denna grupp va-
rierar mellan aren. Flygresorna paverkar uppat under 2010
och 2012, medan de dragit ned inflationen under 2011,
2013 och hittills under 2014. Anledningen till flygresornas
negativa inflationsbidrag den senaste tiden analyseras inte
av SCB. Bade energipriser och véxelkurs har dock generellt
sett en indirekt paverkan pa vissa varor och tjanster i KPI,
sarskilt sadana med stort energiberoende*.
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Sedan en tid tillbaka samlas priser pa manga flygresor in
frdn en webbaserad s6kmotor. Urvalet av flygresor har ut6-
kats och likasa fordelningen av ndr i tiden resorna "kops™.
Biljetter till en viss destination en viss specificerad avgdng
"kops” vid fem olika tillfédllen under en tremdnadersperiod
innan resans avgdng. De fem ldgsta priserna samlas in vid
varje "koptillflle”. Syftet med den nya metoden ar bland
annat att battre spegla konsumentbeteendet med avseende
pa att manga koper flygresor med framforhallning och att
olika sa kallade lagprisalternativ tagit sig in pa marknaden.
Det ar tydligt att dagens undersokning uppvisar en storre
volatilitet jamfort med tidigare.

Den generella tjansteprisinflationen

Om vi bortser fran prisutvecklingen for teletjanster (och te-
lefoner) och flygresor har tjdnsteprisinflationen varit relativt
stabil till och med 2013. Det ar forst under 2014 som ef-
fekten pa inflationen frdn dessa prisforandringar sjunker mer
tydligt (se diagrammet och tabellen pa sid 25).

Den storsta paverkan pad tjansteprisinflationen under de
senaste aren kommer fran gruppen diverse tjanster. Det dr
framforallt priserna inom restaurang och logi som paverkar
uppat, men dven olika typer av kostnader kopplade till bilen
(bland annat underhdll och service) bidrar fran denna grupp
liksom harklippning och styling. Den relativt stora och spre-
tiga gruppen néjen och kulturella tjanster drar ocksa upp
inflationen relativt mycket under 2009-2011. Ddrefter har
prisokningarna varit mindre. Nojen och kulturella tjanster
ar den enda grupp som okar sitt bidrag sa har langt under
2014 jamfort med 2013. Grupperna resor och transport,
hélso- och sjukvard och diverse tjdnster minskar alla sin
paverkan pd inflationen sa hdr ldngt under 2014 jamfort
med 2013.

Tjdnsteprisinflationen har ddrmed minskat pa relativt bred
front under 2014, dven om prisutvecklingen exklusive
telekommunikationer och flygresor fortfarande inte visar pa
nagon storre forandring.

1 Se "Perspektiv pa den ldga inflationen” Fordjupningsruta i penning-
politisk rapport februari 2014.

2 Om inte alla variabler i médtningarna utom just priset kan hallas
konstant sa dr ett prisindex i princip oanvandbart for alla sina syften.
Det ar tex. ofta svart att sdrskilja hur stor del av en prisférandring som
utgdrs av en dndrad kvalitet (om nagon) da en ny vara introduceras pa
marknaden.

3 Priset pa charterresor beror givetvis bara delvis pa priset pa flygresan
eftersom dven boendet pa resmalet ingar.

4 Pa samma sdtt som att lagre energipriser indirekt kan paverka inflatio-
nen paverkar ocksa reporanteférandringar indirekt genom att foretagen
far dndrade kostnader for sina lan vilket i viss man kan tinkas évervalt-
ras pa konsumentpriserna. Ett exempel pa det ar att ranteférandringar
ofta indirekt paverkar hyran i hyreshus.

5 Nar SCB samlar in priser pa flygresor “provbokas” biljetter dvs. alla
steg fram till sjalva betalningen genomfors i syfte att efterlikna ett faktiskt
kop.



Det som karakteriserar slutet av 2013 och hittillsvarande
2014 &r snarare en svag prisutveckling pa bred front i KPI,
dar fa grupper av varor eller tjdnster driver upp inflationen.
Varuinflationen dr svagt negativ (bidrar nedat med 0,1 pro-
centenheter under 2014), detsamma galler inflationen for
varor och tjanster kopplade till energi- och boendekostna-
der (energi —0,2 procentenheter och boende -0,02 procent-
enheter). Det enda som egentligen driver inflationen nagot
uppat for tillfdllet dr faktiskt tjdnsteprisinflationen, om man
bortser fran de speciella tjdnsterna telekommunikationer
och flygresor som ger negativa inflationsbidrag.

Effekt pa inflationen fran tjanster och fran
olika delgrupper inom tjanster

0,80
--- Tjanster exkl. flyg & telekommunikationer
— Tjanster
0,60
0,40
0,20
0,00
-0,20
=== Hush., omsorg, bank&forsakr. Diverse tjanster
=== Halso- och sjukvard === NGjen och kulturella tjanster
== Telekommunikationer === Flygresor
-0,40
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Kalla: Konsumentprisindex Data t.o.m. augusti 2014

Effekt pa inflationen fran tjanster i KPI

Procentenheter

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Tjanster 0,48 0,59 0,38 0,45 0,28 0,10
Tjanster exkl.
flygresor 0,40 0,51 0,45 0,40 0,35 0,18
Tjanster exkl. flyg-
resor och tele 0,38 0,59 0,52 0,47 0,44 0,27

Post och tele 0,03 -0,07 -0,08 -0,07 -0,08 -0,09
No&jen o kultur 0,14 0,09 0,14 0,07 -0,01 0,05
Resor o transp. 0,08 0,12 0,01 0,15 0,00 -0,06
Varav flygresor 0,08 0,07 -0,07 0,05 -0,07 -007
Halso- o sjukvard 0,01 0,08 0,08 0,11 0,07 0,02
Div. tjanster 0,18 0,35 0,16 0,710 0,22 0,13
Ovrigt (hush.tjanst.

bank&forsékr. mm) 0,04 0,03 0,07 0,08 0,09 0,06

Kélla: Konsumentprisindex

Kontaktperson: Peter Nilsson, 08-506 942 21

Nya konstantskatteindex

SCB beraknar tva nya inflationsmatt fran och med 2014. Ett
index berdknas utifran KPl och bendmns KPI-KS (KPI med
konstant skatt). Det andra berdknas som ett uppdrag till
Riksbanken utifran det underliggande inflationsmattet KPIF
och bendmns KPIF-KS (KPI med fast rdnta och konstant
skatt). Det har sedan ldnge saknats anvandbara konstant-
skatteindex i Sverige, bade som kompletterande index inom

penningpolitiken och for andra syften sasom avtalsreglering.

Ett konstantskatteindex visar inflationen utan den paverkan
som finanspolitiken har pa priserna.

Olika prisindex for olika anvandningsomra-
den

Kvalitén hos ett prisindex — liksom hos varje annan produkt
— bestdms normalt av dess anvandbarhet for det som det &r
avsett for. Konsumentprisindex (KPI) &r konstruerat for flera
olika anvandningsomraden. | korthet &r dessa framforallt
foljande tre &ndamal:

* kompensationsindamal d.v.s. att vardesdkra vissa
specifika belopp i samhdllet sasom pensioner,
bidrag eller olika skatter.

* malvariabel for Sveriges penningpolitik.

o fastprisberdkning (deflatering) av till exempel na-
tionalrdkenskaperna.

Utifran KPI berdknar SCB olika kompletterande inflations-
matt pa uppdrag av Riksbanken. Dessa matt, KPIF och KPIX,
kallas ofta for matt pa underliggande inflation och visar

en annan prisutveckling dn KPI eftersom de inte innefattar
samtliga varor och tjanster i ekonomin. De underliggande
inflationsmattens anvandningsomrade ar framst inom pen-
ningspolitiken. Sedan lange har brister patalats i KPIX, som
darfor har fasats ut av Riksbanken. KPIF (KPI med fast rdnta)
ar darfor det huvudsakliga mattet pa underliggande inflation
som anvdnds inom penningpolitiken idag.

25 Sveriges ekonomi — publicerad september 2014



Tanken med “fast ranta”" i mattet KPIF &r att exkludera de
direkta effekterna fran en dndrad repordnta pa KPI. Pa sa
satt visar KPIF, i nagon man, prisutvecklingen exklusive
effekterna fran penningpolitik. Penningpolitiken paverkar
visserligen KPI @ven indirekt till viss del men det dr svart
att exkludera de effekterna pa nagot bra stt i ett inflations-
matt’. Pa samma satt kan man sdga att tanken med index
som berdknas med konstant skatt dr att exkludera effekterna
frdn en dndrad finanspolitik d.v.s. fran dndrade skatter och
subventioner pa varor och tjdnster.

Nya prisindex med konstant skatt

SCB berdknar sedan drsskiftet tva nya prisindex, KPI-KS (KPI
med konstant skatt och KPIF-KS (KPI med fast rdnta och
konstant skatt).

Bada de nya inflationsmatten har, i forsta hand, andra syften
an KPI. Det finns ett tydligt anvandningsomrade for dessa
index som komplement till KPI i stabiliseringspolitiska sam-
manhang men det dr framst KPIF-KS som har det specifika
syftet. Det berdknas ocksa som ett uppdrag at Riksbanken.
KPIF-KS kan ses som ett inflationsmatt som, till skillnad fran
KPI, varken paverkas av penning- eller finanspolitik.

KPI-KS ar istéllet tankt att vara anvandbart fér kompen-
sationsandamal i vissa situationer, exempelvis i avtals-
sammanhang. KPI-KS har konsumentens perspektiv och
utgar fran hushallens kostnader, vilket gor mattet lampligt
for kompensationstillampningar relaterade till hushallen.

I manga avtal vill man ha ett index som utgar fran den
allmanna prisutvecklingen, men som exkluderar momséand-
ringar och andra politiskt beslutade skattedndringar.

Bade KPI-KS och KPIF-KS dr oberoende av séttet for skatte-
uttagning d.v.s. effekten av en vaxling mellan direkt och in-
direkt beskattning. Om regeringen till exempel tar bort hela
eller delar av jobbskatteavdraget, vilket motsvarar en hoj-
ning av en direkt skatt, och kompenserar det med att sanka
den indirekta beskattningen, d.v.s. skatter som vanligen be-
lastar olika konsumentprodukter sdsom bensin, alkoholvaror
eller moms, skulle det fa stora effekter pa KPl-inflationen,
men inte alls paverka dessa konstantskatteindex.

Inflationen enligt KPI-KS och KPIF-KS

S N

w

N

W

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
Kalla: Konsumentprisindex Data t.0.m. augusti 2014

Sveriges ekonomi — publicerad september 2014

26

Skatter och subventioner har paverkat infla-
tionen nedat under senare ar

Under 1980-talet foljde de indirekta skatterna och sub-
ventioner mer eller mindre KPl-inflationen, se diagrammet
nedan. | borjan pa 1990-talet paverkade hogre skatter istal-
let inflationen kraftigt uppat, bl.a. inférdes koldioxidskat-
ten och moms lades pa en rad nya varor sdsom bensin och
elkraft. Samtidigt hojdes ocksa den generella momssatsen.
Inflationen drogs upp av skattehdjningar under storre delen
av 1990-talet. Inflationsmatt som rdknar med konstant skatt
visar pa en betydligt lagre inflation under den tiden. Fran
slutet av 1990-talet och drygt 10 ar framat lag de indirekta
skatterna och subventionerna sedan mer eller mindre stilla.
De senaste fem dren har de indirekta skatterna och sub-
ventionerna sankts med cirka 15 procent, se diagrammet
nedan. De dndringar som har haft storst effekt pa inflationen
ar till exempel ROT-avdraget i maj 2009 och den sdnkta
momsen pa restauranger och catering i januari 2012.

[ tider ndr det endast dr sma forandringar av skatter och
subventioner skiljer sig inflationsmatt som raknar med kon-
stant skatt givetvis inte sarskilt mycket mot det index som
skatteavdraget gors ifran. Om de indirekta skatterna och
subventionerna ska fortsdtta att sankas eller om vi stdr infor
helt andra skattedndringar eller skattereformer i framtiden
aterstar att se.

Utvecklingen av indirekta skatter och
subventioner samt KPI
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Kélla: Konsumentprisindex Data t.o.m. augusti 2014

Det som dr nytt med matten KPI-KS och KPIF-KS dr att de
endast justeras for skatteandringar som avviker fran KPI-
inflationen. De flesta skatter som dndras i Sverige dr egent-
ligen bara framskrivningar for att bevara skattens andel av

1 Med fast rdnta menas har inte samma sak som konstant ranta. |
berdkningen av “fast ranta” exkluderas hela rantekostnadsposten fran
KPI. Index for kapitaldelen (kapitalstocksindex) laggs sedan till igen och
tilldelas samma vikt som hela den exkluderade ranteposten. Kapital-
delen &r det belopp (bade lanat och eget kapital) som anvands for att
kopa ett hus. Kapitalstocksindex ingar diarmed i KPIF.

2 Reporénteforandringar kan till exempel tinkas paverka inflationen in-
direkt genom att féretagen far andrade kostnader for sina lan vilket i sin
tur overvdltras pa konsumetpriserna. Ett exempel pa det ar att reporan-

teférdndringar ofta indirekt paverkar hyran fér de som bor i hyreshus.



priset Over tiden. Att se pd dessa “normala” framskrivningar
som riktiga skatteandringar kan anses markligt. | tidigare
konstantskatteindex som SCB har berdknat at Riksbanken
(se t.ex. mattet KPIX) har dock samtliga nominella skatte-
andringar justerats for.

I en inflationsekonomi da priserna stiger Gver tiden fal-
ler ocksa en skatts andel av konsumentpriset dver tiden
om skattesatsen dr given i kronor per enhet av varan eller
tjidnsten, d.v.s. kr’/kWh, kr/liter, kr/gram etc. For att bevara
skattens andel av priset dver tiden indexeras darfér ménga
av Sveriges kvantitetsskatter och raknas arligen upp med
KPI-utvecklingen. En vérdeskatt, med given skattesats i
procent av konsumentpriset, justeras daremot automatiskt

i takt med prisutvecklingen pa de produkter som skatten
belastar. En vérdeskatt dr ddrmed per definition i en mening
inflationsjusterad.

[ métten KPI-KS och KPIF-KS &r det endast andringar utéver
denna justering, d.v.s. reella dndringar som det justeras for.
En sddan princip kan sdgas innebdra en berdkning av KPI
respektive KPIF med konstant skatt i reala kronor. Darmed
blir behandlingen av stycksskatter och vardeskatter ocksa
mer likartad.

Kontaktperson: Peter Nilsson, 08-506 942 21
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Improved situation for Swedish finances
Activity in the Swedish economy improved during the
second quarter. Once again the domestic components such
as household consumption and housing investments were
the driving forces in the economy. Production increased for
both goods and services. However, the net trade balance
pressed down GDP growth due to imports that increased
significantly more than exports.

Compared with the first quarter, Sweden’s GDP increased
by 0.7 percent in seasonally adjusted figures. This is a
considerable improvement from the first quarter when the
corresponding development was 0.1 percent. The world
economy continued to grow at about the same rate as

the first quarter, at the same time as differences increased
between the US and the EU, the world’s two largest econo-
mies. While the American economy made a strong recovery
after a slump at the beginning of the year, Europe slowed
down and the economies of the euro areas ceased growing
completely.

Production in the Swedish business sector took off again

in the second quarter. Goods production as well as serv-
ice production increased in volume compared with the
quarter before, and this time it was goods production that
accounted for the largest upswing. The number of hours
worked decreased within several industries, which indicates
improved productivity.

Gross domestic product (GDP)
Percent change from previous quarter. Seasonally
adjusted
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accounts
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While world trade increased sharply, Swedish exports of
goods only rose marginally, indicating that Sweden lost
shares on the world market. However, exports of services
continued to escalate considerably, and growth for total
exports thus rose and landed at 0.8 percent above the previ-
ous quarter. As imports rose at the same time by 1.4 per-
cent, foreign trade once again pressed down the quarterly
GDP growth.

In recent years household consumption has been the most
important driving force behind the growth in the Swedish
economy. After a strong finale last year, a slight slowdown
occurred during the first quarter. But consumption picked
up again significantly in the second quarter and rose by 1.3
percent from the previous quarter in seasonally adjusted fig-
ures. This is the highest increase on a quarterly basis since
the beginning of 2010.

After adapting to the new regulations of ESA 2010, gross
fixed capital formation now accounts for a larger share of
GDP than previously, and results in a greater impact on
GDP in the future, all else being equal. Housing invest-
ments again contributed to the rise in development. At the
same time, investments in inventory gave a weakly positive
contribution to GPD growth measured at an annual rate.

Sweden’s economy - a statistical perspective contains three
theme articles in this issue. The first article illustrates the
changes in the national accounts after the introduction of
the new ESA 2010, and GDP figures are recalculated from
1993 onwards. Further, the weak price development in

the CPI is studied; emphasis is on explaining the trends for
service prices. Finally, Statistics Sweden’s new measures for
inflation the CPI-CT and the CPIF-CT are described. These
indices are so-called constant tax indices that show infla-
tion without influence from financial policies and interest
effects.
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