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1 Statistikens sammanhang

Undersokningen vardepappersinnehav (VINN) dr en direktinsamling
av primdrstatistik som genomfors av SCB pa uppdrag av Riksbanken.
Den for register 6ver svenska placerares innehav i vdrdepapper,
innehav for innehav.

Det framsta syftet &r att tillgodose behov inom det finansiella
stabilitetsarbetet och den penningpolitiska analysen hos Riksbanken
samt inom tillsynsarbetet hos Finansinspektionen. Uppgifterna
anvands dven som en del av statistikproduktionen for produkterna
Finansmarknadsstatistik, Betalningsbalans och Nationalrikenskaper.

Utover kopplingarna till statistikanviandare finns narliggande
produkter, varav en del &r 6verlappande och en del d4r kompletterande.
Undersokningen Emitterade virdepapper (SVDB) samlar in statistik 6ver
emitterade  vdardepapper som = kompletterar VINN  pa
vardepappersniva. Balansstatistik for monetira finansinstitut (MFI)
samlar in data pad en mer aggregerad nivda som G6verlappar
motsvarande sektor i VINN. Finansinspektionens insamlingar for
Finansmarknadsstatistik! bade 6verlappar och kompletterar VINN med
uppgifter for en delméngd institut, men med néra pa full tickning och
pa hogre aggregeringsniva. Aktiedgarstatistik dverlappar med svenska
placerares innehav i aktier noterade pd svensk marknadsplats och
kompletterar VINN med statistik for hushall pa individniva, medan
VINN har hushall som ett aggregat. Aktorsregistret som samforvaltas
med Riksbankens kreditdatabas (KRITA) kompletterar med uppgifter om
aktorerna motsvarande innehavare och emittenter av vardepapper.2

I detta dokument beskrivs oversiktligt design och genomforande av
undersokningen, vilket kompletterar kvalitetsdeklarationen som finns
tillganglig pa VINN produktsida.

2 Undersdkningsdesign

2.1  Malstorheter

De statistiska malstorheterna i wundersokningen om svenska
vdrdepappersinnehav dr marknadsvarderat och nominellt innehav,
transaktioner, omvarderingar och avkastning. Dessa kan delas upp pa

exempelvis vardepapperstyp, sektor, emittentland, valuta och
forfallotid.

Mer detaljerad information om mélstorheter och redovisningsgrupper
finns i kvalitetsdeklarationen.

1 Undersokningarna Finansiella foretag, Forsikringsforetagens kapitalplaceringar,
Forsikringsforetagens drsredogorelse och Investeringsfonder tillgdngar och skulder
2 Se kvalitetsdeklaration 2.2.3 Mitning for beskrivning av Aktorsregistret


https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/finansmarknad/finansmarknadsstatistik/finansmarknadsstatistik/
https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/betalningsbalans-och-utlandsstallning/betalningsbalans-och-utlandsstallning/betalningsbalansen-bop/
https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/nationalrakenskaper/
http://www.scb.se/fm0003
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2.2  Ramforfarande
Malpopulationen ar svenska placerares samlade
vardepappersinnehav, vilket sammanfaller med observationsobjekten.

Relationen = mellan  observationsobjekt  svenska  placerares
virdepappersinnehav och primaruppgiftskallor institut med betydande
poster pd den svenska virdepappersmarknaden &r att dessa institut (i) ar
innehavare av dessa viardepapper® eller (ii) forvaltar dem for annans
rékning.

Ramen for undersokningen bestar av dessa utvalda institut, som tas
fram i samrad med Riksbanken med bakgrund av deras pdverkan pa
den totala malpopulationen. Rampopulationen bestar saledes av
svenska vdrdepappersinnehav som innehas eller forvaltas av de
utvalda instituten.

Centralbank, monetédra finansinstitut (MFI), systemviktiga institut
(bankgrupper), AP-fonder och understodsforeningar med flera
rapporterar innehav for egen rakning direkt till VINN.

Investeringsfonder, forsdkringsforetag och tjanstepensionsinstitut
rapporterar innehav for egen rdkning i Finansinspektionens
direktinsamling.

Depaforvaltare och vdrdepapperscentral rapporterar
viardepappersinnehav  for annans rdkning pa depa- eller
avstimningskonton direkt till VINN.

Vid frdgor om primdrrapporteringen tas kontakt direkt med
uppgiftslamnare  forutom for filerna som  hdmtas fran
Finansinspektionen, dar kontakten gar via dem.

2.3  Forfaranden for urval och uteslutning

Urvalsforfarandet dr ett bedomningsurval ddr uppgiftslimnare bestar
av de institut som innehar eller forvaltar betydande poster. Urvalet
gors i samrad med Riksbanken. Undersckningen har god tackning av
svenska placerares virdepappersinnehav.

Med svensk placerare avses foretag, organisation eller annan juridisk
enhet registrerad i Sverige, samt fysisk person, som innehar
vdrdepapper i Sverige eller i utlandet.

2.3.1 Urvalsforfarande

Beddmningsurvalet &mnar maximera tickningen av malpopulationen
svenska placerares samlade viardepappersinnehav och samtidigt
minimera uppgiftslimnarbordan, vilket inte nédvandigtvis innebar
att maximera antal uppgiftslimnare eller innehavare.

3 Inklusive koncerners eller filialers innehav
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Urvalskriterierna dr utformade utifrdn virdepappersmarknadens
karaktdr och skiljer sig ddrmed mellan olika typer av uppgiftslamnare.

Av direktrapportorer till VINN totalundersoks centralbank, AP-
fonder, understodsforeningar med flera, och den enda svenska
vdrdepapperscentralen, Euroclear.

Finansinspektionens direktinsamlingar for investeringsfonder,
forsakringsforetag och tjanstepensionsinstitut dr totalundersokningar,
med reservation for nagra fa& undantag som styrs av
Finansinspektionen.

Urval forekommer endast for MFI, systemviktiga institut
(bankgrupper)* och depdbanker, vilket foljer ovan principer om
bedomningsurval.

For att identifiera MFI som inte ticks i VINN jamfors innehaven med
Balansstatistik for monetira finansinstitut (MFI) som har béttre tackning
av populationen.

2.3.2 Uteslutning fran insamling (cut-off)

Vid bedomningsurvalet utvidrderas helhetspaverkan pa tackningen.
Institut med liten forvantad paverkan utesluts fran urvalet. Gillande
depaforvaltare dr denna skattning problematisk eftersom innehavare
kan forekomma i flera killor, det vill sdga, rapportera bade for egen
rédkning och &dven ha innehav hos depaforvaltare eller
vdrdepapperscentral. Det dr okdnt hur stor andel av en specifik
depaforvaltares konton som redan finns med i urvalet, och ddarmed
svart att uppskatta paverkan pa tackningsgraden av ett utokat urval.

2.4  Insamlingsforfarande

2.4.1 Datainsamling

Registret baseras pa uppgifter fran ett urval uppgiftslimnare som
ticker en hog andel av malpopulationen av svenska placerares
samlade  vdrdepappersinnehav.  Direktinsamlingen ar  pa
mikrodatanivd, innehav f6r innehav. Kompletterande uppgifter som
inhdmtas fran andra register for att berika data 6ver innehav och
minska uppgiftslimnarbordan samlas in per vardepapper respektive
per aktor.

Direktinsamlingen sker elektroniskt och ska rapporteras per
kalendermanad respektive kvartal. Inrapporteringsdatum skiljer sig
mellan uppgiftslimnargrupperna men &r konsekvent over tid. Mer
detaljer ~om  rapportering och  referenstider for olika
uppgiftslamnarsektorer finns i  kvalitetsdeklarationen 1.2.5

4 Systemviktiga institut (bankgrupper) har haft en stabil population sedan
2018
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Referenstider och 3 Aktualitet och punktlighet och pa VINN
uppgiftslamnarsida.

Sekundaruppgiftskéllor med detaljerad information om vardepappren
dr registren SVDB och Europeiska centralbankens (ECB) centraliserade
vardepappersdatabas (CSDB). Aktorsdata for innehavare och
emittenter hamtas fran Aktorsregistret, vilket i sig hamtar information
fran olika kallor. Dessa uppgifter kopplas pa mikrodataniva ihop med
direktinsamlade innehavsdata.

For ytterligare information kring registerdata som elektroniskt hamtas
fran SVDB, se kvalitetsdeklaration for SVDB.

2.4.2 Matning

Det  huvudsakliga  madtinstrumentet 4dr  direktinsamlingens
frigeformuldr i form av XML-scheman anpassade per
uppgiftslamnarkategori. De finns tillgangliga for pa VINN
uppgiftlamnarsida. Dér finns dven en kodlista med rapporteringskrav
gdllande attribut och formatkrav. Information om respektive innehav
fylls i radvis. XML-schemana fungerar som valideringskontroller fér
att de ifyllda uppgifterna dr korrekta. En fil kan inte laddas upp om
formatkraven inte uppfylls. Dessutom gors valideringskontroller pa
kombinationen av attributen som matas in, vilka beskrivs i regelverket
for valideringskontroller.

Filer som hdmtas fran Finansinspektionen har XBRL-format och féljer
Europeiska forsdkrings- och pensionsmyndighetens (EIOPA)
regelverk. Attributen som hamtas méts och samlas in pd liknande satt
som direktinsamlingen i VINN, och dr darfor jamforbara.

Kompletterande information om redovisningsgrupper och
observationsvariabler finns tillgédnglig i kvalitetsdeklarationen under
1.2.2 Variabler och 1.2.4 Redovisningsgrupper.

2.4.3 Bortfallsuppfdljning

Bortfall i form av att uppgiftslamnare inte skickar in begard fil
forekommer i praktiken inte. Detta for att uppgiftsskyldighet
foreligger med stod av lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank och
regleras i Riksbankens foreskrifter (RBES 2016:1) 1-4 § om
rapportering av innehav av vardepapper. Rapporteringsskyldigheten
omfattar de institut som av Riksbanken har utsetts att rapportera till
VINN. Under sista insandningsdagen skickas en uppmaning via e-
post till samtliga uppgiftslimnare som inte rapporterat. Om dessa
paminnelser inte resulterar i att uppgifter skickas in kan
vitesforelaggande bli aktuellt.


https://www.scb.se/vinn
https://www.scb.se/vinn
https://www.scb.se/fm9998
https://www.scb.se/VINN
https://www.scb.se/VINN
https://www.scb.se/contentassets/aee2d4bcd09b45d6b76fb00109915235/kodlista-insamlingsattribut-vinn.xlsx
https://www.scb.se/contentassets/aee2d4bcd09b45d6b76fb00109915235/valideringskontroller-vinn_20171220.xlsx
https://www.scb.se/contentassets/aee2d4bcd09b45d6b76fb00109915235/valideringskontroller-vinn_20171220.xlsx
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-och-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/lag-20221568-om-sveriges-riksbank_sfs-2022-1568/
https://www.riksbank.se/globalassets/media/riksbanken/forfattningssamling/lista-rbfs-sve/20161-riksbankens-foreskrifter-om-rapportering-av-innehav-av-vardepapper.pdf
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Det finns dock risk for objektsbortfall5, systematiskt eller icke-
systematiskt. Genom tidsseriegranskning kan sddana bortfall som
skiljer sig mellan referensperioderna i vissa fall upptackas. I de fall
rapportering dverlappar mellan olika direktinsamlingskallor eller med
registerkédllor kan man med manuella valideringskontroller i
granskningen upptdcka sadant bortfall.

Partiellt bortfalle minimeras genom schemavalideringar som sékrar att
obligatoriska attribut rapporteras fullstandigt.

2.5 Bearbetningar

Inldsning av filer fran uppgiftslimnare gors maskinellt och
automatiskt till en vidrdepappersdatabas. Konsolidering pa
innehavarniva gors automatiskt. Finns innehavaren rapporterad pa
annat hall for egen rakning sa tas innehavet rapporterat i depa eller pa
avstamningskonto bort.

Referensdata hiamtas fran CSDB, SVDB och Macrobond for att berika
direktinsamlade nominella virden. Utifrdn bland annat prisdata fran
dessa sekundérkillor berdknas sedan marknadsvdrderat innehav.
Aven transaktioner, omvirderingar och avkastning beridknas utifrén
primér- och sekundérdatakillorna kombinerade. Vid berdkningarna
av transaktioner och priseffekt anvéands till stor del medelvarden for
priser. For vixelkurseffekt berdknas medelvirde pa dagskurserna dver
referensperioden. For mer detaljer se 2.7.2 Skattningsforfarande for
mulstorheter.

Kéllprioritering gors i de fall uppgifter i 6verlappande killor &r
motstridiga dels for vardepapper, dels for aktorer.

Efter bearbetningarna som till stor del gors automatiserat i ett
granssnitt utifran aktiva val av en handliggare som
prelimindrgranskar uppgifterna, lases de maskinellt in till en slutgiltig
kombinerad databas.

I de fall en fil kommer in sent imputeras tillfilligt uppgiftslimnarens
motsvarande fil frdn foregdende period. Marknadsvarden berdknas da
fradn utifran foregaende periods nominella viarden men efter nya priser
och vixelkurser. Periodens transaktioner och ombklassificeringar
kommer dd inte med och skattas felaktigt till noll. Imputeringen erstts
med korrekt fil nir den s& smdningom inkommer, s& att registret
uppdateras med korrekta data.

5 Objektsbortfall uppstar nir en uppgiftslimnare utesluter vissa innehav i
rapporten

¢ Partiellt bortfall uppstar nédr en uppgiftslamnare utesluter viss information
om ett innehav (attribut)
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2.6  Granskning

Insamlingen har en kort produktionstid frdn inlamningsdatum till
granskning och leverans. De insamlade uppgifterna granskas innan
bearbetning, efter bearbetning samt i aggregerad form efter
konsolidering for alla innehavare i helhet. Uppféljande kontakt kan tas
med uppgiftslamnare for att bekridfta, komplettera eller revidera
uppgifter.

2.6.1 Granskning under insamlingen

I avsnitt 2.4.2 Mitning redogjordes for XML-schemavalideringar som
kontrollerar att uppgifter som redovisats i frdgeformuldret hdller det
format som krévs for att en fil ska accepteras. Ytterligare valideringar
kontrollerar om rapporteringen &r koherent attributen sinsemellan.
Inlier-kontroller kontrollerar att filen som skickats in av ett institut inte
har identiska nominella vdarden som foregaende period, vilket kan ske
om fel fil skickas in. En delmédngd av dessa valideringskontroller &r
fullt automatiserade, medan vissa uppfolijes genom granskning.
Manuell tidsseriegranskning av nominella vidrden gors innan
insamlade filer bearbetas och berdknas.

2.6.2 Granskning av mikrodata och insamlade statistikvarden

Hela materialet granskas, det vill sdga ingen selektiv granskning sker.
Efter bearbetningar gors en tidsseriegranskning av malstorheterna pa
innehavarnivd’, for att identifiera och kontrollera felaktigheter och
storre forandringar. Nedbrytningar gors pa redovisningsgrupper som
sektor och vardepapperstyp. Varden som skiljer sig mycket, dels mot
en tidsserie av vdrden, dels mot ovriga indatakéllor, kontrolleras
ndrmre. Vid behov granskar man pa innehavsniva.

Nya och avslutade innehav, innehavare och rapportérer kontrolleras
for att se att transaktioner berdknats korrekt. Kontroll av
attributkombinationer gors ocksa.

Man anvdnder dven de olika indatakdllorna for att kunna gora
jamforelser vid overlapp, samt i vissa fall emissionsprospekt eller
annan information pa internet.

2.6.3 Granskning av makrodata

Aggregering av malstorheterna gors fran institutniva till
redovisningsgrupper, vilket dven innefattar en konsolidering av
innehav som rapporterats bade for egen och annans rakning. I denna
aggregerade form ges ett helhetsgrepp om marknaden, till skillnad

7 For depaforvaltare och vardepapperscentral gors granskningen i stéllet
aggregerad pa uppgiftslimnare for att den stora méngden innehavare dr for
manga for enskild granskning. For investeringsfonder, forsdkringsforetag
och tjanstepensionsinstitut gors granskningen pa sektorniva.
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fran mikrogranskningen dér varje delmarknad granskas for sig.
Darmed ser man den relativa storleken pa malstorheterna mellan
redovisningsgrupperna, sa som sektor.

Jamforelse for redovisningsgrupp MFI med mdnadsperiodicitet gors
mot Balansstatistik for monetdra finansinstitut (MFI), da produkten har
samma malpopulation fér MFI men biéttre tackning.

Inga 6vriga jamforelser gors med annan statistik.

2.6.4 Granskning av redovisning

Inga kontroller gors for de dagliga laddningarna till Riksbanken. Till
Finansinspektionen sker en automatisk rensning av félt med data som
kommer frdn CSDB vilken dr under sekretess.

For leverans till produkterna Betalningsbalans, Finanssektorrikenskaper
och Finansmarknadsstatistik gors en djupgranskning av transaktioner
och omklassificeringar for att forsdkra att de klassificerats korrekt.

Inga jamforelser gors med annan statistik.
2.7  Skattningsforfarande

2.7.1 Principer och antaganden

Inga justeringar (t.ex. korrigeringar med hjélp av uppréakningstal) av
mikrodata gors. Detta for att VINN har god tickning dér
rampopulationen i hog grad representerar malpopulationen. For de
institut som inte ingdr i urvalet gors ingen uppréakning, utan dér gors
antagandet att deras bidrag till totalen dr lika med noll.

I kvalitetsdeklarationen beskrivs statistikens osdkerhetskallor.

2.7.2 Skattningsforfarande fér malstorheter

Efter att de olika datakidllorna har slagits samman berdknas
malstorheterna marknadsvirderat innehav, transaktioner, omuvirderingar
(pris- respektive valutakurseffekt) och avkastning (utdelningar
respektive avkastning pa rantebdrande vardepapper). Dessa definieras
enligt Tabell 1.

2.7.3 Skattningsforfarande for tillforlitlighet
Ingen skattning av tillforlitligheten genomfors.

2.7.4 Rodjandekontroll
Ingen réjanderisk forekommer eftersom VINN inte publiceras.
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Tabell 18
Variabel Definition Berikning
Marknadsvirderat Marknadsviarderat innehav i SEK MV, = Xe*Pe * Uy
innehav, SEK (valutakonverterat). Syftet med 100
marknadsvirdesberdkningen #r  att | X = rapporterat nominellt innehav i nominell valuta
harmonisera vérdet av innehaven sa de =
) ) i p = pris per referensdagen
blir  jimforbara  oavsett  vilken AL
virderingstyp rapportoren = ﬁ = viixelkurs per referensdagen
anviander. Innehav hidmtas genom
direktinsamling. Priser och valutakurser
himtas som referensdata.
Transaktioner, Skillnaden i viarde mellan t och t-1. | TMV,= (X; — X;—1) * p;‘;';g *v_avg, + (Us — Up_1)
SEK Transaktion avser netto for kop och sélj ) ) ) )
. .. | X = rapporterat nominellt innehav i nominell valuta
under referensperioden. For
rantebarande vardepapper raknas dven | p_avg = genomsnittspris under referensperioden
upplupen ranta under perioden som en VAL qug o .
. v_avg = ———= = genomsnittlig vixelkurs under referensperioden
transaktion. SEK avg
U = upplupen rinta i SEK
Priseffekt Priseffekt  avser  fordndring av (MV,_y) * < Pe _ 1) +(TMV, — (U, — Upy)) = ( Z; - 1)
(omvérdering) innehavets marknadsvirde mellan tva Pe-1 p-avg
perioder som beror pa att priset pa | MV = marknadsvirderat innehav i SEK
vérdepappret har forandrats. )
p = pris per referensdagen
p_avg = genomsnittspris under referensperioden
TMYV = marknadsvirderad transaktion i SEK
U = upplupen rinta i SEK
Valutakurseffekt Valutakurseffekt avser forandring av | (MV,_,) * (i - 1) + (TMV,) = ( Ve _ 1)
Vi v_av,
(omvérdering) innfehavets marknads:/éirde mellan tva MV = markntm;svdr derat innehao i SEI?
perioder som beror pa att valutakursen
.o a2 s = VALyitimo _VAL avg
rérande viardepappret har fordandrats. SERuttime” "—"78 ~5EK ang
TMYV = marknadsvirderad transaktion i SEK
Utdelningar,® Kontanta utdelningar i aktier och fonder (Utdelning per post;) X+ Xe—1) . uv,
SEK (avkastning) 2
X = rapporterat nominellt innehav i nominell valuta
up = VAkuttimo 0y cor utdelningsvaluta
SEKuitimo

8 t &r genomgaende innevarande period och t-1 foregdende period

? Endast kontanta utdelningar. Berdkning for utdelningar i form av
aterinvesterade vinstmedel dr under utveckling och planeras implementeras
i ett senare skede. For utdelning som aterinvesterade vinstmedel
multipliceras produkten med snittkursen f6r innevarande period.
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Return from
interest, SEK
(avkastning)

Avkastning pa rantebarande innehav, | (U,) — XL* (U¢-1) + Kupongbetalning,
-1

inklusive kupongutbetalning, SEK
U = upplupen rinta i SEK

X = rapporterat nominellt innehav i nominell valuta

Kupongutbetalning = (

Kupong frekvens

2

Rintesats; ) " (X5+X5_1)* 1

100

3 Genomfdrande

3.1 Kvantitativ information

Information fds frdn cirka 1 000 wuppgiftslimnare® i nio
redovisningsgrupper inom finansiell sektor. Av dessa sektorgrupper
ar sex direktrapportorer till VINN och motsvaras av 45
uppgiftslimnare. Resterande tre grupper med cirka 950
uppgiftslimnare hdmtas fran Finansinspektionens direktinsamlingar.

Insamlingen técker totalt cirka 75 000 innehavare, varav alla Sveriges
respektive utlandets hushdll aggregerats upp som en samlad
innehavare. Den tdcker 855 000 unika innehav i totalt 63 000 unika
vdrdepapper.

3.2 Avvikelser frdn undersokningsdesignen
Inga avvikelser har gjorts.

10 All kvantitativ information &r géllande referensperiod 2025-03-31. Varierar
marginellt 6ver tid. Antal uppgiftslamnare varierar framst for fonder och
forsakringsforetag. Ovriga uppgiftslimnarsektorer &r relativt stabila.




