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KONJUNKTURLAGET

Hogkonjunkturen bestar
Den ekonomiska korttidsstatistiken som publicerades i
april visade att det fortsatt rdder ett starkt konjunkturlage.
I synnerhet gav arbetsmarknadsstatistiken en positiv bild
av ldget dar siffrorna avseende mars var mycket starka
med fortsatt 0kad sysselsdttning och minskad arbetsloshet.
Det indikerar att det har skett en tydlig forbattring under
forsta kvartalet i ar efter en liten avmattning under fjoldret.
Produktionen inom néringslivet har en fortsatt uppat-
gaende trend dven om produktionsvolymerna minskade
nagot i februari. Fraimst var det en nedgang for tjanste-
produktionen som drog ner. Den langsiktiga trenden &r
dock fortsatt positiv for bade industrin, byggbranschen och
tjanstesektorn. Industrins orderingdng steg rejalt i februari
och bade produktion och orderingang &r pa den hogsta
nivan sedan 2010-2011 enligt trendskattningen.

Industrins produktion och orderingang
Index 2010=100, trendskattning
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Tendensundersokningarna visar for ndrvarande mycket
starka siffror. I konjunkturbarometern for april noterades
”all time high” for stamningsldget inom tillverkningsin-
dustrin. Overlag kan laget beskrivas som klart starkare dn
normalt for bade hushall och féretag och inom de flesta
branscher rader hogkonjunktur. Bilden som ges av exem-
pelvis inkopschefsindex dr liknande med indexnivaer klart
over det normala for bade industrin och tjanstesektorn.

Stark sysselsattningsutveckling

Arbetskraftsundersokningarna f6r mars visade pa en fortsatt
okning av sysselsdttningen samtidigt som arbetslosheten
minskade. Jamfort med forsta kvartalet i fjol har antalet
sysselsatta 6kat med 113 000 personer. Aven sysselsétt-
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ningsgraden fortsdtter uppat och ligger pa historiskt hdga
nivaer. Enligt sisongrensade och utjdmnade data var 67,6
procent av den svenska befolkningen i dldern 15-74 ar
sysselsatta forsta kvartalet.

En stor del av de som inte rdknas till de sysselsatta i
aldersgruppen 15-19 ar utgdrs dock av studerande sam-
tidigt som en stor del i gruppen 65-74 ar &r pensionérer.
Eurostat publicerade nyligen en sammanstéllning av sys-
selsattningsgraden i aldern 20-64 ar i samtliga EU-lander
2016 och ddr hade Sverige den hogsta sysselsattningsgra-
den av samtliga lander med 81,2 procent. Totalt i EU lag
sysselsdttningsgraden pa 71,1 procent.

Sysselsattningsgrad
Andel av befolkningen, alder 20-64 ar
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Den svenska arbetslosheten visade tecken pa att plana
ut under fjolaret men efter en markant minskning i mars
ar nu trenden ater tydligt nedatgaende. Sdsongrensat och
utjdmnat ligger den relativa arbetslsheten, métt som
andel av arbetskraften, pa 6,6 procent vilket &r den ldgsta
sedan hosten 2008. Trots att trenden ar klart positiv ar det
dock en bit kvar till tatpositionen inom EU. Nastan half-
ten av unionens 28 medlemsldnder har i dagsldget lagre
arbetsloshet dn Sverige. Lagst ar arbetslosheten i Tjeckien
och Tyskland dér mindre dn 4 procent av arbetskraften
dr arbetslos. Regeringen har som mal att Sverige ska ha
EU:s ldgsta arbetsloshet 2020 men faktum &r att Sverige
inte ndrmat sig toppen av EU:s arbetsloshetstabell over-
huvudtaget de senaste fem aren.

Historiskt starkt stimningslage inom industrifére-
tagen

Konjunkturbarometern i april visar att stimningslaget dr
mycket positivt i det svenska néringslivet. Barometerin-
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dikatorn lyfte med 4 enheter till 112,8 vilket &r betydligt
starkare d@n normalt. Framforallt var det en kraftig upp-
gang for industriforetagen som lag bakom forbattringen.
Konfidensindikatorn for tillverkningsindustrin ligger nu
pa den hogsta nivan sedan de manadsvisa matningarna
startade 1996. Sarskilt synen pd orderstockarna &r klart
mer positiv an vanligt.

De 6vriga branscherna inom néringslivet foll tillbaka
nagot men for saval byggbranschen, detaljhandeln som
de privata tjanstendringarna &dr konfidensindikatorerna
fortsatt 6ver det historiska genomsnittet. Hushallen blev
ddremot nadgot mer positiva den senaste manaden och
bade makroindex, beddmningen &ver Sveriges ekonomi,
och mikroindex, hushallens beddmning &ver den egna
ekonomin, steg.

Barometerindikatorn och konfidensindikatorn
tillverkningsindustrin
Sasongrensade véarden, historiskt genomsnitt=100

Tillverkningsindustri
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Rantebanan justerades

Riksbanken ldmnade reporédntan oférandrad pa —0,50
procent vid sitt penningpolitiska méte i april. Direktionen
beslutade ddremot om en liten forskjutning av rantebanan
sa att en forsta hojning av réntan flyttades fran borjan av
nésta ar till mitten av 2018. Dessutom utokades stodkdpen
av statsobligationer med 15 miljarder. Motivet bakom
beslutet &r att Riksbanken nu bedémer att det kommer
att ta langre tid att varaktigt na upp till inflationsmalet
pa 2 procent.

I februari var inflationstakten enligt mattet KPI med
fast ranta uppe och tangerade tvdprocentsgransen. I mars
kom dock en tillbakagang dd inflationstakten backade med
0,5 procentenheter. Det var framst en effekt av att den
genomsnittliga prisnivan var oférandrad mellan februari
och mars. Under samma period i fjol steg priserna med
ungefér 0,5 procent.

Aven i eurolidnderna sjonk inflationen i mars efter att
ha haft en uppatgaende trend dessforinnan. I Tyskland
var nedgangen 0,7 procentenheter och i Nederldnderna
hela 1,1 procentenheter. Den europeiska centralbanken,
ECB, beslutade i slutet av april att behalla sin expansiva
penningpolitik med en styrrdnta pa 0,0 procent ett tag till.
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IMF réknar med 6kad tillvaxt

Internationella valutafonden, IMF, presenterade under
manaden en ny prognos 6ver vérldsekonomin. Denna
visar att konjunkturen &r pa uppgang och IMF bedémer
att den globala tillvaxten tilltar ndgot kommande ar. BNP-
tillvéxten i varldsekonomin stannade prelimindrt pa 3,1
procent 2016, vilket var det svagaste aret efter finanskrisen.
I &r véntas tillvixten uppga till 3,5 procent och nésta ar 3,6
procent. Bedomningen 4r i stort sett oférandrad jamfort
med IMF:s januariprognos.

Pa den positiva sidan bidrar starkare global efterfragan,
stigande inflation samt positiva finansmarknader. IMF
konstaterar dock att det kvarstar betydande risker, framst
pa nedatsidan. Det rader strukturella problem med lag
produktivitet och ojamn inkomstfoérdelning i manga lander
samtidigt som en Okad protektionism kan innebara att
varldshandeln ddmpas vilket sanker den globala tillvixten.

USA berdknas fa nagot hogre tillvéxt i a&r medan euro-
landerna vaxer i samma takt som i fjol. Den amerikanska
tillvaxten véntas bli 2,3 procent medan prognosen visar
en tillvixt pd 1,7 procent i euroomradet. En fortsatt ned-
vaxling av den kinesiska ekonomin vintas men det ror sig
om relativt sma steg. I ar forvantas en BNP-tillvixt i Kina
pa 6,6 procent och nésta ar 6,2 procent. For svensk del
raknar IMF med att BNP-tillvaxten i ar blir 2,7 procent,
nagra tiondelar lagre dn 2016.

BNP-utveckling
Arlig procentuell férandring (prognos 2017-2022)
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Mattlig amerikansk tillvaxt forsta kvartalet

Ett antal lander har publicerat preliminédra berdkningar
av BNP for drets forsta kvartal. I USA mattades tillvixten
nagot dd ekonomin endast vaxte med 0,7 procent jamfort
med foregdende kvartal, sdsongsrensat och uppréknat till
arstakt. Det motsvarar en tillvixt pa knappt 0,2 procent
i kvartalstakt. Det var betydligt lagre an fjarde kvartalet
da tillvaxttakten lag pa 2,1 procent i arstakt. Just forsta
kvartalet har de senaste aren varit relativt svagt i USA och
marknadsforvantningarna var instéllda pa en liten avmatt-
ning. Nu blev den nagot storre dn véntat.
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BNP-tillvaxt USA
Procentuell férandring jamfort med féregaende kvartal,
sasongrensat och uppraknat till arstakt
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Frankrike har ocksa publicerat prelimindra BNP-siffror
for forsta kvartalet. Dessa indikerade en fortsatt beskedlig
tillvixt i ekonomin med en BNP-uppgéng pa 0,3 procent
jamfort kvartalet innan, sdsongrensat. Det var precis i linje
med den genomsnittliga kvartalstillvixten de senaste tva
aren. I borjan av maj halls den slutliga omgdangen i det
franska presidentvalet och oavsett om det blir Macron eller
Le Pen som vinner kommer den blivande presidenten att
stéllas infor en tuff utmaning néar det géller att fa fart pa
ekonomin och sdnka arbetslsheten.

INDUSTRI

Statistiken avseende industriproduktionen uppvisar ma-
nadsvisa fluktuationer men trots den omvéaxlande utveck-
lingen pekar trenden uppét sedan augusti i fjol. Efter en
relativt kraftig uppgang i januari pa manadsbasis ckade
produktionen endast marginellt i februari.

Aven orderingdngen vande upp i februari efter att in-
flédet av nya order sjunkit de tva foregaende manaderna.
Den snabba ¢kningen i februari bidrog till att starka den
positiva trenden for det senaste halvaret. Bade export-
marknaden och hemmamarknaden visar upp en liknade
bild. Efter att exportorderingangen minskat tre manader
i rad viande utvecklingen kraftigt uppat i februari. Samti-
digt 6kade inflodet av order frain hemmamarknaden efter
nedgdngen manaden innan.

Enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer ser
den uppatgdende trenden for industrin ut att fortsétta dven
iinledningen av andra kvartalet. I april steg tillverkningsin-
dustrins konfidensindikator med hela 11,3 enheter till 123,2,
den hogsta noteringen sedan 1996. Bakom uppgangen
aterfinns framforallt foretagens samlade nuldgesbedém-
ning av orderstockarnas storlek som okat kraftigt fran i
mars. Orderstocksomdomet &dr det mest positiva sedan
de ménatliga matningarna startade 1996. Aven produk-
tionsplanerna for de kommande tre manaderna ligger pa
en niva klart hogre én normalt.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Svag produktions6kning

Efter en stor uppgang i januari 6kade produktionen inom
industrin endast marginellt i februari. Sdsongrensat och
jamfort med januari steg industriproduktionen med 0,2
procent.

Branschaggregatet for kemisk industri och lakeme-
delsindustri 6kade produktionen med 5 procent i februari.
Aven trévaruindustrin vixlade upp, dd produktionen steg
med ndrmare 4 procent jamfort med januari. De tva senaste
aren har produktionsvolymerna inom travaruindustrin
stigit markant men de senaste manaderna har uppgangen
planat ut ndgot. Okningen i februari innebar dock att den
uppatgaende trenden tog ny fart.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders

glidande medelvarde
index 2010=100
Travaru-
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Hela industrin
SNI B+C

2016

110

105

100

95

90

85

80

2012 2013 2014 2015 2017

Motorfordonsindustrin ékade pa nytt i februari och
forstarkte den positiva trend som varat pa sistone. Upp-
gangen var dock dnnu starkare i januari. Branscherna
stal- och metallverk samt industrin for elapparatur stod
déremot for kraftiga minskningar i februari.

Okning senaste tremanadersperioden
Den senaste tremanadersperioden, december till februari,
steg produktionen med 1,6 procent sdsongrensat och
jamfort med foregdende tremanadersperiod. Motorfor-
donsindustrin noterade en produktionsokning med nér-
mare 10 procent pa treménadersbasis. Aven industrin fér
elapparatur 6kade starkt trots nedgangen i februari.

Den kemiska industrin minskade produktionen under
tremdnadersperioden trots okningen i februari. Storst
nedgang stod dock elektronikindustrin for.

Statistiska centralbyrdin
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Industriproduktion

Forandring i procent
feb 17/ dec 16-feb 17/ feb 17/ jan—feb 17/
jan17  sep-nov 16 feb 16 jan—feb 16
2 4 4
0 9

Hela industrin 0

Travaruindustri, ej mébler 4 7
Massa och papper 0 -1 3 4
Grafisk industri 2 0 8 0
Kemisk industri o Iakem. 5 -5 19 9
Stal- och metallverk -7 -3 -5 0
Metallvaruindustri 2 4 4 1
Elektronikindustri 0 -13 -4 -3
Maskinindustri 1 0 —4 -4
Industri for motorfordon 8 10 14 13

Stark arstillvaxt

Jamfort med februarii fjol var 6kningen relativt stark. Pro-
duktionen inom den totala industrin steg med 4,1 procent,
kalenderkorrigerat. Det var i stort sett samma arstillvaxt
som noterades i januari och ger en indikation pa att aret
har inletts starkt.

Manga branscher noterar uppgangar pa arsbasis, &ven
om det langt ifran &r alla som Okat produktionen. Kemi-
och ldkemedelsindustrin som 6kat med 19 procent och
motorfordonsindustrin som 6kat med 14 procent &r de
som utmarker sig mest, men dven travaruindustrin noterar
en betydande uppgang.

Ackumulerat under drets tva forsta manader var den
totala industriproduktionen 4,2 procent hogre dn motsva-
rande period 2016, efter kalenderkorrigering.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s orderingdng och omséttningsstatistik

Anton Hammarstedt

Stark orderingang fran exportmarknaden
Industrins orderingang ckade kraftigt i februari, bade
jamfort med januari och jamfort med februari foregaende
ar. Orderingangen 6kade med 7,9 procent jamfort med
januari i sdésongrensade siffror medan ¢kningen var 12,0
procent jamfort med februari 2016 i kalenderkorrigerade
siffror. Detta far ses som synnerligen starkt efter en nagot
blygsam utveckling under sista kvartalet 2016. Senast den
totala orderingdngen okade sa mycket pa drsbasis som
den gjorde under februari var i november 2015, da den
okade med 17 procent. Det var samtidigt den starkaste
manadsférandringen sedan november 2015.

Stor uppgang for annan transportmedelsindustri
Liksom i november 2015 var det annu en gang branschen
annan transportmedelsindustri som stod for den storsta
forandringen, denna gang med en 6kning pd 183,4 procent.
Branschen kidnnetecknas av en oregelbunden orderingang
dér enskilda ménader kan ha stora uppgangar respektive
nedgdngar. Som vanligt i denna bransch var det export-
marknaden som stod for 6kningen.

Overlag rapporterade dock de flesta branscher hog
orderingang i februari. Sex av de publicerade branscherna
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och aggregaten rapporterade lagre orderingdng an forega-
ende ménad i sdsongrensade siffror, medan 6vriga dkade.

Starkare exportefterfragan

Den marknad som ¢kade mest var exportmarknaden,
som steg med 9,3 procent jamfdrt med januari och med
17,6 procent jamfort med februari 2016. Inhemska order
okade ocksa bade p4 ménadsbasis och arsbasis. Aven den
ackumulerade arsutvecklingen visade en stark utveckling
for exporten; under januari-februari 2017 har industrifo-
retagen mottagit 9,1 procent storre ordrar fran utlandet 4n
motsvarande period 2016.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Bland huvudgrupperna noterade en majoritet av dessa
uppgangar i februari. Endast inom industrin fér energire-
laterade insatsvaror minskade orderingangen. Den enda
bransch med verksamhet i Sverige som ingar i industrin
for energirelaterade insatsvaror ar industrin for petrole-
umprodukter.

Overensstimmelse med konjunkturbarometern
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer visade under
februari en 6kande orderingang inom tillverkningsindu-
strin, och utvecklingen beskrevs som starkare dn normalt.
Det far anses stdmma vél 6verens med SCB:s siffror. De
branscher som enligt konjunkturbarometern visade storst
6kning var motorfordonsindustrin, elektronikindustrin och
sagverk. Dessa branscher visade betydande uppgangar
dven i SCB:s statistik.

Orderingang och omsittning
Foérandring i procent

feb 17/ feb 17/ jan—feb 17/
jan 17 feb 16 jan—feb 16
Orderingang
Hemmamarknad 4 5 2
Exportmarknad 9 18 9
Totalt 8 12 6
Omsittning
Hemmamarknad -1 1 4
Exportmarknad 1 4 3
Totalt 0 3 3
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Svagt minskad orderingang 2016

I och med publiceringen av februari 2017 ligger nu hela
fjarde kvartalet 2016 utanfor undersdkningens reviderings-
period. Uppgiftslamnare kan revidera uppgifter for de tva
foregdende manaderna varje gang de lamnar uppgifter for
en ny manad. Med facit i hand kan det saledes vara pas-
sande att siga nagot om utfallet for helaret 2016. Alla jam-
forelser nedan grundar sig pa kalenderkorrigerade siffror.

Totalt sett minskade industrins orderingdng med 0,2
procent under heldret 2016 jamfort med helaret 2015.
Denna minskning hérrérde fran tillverkningsindustrin
da gruv- och mineralutvinningsindustrin 6kade med 8,8
procent. Tillverkningsindustrin minskade ddaremot med 0,4
procent. Den bransch dér orderingangen sjonk mest var
annan transportmedelsindustri som minskade med 47,3
procent under heldret 2016, detta pa grund av en ovanligt
stor order pa exportmarknaden i september 2015. Den
bransch som rapporterade storst okning av orderingangen
var industrin for stal- och metallverk som okade med 14,3
procent jamfort med 2015.

Hemmamarknaden ¢kade med 0,7 procent sett till
industrin som helhet, med storst 6kning inom industrin
for stal- och metallverk som 6kade med 11,4 procent.

Exportmarknaden minskade med 1 procent, aterigen pa
grund av annan transportmedelsindustri. Aven pé export-
marknaden uppvisade industrin for stal- och metallverk
den storsta Okningen, hdr med 15,5 procent.

UTRIKESHANDEL

Fortsatt handelsunderskott i mars
Utrikeshandeln med varor fortsatte att uppvisa ett under-
skott i mars. Handelsunderskottet lag denna gang pa 0,8
miljarder kronor, vilket var marginellt ldgre dn i februari.
Ett handelsunderskott noteras ddrmed totalt sett for forsta
kvartalet 2017. Under det senaste dret har manadsvisa han-
delsunderskott blivit mer frekventa, jamfort med tidigare ar.
Matt i arstakt 6kade bade varuexporten och varuim-
porten i mars. Vardeutvecklingen for importen var dock
starkare én vardeutvecklingen for exporten i mars. Export-
och importpriserna har sjunkit ndgot under arets forsta tre
manader efter att de stigit rejélt under slutet av fjolaret.
Tendensundersokningar sasom Kl:s konjunkturbarome-
ter indikerar att industriféretagen ser ljust pa orderingangen
frén exportmarknaden. Enligt konjunkturbarometern tror
dven foretagen pa okade forséljningspriser pa export-
marknaden.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2017 2016 % 17/16
jan—feb jan—feb %

Skogsvaror 21385 20228 10,5 6
- Travaror 4476 4218 2,2 6
- Papper 12709 12 002 6,2 6
Mineralvaror 21 595 17154 10,6 26
- Jarnmalm 3115 1672 1,5 86
- Jarn och stal 9423 8 411 4,6 12
Kemivaror 28 146 25063 13,8 12
- Lakemedel 12414 10 560 6,1 18
Energivaror 15670 9694 7,7 62
Verkstadsvaror 88 818 83899 43,7 6
- Maskiner 29 131 27 848 143 5
- Elektrovaror 20 545 20385 10,1 1
- Vagfordon 27 863 24208 13,7 15
Ovriga varor 27 839 25737 13,7 8
- Livsmedel 12775 11 831 6,3 8
Totalt 203454 181775 100,0 12

Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2017 2016 % 17/16

jan—feb jan—feb %
Skogsvaror 5800 5363 29 8
Mineralvaror 16 138 12 831 7,9 26
- Jarn och stal 7 296 5478 3,6 33
Kemivaror 24 721 23600 12,2 5)
- Lakemedel 6 317 6 023 3,1 5
Energivaror 20737 12940 10,2 60
- Raolja 10 411 6015 51 73
- Oljeprodukter 8 638 5 156 4,3 68
Verkstadsvaror 88 585 81595 43,6 9
- Maskiner 19973 19 032 9,8 5
- Elektrovaror 30 371 28331 14,9 7
- Vagfordon 25 040 21913 123 14
- Instrument, optiska varor 4942 4694 2,4 5
Ovriga varor 47 238 44 747 23,2 6
- Livsmedel 22 484 21071 11,1 7
Totalt 203 220 181 075 100,0 12
Handelsnetto

Senaste uppgift: mars 2017
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —0,8 miljarder kronor i mars
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 0,8 miljar-
der kronor under mars 2017 enligt prelimindra berdkningar.
For mars 2016 var det ett 6verskott pa 1,8 miljarder kronor.

Varuexportens varde under mars uppgick till 119,2
miljarder kronor och varuimporten till 120,0 miljarder.
Varuexporten har ddarmed okat i varde med 15 procent,
medan varuimporten har 6kat i virde med 18 procent
jamfort med mars 2016. Handeln med ldnder utanfér EU
gav ett overskott pa 16,2 miljarder kronor medan EU-
handeln gav ett underskott pa 17,0 miljarder.

Statistiska centralbyrdin
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Export och import av varor samt handelsnetto
Sésongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Antalet vardagar i mars 2017 var tva mer jamfort med
mars 2016. Rensat for sasongspaverkan visar handelsnettot
ett underskott pa 1,7 miljarder kronor f6r mars 2017 och
ett underskott pa 1,5 miljarder kronor for februari 2017.
For januari 2017 var motsvarande vérde ett underskott pa
1,1 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Under den senaste tremanadersperioden har vardet for
varuexporten 0kat med 13 procent, medan varuimporten
okat med 14 procent jamfort med motsvarande period for
ett ar sedan.Varuexportvirdet under denna period uppgick
till 322,6 miljarder kronor och varuimportvardet till 323,3
miljarder. Handelsnettot f6r januari 2017-mars 2017 gav
darmed ett underskott pa 0,7 miljarder kronor. Fér mot-
svarande manader ett ar tidigare noterades ett 6verskott
pa 2,4 miljarder kronor.

Statistiska centralbyrin

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: mars 2017
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Marginell forsaljningsminskning i mars
I mars minskade forsdljningen i detaljhandeln med 0,4
procent jamfort med foregaende manad. Den sjunkande
forsaljningen i mars kommer efter tvd manader av tillvaxt,
dven om endast en svag 6kning noterades i februari.
Sett i ett nagot langre perspektiv var forsdljningen
0,1 procent hogre under forsta kvartalet i ar dn ndrmast
foregaende kvartal, sdésongrensat. Forsaljningen pa tre
manaders sikt vander darmed upp men ar klart lagre &n i
januari och merparten av manaderna i fjol. Att tillvixten
har bromsat in och att tremédnaderstillvixten under vissa
perioder forra aret var negativ kan vara ett tecken pa att
detaljhandeln ar pd vdg in i en period av ryckigare tillvaxt
an under 2015, da utvecklingen var expansiv.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Minskning for sallanképshandeln
Dagligvaruhandeln har haft en svag borjan pa aret. Efter
att ha minskat nagot i december 6kade den mattligt i
januari for att sedan minska med 0,2 procent vardera un-
der februari och mars i ar, sisongrensat och jamfort med
manaden innan.

Séllankdpshandeln bérjade ddremot aret starkt och
6kade under bade januari och februari for att sedan minska
med 1,0 procent i mars, sdsongrensat och jamfort med
foregaende manad.

Nagot lagre tillvaxt i arstakt

Forsdljningen i den totala detaljhandeln var 1,9 procent
hogre i mars én samma manad aret fore, kalenderkorrigerat
och matt i fasta priser. Det var nagot ldgre dn tillvaxttakten
i januari och februari men tyder dnda pa att det rader en
fortsatt god konsumtionsvilja hos hushallen. Som jamfo-
relse kan den genomsnittliga utvecklingstakten for fjolaret
ndmnas, som lag strax under 3 procent. Tillvéxttakten aret
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innan dess &r dven vart och ndmnas da tillviaxten lag pa
drygt 5 procent.

Forsdljningen inom séllankdpshandeln var 2,4 procent
hégre medan dagligvaruhandeln 6kade med 0,2 procent,
jamfort med mars i fjol. Det bor dock noteras att pasken
dgde rum i april i &r medan pasken firades i mars forra
aret. Att pasken ligger i jamforelseperioden, innebar att
siffrorna for mars i ar bor tolkas med viss forsiktighet
eftersom dagligvaruhandeln ofta 6kar under paskfirandet.

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Det var en spretig utveckling i mars bland de olika
branscherna inom sillanképshandel. Lika mdnga branscher
okade sin forsdljning som minskade densamma jamfort
med mars i fjol. Storst 6kning skedde inom branschen
for jarn, bygg och VVS som dkade med néstan 9 procent
i mars, jamfort med i fjol. Aven heminredning uppvisade
en stark forsdljning som steg med nédstan 8 procent. Mest
backade sport- och fritidshandeln som minskade med Gver
12 procent. Ett flertal branscher som leksakshandeln, mo-
belhandeln och klddhandeln minskade med ndgra procent.
Elektronikhandeln noterade en mattlig tillvaxt pa nastan
3 procent. Forsdljningen minskade dock i 16pande priser,
som en f6ljd av sjunkande priser pa grund av den snabba
teknikutvecklingen inom denna bransch.

Minskad forsaljning for sport- och fritidshandeln
Sallankopshandeln har haft en bra borjan pa édret och
uppvisar hogre forsdljning dn bade dagligvaruhandeln
och total detaljhandel jamfort med motsvarande manader
i fjol. Sdllanképshandeln ckade med 3,6 procent medan
forsaljningen i dagligvaruhandeln endast steg med 0,1
procent. Bland de branscher som visat en fordelaktig ut-
veckling under forsta kvartalet syns bland annat branschen
for heminredning och branschen for jarn, bygg och VVS.
Sport-och fritidshandeln uppvisar ett simre ldge och har
minskat forsiljningen. Aven klidhandeln uppvisar ett
tungt forsta kvartal.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

mar jan—-mar
2017 2017
Dagligvaruhandel 0,2 0,1
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,6 0,2
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak -2,0 -0,4
Sallankopsvaruhandel 2,4 3,6
darav:
Kladhandel 4.4 —4.8
Skohandel -0,2 1,3
Mobelhandel -5,5 0,5
Elektronikhandel 29 4,5
Jarn- och bygghandel 9,1 8,3
Farghandel -0,4 -2,6
Bokhandel 3,7 6,4
Guldsmedshandel 3,0 4.7
Sport- o fritidshandel -12,4 -8,3
Postorderhandel 16,8 17,4
Totalt detaljhandel 1,9 2,2

Hushallens konsumtion

Senaste uppqift: februari 2017
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Anton Hammarstedt

Liten konsumtionsnedgang i februari

I februari gav de olika férdndringsmatten ett nagot blandat
budskap. Hushaéllskonsumtionen minskade knappt jamf{ort
med januari i sdsongrensade siffror men dkade jamfort
med februari i fjol, kalenderkorrigerat. I sdsongrensade
siffror minskade konsumtionen jamfért med januari med
0,1 procent.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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For tremanadersperioden december, januari och fe-
bruari var konsumtionen oférdndrad i jamforelse med
foregdende tremdnadersperiod. I kalenderkorrigerade
siffror pd arsbasis — februari 2017 jamfort med februari 2016
— 6kade dock konsumtionen med 2,7 procent. Den stora
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skillnaden mellan den kalenderkorrigerade férandringen
och fordandringen i endast fastprisberdknade siffror, 0,2
procent, har att gora med att 2016 var ett skottar, varfor
februari 2016 hade en extra dag.

Att hushallskonsumtionen minskade i sisongrensade
siffror har framst att gora med att januari var sarskilt stark.
Det var den historiskt hogsta konsumtionen som uppmatts
i en januarimanad, och den nést hogsta sdsongrensade
konsumtionen sedan undersokningen paborjades.

Okning pa arsbasis
Februari var dock historiskt stark i kalenderkorrigerade
siffror med det hogsta indexvérdet for februari manad
sedan undersokningen pabdrjades. Detta ska sdgas med
reservationen att den uppmatta konsumtionen i februari
har varit hdgre dn foregdende ar under samtliga ar forutom
februari 2009. Summa summarum betyder det att den
uppatgaende trenden for hushallskonsumtionen fortsétter.
Enligt konjunkturinstitutets konjunkturbarometer lag
hushallens syn pa sin egen ekonomi klart 6ver det historiska
genomsnittet under februari, men sjonk fran en dnnu hogre
niva i januari. Under antagandet att konsumtionsutgifter
och synen pa den egna ekonomin samvarierar, far dessa
sdgas stimma Gverens med resultaten ovan.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

feb jan—feb
2017 2017
Detaljhandel, mest livsmedel 0,3 0,4
Bekladnadshandel -1,7 -3,8
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 2,0 1,0
Mabler, inredning m.m. 10,8 10,9
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 2,4 2,8
Post- och telekommunikation 8,5 10,7
Rekreation och kultur 6,4 8,0
Hotell och restaurang 2,2 3,2
Ovriga varor och tjanster -2,2 0,3
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 2,7 2,6

Fortsatt stark efterfragan pa mobler

Vad géller branscher har konsumtionen av mébler och
inredningsartiklar, 6kat mest jamfort med februari 2016.
Uppgangen var 10,8 procent i kalenderkorrigerade siffror.
Den storsta viktade uppgangen syns inom branschen
rekreation och kultur som har 6kat med 6,4 procent. Be-
kladnadshandel dr den enda bransch som har minskat i
kalenderkorrigerade siffror, med en nedgéng pa 1,7 procent
jamfort med februari i fjol.

Statistiska centralbyrin

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: mars 2017
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Omvaxlande utveckling for personbilarna

De senaste manadernas volatila utveckling for personbils-
registreringen dér dkningar f6ljts av nedgangar varannan
mdnad fortsatte i mars. Efter uppgangen i februari minskade
nyregistreringarna av personbilar med 0,9 procent i mars,
sdsongrensat och jamfort med méanaden innan. Nedgangen
sker dock frdn en hog nivd sedan personbilsregistreringarna
Okat i snabb takt de senaste tva dren. Den underliggande
trenden fortsatte ddremot uppat i mars, vilket var fjarde
manaden i rad, och indikerar att utvecklingen under in-
ledningen av 2017 inte kan beskrivas som annat &n stark.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Utvecklingen for nyregistreringarna férsvagades dock
nagot sett ur ett tremanadersperspektiv. Nedgangen var
marginell och forsta kvartalet minskade personbilsregist-
reringarna med 0,1 procent jamfort med fjarde kvartalet
2016. Nedgéngen for perioden januari-mars berodde
fraimst pa den starka uppgangen i december som kraftigt
drog upp jamforelseperioden.

Miaitt i drstakt véxte nyregistreringarna med en relativt
hog fart. Antalet nyregistrerade personbilar under mars
uppgick till 39 476 vilket var 9,5 procent fler &n samma
manad aret innan. Hittills i ar har 91 999 personbilar ny-
registrerats vilket ar 6,4 procent fler 4n samma period i fjol.

Uppgang for lastbilsregistreringarna

Aven lastbilsregistreringarna uppvisar en ryckig inledning
pa aret. 2017 inleddes starkt med en kraftig uppgang i
januari innan utvecklingen ater vande nedat manaden
efter.  mars 6kade nyregistreringarna av lastbilar med 6,3
procent, sdsongrensat och jamfort med manaden innan.
Trots fluktuationerna pa manadsbasis pekar utvecklingen
uppat da de méanadsvisa 6kningarna tydligt har overtraf-
fat nedgangen i februari. Den bilden stdrks ocksa av den
underliggande trenden som 6kat med drygt 1,6 procent
per manad sedan januari i ar.
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Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Sett ur ett kvartalsperspektiv har utvecklingen hojts
av okningarna i januari och mars. Under forsta kvartalet
steg nyregistreringarna med 6,1 procent, sasongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Aven den svaga utvecklingen
under de sista tre manaderna fOrra aret bidrog till forsta
kvartalets positiva utveckling. Utvecklingen i mars var dock
stark d@ven matt i arstakt med en 6kning for nyregistre-
ringarna pa 21,3 procent jamfort med samma manad i fjol.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Mattlig nedgang i februari

Tjansteproduktionen minskade med 0,7 procent i februari
jamfort med januari, sdsongsrensat. Det var fOrsta ned-
gangen sedan augusti 2016 da tjansteproduktionen sjonk
med 1 procent, sdsongsrensat. Branschen for kultur, néje
och fritid samt annan serviceverksamhet uppvisade den
storsta nedgangen pé drygt 6 procent i februari. Denna
bransch kan dock svianga mycket pd manadsbasis och
star for en forhallandevis liten del av tjansteproduktio-
nen. Aven inom branschen fér motorhandel minskade
tjdnsteproduktionen, med en nedgang pa drygt 4 procent
i februari. Darmed brots branschens tillvaxtsvit som varat
sedan november 2016. Branscherna for fastighetsverk-
samhet samt foretagstjanster minskade for forsta gdngen
sedan november och backade med ungefar 3 procent i
februari. Partihandeln, som representerar runt en tiondel
av den totala tjansteproduktionen, backade med drygt
2 procent i februari. Nedgangen motverkades framst av
datakonsultverksamhet och hotell och restauranger, som
bada okade med 6ver 1 procent i februari.

Positiv tremanadersutveckling

Trots nedgangen i februari var produktionen mellan de-
cember och februari 2,1 procent hogre dn foregaende
tremanadersperiod. Orsaken &r att december och januari
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var férhéllandevis starka tillvaxtperioder. Tillvaxten i de-
cember var den hogsta sedan april 2016 och ndsta méanad
ligger december ijamforelseperioden vilket riskerar att dra
ner tremanadersutvecklingen som avser forsta kvartalet.

Tjansteproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden
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Alla redovisade branscher forutom detaljhandeln
noterade uppgangar pa tremdnadersbasis. Den storsta
uppgangen stod dock motorhandeln f6r som 6kade med
ndstan 6 procent. En bred uppgang skedde pa tremana-
dersbasis inom serviceverksamhet framst &mnad at foretag
da foretagstjanster steg med knappt 5 procent och dven
datakonsultverksamhet 6kade med 4 procent.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfort med motsvarande period féregaende ar

feb jan—feb

2017 2017

Motorhandel 4,5 8,4
Partihandel 2,7 -1,3
Detaljhandel 1,7 1,5
Transport och magasinering 0,1 1,4
Hotell och restaurang 3,6 3,7
Telekommunikation 10,6 10,6
Datakonsultverksamhet o.d. 8,7 6,4
Foretagstjanster 8,1 10,0
Kultur, néje och fritid 4.1 8,7
Total tjanstesektor 53 6,1

Fortsatt stark arstillvéaxt
Jamfort med februari i fjol dkade tjdnsteproduktionen med
5,3 procent, kalenderkorrigerat. Det var dock lagre dn den
hoga arstillvaxten pa nédstan 7 procent som noterades i
januari men ligger en bra bit 6ver den genomsnittliga ars-
tillvaxten under 2016. Det star dven i kontrast till februari i
fjol dé en 14g arstillvaxt under 1 procent noterades.
Samtliga redovisade branscher férutom partihandel
hade en hogre produktion i februari i ar jamfort med
motsvarande manad i fjol. Hogst tillvaxt skedde inom
telekommunikation som steg med drygt 11 procent jam-
fort med februari i fjol. Markant tillvaxt pa over 8 procent
skedde inom flera branscher sa som fastighetsverksamhet
och datakonsultverksamhet.

Statistiska centralbyrdin
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BYGGMARKNAD

Sankta forvantningar pa byggandet

Enligt Konjunkturbarometern rapporterar féretagen om
okat byggande de senaste manaderna och nettotalet visar
fortsatt pa en betydligt starkare utveckling &n normalt.
Aven orderstockarna uppges ha fortsatt vixa och det
samlade omddmet om orderstockarnas storlek i nuldget
ar oférandrat mycket starkt.

Antalet anstallda har okat de senaste manaderna,
framfor allt bland anldggningsbyggarna. Andelen féretag
som redovisar arbetskraftsbrist har darmed minskat inom
anldggningsverksamhet, medan den &r fortsatt mycket hog
bland husbyggarna.

En okad andel byggforetag rapporterar om héjda an-
budspriser de senaste manaderna.

Byggforetagens forvantningar pa byggandet de nar-
maste ménaderna har sinkts mérkbart sedan i mars. Aven
anstéllningsplanerna har ddmpats, men ar i historisk jam-
forelse fortsatt mer optimistiska &n normalt. Forvantning-
arna pa orderingangen ligger ddremot kvar pa en mycket
hog niva.

En okad andel byggforetag aviserar om prishojningar
de ndrmaste tre manaderna. Andelen &r nu klart hogre
an normalt.

Forvantningarna pd byggmarknaden pa ett ars sikt har
mattats av bland husbyggarna och pekar nu pa en viss
dampning. Féretagen inom anlaggningsverksamhet raknar
ddremot med fortsatt forbéattring pd ett ars langre sikt.

Byggkostnader

Senaste uppgift: mars 2017
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Februari-mars 2017 -0,0 procent
Faktorprisindex var ofdérandrat mellan februari och mars
2017. Entreprendrens kostnader gick ned med 0,1 procent.

Gruppen Transporter, drivmedel och elkraft sjonk med
0,4 procent. Omkostnader f6ll med 0,3 procent. Byggma-
terial gick ned med 0,1 procent.

Inom Byggmaterial var det minskade kostnader for
el-materiel, 6vrigt byggmaterial, betongvaror, jarn och stal
samt snickerier. Kostnaderna for golvmaterial, trévaror
och vita varor dkade. Byggherrekostnader gick upp med
0,3 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

mar 17/feb 17 mar 17/mar 16

Entreprenadkostnader -0,1 3,1
Byggmaterial -0,1 4,0
Loner 0,0 2,3
Maskiner 0,0 1,1
Transporter, drivmedel, elkraft -0,4 6,3
Omkostnader -0,3 2,0

Byggherrekostnader 0,3 1,8

Total byggkostnad 0,0 29

Statistiska centralbyrin

Mars 2016-mars 2017 +2,9 procent

Faktorprisindex steg med 2,9 procent mellan mars 2016
och mars 2017. Entreprendrens kostnader 6kade med
3,1 procent, vilket paverkade totalindex uppat med 2,6
procentenheter.

Gruppen Transporter, drivmedel och elkraft gick upp
med 6,3 procent. Inom den gruppen 6kade dieselolja mest
med 13,2 procent. Loner hjdes med 2,3 procent. Omkost-
nader steg med 2,0 procent. Maskiner gick upp med 1,1
procent. Byggmaterial gick upp med 4,0 procent. Den storsta
okningen i Byggmaterialgruppen hade armeringsstal som
steg med 19,9 procent. Aven 6vriga Byggmaterial 6kade.
Byggherrekostnader gick upp med 1,8 procent pé arsbasis.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: februari 2017
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Sini Kilpelainen

Minskad tjansteproduktion bidrog till nedgangen
Efter en positiv januarimanad visade den totala produk-
tionen inom néringslivet en minskning i februari. Jamfort
med januari sjonk produktionen med 0,7 procent i sé-
songrensade tal. Nedgangen drevs av tjdnstesektorn, dar
produktionen minskade med 0,8 procent. Byggproduk-
tionen vande ocksa ned i februari, dd den minskade med
1,7 procent. Byggbranschen bidrar dock betydligt mindre
till ndringslivets totala produktion dn vad industrin och
tjidnstebranscherna gor. Produktionen inom industrin
utvecklades svagt uppat da den dkade med 0,1 procent i
februari jamfort med januari.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Okning senaste tremanadersperioden

Under tremanadersperioden december 2016 till februari
2017 dkade produktionen med 2,2 procent jamfoért med
ndrmast foregdende tremanadersperiod september till no-
vember, i sdsongrensade tal. Byggproduktionen utvecklades
starkast med en uppgang pa 6,8 procent medan tjdnste- och
industriproduktionen 6kade med 2,1 respektive 1,2 procent.
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... IFOks
Bolanen i Sverige fortsatter vaxa

Hushdllens bolaneskulder fortsdtter att vixa
men det senaste dret har okningstakten mattats
nagot. Det héinger ihop med att bostadspriserna
steg i lugnare takt under fjoldret samtidigt som
amorteringarna okade. De senaste manaderna
har dock priserna okat ndagot snabbare igen.

I den svenska ekonomin dr den offentliga skuldsattningen
relativt lag medan den privata, framforallt hushallens, ar
relativt sett hog. Internationella organisationer som IMF
och OECD har under senare ar varnat for riskerna med
hushallens hoga skulder, dédr den 6vervagande delen utgors
av bolaneskulder.

Svenskarnas skuldkvot éver EU-snittet

De svenska hushallens skuldkvot, laneskuldernas andel
av hushallens disponibla inkomst, ligger en bra bit dver
EU-snittet. Danmark och Nederlanderna har dock be-
tydligt hogre skuldkvoter dn Sverige och d@ven de norska
hushallen ligger en bit 6ver de svenska. I Danmark och
Nederlanderna har dock skuldkvoten minskat pa senare ar
medan den har fortsatt att 0ka i Sverige. Efter en tillfdllig
stagnering 2011-2012 har det varit en stadig uppgang de
senaste fyra aren och de svenska hushallens skuldkvot
oversteg 180 procent vid utgangen av 2016.

Hushallens skuldkvot
Laneskulder i procent av disponibel inkomst
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Liten avmattning av lanetillvaxten

Bolan utgor ndarmare 80 procent av hushallens totala la-
neskulder. Bolanestocken, den sammanlagda lanemassan
med bostad som sakerhet, fortsétter att 6ka i nagorlunda
stadig takt och kommer att passera 3 biljoner kronor se-
nare under aret.

Den érliga tillvaxttakten hade dock en avtagande trend
fran borjan av 2010 till inledningen av 2013 da den gick ner
fran drygt 10 procent till en bit under 5 procent. Darefter
vande utvecklingen ater uppat och tillvéxttakten steg manad
for manad till och med maj 2016 da den lag pa 8,7 procent.
Sedan dess har utvecklingen ater mattats en aning och i
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mars 2017 noterades en arlig 6kningstakt av hushallens
bolaneskulder pa 7,6 procent.

Hushallens bolaneskulder
Arlig tillvéxttakt, procent
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En bidragande orsak till att boldnestocken 6kat nagot
langsammare pa slutet &r troligtvis det amorteringskrav
som Finansinspektionen (FI) inférde i juni 2016. FL:s se-
naste studie 6ver den svenska boldnemarknaden visade att
bade andelen hushall som amorterar och amorteringarnas
genomsnittliga storlek steg rejélt under 2016. Rapporten
visade dven att nya bolanetagare lanar mindre &n vad
som hade varit fallet utan amorteringskravet och att de
koper billigare bostdder. Framforallt dr det hushall med
belaningsgrader mellan 50 och 70 procent som ¢kat sina
amorteringar. I gruppen med 6ver 70 procents beldnings-
grad var amorteringsviljan hog redan innan kravet inférdes.

Fortsatt prisuppgang men i lugnare tempo

De senaste aren har det varit en synnerligen stark pris-
utveckling pa den svenska bostadsmarknaden. Saval vil-
lapriser som bostadsrattspriser 6kade med Gver 10 procent
i arstakt under storre delen av perioden 2014-2016.

Bostadspriser (HOX-index)
Arlig tillvaxttakt, procent
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Hosten 2015 lag den arliga bostadsprisokningen (sam-
mantaget for bade bostadsrétter och villor) kring 15 procent
enligt Valueguards HOX-index. Pris6kningstakten mattades
dock under 2016 och i oktober var den drygt 7 procent. De
senaste manaderna har kningstakten aterigen tilltagit, men
tempot &r trots allt nagot lugnare @n nar ”bostadsrallyt”
var som mest intensivt.

Majoritet rorliga lan

Boldnerdntorna fortsétter att vara mycket laga. Den ror-
liga rantan pa nya bolaneavtal har i det narmaste legat
oférandrad de senaste tva aren kring 1,60 procent. De
laga rantorna dr fraimst en effekt av den oerhort expansiva
penningpolitiken dar Riksbankens repordnta varit negativ
sedan februari 2015. Det senaste aret har dock reporantan
lamnats ofdrandrad pa —0,50 procent. I USA har daremot
Federal Reserve hojt styrrdntan vid ett par tillféllen dar den
senaste hojningen kom i mitten av mars. Savél Riksbanken
som ECB avvaktar &nnu, men en successiv atstramning av
penningpolitiken rycker allt ndrmare. Enligt den aktuella
rantebanan, som ar Riksbankens prognos 6ver kommande
ranteutveckling, kommer en forsta hojning av reporantan
forst i mitten av 2018.

Hushallen har valt att teckna en allt storre del av sina
boldn med rorlig ranta. I slutet av 2012 och borjan av 2013
bestod mer dn halva bolanestocken av bundna lan. I takt
med att rintorna sjunkit har dock andelen som binder sina
lan minskat. I borjan av 2017 bestod knappt 30 procent av
bolanestocken av bundna lan medan drygt 70 procent av
lanen hade rorlig ranta.

Bolaneranta
Andel rérlig/lbunden ranta i procent (va)
Bolaneranta 3 man, procent (hd)
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Attlaga rantor ger en 6kad efterfrdgan pa rorliga lan ar
normalt och samma monster sags under forra rantecykeln.
Innan finanskrisen brot ut hosten 2008 var drygt halva
bolanestocken tagen med bunden rdnta men nar rantorna
sdnktes dramatiskt togs istéllet en majoritet avlanen med
rorlig ranta. I mitten av 2010 stod de for drygt 65 procent
av de totala boldnen innan andelen bundet ater 6kade
nagot fram till 2014.

Statistiska centralbyrdn

En effekt av att hushéllen till 6vervdgande del har
rorliga ldn ar att de paverkas snabbare vid framtida rante-
uppgangar. Enskilda hushall kan da fa problem att betala
sina rantekostnader samtidigt som det kan paverka kon-
sumtionen negativt och darigenom férdjupa en kommande
lagkonjunktur.

Samtidigt visar Finansinspektionens senaste stresstest
av hushallen att de har battre motstandskraft mot stigande
rantor och arbetsloshet an tidigare ar.

Rekordfart pa byggandet

Efter manga ar med relativt lagt bostadsbyggande har
det skett en markant 6kning under de senaste aren. I fjol
var antalet paborjade bostadsbyggen det hogsta pa 26 ar,
enligt prelimindra uppgifter. Férutom 1990 far man backa
till miljonprogrammets dagar for att komma upp i den
byggvolym som uppnaddes 2016. Drygt tre fjardedelar av
byggandet var flerbostadshus.

Nybyggnation bostader
Tusental pabdrjade bostadslagenheter per ar
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Okade bostadsinvesteringar har varit en bidragande
orsak till den starka svenska tillvaxten de senaste aren.
Ett tecken pa det ar att bostadsinvesteringarnas andel av
BNP har okat fran 3,4 procent 2012 till 5,1 procent 2016. I
slutet av 1990-talet var andelen under 2 procent av BNP.

Den tidigare mattliga byggtakten har gett en 6kad brist
pa bostdder och tillsammans med den hoga efterfragan
som finns har priserna skjutit i hojden.

En stor befolkningstkning ar den drivande faktorn till
den hoga efterfragan ddr de stora migrationsstrommarna
under senare ar har gjort bostadsfragan akut. Det har med-
fort att bostadsbristen numera &r synlig i hela landet och
inte enbart i storstdderna, &ven om den ar som storst dar.
Trots att byggandet 6kar i hog takt sa racker inte dagens
utbud for att mota efterfragan pa bostdder.

Johannes Holmberg, analytiker, nationalrakenskaperna
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Produktionen i naringslivet
Forandring i procent

feb 17/ dec 16—feb 17/ feb 17/
jan 179 sep—nov 16" feb 162
Industri inkl. energi 0,1 1,2 3,3
Bygg -1,7 6,8 13,3
Tjanster -0,8 21 50
Totalt -0,7 2,2 5,2

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Byggproduktion starkast pa arsbasis

I kalenderkorrigerade tal 6kade produktionen inom na-
ringslivet med 5,2 procent i februari jamfort med motsva-
rande manad féregdaende dr. Starkast utvecklades aterigen
byggproduktionen med en uppgang pa 13,3 procent, medan
industriproduktionen utvecklades svagast med en uppgang
pa 3,3 procent.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: mars 2017
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten avtog

Inflationstakten enligt KPI var 1,3 procent i mars, vilket
var en nedgang fran 1,8 procent i februari. Fran februari
till mars var konsumentpriserna i genomsnitt oférandrade.
Inflationstakten enligt mattet KPIF (KPI med fast rdnta) var
1,5 procent i mars, en minskning fran 2,0 procent i februari.

Inflationstakten
Procentuell féréndring jamfort med motsvarande méanad
féregaende ar

procent
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Prisnedgang pa utrikes flygresor

Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste 12 mdnaderna, var 1,3 procent i mars 2017. Det &r
en nedgdng fran februari d& den var 1,8 procent.

Hoégre boendekostnader (2,4 procent) bidrog med 0,5
procentenheter, varav 0,2 procentenheter berodde pa ho-
gre elpriser (6,8 procent). Hogre priser pa drivmedel (9,9
procent) bidrog med 0,3 procentenheter. Prisdkningar pa
livsmedel och alkoholfria drycker (1,6 procent) samt hojda
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priser pa restauranger (2,9 procent) bidrog med ytterligare
0,2 procentenheter vardera i mars.

Det som framforallt ddimpade inflationstakten i mars
var sjunkande priser pa utrikes flygresor (ned med 26
procent jamfort med mars i fjol) och teleutrustning (-15,2
procent). Dessa prisnedgangar paverkade inflationstakten
nedat med 0,2 procentenheter vardera i mars.

Lagre bokpriser i mars

Konsumentprisindex (KPI) var i genomsnitt oférandrat
fran februari till mars 2017. Under motsvarande period
2016 steg KPI med 0,5 procent.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100

index
102
101
100
99
98
b J F M A MJ J A S OND

Till manadsforandringen bidrog hogre priser pa klader
(3,3 procent) med 0,2 procentenheter. Hogre kostnader
for dldreomsorg (8,3 procent) paverkade KPI uppat med
0,1 procentenhet.

Uppgangen motverkades av ldgre priser pa bocker
(-38,4 procent) under den drliga bokrean, utrikes flygresor
(-8,0 procent), gronsaker (-7,2 procent) och drivmedel (-2,7
procent) som paverkade KPI nedat med 0,1 procentenhet
vardera.

Konsumentprisernas forandring

Mars 2017 Bidrag till
Férandring fran  férandring
Foregaende mar sedan mar
manad 2016 2016"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,0 1,6 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,2 1,7 0,1
Klader och skor 3,1 -0,4 0,0
Boende -0,1 2,4 0,5
Inventarier och hushallsvaror -0,1 -0,4 0,0
Halso- och sjukvard 0,2 0,5 0,0
Transport -0,8 1,8 0,2
Post och telekommunikationer -02 64 -0,2
Rekreation och kultur -1,2 0,2 0,0
Utbildning 23 3,8 0,0
Restauranger och logi 0,3 3,4 0,2
Div varor och tjanster 0,9 2,1 0,2
KPI totalt 0,0 1,3 1,3

1) Procentenheter
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Den underliggande inflationen mattades
Inflationstakten enligt mattet KPIF (KPI med fast rdnta)
sjonk till 1,5 procent i mars fran 2,0 procent i februari. Fran
februari till mars 2017 var KPIF i genomsnitt oférdndrat,
under motsvarande period 2016 steg KPIF med 0,5 procent.

Inflationstakten enligt mattet KPIF exklusive energi
sjonk till 1,0 procent i mars fran 1,3 procent i februari.
Fran februari till mars 2017 steg KPIF exklusive energi
med 0,1 procent. Under motsvarande period 2016 steg
KPIF exklusive energi med 0,4 procent.

Inflationsnedgang dven internationelit
Inflationstakten enligt HIKP i Sverige sjonk till 1,4 procent
i mars fran 1,9 procent i februari. HIKP var i genomsnitt
oférandrat fran februari till mars 2017. Under motsvarande
period 2016 steg HIKP med 0,5 procent.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent

Nederlanderna I feb 17/feb 16

I mar 17/mar 16

Danmark
Finland
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EU

Storbritannien

Norge

0 1 2 3

Inflationstakten enligt HIKP sjonk i euroldnderna fran
2,0 procent i februari till 1,5 procent i mars. For hela EU
var inflationstakten 1,6 procent. I Tyskland sjonk HIKP-
inflationen fran 2,2 till 1,5 procent. I Storbritannien lag
den dédremot kvar pa 2,3 procent, precis som i februari.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: mars 2017
Kélla: SCB:s producentprisindex

Maria Backstrom

Svag nedgang for producentpriserna i mars

Producentpriserna totalt sjonk med 0,1 procent mellan
februari och mars. Under samma period sjonk éven priserna
pa importmarknaden och pa hemmamarknaden med 0,7
respektive 0,1 procent. Pa exportmarknaden var priserna
oforandrade. Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga
producentpriserna pa hemmamarknaden tillsammans med
importpriserna, sjonk med 0,4 procent fran februari till mars.

Fortsatt uppgang i arstakt
Trots nedgdngarna i manadstakt sa dr priserna pa en fort-
satt hog nivd jamfort med de ldga indexnivéerna i borjan

Statistiska centralbyrin

av 2016. P4 hemmamarknaden steg priserna med 5,5
procent. Dar bidrog bland annat hégre priser for el och
metall jamfoért med mars i fjol till uppgangen. Priserna pa
export- och importmarknaden steg med 7,5 respektive 6,7
procent, dér arstakten pa exportmarknaden bland annat
paverkats av hdga priser for metaller. Under samma period
steg producentpriserna totalt med 6,5 procent samtidigt
som priserna for inhemsk tillgdng steg med 6,0 procent.

Prisindex i producent- och importled
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Stigande priser for livsmedel pa hemmamarknaden
Till nedgangen pa hemmamarknaden i méanadstakt bidrog
bland annat en sdsongsnormal nedgang for priser pa elek-
tricitet och fjarrvirme. Aven en prisnedgang for metallvaror
bidrog till nedgangen. Priserna for metallvaror nadde den
hogsta nivan ndgonsin i januari 2017, pa saval importmark-
naden som export- och hemmamarknaden. Priserna sjonk
dérefter i februari for samtliga marknaderna for att ddrefter
stiga pa import- och exportmarknaden, men fortsitta att
sjunka pa hemmamarknaden i mars. Prisnedgangarna pa
hemmamarknaden motverkades nagot av prisuppgangar
for livsmedel vars priser har fortsatt att stiga under hela
2017. P4 importmarknaden har priserna pa raolja fortsatt
att sjunka i manadstakt, vilket bidrog till nedgangen.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell féréndring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar

procent
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Svagare krona i mars

En forstarkning eller férsvagning av kronan tenderar att
sanka respektive hoja export- och importpriserna i svenska
kronor. Enligt Tullverkets omrakningskurser for valutor
forsvagades den svenska kronan mot det engelska pundet
med 1,3 procent, mot den norska kronan med 1,1 procent
samt mot den amerikanska dollarn med 0,3 procent i mars.
Den svenska kronan stérktes med 0,8 procent mot saval
den danska kronan som mot euron.

En stor del av priserna i utlandsk valuta pa import- och
exportmarknaden rapporteras i euro vilket leder till att
valutakursen paverkade index pa import- och exportmark-
naden nedat nagot. Det storsta bidraget till nedgangen pa
importmarknaden, respektive till de oférandrade priserna
for exportmarknaden, beror dock inte pa valutaforandringen
utan kommer fran rapporterade prisférandringar som for-
starkte nedgangen pd importmarknaden och motverkade
nedgangen pa exportmarknaden.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: mars 2017
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Peter Beijron

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar var 4 963 000 i mars
2017, icke sdsongrensat. Det var en 6kning med 131 000
jamfort med mars 2016. Antalet arbetslosa uppgick till
362 000, en minskning med 44 000. Arbetsloshetstalet
uppgick till 6,8 procent, en minskning med 0,9 procent-
enheter. Antalet arbetade timmar var i genomsnitt 164,3
miljoner per vecka, kalenderkorrigerat var det en 6kning
med 2,6 procent. Sdsongrensade och utjdmnade data visar
pa en Okning av sysselsdttningen samt en minskning av
arbetslosheten vilken uppgick till 6,6 procent.

Arbetsformedlingens statistik visar pa att antalet in-
skrivna arbetslosa &r i stort sett oférdndrat. 372 000 per-
soner var inskrivna som arbetslosa pa nagon av landets
arbetsformedlingar i mars 2017. Det dr ungefar lika manga
som for ett ar sedan. Bland inrikes fédda fortsdtter dock
den positiva trenden, med nagot farre arbetslosa som &r
inskrivna pa Arbetsférmedlingen. Samtidigt 6kar antalet
utrikes fodda. Antalet nya lediga platser uppgick till 133 000,
vilket var en 6kning med 7 000 jamfort med samma manad
i fjol. I mars 2017 fick 40 000 arbete.

Antalet personer i arbetskraften 6kade

Antalet personer i arbetskraften i dldern 15-74 ar uppgick
till 5 325 000 i mars 2017, icke sdsongrensat. Jamfort med
mars 2016 var det en dkning med 87 000 varav 40 000
mén och 47 000 kvinnor. Det relativa arbetskraftstalet
uppgick till 72,1 procent. Bland mén uppgick det relativa
arbetskraftstalet till 73,9 procent och bland kvinnor till
70,2 procent.
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Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
okning av bade antalet och andelen personer i arbetskraften
jamfort med néarliggande manader. I mars 2017 uppgick
antalet personer i arbetskraften till 5 351 000, vilket mot-
svarar ett arbetskraftstal pa 72,5 procent.

Fortsatt 6kning av sysselséattningen

I mars 2017 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
4 963 000, icke sdsongrensat. Det var en okning med
131 000 jamfort med mars 2016. Antalet sysselsatta man
uppgick till 2 573 000 och antalet sysselsatta kvinnor till
2390 000, en 6kning med 74 000 respektive 57 000. Sys-
selsattningsgraden uppgick till 67,2 procent, en okning
med 1,0 procentenheter jamfort med mars 2016. Bland mén
okade sysselsdttningsgraden med 1,1 procentenheter till
68,6 procent. Bland kvinnor uppgick sysselsattningsgraden
till 65,8 procent, en dkning med 1,0 procentenheter.

Sysselsattningsgrad

Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden

procent
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Séasongrensade och utjdgmnade data visar pa en fortsatt
okning av bade antalet och andelen sysselsatta jamfort
med nérliggande manader. I mars 2017 uppgick antalet
sysselsatta till 4 998 000, vilket motsvarar en sysselsétt-
ningsgrad pa 67,7 procent.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2016 2017 2016 2017 2016 2017
jan 4791 4 880 14 610 14 810 388 385
feb 4806 4920 15 800 16 140 396 392
mar 4833 4963 14 940 16 430 406 362
apr 4873 16 670 381
maj 4 892 16 210 400
jun 5018 15 240 414
jul 5059 9530 341
aug 4 961 13 070 350
sep 4916 16 870 317
okt 4 930 16 770 338
nov 4947 16 450 328
dec 4 893 14 460 337

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Statistiska centralbyrdin
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Arbetade timmar fortsatte 6ka
Det totala antalet arbetade timmar uppgick i mars 2017 i
genomsnitt till 164,3 miljoner per vecka enligt icke sdson-
grensade data. Kalenderkorrigerat var det en 6kning med
2,6 procent jamfort med mars 2016.

Sasongrensade och utjamnade data visar pa en 6kning
av antalet arbetade timmar. I mars 2017 uppgick antalet
till i genomsnitt 152,8 miljoner per vecka.

Arbetslésheten minskade

I'mars 2017 var antalet arbetslosa i dldern 15-74 &r 362 000,
icke sdsongrensat, en minskning med 44 000 jamfort med
mars 2016. Arbetsloshetstalet uppgick till 6,8 procent, en
minskning med 0,9 procentenheter. Antalet arbetslosa
mén uppgick till 200 000, en minskning med 34 000. An-
talet arbetslosa kvinnor uppgick till 162 000. Bland man
minskade arbetsloshetstalet med 1,3 procentenheter och
uppgick till 7,2 procent. Bland kvinnor var arbetsloshetstalet
6,4 procent. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var 122 000
arbetslosa, en minskning med 22 000. Av de arbetslosa
ungdomarna var 77 000 heltidsstuderande. Arbetslosheten
bland ungdomarna uppgick till 20,3 procent.

Relativ arbetsloshet

Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden

procent
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For personer i aldern 15-74 ar visar sdsongrensade
och utjagmnade data pa en minskning av bade antalet och
andelen arbetslosa jamfort med narliggande manader. I
mars 2017 uppgick antalet arbetslosa till 354 000, vilket
motsvarar ett arbetslshetstal p& 6,6 procent. Aven for
ungdomar i aldern 15-24 ar visar sdsongrensade och ut-
jamnade data pa en minskning av bade antalet och andelen
arbetsldsa. Antalet arbetslosa ungdomar var 113 000 och
arbetsloshetstalet var 17,8 procent.

Fortsatt minskning av antalet inskrivna arbetslésa
Antalet inskrivna arbetslosa, som utgors av de Sppet ar-
betslosa och sokande i program med aktivitetsstdd, uppgick
i mars 2017 till 372 000. Bland de inskrivna arbetsldsa var
191 000 &ppet arbetslosa och 181 000 deltog i program
med aktivitetsstod. Det dr ungefar lika manga som for
ett ar sedan.
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Antalet inskrivna arbetslésa ungdomar (18-24 ar) fort-
satter att minska. I mars var 57 000 ungdomar inskrivna
som arbetsldsa, en minskning med 8 000 pa ett ar. Aven
trenden med fler inskrivna arbetsldsa som dr utrikes fodda
fortsatter. Den har utvecklingen beror i huvudsak pa att
fler nya arbetssokande skriver in sig i Arbetstormedlingens
etableringsuppdrag.

Antalet nya lediga platser som anmaldes till landets
arbetsformedlingar var i mars 133 000, vilket var en 6kning
med 7 000 jamfort med motsvarande ménad féregdende &r.
Det var 40 000 som fick arbete i mars 2017. Antalet varslade
uppgick till 3 000, vilket var 400 fdrre dn i mars 2016.

Arbetskraftskostnader & loner

Senaste uppgift: februari 2017
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under februari 2017 164,30 kronor exklusive overtidstil-
lagg och 166,30 kronor inklusive 6vertidstilligg, vilket ar
en 6kning med 2,0 respektive 1,9 procent jamfort med
februari 2016. Under februari 2017 var den prelimindra
genomsnittliga manadslonen for tjidnsteman 38 320 kronor
exklusive rorliga tillagg och 39 240 kronor inklusive rérliga
tillagg, vilket dr en 6kning med 2,2 respektive 2,3 procent
jamfort med februari 2016.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér februari 2017
berdknats till 294,07 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 124,4 en forandring med 2,5 procent
jamfort med februari 2016. Arbetskostnaden for en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har for februari 2017
berdknats till 275,69 kronor per timme och for tjdnsteman
inom den privata sektorn till 60 098 kr per manad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 123,6 en dkning
med 3,1 procent jamfort med februari 2016. Motsvarande
index for tjansteman blir 126,5 en 6kning med 2,8 procent
jamfort med februari 2016.

FINANSMARKNAD

Riksbanken senarelagger rantehéjningar

[ enighet med forvdntningarna beslutade Riksbanken under
april att lamna repordntan oférdandrad pa —0,5 procent.
Stodkopen av statsobligationer kommer déremot att utokas
med 15 miljarder kronor under det andra halvaret 2017.
Samtidigt meddelar direktionen att den forsta rantehoj-
ningen berdknas ske i mitten av 2018, ett kvartal senare
jamfort med den tidigare prognosen i februari.

Pa den svenska rantemarknaden var genomsnittsrantan
pa tremanaders statsskuldsvaxlar —0,63 procent i april,
vilket var ofdrandrat jamfort med mars. Réntan pa tiodriga
statspapper sjonk ddremot fran 0,69 till 0,57 procent.
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Korta rantor
3 man statsskuldvéxlar (motsv)

procent
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Stockholmsborsen noterade “all time high”
Rapportsdsongen ar i full gang och hittills har majoriteten
av de svenska borsbolagen levererat starka kvartalssiffror.
Det breda indexet AFGX, som speglar utvecklingen pa
Stockholmsboérsen, dr nu uppe pé nya rekordnivaer och
steg med 3,5 procent under april.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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ECB minskade stodkopsprogrammet
I slutet av april lamnade den Europeiska centralbanken
rantebesked. Styrrantan lamnades oférdandrad pa 0,00
procent och likasa depositrdantan pa —0,40 procent. Cen-
tralbankschefen Mario Draghi aterupprepade budskapet
om att rdntorna forvéntas ligga kvar pa nuvarande niva
eller annu ldgre under en ldngre period. I april minskade
stodkopsprogrammet fran 80 till 60 miljarder euro per
manad. Det nuvarande stédkopsprogrammet fortsatter
atminstone dret ut som en atgard for att hoja inflationen.
Kronan forsvagades nagot gentemot euron som i ge-
nomsnitt kostade 9,59 SEK/EUR, 6 Ore mer dn i mars.

Presidentval i Frankrike och nyval i Storbritannien
De europeiska borserna, med undantag fér Londonbor-
sen, noterade uppgangar under april. Den storsta delen
av uppgangen intrédffade den 24 april da det stod klart att
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Macron moter Le Pen i det franska presidentvalet. Euro-
peiska placerare rédknar med att Macron vinner duellen
och att Frankrike inte gar mot 6kad protektionism och
EU-uttrdde, nagot som Le Pen foresprakar.

Frankfurtborsen (DAX) och Parisborsen (CAC 40) steg
med 1,0 respektive 2,8 procent i april. Aven Londonbérsen
(FTSE100) steg pa nyheten, men avslutade manaden pa—1,6
procent till f6ljd av utlysningen av nyval i Storbritannien
den 8 juni. Utgangen i nyvalet kan paverka det “harda”
Brexit som Theresa May och hennes konservativa parti
representerar. Nér utlysningen om nyval presenterades
sjonk Londonborsen med 2,5 procent, den storsta ned-
gangen sedan Brexit-omrostningen i fjol.

Trumps 100 forsta dagar

Pa de amerikanska borserna dr optimismen fortsatt stor.
Det IT-tunga indexet Nasdaq satte nytt “all time high”
och passerade den psykologiska nivan 6 000. Bérserna
fick bréansle efter Donald Trumps uttalanden om skatte-
reformer, vilket framforallt storbolagen skulle dra nytta av.
Indexen Nasdaq och Dow Jones steg med 2,3 respektive
1,3 procent under april.

Hur lange optimismen varar aterstar dock att se. Osa-
kerheten om Trump kommer att lyckas genomfora sin
planerade skattereform dr stor. Under Donald Trumps f6rsta
100 dagar har presidenten inte lyckats fa igenom nagon av
de 10 lagandringar som utlovats under valkampanjen. Bland
annat skjuts planerna om uppfoérandet av den omtalade
muren mot Mexiko upp till hosten 2017.

Langa rantor
10-ariga statsobligationer

procent

1 E
0 7

o
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kélla: Riksbanken

Dollarkursen var i det ndrmaste ofdrandrad jamfort med
foregaende manad och noterade 8,94 SEK/USD under april.
Avkastningen pa korta amerikanska statspapper kade
fran 1,06 till 1,10 procent, medan det var en minskning
fran 2,48 till 2,29 procent pa tioariga statspapper.

Emelie Ekstréom, Andreas Hoérnqvist och Viktor Morell,
finansmarknadsstatistik
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden

0 OECD 0 EU* - USA 0 USA

115 115 115 115

10 110 10 10

105 105 ﬁ 105 105

100 frm— 100 100 prr e 100
95 95 95 95

90 20 90 20

85 85 85

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

& 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

200 IRLAND 20 NEDERLANDERNA 120l STORBRITANNIEN 20 TYSKLAND
180 115 115 115
160 110 10 110

105 105 105
140

100 100 10 e
120 m

95 95 95
100 90 90 90
80 85

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

5 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ° 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BNP 2010=100 Industriproduktion 2010=100

* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Utrikeshandeln &r en viktig kugge i den nederlandska
ekonomin. I samband med finanskrisen minskade utri-
keshandeln kraftigt vilket bidrog till att den ekonomiska
utvecklingen ddmpades. Sedan 2013 har trenden pekat
uppat och BNP har véxt i takt med snittet for EU. 2016
véxlade tillvaxttakten upp ytterligare och BNP ¢kade med
i genomsnitt 0,7 procent per kvartal. Den nederldndska
industriproduktionen f6ll tillbaka under nagra ar innan
den véande upp under hosten 2015. Sedan dess pekar
trenden uppat men okningen sker fran en lag niva. Fe-
bruarinoteringen for den ledande indikatorn lag for andra
manaden i rad 6ver 100 och indikerar en positiv ekonomisk
utveckling framdver.

Den tyska ekonomin har véxt i en stabil takt de senaste
aren och i paritet med EU-genomsnittet sedan 2013. Under
2016 ckade BNP med 0,4-0,7 procent per kvartal, sisongs-
rensat, med undantag for tredje kvartalet da ekonomin
véxte i en nagot langsammare takt. Den tyska industri-
produktionen utvecklades svagt under 2012 men vande
upp i borjan av 2013. Sedan dess pekar trenden uppat men
utvecklingen har dimpats nagot under det senaste aret. I
fjol svangde produktionen upp och ner och i januariiar lag
produktionen pa en niva knappt hogre an ett ar tidigare.
Den ledande indikatorn steg i februari och noteringen
var femte méanaden i {0ljd Gver den langsiktiga trenden.

Statistiska centralbyrin

Den ekonomiska utvecklingen for den brittiska ekono-
min har varit god sedan nagra dr tillbaka. Den kvartalsvisa
tillvaxttakten for BNP har legat 6ver EU-snittet och som
nést storsta ekonomi i EU har landet agerat draglok for
unionens aterhdmtning. Forsta kvartalet 2016 véxte den
brittiska ekonomin i en nagot ldngsammare takt an tidi-
gare innan tillvixttakten stegrades efterféljande kvartal.
Den brittiska industriproduktionen 6kade i snabb takt de
forsta manaderna i fjol innan utvecklingen viande nedat
i maj. Aret avslutades dock starkt med uppgangar i bade
november och december innan produktionen minskade
nagot i januari.

Den irlandska ekonomin fortsatte att véxa i snabb
takt under 2016. BNP krympte visserligen under forsta
kvartalet men vénde tillbaka till positiv kvartalstillvaxt
under den resterande delen av aret. Framforallt skruvades
okningstakten upp under andra halvaret da BNP véxte
med 4,0 respektive 2,5 procent tredje och fjarde kvartalet.
Trenden for den irldndska industriproduktionen pekar
dock nedat sedan januari 2016. Fran januari till mars i fjol
foll produktionen kraftigt men har ddrefter aterhdmtat
sig nagot. Uppgédngar och nedgangar har dock véxelvis
avlost varandra och matt i arstakt var produktionen 6ver 9
procent ldgre i januari i ar. Den ledande indikatorn 6kade
i februari och noteringen ligger klart 6ver 100.
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Konsumentprisindex

Inflationen i EU steg kraftigt i december och fortsatte
uppat under de inledande méanaderna i ar. Inflationstakten
(enligt Harmoniserat konsumentprisindex, HIKP) i EU var
1,6 procent i mars vilket var en nedgang fran 2,0 procent
manaden innan. Februarinoteringen var den hégsta infla-
tionstakten som uppmaitts pa fyra ar. Flera lander noterades
for nedgangar i mars. Den tyska inflationstakten minskade
fran 2,2 procent i februari till 1,5 procent i mars, i Spanien
var nedgangen 0,9 procentenheter medan minskningen
iItalien var nagot mindre. I Storbritannien lag inflations-
takten kvar pa ofordandrade 2,3 procent i mars.

Inflationstakten i Sverige enligt HIKP var i mars 1,4
procent. Det var en nedgang fran 1,9 procent manaden
innan. Aven i Finland och Norge ddmpades den é&rliga
prisokningstakten medan den danska inflationen var
ofdrdandrad jamfort med februari.

I Japan dampades
prisutvecklingen i fe-
bruari da inflations-
takten minskade fran
0,5 procent i januari till

KPI
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Internationella ekonomiska indikatorer

Konsumentprisutveckling

Avser Index Forandr. fran Inflations-
manad 2010=100 foéregaende takt
manad, %

EU mar 109,8 0,6 1,7
Danmark mar 107,1 0,1 0,9
Finland mar 111,3 0,0 0,9
Italien mar 109,6 1,9 1,4
Spanien mar 107,7 1,1 21
Storbritannien mar 114,6 0,4 2,3
Sverige mar 106,0 0,0 1,4
Tyskland mar 109,3 0,2 1,5
Norge mar 113,6 0,3 2,6
Japan feb 103,4 -0,2 0,2
OECD feb 112,2 0,3 2,5

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-l&nderna

Kélla: Eurostat

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer steg markant i
april. Indikatorn for EU 6kade med 1,4 enheter till 110,6,
det hogsta uppmatta vardet sedan september 2007, medan
euroomradets indikator steg med 1,6 enheter till 109,6.
Det var det hogsta faststallda vardet sedan augusti 2007.
Uppgangarna i bade EU och euroomradet var ett resultat
av forbdttrade stamningsldgen inom alla sektorer. De
fem storsta ekonomierna inom euroomradet redovisade
forbattrade stamningsldgen. I Storbritannien lag indika-
torn kvar pa en i det ndrmaste oférdandrad niva. Sveriges
indikator steg fran 110,2 till 112,5 dér ett kraftigt forbattrat
stdmningsldge inom industrin stod bakom uppgangen.
Konfidensindikatorerna for vriga sektorer foll ddremot
tillbaka samtidigt som stamningslaget bland konsumen-
terna ddmpades.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,5 0,0 0,7 1,0 0,4 0,5 0,6 0,6
Forandr. 4 kv. % 2,3 1,3 2,0 2,3 1,7 2,0 1,9 2,0
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % —4,6 -0,8 -0,4 0,1 3,8 0,0 0,5 0,5
Forandr. 12 man. % 0,7 1,4 3,3 3,2 0,4 0,3 1,0 1,2
KPI®
Forandr. féreg. man. % 0,1 0,0 0,4 0,0 0,2 -0,3 0,6 0,3
Forandr. 12 man. % 0,9 0,9 2,3 1,4 1,5 1,0 1,7 2,5
Arbetsloshet® % 6,4 8,7 4,6 6,8 3,9 4,7 8,0 6,1
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter 0,4 -0,4 -0,4 -0,3 -0,4 -0,2 -0,9 -0,4
Kort ranta® % | —0,25 -0,33 0,35 —-0,49 -0,33 1,13 -0,33
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,02 0,00 -0,01 0,02 0,00 0,09 0,00
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,17 -0,10 -0,24 -0,02 -0,10 0,50 -0,10
Lang réanta” % 0,19 0,51 1,13 0,69 0,35 2,48 1,27
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,14 —-0,01 -0,11 0,03 0,09 0,06 0,02
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,32 -0,02 -0,33 -0,13 0,18 0,60 0,35 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Fjérde kvartalet ~ 3) Sverige och USA februari, dvriga januari - 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-ldnderna. USA november,
OECD februari, dvriga mars ~ 5) Storbritannien december, 6vriga februari  6) Korta réntor avser 3-manaders interbankréntor enligt statistik fran Eurostat. Mars ~ 7) Mars
Kalla: OECD, Eurostat
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Allt battre offentliga finanser i EU

Samtliga av medlemslianderna inom EU &r bundna att
folja EMU:s finanspolitiska krav som ¢verenskommits for
att sdkerstdlla stabila offentliga finanser bland unionens
lander. Fér medlemsldanderna innebar regelverket framst
att den offentliga forvaltningens konsoliderade bruttoskuld
inte far Gverstiga 60 procent av BNP och att den offentliga
forvaltningens budgetunderskott (vilket definieras som
negativt finansiellt sparande enligt nationalrdkenskaperna)
inte far uppga till mer dn 3 procent av BNP under ett ar.
Under 2016 minskade det offentliga budgetunderskot-
tet som andel av BNP bland EU:s 28 medlemslander till
1,7 procent, att jamfora med ett underskott pa 2,4 procent
av BNP 2015. Forstarkningen av EU:s offentliga finanser
beror helt pa att utgifterna minskat som andel av BNE,
da dessa uppgick till 46,6 procent 2016 mot 47,2 procent
2015. Inkomsterna var ddremot oférdndrade som andel
av BNP. Det var tredje aret i rad som unionen uppvisat
ett underskott inom ramen for de finanspolitiska kraven.

Finansiellt sparande
Procent av BNP

-2
M EU
-3 I Euroomradet
[ Sverige
2013 2014 2015 2016

Kalla: Eurostat

Fyra lander klarar inte EU:s krav
Forstdarkningen av unionens genomsnittliga offentliga fi-
nanser mérks av i de allra flesta av de 28 medlemslédnderna.
Exempelvis noterar 24 av de 28 linderna en forbdttring
av det offentliga finansiella sparandet 2016 som andel av
BNP. Undantagen dr framfor allt Ruménien, Osterrike och
Ungern, alla lander med negativ inkomstutveckling. Sett
till kravet att ha lagre budgetunderskott dn 3 procent ar
det fyra ldnder 2016 som inte klarar kravet, Storbritannien,
Ruménien, Frankrike och Spanien. 2015 var det sex lander
som inte klarade kravet. Tio medlemsldnder uppvisar ett
budgetdverskott 2016, att jamfora med endast fyra 2015.
Grekland dr det medlemsland som sticker ut klart mest
positivt i avseendet forbattrade offentliga finanser. 2015 var
Greklands finansiella sparande —5,9 procent, 2016 var det
+0,7 procent. I diagrammet som visar perioden 2013-2016
kan man se att det ar fraimst pa utgiftssidan som forbatt-
ringarna skett sedan 2013 dven om inkomsterna ocksa
okat som andel av BNP sedan 2014.

Statistiska centralbyrin

Grekland - offentliga inkomster och utgifter
Procent av BNP
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Sverige pa pallplats

Sverige befdster sin stdllning som en av unionens starkaste
ekonomier avseende offentliga finanser. 2016 var Sveriges
budgetoverskott 0,9 procent av BNE, tredje storst efter Lux-
emburg och Malta. Aven i friga om offentlig bruttoskuld som
andel av BNP placerar sig Sverige starkt med skuldandelen
42 procent, att jamféra med unionssnittet 84 procent. Sam-
mantaget klarar Sverige EMU:s finanspolitiska krav avseende
budgetunderskott och offentlig bruttoskuld med rage.

Finansiellt sparande och bruttoskuld 2016

Procent av BNP

Finansiellt sparande Bruttoskuld
Luxemburg 1,6 20
Malta 1,0 58
Sverige 0,9 42
Tyskland 0,8 68
Grekland 0,7 179
Tjeckien 0,6 37
Nederlanderna 0,4 62
Cypern 0,4 108
Litauen 0,3 40
Estland 0,3 9
Bulgarien 0,0 29
Lettland 0,0 40
Irland -0,6 75
Kroatien -0,8 84
Danmark -0,9 38
Euroomradet -1,5 89
Osterrike -1,6 85
Slovakien -1,7 52
EU28 -1,7 84
Slovenien -1,8 80
Ungern -1,8 74
Finland -1,9 64
Portugal -2,0 130
Italien 2,4 133
Polen 2,4 54
Belgien -2,6 106
Storbritannien -3,0 89
Rumaéanien -3,0 38
Frankrike -3,4 96
Spanien —-45 99
Kalla: Eurostat
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 4 kv 1156 " 1,0 " 2,3
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 4 kv 128,3 v 09 " 4,2
Hushallens konsumtion volym 2010=100 4 kv 12,7 " 03 " 1,6
Tjansteproduktion volym 2010=100 feb 1248 " -0,7 " 53
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 4 kv 17,2 48
1-4 kv 63,1 34
Industri
Produktion volym 2010=100 feb 96,3 0o " 4
jan—feb 94,4 4
Omsattning volym 2010=100 feb 96,8 (O &
jan—feb 94,7 3
Orderingang volym 2010=100 feb 99,0 8 " 12
jan—feb 95,8 6
Kapacitetsutnyttjiande % 4 kv 89,6 " 1,0 "2 09 2
Investeringar mdr kr 4 kv 57,8 -9
1-4 kv 208,1 -1
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr mar 119,2 o " 15
jan—mar 322,6 13
Varuimport mdr kr mar 120,0 o " 18
jan—mar 323,3 14
Handelsnetto mdr kr mar -0,8
jan—mar -0,7
Bytesbalans mdr kr 4 kv 64,3
1-4 kv 203,9
Konsumtion
Detaljhandelns férsaljning volym 2010=100 mar 19,5 " -04 " 1,9
jan—mar 2,2
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 feb 1154 " -0,1 " 2,7
jan—feb 2,6
Personbilsregistreringar, nya st mar 39476 9
jan-mar 91 999 6
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 apr 103,4 4 102,6 4 96,8 ¥
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 mar 319,7 0,0 1,3
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 mar 208,8 0,0 1,5
Producentprisindex 2005=100 mar 118,8 -0,1 6,5
Exportprisindex 2005=100 mar 113,7 0,0 7.5
Importprisindex 2005=100 mar 11,7 -0,7 6,7
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 mar 117,9 -0,4 6,0
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 mar 124,3 -0,1 85
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal mar 4963 2,7
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal mar 362 -10,7
darav heltidsstuderande 1 000-tal mar 147 -5,8
Arbetade timmar 10 000-tal mar 16 430 2,6
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal mar 133 59
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 feb 124,4 2,5
Timlon, industriarbetare kr feb 176,5 2,0
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr mar 3584 7,3
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr mar 2122 53
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % apr 0,57 -0,12 2 -0,24 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % apr -0,63 0,00 ? -0,03 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr mar 3,2
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 28 apr 132,9 1,0 4.4

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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