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KONJUNKTURLAGET

Fortsatt hogkonjunktur

Utvecklingen for den svenska ekonomin har varit god
under inledningen av 2017. Saval sysselsattningen som
den ekonomiska tillvixten har visat positiva tecken och
bidragit till att hégkonjunkturen bitit sig fast.

Antalet sysselsatta har fortsatt att 6ka under forsta
halvaret och sysselsdttningsgraden var i maj pa en historisk
hog niva. Ett fortsatt kraftigt inflode till arbetskraften har
dock bidragit till att arbetslosheten inte fallit i samma takt
dven om trenden pekar nedat sedan arsskiftet.

BNP fortsatte att vixa forsta kvartalet men atergick
till en lugnare tillvéaxttakt efter ett starkt fjarde kvartal i
fjol. Det var en svagare tjansteexport som var den framsta
orsaken till den ddimpade BNP-tillvéxten forsta kvartalet,
men dven okningar av savél varu- som tjansteimport bidrog
till att bromsa tillvaxttakten. Investeringarna fortsatte att
vaxa forsta kvartalet och lamnade ett stort bidrag till BNP-
tillvaxten. Maskininvesteringarna vande upp efter en svag
utveckling sista kvartalet i fjol men precis som tidigare var
det bostadsinvesteringarna som 6kade mest. Bostadsbyg-
gandet har haft en mycket stark utveckling under senare ar
och trenden ser ut att fortsétta. Enligt SCB:s investerings-
enkadt fran i maj raknar foretagen inom fastighetsbranschen
med att nybyggnad samt om- och tillbyggnad ska fortsatta
okaiar vilket indikerar att efterfragan pa nyproduktion ar
fortsatt dr hog. Det styrks av att det under forsta kvartalet
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paborjades dver 20 000 nya ldgenheter enligt SCB:s preli-
mindra statistik Over nybyggnation av bostéder. Eftersom
bostdder tar tid att fardigstélla kommer nybyggnationerna
att ge utslag pa bostadsinvesteringarna en tid framover.

Nybyggnation av bostéder
Tusental pabdrjade bostadslagenheter, kvartalsvarden
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Detaljhandeln utvecklades positivt under forsta kvar-
talet och bidrog till att hushéllens konsumtion fortsatte
att stiga. Forsaljningen fortsatte upp i april och maj och
bade dagligvaruhandeln och séllanképshandeln 6kade sin
forsdljning. Forsdljningen inom framst sillanképshandeln,
som sdger mer om hushallens konsumtionsbenédgenhet
an dagligvaruhandeln, har ddremot mattats av under de
senaste manaderna men ska ses i ljuset av att konsumtionen
har haft en stigande trend sedan bérjan av 2009 och nu &r
uppe pd en mycket hog niva.

Positiv trend for naringslivets produktion

Aven produktionen inom néringslivet steg forsta kvartalet,
men sett till den manadsvisa utvecklingen har 6knings-
takten ddmpats under de inledande manaderna i ar. I
april minskade till och med produktionsvolymerna nagot.
Framst minskade industriproduktionen medan tjéanstepro-
duktionen lag kvar pa samma niva som manaden innan.
Den ldngsiktiga trenden &r dock fortsatt positiv for tjans-
tesektorn och byggbranschen, medan den uppétgaende
trenden for industrin stannade av i april. Nér det géller
industrins orderingang sa har den positiva utvecklingen
fortsatt under aret. Orderingangen minskade forvisso i
april med 4 procent fran mars i sdsongrensade tal men
ska betraktas utifran att orderingangen var ovanligt hog
under februari och mars. Fram till april var orderingdngen
néstan 7 procent hogre dn under motsvarande period i fjol.

Statistiska centralbyrdin
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Uppgangen ér tillika bred och omfattar tre av industrins
huvudgrupper samt bade hemma- och exportmarknaden.

Produktion i naringslivet
Index 2010=100, trendskattning
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Aven Riksbankens senaste foretagsundersokning frén i
maj visar att det rdder goda tider i det svenska naringslivet.
Industrikonjunkturen har fortsatt att stirkas under varen,
och i synnerhet pa exportmarknaden, dér en starkare ef-
terfragan fran omvérlden i kombination med en relativt
svag krona och stéarkt konkurrenskraft, har resulterat i en
stark orderingdng och hogre produktionsvolymer. Aven
foretagen inom oOvriga sektorer dr optimistiska om det
radande ldget och allt fler foretag signalerar om godare
utsikter for att hoja sina forsaljningspriser.

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer visar en
liknande bild och det rader fortsatt ett mycket positivt
stamningsldge i ekonomin. Forbattrade forsaljningsutfall
och ett minskat missndje med varulagrens storlek bidrog
till att detaljhandelns konfidensindikator steg kraftigt i
juni till ett starkare lage &n normalt. Starkast utveckling for
nédrvarande uppvisar dock tillverkningsindustrin som ater
igen noterade en uppgang. De privata tjanstendringarna
stod endast for en marginell forandring jamfort med maj,
medan byggforetagen noterade en nedgang samtidigt
som hushallen blev ndgot mindre optimistiska da synen
pa den svenska ekonomin forsdamrades. Samtliga ligger
dock fortsatt 6ver det normala.

Kl tror pa fortsatt hégkonjunktur
Konjunkturinstitutet (KI) presenterade strax innan mid-
sommar en ny analys av konjunkturldget dir man slog fast
att den svenska hogkonjunkturen kommer att forstarkas
framover. Efter den nagot svagare utvecklingen under
forsta kvartalet vantas BNP-tillvixten bli hogre under
resten av aret, bland annat till f6ljd av en 6kad offentlig
konsumtion och en uppgang i exporten efter den svaga
inledningen av aret. BNP véintas vixa med 2,7 procent i
ar, kalenderkorrigerat, men mattas av nagot under 2018
trots att hogkonjunkturen bestar.

KI konstaterar att inflationen, matt som KPIF, blir tillfal-
ligt hog i ar till stor del forklarat av hogre energipriser. Nésta
ar vantas dock inflationen falla tillbaka da energipriserna
bidrar betydligt mindre till att driva pa prisokningarna.

Statistiska centralbyrin

Till foljd av laga lIonedkningar och ddmpade importpriser,
orsakat av en starkare vaxelkurs framover, vantas inte
inflationen na 2 procent forran 2020.

Sysselsdttningen véantas dka snabbare dn arbetskraften
vilket leder till att arbetslosheten sjunker till 6,4 procent
ndsta ar for att sedan plana ut, delvis forklarat av en for-
samrad matchning pa arbetsmarknaden.

FED hojde rantan

Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve (FED),
beslutade i mitten av juni att hja réntan med 25 punkter
till ett ranteintervall pa 1,00-1,25 procent. Det var andra
hojningen i ar. Hojningen var vantad och de amerikanska
borserna reagerade inte ndmnvart pa beskedet. Bakgrunden
till rantehojningen var en fortsatt forstarkning av arbets-
marknaden och en mattlig 6kning av den ekonomiska
aktiviteten. Den senaste tidens nedgang i inflationstakten
i USA verkar dessutom till stor del kunna kopplas till
engangshdndelser, som sénkta avgifter for telefoni och
lagre priser pa lakemedel, och FED réknar fortsatt med att
inflationen kommer att stiga och stabiliseras runt 2 procent.
Centralbankens prognos indikerar att det blir ytterligare
en rantehdjning i ar och tre hdjningar nésta ar.
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Europeiska centralbanken (ECB) lamnade dock sin
styrrdnta oférandrad i juni och ldt den ligga kvar pa noll
procent.

Inflationstakten i Sverige, matt som den drsvisa procen-
tuella 6kningen av KPJ, lag i maj pa 1,7 procent. Det var
en nedgang fran april da inflationstakten uppgick till 1,9
procent. Aven den underliggande inflationen, mitt som
KPIF (KPI med fast ranta), foll tillbaka nédgot och var i maj
1,9 procent. Utfallet var dock hogre dn bade marknaden
och Riksbankens forvantningar och alla de fyra storban-
kerna raknar med att repordntan lamnas oférandrad i juli.

Héandelserikt forsta halvar i Europa

KI skriver dven i sin senaste prognos att konjunkturater-
hdmtningen i omvarlden fortsétter och att aterhdmtningen
ieuroomradet verkar sta pa allt fastare grund. Det far stod
av EU-kommissionens senaste konjunkturbarometer i juni
som nadde det hogsta véardet sedan augusti 2007 for bade
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euroomradet och EU.

Juni innefattade d@ven nya politiska val i tva av Europas
storsta ekonomier, med utgdngar som innebar bade lug-
nande besked for EU-samarbetet men dven ¢kad politisk
osdkerhet. Parlamentsvalet i Frankrike i mitten av juni
resulterade i en stor framgang for den nytilltrddde presi-
denten Emmanuel Macron, d&ven om segern blev mindre
an vantad. Hans parti La République en marche (LREM)
vann tillsammans med stodpartiet Mouvement démocrate
(MoDem) egen majoritet i parlamentets underhus. Ut-
gangen ger Macron en stark majoritet for att driva igenom
sin politik, ddr en reformerad arbetsmarknad star hogt pa
agendan for att fa battre snurr pa Frankrikes ekonomi.
De stora forlorarna i valet var de traditionella hoger- och
Socialistpartiet som backade kraftigt, men dven for Marine
Le Pen maste valutgangen varit en besvikelse. Visserligen
lyckades Le Pen, efter tre forsok, knipa en plats i parla-
mentet men hennes parti Nationella fronten lyckades inte
samla de 15 mandat som kravs for att bilda en partigrupp.
Ett nederlag for deras EU-kritiska véljare da bade LREM
och MoDem anses som EU-vénliga mittenpartier, men ett
lugnande besked for EU.

Osékerhet i Storbritannien

I borjan av juni, ndstan ett ar efter Brexit-folkomrdstningen,
Oppnade ater vallokalerna i Storbritannien efter att sittande
premidrminister Theresa May utlyst nyval till parlamentet
med forhoppningar om att fa ett starkt mandat av folket
infor de harda uttradesforhandlingarna med EU. Nar ros-
terna var rdknade visade det sig att regeringspartiet Tories
istdllet forlorat sin majoritet i det brittiska parlamentet.
Tillsammans med samarbetspartnern DUP (det nordir-
landska unionistpartiet) har man dock fatt egen majoritet
och ett skriftligt avtal har satt forutsattningarna for den
kommande regeringsperioden. Bland annat lovar DUP att
stodja de konservativa i fragor rérande Brexit vilket ater
okat sannolikheten for ett hardare uttrade.

Sedan Brexit-omrostningen for ett ar sedan har pundet
forsvagats och inflationen har dkat mer dn lénerna. Det
har lett till ett minskat konsumentfortroende vilket i sin tur
paverkat detaljhandeln negativt. Ett lagre varderat pund
har dock, tillsammans med den ekonomiska aterhamt-
ningen i euroomradet, lyft exporten vilket gynnat tillvixten
i Storbritannien. Forsta kvartalet viaxte dock ekonomin i en
langsammare takt dn tidigare vilket troligen var en foljd
av det osdkra ldget. Valutgangen i bérjan av juni innebar
att pundet forsvagades ytterligare men varldens borser
tog dock resultatet med ro. Nu véntar forhandlingar infor
uttrddet fran EU men vilka effekter en exit far pa den brit-
tiska ekonomin kan endast tiden utvisa.

INDUSTRI

I'borjan av 2015 avbrots en fyradrig ddimpning av industri-
produktionen. Fransett en svacka 2016 har utvecklingen
varit uppatgaende, vilket framgar av SCB:s industripro-
duktionsindex (IPI). En fortsatt tillvéxt kan urskiljas under

det forsta kvartalet 2017, men hér finns dven tecken pa att
tillvaxttakten ar avtagande.

Efter ett brant fall 2008 steg industrins orderingang svagt
fram till 2010.Vid denna tidpunkt foll orderingédngen ater
igen. I borjan av 2015 vande denna negativa utveckling och
den uppatgdende trenden har hallit i sig, bortsett fran en
nedgédng 2016. I nuldget befinner sig industrins orderingang
over de varden som uppmadttes 2010. Badde pa hemma- och
exportmarknaden syns uppgangar i orderingdng under de
senaste mdnaderna.

Aven Konjunkturinstitutets konfidensindikator for
tillverkningsindustrin uppvisade en negativ utveckling
under en stor del av 2016. Indikatorn har dock aterhdmtat
sig sedan slutet av fjoldret. Sedan véaren 2015 har kon-
fidensindikatorn for tillverkningsindustrin befunnit sig
over det historiska genomsnittet och nadde det hogsta
manadssvardet pa 6ver 20 ar i borjan av 2017. Bakom
denna uppgang ligger optimism som syns inte bara i ex-
pansiva anstdllnings- och produktionsplaner, men dven
i en optimistisk syn pa orderstockens tillvixt. Konfidens-
indikatorn i juni pekade fortsatt pa ett mycket starkt ldge
inom industrin.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: april 2017
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Bjorn Forssell

Minskad industriproduktion i april

Den svenska industriproduktionen minskade med 2,4
procent i april jamfért med mars, i sdsongrensade tal. Pa
arsbasis 6kade produktionen med 0,8 procent jamfort med
april foregaende dr, efter kalenderkorrigering.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Manadsutvecklingen var negativ for industrins alla fem
huvudgrupper. Den huvudgrupp som uppvisade storst
nedgang var industrin for varaktiga konsumtionsvaror, vars
produktion minskade med 12,7 procent i sdsongsrensade
tal. Sett till industrins delbranscher var utvecklingen blan-
dad. Svagast utveckling redovisade motorfordonsindustrin

Statistiska centralbyrdin
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och industrin for petroleumprodukter, med nedgangar
pa 8,4 och 4,9 procent respektive. Grafisk industri, som
foregaende manadbackade kraftigt, aterhdmtade sig och
visade starkast utveckling med en uppgang pa 18,5 procent.

Positiv tremanadersutveckling

Till skillnad fran manadsutvecklingen sa var tremanaders-
utvecklingen for industrin fortsatt positiv. Under perioden
februari—april 2017 steg produktionen med 1,3 procent
jamfort med perioden november 2016—januari 2017, i
sasongrensade tal. Industrin for investeringsvaror var den
huvudgrupp som 6kade mest, medan industrin for energi-
relaterade insatsvaror hade storst minskning. En majoritet
avindustrins delbranscher hade en positiv utveckling under
perioden. Industrin for metallvaror uppvisade den storsta
uppgangen pa 6,3 procent, medan stal- och metallverk
stod for den storsta nedgdngen pa 5,2 procent.

Industriproduktion

Férandring i procent

apr 17/  feb—apr 17/ apr 17/ jan-apr 17/

mar 17 nov 16—jan 17 apr 16 jan-apr 16
Hela industrin -2 1 1 3
Travaruindustri, ej moébler 2 2 6 5
Massa och papper —1 1 5 5
Grafisk industri 18 4 10 —2
Kemisk industri o lakem. -4 2 21 -1
Stal- och metallverk -3 -5 0 1
Metallvaruindustri 8 6 13 5
Elektronikindustri 2 -2 2 —4
Maskinindustri -2 4 9 2
Industri for motorfordon -8 8 1 9

Svag positiv arsutveckling

Jamfort med april foregaende ar har industriproduktionen
Okat med 0,8 procent, i kalenderkorrigerade tal. Bland
industrins huvudgrupper uppvisade industrin for investe-
ringsvaror storst uppgang pa arsbasis. Svagast utveckling
hade industrin for icke-varaktiga konsumtionsvaror. Sett
till industrins delbranscher redovisades storst 6kning inom
industrin for icke-metalliska mineralprodukter, ddr produk-
tionen steg med 13,7 procent. Kemisk industri noterades
for den storsta nedgangen pa 20,9 procent.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: april 2017
Kélla: SCB:s orderingdng och omséttningsstatistik

Anton Hammarstedt

Industrins orderingang minskade i april

Jamfort med mars minskade industrins orderingang med
4,0 procent i april, i sisongrensade tal. I kalenderkorri-
gerade tal 6kade orderingdngen med 4,4 procent jamfort
med april foregdende ar. Det dr en ddmpad ckningstakt
jamfort med de tva féregaende manaderna men forklaras
sannolikt av att orderingdngen var ovanligt hog under
bade februari och mars i ar.

Statistiska centralbyrin

Historiskt hog orderingang i mars
April &r normalt en svagare ordermanad &n mars da sista
manaden i kvartalet brukar vara stark. Sdsongrensningen
forsoker att ta bort sadana manadseffekter, men just efter-
som mars i ar var sd stark sa blev minskningen i orderingang
fran mars till april storre an normalt. Enligt det kalenderkor-
rigerade indexet for hela industrin var orderingangen den
hogsta som noterats for mars manad sedan 2008.

Nedgangen pa manadsbasis syns pa bade hemma- och
exportmarknaderna, som har minskat med 3,5 respek-
tive 4,6 procent i april. Aven om hemmamarknaden har
okat betydligt mer jamfoért med april i fjol (+8,5 procent
jamfort med exportmarknadens +1,0 procent), sa ar ex-
portmarknadens kalenderkorrigerade indextal i april ver
det historiska genomsnittet, medan hemmamarknadens
dito hamnar under. Detta har att gora med att andelen av
industrins order som har inkommit frdn kund i utlandet
har okat 6ver tiden.

Enligt Konjunkturinstitutets (KI) Konjunkturbarometer
i april hade industriféretagen en “urstark syn pa laget”
med sarskilt hog orderingang. Som ndmnts tidigare visar
SCB:s siffror i motsats till KI:s en minskning fran mars,
men eftersom mars uppvisade det hogsta kalenderkor-
rigerade indextalet sedan 2008 sa bér nedgangen tolkas
med forsiktighet.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Hog orderingang for grafisk industri

Vad géller branscher och aggregat dr april ett av de fa mat-
tillfdllen ndr den hogsta orderingdngen har synts utanfor
orderbranscherna.

Vid insamling tillfragas foretag inom de av Eurostat
definierade orderbranscherna om sin ordergang under
matperioden. For de branscher som Eurostat ej definie-
rar som orderbranscher méts orderingangen istéllet som
omsattning, och denna tenderar att skifta mindre fran en
manad till en annan dn vad uppmatt orderingang gor.
Det dr darfor uppseendevickande att det ar just en sadan
icke-orderbransch, grafisk industri, som har uppvisat hogst
orderingang under manaden. Den totala orderingangen
har okat med 17,5 procent jamfort med foregdende ma-
nad, men pa exportmarknaden dr 6kningen under samma
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period hela 258 procent.

En stor del av detta dr sannolikt en urvalseffekt. Un-
der april byter konjunkturundersdkningarna urval, vilket
innebdr att en andel av foretagen ersétts med nya foretag.
Eftersom grafisk industri ar en sa pass liten bransch, och
néstan enbart har verksamhet mot kund i Sverige, kréavs det
en véldigt liten férandring i det dragna urvalet for att man
ska se ganska stora férdndringar i det uppmatta aggregatet.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

apr 17/ apr 17/ jan—apr 17/
mar 17 apr 16 jan—apr 16
Orderingang
Hemmamarknad —4 9 7
Exportmarknad -5 1 7
Totalt -4 4 7
Omsittning
Hemmamarknad 0 4 3
Exportmarknad -5 0 3
Totalt -1 2 8

Manga tunga branscher, det vill siga branscher vars
orderingang utgor en hog andel av industrins totala order-
ingang, har inkommit med ldgre orderingangar i april dn i
mars, i sdsongrensade tal. Ovrig maskinindustri, industrin
for metallvaror och motorfordonsindustrin har alla minskat
kraftigt, och dessa branscher utgor tillsammans ungefar
en fjardedel av industrins totala orderingang. Nedgdngen
forklaras delvis av att dessa branscher redovisade en ho-
gre orderingdng dn normalt i mars. Exempelvis noterade
motorfordonsindustrin sin hogsta kalenderkorrigerade
orderingang sedan ar 2000, och alla tre ovan ndmnda
branscher har 6kat jamfort med april i fjol.

UTRIKESHANDEL

Efter en ryckig inledning pa aret uppvisade utrikeshandeln
med varor ett overskott pa 2,8 miljarder kronor i maj.
Det var ddrmed det storsta 6verskottet sedan september
2016. Det ar dven betydligt starkare &n maj forra aret da
ett handelsunderskott pa 3,6 miljarder noterades. Matt
i arstakt okade vérdet pa varuexporten betydligt i maj
medan védrdet pa varuimporten 6kade i en langsammare
takt. Varuhandeln med EU-ldnder fortsatte uppvisa ett
underskott medan varuhandeln med resten av varlden
uppvisade ett 6verskott.

Siffrorna i maj staimde val 6verens med den ljusa bild
som Exportchefsindex, som publicerades forra manaden,
visade. Den framtida utvecklingen &dr dock nagot oviss.
Konjunkturinstitutets barometer visar att industriforetagen
fortsdtter att se optimistiskt pa bade exportorderstocken och
orderingangen fran utlandet. SCB:s orderingangsstatistik
visar dock att orderingdngen fran exportmarknaden sjonk
for andra manaden i foljd i april.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Omrade 2017 2016 % 17/16
jan—apr  jan—apr %

Europa 310898 283857 73,6 10
EU-lander 251112 229662 59,4 9
Ovriga Europa 50785 54196 14,2 10
Afrika 9184 9 599 2,2 —4
Amerika 42276 41193 10,0 3
Nordamerika 33125 33990 7,8 -3
Central- och Sydamerika 9151 7 202 2,2 27
Asien 53275 45297 12,6 18
Mellandstern 9 399 9482 2,2 -1
Ovriga lander i Asien 43876 35815 10,4 23
Oceanien och évriga omraden 6 859 5172 1,6 33
Totalt 422491 385118 100,0 10

Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Omrade 2017 2016 % 17/16
jan—apr  jan—apr %
Europa 361602 321270 85,0 13
EU-lander 304825 276099 71,6 10
Ovriga Europa 56777 45171 13,3 26
Afrika 4508 2 467 1,1 83
Amerika 16208 15516 3,8 4
Nordamerika 11 868 11 645 2,8 2
Central- och Sydamerika 4 340 3871 1,0 12
Asien 42 061 39 926 9,9 )
Mellandstern 1420 1245 0,3 14
Ovriga lander i Asien 40 641 38 681 9,6 5
Oceanien och évriga omraden 1 167 937 0,3 25
Totalt 425546 380117 100,0 12
Handelsnetto

Senaste uppgift: maj 2017
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 2,8 miljarder kronor i maj
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 2,8 miljarder
kronor under maj 2017 enligt preliminara berdkningar. For
maj 2016 var det ett underskott pa 3,6 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens varde under maj uppgick till 114,0 mil-
jarder kronor och varuimporten till 111,2 miljarder. Varu-
exporten har darmed 6kat i varde med 18 procent, medan
varuimporten har 6kat i vdarde med 11 procent jamfort
med maj 2016. Handeln med ldnder utanfér EU gav ett
overskott pa 15,1 miljarder kronor medan EU-handeln gav
ett underskott pa 12,3 miljarder.

Antalet vardagar i maj 2017 var lika ménga som i maj
2016. Rensat for sasongspaverkan visar handelsnettot
ett underskott pa 0,5 miljarder kronor fér maj 2017 och
ett underskott pé 0,8 miljarder kronor for april 2017. For
mars 2017 var motsvarande vérde ett underskott pa 1,2
miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Hittills under dret har vérdet for varuexporten 6kat med
11 procent, medan varuimporten dkat med 12 procent
jamfort med motsvarande period for ett ar sedan. Varuex-
portvérdet under denna period uppgick till 536,6 miljarder
kronor och varuimportvardet till 536,7 miljarder. Handels-
nettot for januari 2017-maj 2017 gav ddrmed ett underskott
pa 0,1 miljarder kronor. Fér motsvarande manader ett ar
tidigare noterades ett dverskott pa 1,3 miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: maj 2017
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Svag okning for detaljhandeln i maj

Efter att borjat aret med en stark tillvixt har 6kningstakten
inom detaljhandeln mattas av nagot, d&ven om trenden
fortsatt pekar uppat. Bilden ser dock inte lika ljus ut som
tidigare efter att utfallet for april reviderats ner fran en
okning pa 1,3 procent till 0,8 procent, sdsongrensat och
jamfort med foregdende médnad. I maj 6kade detaljhandeln
nagot och steg med 0,4 procent jamfort med april. Sett
till utvecklingen under de senaste tre manaderna, mars
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till maj, var forséljningen 1,2 procent hégre dn narmast
foregaende tremanadersperiod.

Forséljningen inom dagligvaruhandeln fortsatte att 6ka i
maj och steg med 0,8 procent jamfort med april. Efter att ha
Okat starkt i april, efter nedgangen manaden innan, 6kade
forsédljningen inom sdllankopshandeln endast marginellt i
maj och steg med 0,2 procent i sésongrensade tal.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Dampad tillvaxt i arstakt

I'maj 6kade forsaljningen i den totala detaljhandeln med
2,4 procent jamfort med samma manad dret innan, ka-
lenderkorrigerat och matt i fasta priser. Det ar en lagre
arsutveckling &n merparten av arets manader och under
den genomsnittliga arliga tillvaxttakten for 2016. Det dr vart
att notera att under maj i ar sammanfoll Iéneutbetalning-
arna med Kristi Himmelfardsdagen vilket kan ha gett extra
skjuts at handeln. Forsdljningen inom dagligvaruhandeln
var 1,5 procent hogre i maj dn motsvarande manad i fjol
och det var livsmedelshandeln som bidrog till uppgangen
medan forsdljningen inom systembolaget backade. Inom
sdllankopsvaruhandeln steg forsdljningen med 3,0 procent
jamfort med motsvarande manad i fjol.

Forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Utvecklingen inom séllanskopsvaruhandeln var spre-
tig. Mobelhandeln och optikerna uppvisade den mest
gynnsamma utvecklingen och 6kade forsaljningsvolymen
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med 6ver 10 procent vardera. Aven elektronikhandeln
visade god tillvixt i volym men pa grund av ett troligtvis
sjunkande prisldge var omséttningen i [0pande varden
negativ. Forsdljningen inom farghandeln backade mest
av alla branscher i maj och sjonk med mer dn 20 procent
i fasta priser. Aven klidhandeln, som ar den storsta bran-
schen inom sdllankdpshandeln, och skohandeln redovisade
minskade forsdljningsvolymer.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
férandring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

maj jan—-maj
2017 2017
Dagligvaruhandel 1,5 1,6
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 1,1 1,2
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 4,7 3,0
Sallankdpsvaruhandel 3,0 3,9
darav:
Kladhandel -0,3 -0,4
Skohandel -0,6 -1,3
Maobelhandel 13,3 7,9
Elektronikhandel 6,2 6,5
Jarn- och bygghandel -0,9 1,6
Farghandel -23,0 -13,0
Bokhandel —6,2 3,4
Guldsmedshandel -12,0 -3,5
Sport- o fritidshandel 1,3 1,8
Postorderhandel 14,8 15,2
Totalt detaljhandel 2,4 2,9

Stabil utveckling under arets férsta fem manader
Hittills i ar har forsdljningen inom detaljhandeln varit 2,9
procent hogre dn motsvarande manader i fjol. Dagligva-
ruhandeln har 6kat med 1,6 procent medan sallankops-
handeln har stigit med 3,9 procent. Under arets forsta fem
manader har framforallt mobelhandlarna och optikerna
visat god tillvixt. Laget &r nagot samre for farghandeln,
leksakshandeln och guldsmedshandeln som har minskat
forséljningen. Trots den minskade forséljningen for jarn-
handeln och heminredning i maj uppvisar branscherna
hogre tillvaxt under arets fem forsta ménader jamfort med
motsvarande manader i fjol.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: april 2017
Kélla: SCB:s hushallskonsumtionsindikator

Kristina Frandén

Okad hushallskonsumtion i april

I april 6kade hushallskonsumtionen, bade den sdsongren-
sade méanadsutvecklingen och den kalenderkorrigerade
arsjamforelsen. I sdsongrensade siffror syntes dterigen en
uppgdang efter nedgdngen i mars, da konsumtionen 6kade
med 1,4 procent. Det sdsongrensade indextalet uppgick till
117,2, vilket dr det hittills hogst uppmatta indextalet sedan

undersokningen paborjades. Det skall dock papekas att
det hor till ovanligheterna att den aktuella perioden inte
tillhor de hogre motsvarande perioderna i tidsserien da
hushallskonsumtionen har haft en stigande trend sedan
bdrjan av 2009.

Under den senaste tremédnadersperioden, februari-april
2017, 6kade konsumtionen med 1,1 procent i sisongrensa-
de tal, jamfort med ndrmast féregaende tremanadersperiod,
november 2016—januari 2017. Den kalenderkorrigerade
arsutvecklingen fortsatte att stiga och konsumtionen ¢kade
med 4,3 procent jamfort med april forra aret.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer har
hushallens syn pa den egna ekonomin o6kat igen i april
efter nedgangen i mars och laget anses vara fortsatt starkt.
Detta ligger i linje med resultaten ovan, da den manatliga
hushallskonsumtionen i april dterigen har haft en uppgang
jamfort med foregaende manad, med ett starkt indextal.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

apr jan—apr
2017 2017
Detaljhandel, mest livsmedel 0,9 0,7
Bekladnadshandel 51 -0,2
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 4,5 1,8
Mabler, inredning m.m. 5,8 5,1
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 4,7 57
Post- och telekommunikation 8,1 10,3
Rekreation och kultur 6,2 50
Hotell och restaurang 4,2 3,3
Ovriga varor och tjanster 4,7 2,3
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 4,3 3.1

Bostad, el, gas och uppviarmning bidrog starkt

Vad géller de ingaende branscherna stod post- och telekom-
munikationer aterigen for den storsta uppgangen jamfort
med motsvarande manad foregaende ar, med en uppgang
pa 8,1 procent i fastprisberdknade och kalenderkorrigerade
tal. Detta dr dock en av de branscherna med lagst vikt i
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den totala hushallskonsumtionen och gav ddrmed endast
ett mindre bidrag till manadens uppgang. Istéllet var det
branschen bostad, elektricitet, gas och uppvdarmning som
bidrog mest till Skningen for totala hushallskonsumtionen,
med en 6kning pa 4,5 procent efter kalenderkorrigering
och fastprisberdkning. Det dr branschens hogsta uppmatta
utvecklingstal matt i drstakt sedan december 2010, och den
tredje storsta okningen ndgonsin sedan undersokningen
paborjades.

Ackumulerat 6ver aret och jamfort med motsvarande
period fOrra aret, stod dven hédr post- och telekommuni-
kationer for den storsta uppgangen, med 10,3 procent.
Storsta bidraget till den totala utvecklingen pa 3,1 procent
hade ddremot transporter och motorfordonshandel med
en uppgang pa 5,7 procent.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: maj 2017
Kélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Personbilsregistreringarna vande upp i maj

Efter tva raka manader med nedgang steg personbils-
registreringarna nagot i maj. Jamfdrt med april var upp-
gangen 1,1 procent, i sisongrensade termer. Trenden for
nyregistreringarna vande uppat i bérjan av 2013 och under
andra halvan av 2016 naddes rekordnivaer. Sedan dess
har trenden planat ut nagot och visar inte langre nagon
uppgang men personbilsregistreringen ligger fortsatt kvar
pa en historiskt hog niva.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Under den senaste tremanadersperioden, mars till och
med maj, sjonk dock nyregistreringen med 1,6 procent
jamfort med foregaende treménadersperiod enligt sdson-
grensade data. En kraftig uppgang i december bidrar till
att hoja jamforelseperioden men nedgangar under tre av
de fem senaste manaderna visar att den tidigare starka
utvecklingen har mattats nagot.

Antalet nyregistrerade personbilar uppgick i maj till
37 151 vilket var 1,5 procent fler 4n motsvarande manad i
fjol. Det var en dtergang till positiv arstillvixt efter en, méj-
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ligtvis tillfallig, negativ tillvixt som noterades i april. Hittills
under aret har 160 991 personbilar registrerats, vilket &r 1,7
procent fler &n under de fem inledande méanaderna 2016.

Uppgang aven for lastbilsregistreringarna

Nar det giller nyregistreringen av lastbilar visade statistiken
for maj en uppgang pa 2,5 procent, sasongrensat och jamfort
med foregdende manad. Aven hr ligger nyregistreringarna
pa en hog niva historiskt sett men trenden har i det nér-
maste planat ut. Ett positivt tecken &r att trendskattningen
efter att ha sjunkit nagot i slutet av fjolaret nu ater pekar

svagt uppat.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Under perioden mars till och med maj steg lastbils-
registreringen med 1,7 procent vilket var identiskt med
tremanadersutvecklingen for februari till april. Matt i ar-
stakt steg registreringen av lastbilar med drygt 11 procent.
Precis som for personbilarna var det en atergang till positiv
tillvéxt efter en minskning pa arsbasis i april. Hittills i ar
har 26 313 lastbilar nyregistrerats vilket &r 6,5 procent fler
dn motsvarande period i fjol.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: april 2017
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Ofdrandrad niva pa tjansteproduktionen
Tjansteproduktionsindex avseende april visade att produk-
tionen var pa samma niva som i mars nadr hansyn tagits
till sdasongsmassiga faktorer. Det innebér att produktionen
endast 6kat en av fyra manader i ar och att indexet fortsatt
befinner sig nagot under nivan fran arsskiftet. Utvecklingen
inom tjdnstesektorn har dock varit stabilt uppatgdende
under de senaste aren dé tjanstebranscherna bidragit starkt
till den svenska ekonomins tillvéxt sa de senaste méanads-
siffrorna indikerar snarare en utplaning pa en hog niva.
Det var en skiftande utveckling bland de olika del-
branscherna i april. Inom partihandeln 6kade tjanste-
produktionen markant fér andra manaden i rad men det
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kommer efter en ungefar lika stor nedgang under januari—
februari. Aven foretagstjanster 6kade produktionen for
andra manaden i rad och denna betydande tj@nstebransch
fortsétter att vara drivande for den totala utvecklingen.
Detaljhandeln vénde upp i april efter nedgangar tre av de
fyra manaderna dessférinnan.

Tjansteproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden
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Informations- och kommunikationsbranschen tap-
pade dock kraftigt i april och d@ven motorfordonshandeln
sjonk nagot.

Positiv tremanadersutveckling

Den senaste tremanadersperioden, februari-april, 6kade
produktionen med 0,5 procent sdsongrensat och jamfort
med foregdende treméanadersperiod, november—januari.
Trots att det fortsatt ror sig om positiva tal var det en
avmattning jamfort med tremanaderstakten de ndrmast
foregaende manaderna.

Starkast utveckling pa tremanadersbasis hade hotell-
och restaurangbranschen samt uthyrnings- och resetjéanster
dér produktionsuppgangarna lag 6ver 2 procent. Inom
foretagstjanster 6kade tjdnsteproduktionen med knappt
2 procent jamfort med foregaende tremanadersperiod.
Informations- och kommunikationsbranschen backade
dock med drygt 3 procent och dven den betydande fast-
ighetsbranschen sjonk.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féoregaende ar

apr jan—apr
2017 2017
Motorhandel 5,6 8,6
Partihandel 6,2 4,3
Detaljhandel 3,7 2,6
Transport och magasinering 3,6 2,7
Hotell och restaurang 3,6 3,8
Information och kommunikation 0,0 4,5
Fastighetsverksamhet -0,9 3,0
Foretagstjanster 8,2 8,3
Kultur, néje och fritid 6,0 5,0
Total tjanstesektor 3,5 5,2
10

Lagsta arstillvaxten sedan oktober
Pa arsbasis rader fortsatt en relativt god tillvaxt. Jamfort med
april i fjol steg tjansteproduktionen med 3,5 procent. Det var
dock en nedgang jamfort med tidigare i ar och den ldgsta
arstillvaxten sedan oktober. Foretagstjdnster noterade en
arstillvaxt pa drygt 8 procent, vilket d&ven uthyrnings- och
resetjdnster gjorde. Aven de olika delarna inom handeln
noterar en stabil arstillvéxt. Bade partihandeln och mo-
torhandeln 6kade kring 6 procent jamfort med april i fjol.
Ackumulerat under de fyra inledande manaderna i
ar har tjansteproduktionen okat med 5,2 procent jamfort
med motsvarande period 2016. Samtliga branscher note-
rar uppgangar enligt detta perspektiv men storleken pa
uppgangarna varierar en del. Uthyrnings- och resetjanster
har 6kat med ndrmare 12 procent, motorhandeln och fére-
tagstjanster gick upp med drygt 8 procent vardera medan
det varit nagot trogare for exempelvis detaljhandeln och
transportbranschen dér uppgangarna inte nadde upp till
3 procent jamfort med januari-april i fjol.

BYGGMARKNAD

Husbyggarna hindras av arbetskraftsbrist

Enligt Konjunkturbarometern har byggandet fortsatt att
oka i betydligt storre omfattning &n normalt de senaste
ménaderna. Aven orderstockarna har vuxit ytterligare och
foretagens omddmen om storleken pa orderstockarna &r
fortsatt ovanligt positiva.

Foretagen rapporterar om 6kad sysselsdttning samtidigt
som fler foretag upplever att arbetskraftsbrist dr det frimsta
produktionshindret. Andelen foretag som anger att arbets-
kraftsbrist dr det frimsta hindret for ett 6kat byggande &r i
juni den hogsta pa 6ver nio ar. Att kunna rekrytera arbets-
kraft dr det Gverldgset fraimsta hindret for ett 6kat byggande
bland husbyggarna. Cirka en femtedel av foretagen inom
anldggningsverksamhet uppger att arbetskraftsbrist ar
det framsta hindret dven for dem, men en allt storre andel
uppger att det &r brist pa maskinkapacitet som framst haller
tillbaka produktionen. Inte sedan 2007 har byggforetagen
angett otillracklig efterfragan som framsta begransning i sa
liten utstrackning som nu. Andelen byggforetag som sdger
sig ha hojt anbudspriserna de senaste tre manaderna ar
fortsatt hogre dn det historiska genomsnittet.

Férvantningarna pa byggandet de ndrmaste manaderna
dr fortsatt ndgot mer optimistiska dn normalt dven om de
trendmaéssigt dimpats sedan slutet av forre aret. Forvant-
ningarna pa orderstockarnas utveckling dr dock oférandrat
mycket optimistiska. Byggforetagens anstéllningsplaner
ligger stabilt pa en jamforelsevis hog niva, vilket signalerar
om en stark utveckling av sysselsdttningen dven de kom-
mande tre mdnaderna.

Anbudspriserna vdntas sammantaget stiga pd tre ma-
naders sikt. Det dr dock bara husbyggarna som aviserar
om prishéjningar och bland dem &r andelen som avser att
hdja priserna mycket hogre an normalt. Anlaggningsbyg-
garna vantar sig sammantaget oférandrade anbudspriser
de ndrmaste tre manaderna.
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Byggkostnader

Senaste uppgift: maj 2017
Kaélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

April-maj 2017 +0,5 procent

Mellan april och maj 2017 6kade Faktorprisindex med
0,5 procent. Entreprendrens kostnader steg med 0,6 procent.
Loner gick upp med 1,6 procent. Maskiner 6kade med
1,3 procent. Transporter, drivmedel och elkraft steg med
0,4 procent. Inom den gruppen Skade lastbilstransporter
medan dieselolja minskade.

Byggmaterial gick upp med 0,1 procent. Storst prisok-
ning bland Byggmaterial i maj hade el-materiel. Jirn och
stal, betongvaror, snickerier, golvmaterial, VVS-material
samt Ovrigt byggmaterial steg medan tréavaror sjonk.

Byggherrens kostnader gick upp med 0,1 procent.
Réntan steg, medan tjanstemannaloner, projektering och
allmédnna kostnader var ofdrdandrade.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

maj 17/apr 17 maj 17/maj 16

Entreprenadkostnader 0,6 29
Byggmaterial 0,1 4,0
Loéner 1,6 1,8
Maskiner 1,3 2,3
Transporter, drivmedel, elkraft 0,4 4.5
Omkostnader 0,0 2,0

Byggherrekostnader 0,1 1,8

Total byggkostnad 0,5 2,7

Maj 2016—maj 2017 +2,7 procent

Faktorprisindex steg med 2,7 procent mellan maj 2016
och maj 2017. Entreprendrens kostnader steg med 2,9
procent, vilket bidrog till att totalindex gick upp med 2,4
procentenheter.

Stor paverkan pa entreprendrens kostnader hade grup-
pen Transporter, drivmedel och elkraft som steg med 4,5
procent mellan maj 2016 och maj 2017. Byggmaterial
gick upp med 4,0 procent. Maskiner steg med 2,3 pro-
cent. Omkostnader dkade med 2,0 procent. Loner gick
upp med 1,8 procent. Inom gruppen Byggmaterial 6kade
armeringsstal mest, med 12,8 procent. Aven dvriga bygg-
materialgrupper steg. Byggherrens kostnader gick upp
med 1,8 procent pa arsbasis.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: april 2017
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Sini Kilpelainen

Svag nedgang i produktionen inom naringslivet

Den totala produktionen inom néaringslivet minskade
marginellt fran mars till april. Nedgangen i april var lika
stor som uppgangen i mars, det vill siga 0,1 procent i sé-

Statistiska centralbyrin

songrensade tal, och utvecklingen i ndringslivets produktion
har mattats av de senaste ménaderna. Industrisektorns
produktion minskade med 1,7 procent i april, och holl till-
baka den totala utvecklingen, medan tjansteproduktionen
var oforandrad jamfort med foregaende manad. Byggpro-
duktionen viande ddremot ater upp efter nedgangen i mars
och okade med 3,8 procent pa manadsbasis.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Okning senaste tremanadersperioden

Under den senaste tremdnadersperioden (februari till april)
Okade den totala produktionen med 1,3 procent jamfort
med ndrmast foregdende tremanadersperiod (november till
januari), i sdsongrensade tal. Byggproduktionen utvecklades
starkast medan tjansteproduktionen visade svagast okning.

Produktionen i naringslivet

Forandring i procent

apr 17/ feb—apr 17/ apr 17/

mar 17" nov 16—jan 17" apr 162

Industri inkl. energi -1,7 1,3 1,3
Bygg 3,8 8,3 19,7
Tjanster 0,0 0,5 3,5
Totalt -0,1 1,3 4,3

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Positiv arsutveckling

I kalenderkorrigerade tal 6kade produktionen inom na-
ringslivet med 4,3 procent i april jamfért med motsvarande
manad foregaende ar. Starkast utveckling noterades inom
byggbranschen, med en produktionsuppgang pa hela 19,7
procent. Aven tjanste- och industribranschernas arstakt
var positiv.

Naringslivets investeringar

Senaste uppgift: maj 2017
Kélla: SCB:s investeringsenkét

Rickard Persson

Industrin behaller momentum
Enligt SCB:s senaste investeringsenkét som publicerads
i maj kommer industriféretagen att investera cirka 70

11
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... IFOks
Industrin i ett branschperspektiv

Manadens fokusartikel beskriver konjunkturutvecklingen sedan
2012 i fem industribranscher. Sedan nedgdangarna 2012 och
2014 har industrins overgripande orderinging visat tydliga
okningar, med undantag for livsmedelsindustrin. Efterfrdgan
dr fortsatt stark inom vissa branscher, bland annat motorfor-
donsindustrin, men tecken pd ett trendbrott syns under det
forsta halvdret 2017. Trenden ar fortsatt svagt uppditgdende
for industrin totalt efter tidigare efterfrigetoppar.

Livsmedelsindustri

Hésten 2016 och det forsta halvaret 2017 visar pa en mins-
kad orderingang, dock inte lika kraftig som minskningen
2014. Utvecklingen pa hemmamarknaden, dit storst andel
livsmedel gar, forklarar den totala marknadens utveckling
med en forandring som dverensstimmer med ovanstaende
beskrivning. Exportefterfrdgan steg kraftigt 2012-2013 for
att sedan falla och stabilisera sig pa ungefdr samma niva
som innan expansionen.

Livsmedelsindustri
Orderingang, trend. Index 2012=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Konjunkturinstitutets (KI:s) konfidensindikator for livs-
medelsindustrin sjonk precis som orderingangen till borjan
av 2014. Sedan dess har konfidensindikatorn aterhdmtat sig
och haft en positiv trend, dock med ett fall pa 26,5 enheter
under de forsta fyra manaderna 2017 som foljdes av en
upphdmtning pa ungefar 23 enheter strax dérefter. Den
stigande trenden kan inte urskiljas i utfallsstatistiken for
orderingangen. 22 manader i rad har konfidensindikatorn
legat 6ver det historiska genomsnittet. Planer pa 6kat antal
anstdllningar inom livsmedelsbranschen medverkar till de
hoga virdena pa konfidensindikatorn.

Travaruindustri

Under 2013 upphérde en kraftigt negativ trend i order-
ingangen som hallit i sig under 2012. Efter en kortvarig
nedgédng i slutet av 2014 har efterfragan stadigt okat for
varje manad fram till oktober 2016 da den nadde tidspe-
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riodens hogsta topp, for att sedan minska nagot. Det &r
framforallt efterfragan pa den inhemska marknaden som
drivit fram den positiva utvecklingen for travaruindustrin.
Bade den inhemska och utldndska efterfragans stagnering
i slutet av 2016 och nedgang 2017 har medfort ett avbrott
i den ihdllande 6kningen pa den totala marknaden, men
orderingangen befinner sig trots detta pa en jamforelsevis
hog niva.
Trévaruindustri

Orderingang, trend. Index 2012=100
Konfidensindikator, sasongrensad. Medelvarde=100
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KI:s konfidensindikator for travaruindustrin har upp-
levt en forbattring efter en nedgang under 2014 fram till
april 2015. Sedan dess har konfidensindikatorn hallit sig
forhallandevis stabil dver det historiska genomsnittet, med
en stigande trend. Indikatorn nadde tidsperiodens hogsta
vérde i april 2017, trots avmattningen for orderingangen.

Massa- och pappersindustri
Orderingangen for massa- och pappersindustrin har under
hela tidsperioden 2012-2017 hallit sig i stora drag pa en
stadig niva. Setti ett langre tidsperspektiv har totalmarkna-
dens efterfragan stabiliserat sig pa en ldgre niva i jamforelse
med for ungefér 10 dr sedan. En negativ langsiktig trend i
efterfrdgan frain hemmamarknaden bidrar till detta relativt
lagre orderlage, med kraftiga fall i slutet av 2011 och i borjan
av 2015 utan motsvarande dterhamtning. Exportefterfra-
gan pa massa- och pappersindustrins produkter uppvisar
2012-2017 en svag positiv trend och dr under tidsperioden
storre dn orderingangen pa hemmamarknaden.
Konfidensindikatorn fran KI for massa- och pappers-
branschen har befunnit sig 6ver det historiska genomsnit-
tet i tre ars tid. Indikatorn nadde den hogsta punkten for
tidsperioden i februari 2016, men hade samtidigt har en
volatil fas dér den foll cirka 24 enheter under de foljande
fyra ménaderna. Fréan slutet av 2016 kan en negativ trend
i konfidensindikatorn urskiljas d&ven om nivan &r fortsatt
hégre dn 2013.

Statistiska centralbyrin
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Massa- och pappersindustri
Orderingang, trend. Index 2012=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Stal- och metallverk

Stal- och metallverken var med om en efterfragan som
minskade med cirka 15 procent under 2012. Marknaden
har efter detta aterhdmtat sig. Efter en mindre nedgang
under det forsta halvaret 2014 skedde en kraftig 6kning
mdnad f6r manad fram till december 2016 dér den totala
orderingangen nadde tidsperiodens hogsta vdarde. Den
totala efterfragan ndarmar sig med denna 6kning de nivaer
som uppmattes for nédra 20 ar sedan. Utlandets efterfragan
har sedan borjan pa 2013 dragit ifran rejalt jamfort med
den inhemska marknaden och star till stor del for tillvaxten
av total orderingang. En bidragande orsak till den ckade
exportefterfragan kan vara en svagare krona.

Stal- och metallverk
Orderingang, trend. Index 2012=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Konfidensindikatorn for stal- och metallverk foljde
SCB:s statistik dver orderingang nagorlunda val 20122014
men 6kade inte i samma grad 2015-2017. Aven om indi-
katorns manatliga utveckling &r ryckig kan en positiv trend

Statistiska centralbyrin

de senaste aren urskiljas. Daremot visade siffrorna i maj
2017 ett fall i konfidensindikatorn pa 20 enheter, vilket dock
aterhdmtades till hélften i juni Industriféretagens syn pa
orderstockens tillvéxt ar betydligt ljusare én i normalfallet.

Motorfordonsindustri

Tillverkning av motorfordon, en konjunkturkanslig industri-
bransch, uppvisar 2012-2017 en utveckling med véxelvisa
upp- och nedgangar. Precis som for trdvaruindustrin och
stal- och metallverk skedde en kraftig 6kning i total ef-
terfragan 2015.Till skillnad fran de tva andra branscherna
uppstod en svacka under forsta halvaret 2016 som under
hésten och in i 2017 f6ljdes av en ny period med kraftig
tillvaxt. Mars 2017 nddde orderingangen sin hogsta niva
for tidsperioden, med en 6kning pa ungefar 70 procent
fran augusti 2014. Bilar och 6vriga motorfordon ar for
Sverige bland de storsta exportvarorna. Sedan 2012 har
orderingangen pa exportmarknaden okat mer &n hem-
mamarknadens och det dr en 6kad utlandsk efterfragan
som till stor del bidragit till uppsvinget pa totalmarknaden.

Motorfordonsindustri
Orderingang, trend. Index 2012=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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KI:s konfidensindikator for motorfordonsbranschen
foljde den sviangiga utvecklingen i total orderingang 2012—
2014, men monstret bryts ndr den haller sig pa en jamn
niva 2015-2017. Ndstan samtidigt som svackan i efterfragan
2016 syns en svacka i konfidensindikatorns véarden dér in-
dikatorn hamnar under det historiska genomsnittet. Under
2017 ar nivan pa konfidensindikatorn bland de hogre under
tidsperioden. Foretagen inom fordonstillverkning ar néjda
med efterfrdgesituationen och rapporterar en hog order-
tillvaxt. Vidare uppvisar de optimistiska anstallningsplaner,
vilket bidrar till konfidensindikatorns relativt starka ldge.

Gustaf Andersson, sommarpraktikant
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miljarder under 2017 vilket innebér en ékning med cirka
3 procent (i l6pande priser) jamfort med aret innan. Prog-
nosen ar en upprevidering med 124 miljoner jamfort med
SCB:s februarienkat, vilket tyder pa att foretagens syn
pa framtida investeringar inte paverkats namnvért mel-
lan insamlingsperioderna. Det ovanstaende innebadr att
marknadsforutsattningarna for industrin generellt torde
vara oférandrade.

Industrins investeringar
Miljarder kronor. 2008 ars priser. Prognos 2017
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Energibranscherna 6kar trycket

Energibranschen forvintas investera cirka 36 miljarder
2017 vilket dr en 6kning med 20 procent (i 10pande priser).
Investeringsokningen torde delvis komma fran okade
investeringbehov i elndten. Sveriges mal att ka den for-
nybara elproduktionen med 28,4 TWh under perioden
2012-2020 kan ocksa vara en bidragande orsak till 6kad
investeringsvilja.

Nybyggnationer lyfter fastighetsforvaltningen
Foretagen inom fastighetsforvaltning 6kade sina investe-
ringsvolymer totalt med 5 procent 2016. Investeringsvoly-
merna i nybyggnad samt om- och tillbyggnad av bostader
6kade med cirka 39 procent under 2016.

Branschen forvédntas 6ka sina volymer av nybyggnad
samt om- och tillbyggnad med ytterligare cirka 9 procent
under 2017. Detta torde bero pa en fortsatt stor efterfragan
pa nyproduktion av bostéder.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: maj 2017
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten avtog

Enligt konsumentprisindex (KPI) var inflationstakten 1,7
procent i maj, jamfort med 1,9 procent i april. KPI steg
med 0,1 procent fran april till maj. Inflationstakten enligt
mattet KPIF (KPI med fast rdnta) var 1,9 procent i maj,
vilket var en minskning jamfort med april da motsvarande
varde var 2,0 procent.
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Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Hogre boendekostnader paverkar inflationen

Inflationstakten, métt som férandringen i KPI under de
senaste 12 manaderna, var 1,7 procentimaj 2017. Det dr en
nedgang fran april dd inflationstakten var 1,9 procent men
fortsatt hogre dn den inflationstakt som noterades i mars.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100
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Hogre boendekostnader (2,6 procent) bidrog med 0,6
procentenheter, varav hogre elpriser (6,2 procent) och
hogre kostnader for nyttjande av bostaden for egnahem
(3,1 procent) bidrog med 0,2 procentenheter vardera.
Okade priser for restaurangbesok och logi (4,6 procent)
och transport (2,4 procent) bidrog med 0,3 procentenheter
vardera. Prisokningar pa livsmedel och alkoholfria drycker
(1,5 procent) samt rekreation och kultur (1,5 procent)
bidrog med ytterligare 0,2 procentenheter vardera i maj.
Liksom foregaende méanad paverkade sdnkta priser pa
teleutrustning (14,7 procent) inflationstakten nedat med
0,2 procentenheter i maj.

Hogre priser pa logi i maj

KPI steg med 0,1 procent fran april till maj 2017. Under
motsvarande period 2016 steg KPI med 0,2 procent. Hogre
priser pa logi (12,5 procent) och paketresor (8,8 procent)
bidrog till manadsférandringen med 0,1 procentenhet
vardera. Uppgangen motverkades av ldgre priser pa utrikes
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flygresor (17,4 procent), drivmedel (2,2 procent) samt
inventarier och hushallsvaror (0,9 procent) som paverkade
KPI nedat med 0,1 procentenhet vardera.

Konsumentprisernas forandring

Maj 2017 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foéregaende maj sedan maj
manad 2016 2016"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,1 1,5 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,1 1,9 0,1
Klader och skor 0,4 0,4 0,0
Boende 0,1 2,6 0,6
Inventarier och hushallsvaror -0,9 -0,6 0,0
Halso- och sjukvard -0,1 0,4 0,0
Transport -1,7 2,4 0,3
Post och telekommunikationer 04 -6,2 -0,2
Rekreation och kultur 1,0 1,5 0,2
Utbildning -0,3 3,6 0,0
Restauranger och logi 1,8 4,6 0,3
Div varor och tjanster 0,3 2,9 0,2
KPI totalt 0,1 1,7 1,7

1) Procentenheter

Den underliggande inflationen sjonk marginellt
Enligt mattet KPIF sjonk inflationstakten till 1,9 procent
i maj fran 2,0 procent i april. Fran april till maj 2017 steg
KPIF med 0,1 procent, vilket kan jamféras med motsvarande
period 2016 da KPIF steg med 0,2 procent.

Inflationstakten enligt mattet KPIF exklusive energi var
1,6 procent i maj, vilket &r oférdndrat fran april. Fran april
till maj 2017 steg KPIF exklusive energi med 0,2 procent.
Aven under motsvarande period 2016 steg KPIF exklusive
energi med 0,2 procent.

Lagre inflationstakt inom bade EU och EMU
Harmoniserat index for konsumentpriser, HIKP berdknas
av landerna i EU.I Sverige anvands samma underlag som
i KPI och KPIF, men HIKP stills samman genom en delvis
annan berdkningsmetod. Skillnaden bestar framst i att
delar av hushédllens boendekostnader uteldmnas. HIKP
visade for Sverige en inflationstakt pa 2,0 procent i april
som sedan sjonk till 1,8 procent i maj. Mellan april och maj
var HIKP oféréndrat. Under motsvarande period 2016 steg
HIKP med 0,2 procent.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent
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Baserat pa HIKP rapporterar Eurostat en ldgre infla-
tionstakt dven for EU-ldnderna, fran 2,0 procent i april till
1,6 procent i maj. I euroomradet dimpades inflationstak-
ten till 1,4 procent i maj fran 1,9 procent manaden innan.
Estland sticker ut med en relativt hdg inflationstakt pa 3,6
procent i april som sjonk till 3,5 procent i maj. Minskad
inflation i de storsta ekonomierna Frankrike och Tyskland
spelade roll i den 6vergripande minskningen i inflationstakt
for EU-landerna i maj.

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: maj 2017
Kélla: SCB:s producentprisindex

Ellen Khan

Oforandrade producentpriser i maj
Producentpriserna totalt, det vill sdga producentpriserna pa
hemmamarknaden tillsammans med exportmarknaden, var
oférandrade mellan april och maj. P4 hemmamarknaden
sjonk priserna med 0,6 procent, medan de steg med 0,5 och
0,3 procent pa export- respektive importmarknaden. Pri-
serna for inhemsk tillgdng, det vill siga producentpriserna
pa hemmamarknaden tillsammans med importpriserna,
sjonk med 0,2 procent fran april till maj.

Pa exportmarknaden bidrog hégre priser pd motor-
fordon, sldpfordon och pahdngsvagnar samt pa massa,
papper och papp till uppgdngen den senaste manaden.
Pa importmarknaden bidrog framforallt hdgre priser pa
livsmedel, datorer, elektronikvaror och optik till uppgangen.
Uppgédngen motverkades dock av ldgre pris pa raolja. Pa
hemmamarknaden bidrog en sdsongsnormal prisnedgang
pa fjarrvarme framforallt till nedgangen.

Prisindex i producent- och importled
Index 2005=100
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Utvecklingen det senaste aret

Flera produkter inom producentprisindex dr pa en fortsatt
hog prisniva jamfort med i borjan av 2016. Producent-
priserna totalt steg med 7,2 procent i maj jamfort med
samma period foregdende ar. Hogre priser pa bland annat
raffinerade petroleumprodukter har bidragit till den hoga
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arstakten. Prisindex pa raffinerade petroleumprodukter har
stigit med 21 procent jamfort med maj féregaende ar, men
dven hogre priser pa metaller och atervinningstjanster har
bidragit till uppgangen.

Pa hemmamarknaden har priserna stigit med 5,1 pro-
cent under det senaste aret. Hojda priser pa bland annat
atervinningstjanster, som stigit med 13,3 procent, bidrog till
uppgangen. Priserna pa export- och importmarknaden har
under samma period dkat med 9,2 respektive 8,4 procent.
Pa exportmarknaden har priserna avseende elektricitet stigit
med 29,5 procent, medan priserna avseende metaller pa
importmarknaden har ékat med 23,2 procent.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar
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Svagare krona i maj

En forstarkning eller forsvagning av kronan tenderar att
sdnka respektive hdja export- och importpriserna i svenska
kronor. Enligt Tullverkets omrékningskurser for valutor
forsvagades den svenska kronan mot det engelska pundet
med 4,6 procent, mot den amerikanska dollarn med 1,7
procent, mot den norska kronan med 1,4 procent samt mot
den danska kronan och euron med 1,0 procent vardera.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: maj 2017
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Magda Tordenmalm

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 &r var 4 983 000 i maj 2017,
icke sdsongrensat. Det var en 6kning med 92 000 jamfort
med maj 2016. Antalet arbetslosa uppgick till 387 000 och
arbetsloshetstalet uppgick till 7,2 procent. I kommunal sektor
Okade antalet anstéllda med 45 000 jamfort med maj 2016
och uppgick till 1 166 000. Antalet arbetade timmar var i
genomsnitt 157,0 miljoner per vecka. Sdsongrensade och
utjdmnade data visar pd en 0kning av sysselsdttningen samt
en minskning av arbetslosheten som uppgick till 6,7 procent.
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Arbetsformedlingens statistik visar att antalet inskrivna
arbetslosa okade nagot. 353 000 personer var inskrivna
som arbetslosa pa nagon av landets arbetsformedlingar
i maj 2017, vilket &r 5 000 fler 4n for ett ar sedan. Antalet
inrikes fodda och foédda i Europa (utanfor Sverige) som
dr inskrivna pa Arbetsférmedlingen fortsdtter att minska,
medan antalet utrikes fodda 6kar. Vidare uppgick antalet
nya lediga platser till 119 000, vilket var en minskning med
5 000 jamfort med samma manad i fjol. 44 000 personer
fick arbete i maj 2017.

Antalet personer i arbetskraften fortsatte 6ka
Antalet personer i arbetskraften i dldern 15-74 ar uppgick
till 5 370 000 i maj 2017, icke sdsongrensat. Jamfort med
maj 2016 var det en 6kning med 79 000, varav 48 000 mén.
Det relativa arbetskraftstalet uppgick till 72,6 procent. Bland
man uppgick det relativa arbetskraftstalet till 75,2 procent
och bland kvinnor var motsvarande siffra 70,0 procent.

Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
okning av bade antalet och andelen personer i arbetskraften
jamfort med nérliggande manader. I maj 2017 uppgick an-
talet personer i arbetskraften till 5 369 000, vilket motsvarar
ett arbetskraftstal pa 72,6 procent.

Antalet sysselsatta 6kade

I'maj 2017 var antalet sysselsatta i dldern 15-74 &r 4 983 000,
icke sasongrensat. Det var en 6kning med 92 000 jam-
fort med maj 2016. Antalet sysselsatta méan uppgick till
2616 000, en 6kning med 52 000. Antalet sysselsatta kvinnor
uppgick till 2 368 000, en 6kning med 40 000. Sysselsétt-
ningsgraden uppgick till 67,4 procent. Bland ménnen var
den 69,7 procent och bland kvinnor var den 65,1 procent.

Sysselsattningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden
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Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
okning av bade antalet och andelen sysselsatta jamfort med
ndrliggande manader. I maj 2017 uppgick antalet sysselsatta
till 5 012 000, vilket motsvarar en sysselsdttningsgrad pa
67,8 procent.

Arbetade timmar
Det totala antalet arbetade timmar uppgick i maj 2017 i
genomsnitt till 157,0 miljoner per vecka enligt icke sédson-
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grensade data. Kalenderkorrigerat dr det ingen signifikant
skillnad i arbetade timmar jamfort med maj 2016.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta, Antal arbetade Ant. arbetslosa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2016 2017 2016 2017 2016 2017
jan 4791 4 880 14 610 14 810 388 385
feb 4806 4920 15 800 16 140 396 392
mar 4833 4963 14 940 16 430 406 362
apr 4873 4966 16 670 15 260 381 386
maj 4892 4983 16 210 15700 400 387
jun 5018 15 240 414
jul 5059 9530 341
aug 4 961 13 070 350
sep 4916 16 870 317
okt 4930 16 770 338
nov 4947 16 450 328
dec 4 893 14 460 337

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Sasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
okning av antalet arbetade timmar. I maj 2017 uppgick
antalet till i genomsnitt 152,5 miljoner per vecka.

Antalet arbetslosa uppgick till 387 000

I maj 2017 var antalet arbetslosa i dldern 15-74 ar 387 000,
icke sdsongrensat. Det motsvarar ett arbetsloshetstal pa 7,2
procent. Antalet arbetslosa mén uppgick till 208 000 och
antalet arbetslésa kvinnor till 179 000. Bland mén uppgick
arbetsloshetstalet till 7,4 procent och bland kvinnor till
7,0 procent. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var 138 000
arbetsldsa och av dessa var 97 000 heltidsstuderande. Ar-
betslosheten bland ungdomarna uppgick till 21,8 procent.

Relativ arbetsléshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sdkt arbete.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden
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For personer i aldern 15-74 ar visar sdsongrensade
och utjgmnade data pa en minskning av bade antalet och
andelen arbetslosa jamfort med nérliggande manader. I maj
2017 uppgick antalet arbetslosa till 357 000, vilket motsvarar
ett arbetsloshetstal pd 6,7 procent. Aven foér ungdomar i
aldern 15-24 ar visar sdsongrensade och utjamnade data
pa en minskning av bade antalet och andelen arbetslosa.
Antalet arbetslosa ungdomar var 110 000 och arbetslos-
hetstalet var 17,3 procent.
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Okning av antalet inskrivna arbetslésa

Antalet inskrivna arbetslosa, som utgors av de Sppet ar-
betslosa och sdkande i program med aktivitetsstod, uppgick
imaj 2017 till 353 000. Bland de inskrivna arbetslosa var
178 000 Sppet arbetslosa och 174 000 deltog i program
med aktivitetsstod. Antalet Sppet arbetslosa 6kade dar-
med medan det var sma fordandringar i antalet sokande i
program med aktivitetsstod.

Antalet inskrivna arbetsldsa ungdomar (18-24 ar) fort-
sdtter att minska. I maj var 50 000 ungdomar inskrivna som
arbetsldsa, en minskning med 6 000 pa ett ar. Arbetslos-
hetsnivan &r fortsatt patagligt lagre bland unga kvinnor én
bland unga man. I slutet pa maj var nivaerna 7,5 respektive
11,5 procent i dldrarna 18-24 ar.

Antalet nya lediga platser som anmaldes till landets ar-
betsformedlingar var i maj 119 000, vilket var en minskning
med 5 000 jamfort med motsvarande manad foregdende ar.
Det var 44 000 som fick arbete i maj 2017. Antalet varslade
uppgick till 2 200, vilket var 900 farre &n i april 2016.

Arbetskraftskostnader & Ioner

Senaste uppgift: april 2017
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den preliminédra genomsnittliga timlénen for arbetare
var under april 2017 165,80 kronor exklusive overtidstil-
lagg och 168,20 kronor inklusive 6vertidstillagg, vilket ar
en O0kning med 1,7 respektive 1,8 procent jamfort med
april 2016. Under april 2017 var den preliminéra genom-
snittliga manadslonen for tjdnstemén 38 420 kronor ex-
klusive rorliga tilligg och 39 390 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket ar en 6kning med 1,5 respektive 1,7 procent
jamfort med april 2016.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for april 2017 be-
raknats till 298,76 kronor per timme, vilket ger ett arbets-
kostnadsindex pa 126,4 en férandring med 3,2 procent
jamfort med april 2016. Arbetskostnaden for en arbetare
inom den privata sektorn totalt har for april 2017 berék-
nats till 278,63 kronor per timme och for tjdnstemén inom
den privata sektorn till 60 327 kr per manad. Detta ger ett
arbetskostnadsindex for arbetare pa 124,9 en 6kning med
3,6 procent jamfort med april 2016. Motsvarande index for
tjdnstemadn blir 127,0 en 6kning med 2,7 procent jamfort
med april 2016.

FINANSMARKNAD

Sankt bolagsskatt och begransning av ranteavdrag
Under juni remitterade Finansdepartementet en promemo-
ria med férslag om nya skatteregler for foretag. Dér foreslas
bland annat att bolagsskatten ska sénkas fran 22 till 20
procent samt en generell begransning av ranteavdragen for
foretag. Enligt regeringen forvantas de foreslagna forand-
ringarna leda till att Sverige blir attraktivare for investeringar
och att aggressiv skatteplanering blir svarare for foretag.

17



SCB-Indikatorer juni 2017

Regeringen menar att incitamenten till skuldsdttning och
ddrmed finansiella risker for ekonomin minskar.

Nedgang pa Stockholmsbdrsen och lagre rantor
Stockholmsbdrsen, representerat av indexet AFGX, noterar
en nedgang om 2,0 procent under juni manad.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Pa den svenska rantemarknaden sjonk genomsnittsran-
tan pa tremdnaders statsskuldsvéxlar fran —0,62 i maj till
-0,671ijuni . Aven den langa réntan, genomsnitt for 10-&riga
svenska statsobligationer, sjonk fran 0,56 till 0,46 procent.

Korta réntor
3 mén statsskuldvaxlar (motsv)

procent

2012 2013
Kalla: Riksbanken

2014 2015 2016 2017

ECB lamnar réntorna oféréndrade
Europeiska centralbankens (ECB) rdd beslutade den 8 juni
att ldmna styrrantan och depositrantan oférandrade pa
0,00 respektive —0,40 procent. Beskedet var i enlighet med
marknadsforvantningarna. Enligt en enkét i Bloomberg
News viantade sig samtliga 42 bedomare att ECB skulle
lamna de bada rantorna oforéandrade.

Det ménatliga programmet for tillgangskop, QE, om
60 miljarder euro ska fortsétta till slutet av 2017, eller
atminstone tills dess att inflationsbanan ar forenlig med
ECB:s inflationsmél. Aven har forvintade sig marknaden
att manadskopen skulle forbli ofdrandrade. Radet skriver
att de avser att utdka programmet vad géller storlek och/
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eller tidsperiod om utsikterna skulle férsamras framover.
Frankfurtborsen (DAX) och Londonbérsen (FTSE100)

avslutade juni med nedgéngar pa 2,3 respektive 2,8 procent.
Den svenska kronan férsvagades med 6 6re gentemot

euron och kostade i genomsnitt 9,76 kronor under juni.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt

SEK

10,0
95 Eg
9,0
85
8,0

75 m
7,0
6,5
6,0

N
2012 2013
Kélla: Riksbanken

2014 2015 2016 2017

FED hojer styrrantan

Den amerikanska centralbanken Federal Reserve (Fed)
annonserade den 14 juni en hdjning av styrrantan med
0,25 procentenheter till intervallet 1,00-1,25 procent. Hoj-
ningen var vantad och hade férmodligen redan prisats in
eftersom de amerikanska borserna inte reagerade namn-
vért pa beskedet. Fed motiverade hojningen med att den
amerikanska arbetsmarknaden ér fortsatt stark och att
aktiviteten i ekonomin 6kat ndgot under aret. Huvudsce-
nariot dr tre rantehojningar under aret, men fyra héjningar
dr inte uteslutet om den ekonomiska utvecklingen skulle
Gverraska positivt.

Rekordlag arbetsloshet i USA

Arbetslosheten i USA &r pa rekordlaga 4,3 procent och
inflationen beddms, inom den ndrmsta perioden, fortsitta
ligga under det 6nskade inflationsmalet om tva procent.
Fed-chefen Janet Yellen sade, enligt Reuters, att hon inte
tror att det kommer en ny finanskris under hennes livstid.
Anledningen &r den reformering av banksystemet som
genomfordes i efterspelet till finanskrisen 2008.

Utfallet for de amerikanska borserna Dow Jones och
Nasdaq under juni manad var blandad. Dow Jones no-
terade en uppgang om 1,6 procent medan det IT-tunga
indexet Nasdaq minskade med 0,9 procent. De ameri-
kanska réntorna i juni lag pa liknande nivaer som under
foregaende manad. Den korta amerikanska rantan med
tre manaders 16ptid 6kade fran 1,10 till 1,17 procent. Den
lang amerikanska rantan minskade nagot istéllet, fran 2,30
till 2,18 procent.

Kronan fortsatte att stirkas mot den amerikanska dol-
larn under juni och kostade i genomsnitt 8,69 kronor,
jamfort med 8,79 kronor i maj.

Viktor Morell, finansmarknadsstatistik
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Leading indicator*

Den tjeckiska BNP-tillvixten mattades av fjarde kvartalet
2015 efter flera kvartal i rad med 6kningar pa éver 1 procent
i sdsongrensade tal. Forsta kvartalet i ar innebar dock en
atergang till tidigare 0kningstakter da BNP 6kade med 1,3
procent, sdsongrensat och jamfoért med kvartalet innan.
Den tjeckiska industriproduktionen aterhdmtade sig snabbt
efter att produktionen kraftigt foll tillbaka i mitten av forra
aret. Uppgangen blev dock kortvarig och under hésten och
fram till slutet av aret pekade trenden nedat. Inledningen
pa 2017 har varit god och industriproduktionen uppvisar
ater positiva tillvaxttal. I april 6kade produktionen med 0,6
procent, sdsongrensat och jamfort med manaden innan.
Matt i arstakt har utvecklingen ocksa varit gynnsam och
okat med néstan 6 procent.

Den polska ekonomin fortsdtter att véxa i en stabil
takt. Fran fjarde kvartalet 2016 till forsta kvartalet i ar steg
BNP med 1,1 procent i sdésongrensade tal. Det var hogre
dn genomsnittet for de senaste fyra aren pa 0,8 procent per
kvartal. Trenden for industriproduktionen har pekat uppat
under en lang tid och det senaste halvéret har 6knings-
takten i produktionen stegrats. Efter en kraftig 6kning i
mars stannade dock uppgangen av i april da produktionen
minskade med 1,2 procent, sdsongrensat och jamfort med
manaden innan. Den ledande indikatorn som legat under
den langsiktiga trenden sedan oktober i fjol steg ndgot i
april. Det indikerar att tillvixten for nérvarande dr nagot

Statistiska centralbyrin

svagare sett i ett historiskt perspektiv men att den ekono-
miska utvecklingen trots allt gar at ratt hall.

I Ungern stegrades tillvaxttakten forsta kvartalet da
BNP ¢kade med 1,3 procent i sdsongrensade tal. Det
var den starkaste kvartalstillvixten sedan forsta kvartalet
2015. Fran april till september i fjol pekade trenden nedat
for den ungerska industriproduktionen. Sedan dess har
utvecklingen varit pa uppatgaende och produktionen har
pa manadsbasis okat stabilt fram till april i &r da den foll
tillbaka nagot. De senaste manadernas utveckling innebér
dock att produktionstappet under fjolaret har hamtats igen
och produktionen var i april 2,3 procent hogre jamfort med
samma madnad forra aret. Den ledande indikatorn fortsatte
att 6ka i april och med ett varde klart 6ver 100 tyder det pa
att den ekonomiska utvecklingen gér at ratt hall.

Efter tva kvartal i f6]jd med negativ BNP-tillvixt vinde
den ekonomiska utvecklingen i Osterrike upp under andra
kvartalet 2013. Sedan dess har den 6sterrikiska ekonomin
véxt i en stabil men relativt langsam takt. Den genomsnitt-
liga tillvixten har legat pa 0,3 procent per kvartal men under
de senaste kvartalen har 6kningstakten i BNP skruvats upp.
Forsta kvartalet 6kade BNP med 0,6 procent, korrigerat for
sdsongsvariationer, vilket var i linje med de tva féregdende
kvartalen. Den 6sterrikiska industriproduktionen uppvisar
en svagt uppatgaende trend sedan hosten 2014. Efter en
kraftig 6kning i februari backade dock produktionen nagot
i mars men var maétt i arstakt ndstan 3 procent hogre.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Industriproduktionen

Industriproduktionen inom EU utvecklades svagt under
forsta halvaret i fjol innan utvecklingen vande uppat.
Under januari till mars i ar har dock uppgangen planat
ut och produktionen har legat stilla. Utvecklingen i mars
berodde pa att produktionen minskade i bade Spanien och
Storbritannien med 0,4 respektive 0,6 procent, sdsongrensat
och jamfort med manaden innan. Det vagdes dock upp
av en okning i Frankrike pd 2,0 procent, samtidigt som
industriproduktionen steg nagot i Tyskland.

Bland de nordiska lénderna dr det endast den norska
industriproduktionen som utvecklats svagare dn EU-ge-
nomsnittet under det senaste dret métt i drstakt. Aven sett
till manadsutvecklingen i mars halkade Norge efter med en
oférandrad produktionsniva medan dvriga nordiska lander
noterade uppgangar. I april starktes dock utvecklingen nér
den norska produktionen steg i sdsongrensade tal.

Den amerikanska industriproduktionen bérjade, efter
over ett &r med fallande produktion, stiga i april i fjol.
Uppgangen har dock
skettien langsam takt
men i mars stegrades
Okningstakten och
under april ytterligare
nagot da produktio-
nen okade med 1,0
procent, sdsongren-
sat och jamfort med
manaden innan. Pa
arsbasis har produk-
tionen okat med 2,2
procent.
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Internationella ekonomiska indikatorer

Industriproduktion

Avser Index Foérandr. fran  Forandr. fran
manad 2010=100  féregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU mar 107,0 0,0 2,5
Danmark apr 109,3 -2,5 1,6
Finland mar 95,9 0,7 3,2
Frankrike mar 102,3 2,0 21
Spanien mar 97,2 -0,4 0,5
Storbritannien mar 99,8 -0,6 1,3
Sverige apr 100,6 -1,7 1,1
Tyskland apr 115,0 0,4 2,1
Norge apr 99,1 0,7 1,3
USA apr 111,6 1,0 2,2
Japan mar 99,3 -1,4 3,4
OECD mar 108,9 0,2 23
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer steg kraftigt i
juni till de hogsta nivaerna sedan augusti 2007. Indikatorn
for EU vande upp 1,6 enheter till 111,3 medan euroomra-
dets indikator steg med 1,9 enheter till 111,1. Uppgangen
inom euroomradet var ett resultat av forbattrade stam-
ningsldgen inom alla sektorer samt ett 6kat konsument-
fortroende. Inom EU forbattrades inte stimningsléget
fullt lika starkt inom detaljhandeln och tjanstesektorn.
Tyskland och Frankrike redovisade tydliga uppgangar
medan indikatorn i Storbritannien och Spanien inte steg
fullt lika mycket. Sveriges indikator minskade svagt till
112,3. Battre stdimningsldge inom industrin och detaljhan-
deln tyngdes av en tillbakagang inom byggsektorn och ett
svagare konsumentfortroende.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,6 1,2 0,2 0,4 0,6 0,3 0,5 0,5
Forandr. 4 kv. % 2,2 2,7 2,0 2,2 1,7 2,0 2,0 2,1
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -2,5 0,7 -0,6 -1,7 0,4 1,0 0,0 0,2
Forandr. 12 man. % 1,6 3,2 1,3 1.1 21 2,2 2,5 2,3
KPI4
Forandr. féreg. man. % -0,1 -0,2 0,4 0,1 -0,2 0,0 0,0 0,3
Forandr. 12 man. % 0,7 0,9 2,9 1,8 1,4 1,4 1,6 2,4
Arbetsloshet® % 57 9,0 4,4 6,7 3,9 4,3 7,8 59
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —-0,2 0,1 -0,1 0,3 0,0 -0,1 -0,1 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,5 0,0 -0,6 0,0 -0,3 -0,4 -0,9 -0,5
Kort ranta® % | —0,23 -0,33 0,31 —-0,48 -0,33 1,19 -0,33
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,03 0,00 —-0,02 -0,02 0,00 0,03 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,14 -0,07 -0,28 -0,02 -0,07 0,55 -0,07
Lang réanta” % 0,64 0,49 1,03 0,56 0,34 2,30 1,13
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,09 0,11 0,03 -0,01 0,12 0,01 -0,02
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,23 0,04 -0,40 -0,21 0,21 0,50 0,22 .
1) EU28 men fér kort och lang rénta avses euroomradet  2) Forsta kvartalet ~ 3) Finland, Storbritannien, EU och OECD mars, 6vriga april 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna.
OECD april, vriga maj  5) Storbritannien februari, USA maj, évriga april ~ 6) Korta rantor avser 3-manaders interbankrantor enligt statistik fran Eurostat. Maj  7) Maj
Kalla: OECD, Eurostat

20

Statistiska centralbyrdin




SCB-Indikatorer juni 2017

OECD: "Battre, men inte bra nog”

OECD:s prognos &ver det ekonomiska laget i varlden
pekar pa en tilltagande okning i aktivitet 2017-2018. Den
globala ekonomiska tillvéxten, matt i real BNF, lag pa
3,0 procent 2016 och forvdntas stiga till 3,5 och 3,6 pro-
cent 2017 och 2018. Fér OECD-landerna forvantas dock
tillvéxten bade i sin helhet och per capita hamna under
OECD-genomsnittet 1987-2007.

Virldshandeln fortsatter att 6ka, ddr en stigande trend
mot att produktionskedjor stracker sig dver landsgranser
starker produktivitet och skapar nya marknader samtidigt
som ny teknologi driver ner priser pd varor och tjdnster for
konsumenter. OECD pépekar att handelsintegrationens
kostnader och bidrag till valfard inte har fordelats jamnt
mellan regioner och ddrmed kan bli ett orovdckande pro-
blem for fortsatt globalisering.

Stabil tillvaxt i Europa

Enligt OECD véntas den samlade tillvixten for euroldn-
derna 6ka fran 1,7 procent 2016 till 1,8 procent 2017 och
stanna dér aret efter. En dkad efterfragan inom euroomradet
till f6ljd av expansiv finanspolitik driver pa den ekonomiska
aktiviteten, men den deprecierade euron har ocksa bidragit
genom att det dkat exporten. Overlag minskar skillnaderna
i tillvaxttakt och arbetsloshet mellan eurolanderna. OECD
framhaver Brexit-forhandlingarna som en utmaning for
tillvéxten inom EU, vars utfall kan komma att paverka
fortroendet for EU- samt eurosamarbetet. Bland de storre
ekonomierna forutspas BNP-tillvaxten for Italien och
Frankrike hamna under snittet, medan Tyskland véntas
véxa aningen snabbare dn eurozonen som helhet.

OECD:s prognos for BNP-utvecklingen

Procentuell férandring fran féoregaende ar

2016 2017 2018
Danmark 1,3 1,6 2,1
Frankrike 11 1,3 1,5
Indien 71 7,3 7,7
Kina 6,7 6,6 6,4
Norge 1,1 1,3 1,5
Sverige 3,1 2,7 2,3
Tyskland 1,8 2,0 2,0
USA 1,6 2,1 2,4
Eurolanderna 1,7 1,8 1,8
Hela OECD 1,8 2,1 2,1
Hela varlden 3,0 3,5 3,6

Kalla: OECD

Tillvéxttakten i USA har ater stabiliserats och 6kar
efter en appreciering av dollarn och fallande oljepriser,
vilka motverkade utvecklingen av den ekonomiska akti-
viteten. Tillvixten forvéantas bli 2,1 procent 2017 och 2,4
procent 2018. Samtidigt ndrmar sig inflationen malnivan
och arbetslosheten sjunker i landet. Daremot &r syssel-
sattningsgraden fortsatt begransad bland lagkvalificerade
arbetare och unga.

Statistiska centralbyrin

Kinas ekonomi forutspas fortsitta véxa relativt starkt
kommande ar, bland annat genom investeringar i infra-
struktur samt genom skattesdnkningar for sma foretag
och entreprendrer vilket forviantas hdja sysselsattningen.
Tillvixten mattas dock av fran 6,7 procent 2016 till 6,4
procent 2018 till f6ljd av risken for en bostadsbubbla och
brist pa strukturella reformer for att férbattra det sociala
skyddsnatet och offentliga tjénsters kvalitet.

OECD:s prognos bendmner Indien som den snabbast
vixande ekonomin inom G20-samarbetet och landet vintas
ha en tillvaxt pa 7,7 procent 2018, driven av exempelvis
hojda statliga 16ner och pensioner samt 6kade inkomster
pa landsbygden. En utmaning fér Indien kommer att vara
att halla inflationen runt 4 procent enligt malet nér tillvéxt-
takten for 16ner stiger.

Svensk ekonomi fortsatter véxa

OECD spar for Sverige en forhallandevis god BNP-tillvéxt
som dock avtar nagot kommande ar. Expansionen av den
reala ekonomin drivs av [jusnande internationella utsikter
i kombination med 6kad arbetskraft och produktivitet,
men ddmpas pa sikt av en trog loneutveckling och ar-
betskraftsbrist inom kvalificerade yrken. Vidare ddmpas
investeringar i bostadsbyggande av brist pa mark med
bygglov. Bostadsmarknaden, med ihallande 6kningar av
bostadspriser och hushallens skuldsdttning, omnamns som
riskomrade for den finansiella stabiliteten och forslag pa
atgarder dr bland annat att ta bort taket pa fastighetsskat-
ten fOr att ddmpa pris6kningen.

Prognos for Sverige
Procent jamfort med foregaende ar (BNP, KPI)
Procent av arbetskraften (Arbetsloshet)

8
7 M 2016

B 2017
6 I 2018

BNP
Kélla: OECD

Inflation (KPI) Arbetsloshet

Inflationen forvantas ndrma sig Riksbankens mal om
2 procent per dr, med hdnsyn till en expansiv penningpo-
litik med negativ repordnta. OECD:s prognos visar dven
en minskning i arbetslosheten 2016-2018. Nedgangen
véntas dock avta pa grund av att andelen lagkvalificerade
arbetssokande som &r svaranstallda 6kar. OECD framhal-
ler fardighetstraning som medel for lyckad integration av
denna grupp pa arbetsmarknaden.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 1 kv 1158 " 04 " 2,2
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 1 kv 1311V 25 " 8,4
Hushallens konsumtion volym 2010=100 1 kv 113,56 " 05 " 1,8
Tjansteproduktion volym 2010=100 apr 1296 " 0,0 " 3,5
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 1 kv 21,3 45
Industri
Produktion volym 2010=100 apr 102,3 -2 " 1
jan—apr 100,3 3
Omsattning volym 2010=100 apr 101,9 -1 " 2
jan—apr 100,7 3
Orderingang volym 2010=100 apr 118,4 -4 " 4
jan—apr 103,2 7
Kapacitetsutnyttjiande % 1kv 90,0 " 0,4 "2 -0,5 M
Investeringar mdr kr 1 kv 50,5 -5
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr maj 114,0 0o " 18
jan—-maj 536,6 11
Varuimport mdr kr maj 111,2 o " 11
jan-maj 536,7 12
Handelsnetto mdr kr maj 2,8
jan—-maj -0,1
Bytesbalans mdr kr 1 kv 47,5
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 maj 121,8 " 04 " 24
jan—-maj 29
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 apr 172 " 1,4 " 4,3
jan—apr 3,1
Personbilsregistreringar, nya st maj 37 151 1
jan—-maj 160 991 2
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 jun 102,5 4 105,6 99,2 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 maj 321,7 0,1 1,7
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 maj 210,2 0,1 1,9
Producentprisindex 2005=100 maj 118,5 0,0 7,2
Exportprisindex 2005=100 maj 114,6 0,5 9,2
Importprisindex 2005=100 maj 112,4 0,3 8,4
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 maj 117,5 -0,2 6,7
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 maj 122,7 -0,6 51
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal maj 4983 1,9
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal maj 387 -3,3
darav heltidsstuderande 1 000-tal maj 161 -1,9
Arbetade timmar 10 000-tal maj 15700 0,1
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal maj 119 —4.,5
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 apr 126,4 3,2
Timlon, industriarbetare kr apr 179,5 1,6
Finansmarknad
Utlaning till hushall mdr kr maj 3625 6,9
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr maj 2149 4,7
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % jun 0,46 -0,10 ? -0,06 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % jun -0,67 -0,05 2 -0,04 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr maj -0,6
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 jun 131,2 -1,9 0,4

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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