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BNP sjonk tredje kvartalet

Sveriges BNP sjonk tredje kvartalet med 0,2 procent i sdésongren-
sade tal och jamfort med kvartalet innan. Darmed bréts en nio
kvartal lang svit av positiv tillvéxt. Tillbakagangen forklaras framst
av minskad hushallskonsumtion och lagre lagerinvesteringar.

Hogst aktieformogenhet i storstader-.... sid 11
Artikeln visar att dldre dger mer aktier och att invanarna i Dande-
ryd har det hogsta medianvardet pa sina aktieportfoljer. Gene-
rellt har storstadskommuner hogst varderade aktieportféljer och
landsbygdskommuner ldgst.

Fortsatta problem med ohallbara

offentliga finanser i EU

EU-landerna har forbundit sig att ha en Maastrichtskuld under
60 procent av BNP. Skuldnivan skiljer sig dock kraftigt &t mel-
lan landerna. Sveriges Maastrichtskuld ligger runt 40 procent,
medan vissa ldnder har en skuld som vida overstiger kriteriet om
60 procent av BNP.
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Sammanfattning

Trendbrott niar BNP sjonk

Sveriges BNP sjonk tredje kvartalet med 0,2 procent i sé-
songrensade tal och jamfort med kvartalet innan. Darmed
bréts en nio kvartal lang svit av positiv tillvéxt. Senast BNP
noterade en nedgang var drygt fem ar sedan. Tillbakagangen
forklaras framst av minskad hushallskonsumtion och lagre
lagerinvesteringar.

Hushallskonsumtionen har i manga ar varit en viktig driv-
kraft i svensk ekonomi, men minskade tredje kvartalet med
1,1 procent, vilket var den svagaste utvecklingen sedan
fjidrde kvartalet 2008. Den huvudsakliga férklaringen till
nedgangen var kraftigt minskade bilinkop. Fallet i bilinko-
pen ska ses i ljuset av en markant 6kning andra kvartalet
innan det nya miljoskattesystemet bonus malus tradde i kraft
den 1 juli.

De fasta bruttoinvesteringarna dkade med 0,8 procent och
bidrog darmed positivt till BNP-utvecklingen. Bostadsin-
vesteringarna, som agerat draglok till tillvaxten de senaste
aren, har dock mattats av pa sistone och minskade tredje
kvartalet.

Bruttonationalprodukten (BNP)
Procentuell féréndring frén féregaende kvartal.
Sdsongrensade varden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2018

Aven utrikeshandeln bidrog positivt till BNP-utvecklingen
tredje kvartalet. Exporten 6kade visserligen, men det var
framfor allt tack vare en minskad import som BNP-bidraget
frdn utrikeshandeln blev positivt. For Sveriges del dr Europa
den i sdrklass viktigaste marknaden da denna del av varl-
den star som mottagare for tre av fyra svenska exportvaror.
Konjunkturen i EU-omradet (EU28) har ddmpats nagot i ar
jamfort med den snabba tillvaxten 2017.

Det hdr numret av Sveriges ekonomi — statistiskt perspek-
tiv har tema férmoégenhet och skulder och innehaller tre
fordjupningsartiklar.

Hogst aktieformogenhet i storstader

[ den forsta artikeln redogdrs for hur aktieformogenheten
skiljer sig at, dels demografiskt, men kanske framfor allt ur
ett geografiskt perspektiv. Artikeln visar att det finns stora
skillnader i aktieagandet mellan olika kommuner, dér inva-
narna i Danderyd och Sandviken placerar sig i toppen och
har det hogsta medianvdrdet pa sina aktieportféljer medan
invanarna i Pajala och Overkalix har det ligsta.

Fortsatta problem med ohallbara offentliga
finanser i EU

I den andra artikeln avhandlas Maastrichtskulden. EU-Idn-
derna har férbundit sig att ha en Maastrichtskuld under 60
procent av BNP. Skuldnivan skiljer sig dock kraftig mellan
olika lander i Europa. Sveriges skuld ligger runt 40 procent,
medan vissa lander har en skuld som vida 6verstiger krite-
riet om 60 procent av BNP.

Ny tabell ska ge battre 6verblick 6ver pen-
sionsskulden

Tidigare i ar publicerade SCB for forsta gangen en tilldgg-
stabell om pensioner, som innehaller delar av pensionen
som inte tacks av Finansrakenskaperna. Med denna tabell
kan en nagot mer samlad bild av pensionsskulden erhallas.
Férhoppningen dr ocksa att tabellen ska éka jamforbarheten
over pensionsskuldens niva mellan olika lander.
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BNP sjonk tredje kvartalet

Tredje kvartalet bréts en nio kvartal ling period av positiv
tillvaxt ndr BNP sjonk med 0,2 procent, i sdsongrensade
tal och jamfort med kvartalet innan. Bakom nedgangen lag
minskad hushallskonsumtion och lagre lagerinvesteringar
medan de fasta bruttoinvesteringarna samt nettobidraget
fran utrikeshandeln bidrog positivt till BNP-utvecklingen.

Under flera ars tid var det de fasta bruttoinvesteringarna,
och da framst bostadsinvesteringarna, som agerade draglok
till BNP-tillvdxten. Pa sistone har det dock skett en avmatt-
ning av bostadsinvesteringarna, vilket innebdr att svensk
ekonomi blivit av med en viktig drivkraft. Inbromsningen
hor samman med ett minskat bostadsbyggande under arets
tre forsta kvartal vilket nu dven visar sig i minskade bostads-
investeringar. Sammantaget dkade dock de fasta bruttoin-
vesteringarna tredje kvartalet och gav ett positivt bidrag till
BNP-utvecklingen. Aven utrikeshandeln bidrog positivt.
Exporten 6kade svagt, men det var framst en minskad
import som gjorde att nettoexporten steg och motverkade
nedgangen i BNP-utfallet.

Hushallskonsumtionen, som ocksa har varit en viktig faktor
bakom de senaste arens goda BNP-tillvixt, sjonk tredje
kvartalet och drog ner BNP-utvecklingen med 0,5 pro-
centenheter. Aven lagerinvesteringarna bidrog negativt till
BNP-utfallet efter ett lika positivt bidrag andra kvartalet.
Den offentliga konsumtionen var oférandrad jamfort med
kvartalet innan.

Bidrag till BNP-tillvaxten
Tillvéxt i procent och bidrag i procentenheter

2016 2017 2018

I Exp varor o tjdnst = Hush kons inkl HIO
M Lagerinvest W Imp varor o tjanst

W Fasta bruttoinvest — BNP fr anvandn.sidan
m Off myndigh kons

Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2018
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Svag import gav positivt BNP-bidrag fran
utrikeshandeln

Tredje kvartalet gav utrikeshandeln ett positivt bidrag till
BNP-utvecklingen enligt Nationalrdkenskaperna (NR). Ex-
porten 6kade visserligen, men det var framfor allt tack vare
en minskad import som BNP-bidraget fran utrikeshandeln
blev positivt. Exporten steg med 0,3 procent medan im-
porten minskade med 0,6 procent, i sdsongrensade tal och
jamfort med kvartalet innan.

Export, import och nettoexport
Sdsongrensade varden, fasta priser referensar 2017
miljarder kronor
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. tredje kvartalet 2018

Exporten och importen har haft en liknande utveckling
under 2010-talet. Exporten var tredje kvartalet 9 procent
storre dn importen, i sdsongrensade, fasta priser. Att expor-
ten dr storre dn importen innebdr att Sverige har en positiv
nettoexport. Importen har dock vuxit ndgot snabbare &n
exporten, vilket har medfért att nettoexporten har haft en
svagt nedatgdende utveckling under 2010-talet, se diagram-
met ovan. Tredje kvartalet bidrog utrikeshandeln positivt
till BNP-utvecklingen, vilket var forsta gangen sedan fjarde
kvartalet 2016. Trots att den svenska kronkursen har forsva-
gats relativt kraftigt gentemot euron och dollarn de senaste
fem daren har nettoexporten under samma period, 2015 un-
dantaget, haft en nedatgaende trend. Exporterande féretag
blir mer konkurrenskraftiga av en svag kronkurs da svenska
varor eller tjdnster blir billigare samtidigt som importen
missgynnas da den blir dyrare relativt sett.

Uppat for tjansteexporten tredje kvartalet
Exportens utveckling pa 0,3 procent, sdsongrensat och jam-
fort med andra kvartalet, var svagare dn de senaste tio arens
genomsnittliga tillvaxt pa 0,5 procent. Om man delar upp
exporten pa varor och tjdnster s noterade varuexporten

en svag utveckling och minskade med 0,5 procent medan
exporten av tjdnster 6kade med 2,0 procent jamfort med
kvartalet innan.



De grupper inom tjdnsteexporten som bidrog mest till
okningen var export av 6vriga tjdnster, ddr transporttjdns-
ter, arkitekttjdnster och tekniska konsulttjdnster ingdr samt
export av uthyrning och leasing. Den sistndmnda gruppen
omfattar bland annat uthyrning och leasing av fordon och
maskiner men har ingdr dven bland annat tjanster avseende
licensiering, franchising och royalties. Detta dr tjdnster som
kan visa betydande variationer mellan kvartalen och emel-
lanat ligger bakom kraftiga okningar eller minskningar av
tjidnsteexporten. Utlandska besokares konsumtion i Sverige
redovisas ocksa som tjdnsteexport i NR och det dr en post
som har 6kat de senaste fyra kvartalen. Deprecieringen

av den svenska kronan gentemot euron och dollarn har
forstdrkts nagot ytterligare det senaste aret, vilket har gjort
Sverige till ett billigare land att besoka och handla i.

[ utrikeshandelns' statistik publiceras pa kvartalsniva mer
detaljerade uppgifter dver tjdnsteexporten dn vad som gors
i NR. I diagrammet nedan redovisas de fem tjanstendringar
som under 2000-talet har haft den storsta exporten. Under
i princip hela tidsserien fran ar 2000 har dvriga affdrstjans-
ter, dar bland annat tekniska och handelsrelaterade affars-
tjidnster’ ingdr, varit den tjanstegrupp som haft den storsta
exporten. Denna har dock fallit tillbaka nagot i ar. Istallet
har exporten av resor, som vuxit snabbt de senaste dren,
varit den tjanst som haft det hogsta exportvardet under
andra och tredje kvartalet i ar. Denna post utgors av utland-
ska besokares konsumtion i Sverige samt internetkdp fran
svenska hemsidor som gors med utldndska betalkort. Trans-
porter, tele-, data- och informationstjdnster samt avgifter for
anvdndning av immateriella rattigheter dr andra tjdnster som
har ett hogt exportvdrde.

Export av tjanster fordelat pa tjanstegrupp
Miljarder kronor
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Tjdnsteexportens andel har minskat de tva
senaste aren

Tredje kvartalet utgjorde exporten av varor 70 procent

av den totala exporten och dr saledes betydligt storre dn
tjidnsteexporten, visar NR:s statistik. Under 2000-talet har
dock tjdnsteexporten som andel av den totala exporten vuxit
snabbare dn varuexporten. Vid milleniets borjan 13g tjdnste-
exportens andel pa 22 procent och denna andel har undan

for undan stigit fram till 2016 da den var som hégst och
uppgick till 32 procent. Under 2017 och 2018 har sedan
andelen tjdnsteexport fallit tillbaka nagot och varuexportens
andel av den totala exporten har tagit igen ett par procent-
enheter.

Tjansteexportens andel av total export
Andel i procent. Sdsongrensade vérden, fasta priser
referensar 2017
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Kraftigt 6kad export av motorfordon sedan
2015

Bakom den minskade varuexporten tredje kvartalet lag en
tillbakagang i flera olika varugrupper visar NR. Storst ned-
gang noterades for icke varaktiga konsumtionsvaror, men
exporten av insatsvaror och investeringsvaror sjonk ocksa
nagot jamfort med kvartalet innan. Ddremot dkade expor-
ten av energivaror. Icke-varaktiga konsumtionsvaror bestar
bland annat av livsmedel, kldder och leksaker. Stal, metall-
ler och plast dr vanliga insatsvaror, medan maskiner &r ett
exempel pa en investeringsvara.

| utrikeshandelns statistik® finns exporten férdelad pa olika
varugrupper (SPIN). | diagrammet nedan redovisas fyra av
de storsta varugrupperna som exporteras. Exporten av mo-
torfordon har haft en mycket gynnsam utveckling de senaste
fyra aren och dr den varugrupp som fér ndrvarande har det
storsta exportvdrdet. Exporten av 6vriga maskiner har note-
rat en hygglig uppgdng sedan 2016 och &r den varugrupp

1 Utrikeshandeln med tjanster ar en del av betalningsbalansstatistiken.
Riksbanken &r statistikansvarig myndighet.

2 I tekniska och handelsrelaterade och évriga affirstjanster ingar arki-
tekt-, tekniska och vetenskapliga tjdnster, jordbruk-, gruv- och miljétjdns-
ter samt ovriga tjdnster.

3 Det finns vissa skillnader mellan NR:s redovisning av utrikeshandeln
och SCB:s utrikeshandelsstatistik. NR anvander sig av definitionen eko-
nomiskt dgarskap for att definiera utrikeshandel medan utrikeshandels-
statistiken anvander sig av granspassage. Vidare inkluderar NR merchan-
ting (d.v.s. den del av treparts-handel som innebar att foretag i Sverige
képer produkter utomlands for att sedan sélja dem utan att forst ta hem
dem till Sverige) som varuhandel. NR publicerar dven i fakturavarde
medan utrikeshandelsstatistiken publicerar i statistiskt varde (d.v.s.
varans vdrde exkl. moms och punktskatter).
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som har det ndst hogsta exportvdrdet. | denna breda grupp
ingar exempelvis lyftkranar, ugnar for bageriverksamhet och
maskiner for metallbearbetning.

Exporten av datorer och elektronik dkade kraftigt 2010, men
sjonk foljande ar och har sedan legat relativt konstant sedan
2012. Papper och pappersvaror dr den varugrupp vars ex-
port har haft den minst volatila utvecklingen pa 2010-talet
dven om det skett en hyfsad procentuell uppgang de senaste
tva dren. Bland andra varugrupper med hogt exportvdrde
marks bland annat raffinerade petroleumprodukter, metall-
ler, kemiska produkter samt farmaceutiska produkter och
likemedel.

Varuexport
Sdsongrensade varden i I6pande priser, trend.
Miljarder kronor
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Data t.o.m. september 2018

Nagot svagare konjunktur i Europa i ar
Virldsekonomin vaxte snabbt 2017, men i ar har tillvéxt-
takten ddmpats nagot. For Sveriges del ar Europa den i
sarklass viktigaste marknaden da denna del av vérlden star
som mottagare for tre av fyra svenska exportvaror. 2017 steg
BNP for EU-omradet (EU28) i genomsnitt med 0,6 procent
per kvartal medan kvartalstillvixten hittills i ar varit 0,4
procent. De flesta av de stérre europeiska landerna foljer
trenden med en langsammare BNP-utveckling hittills i ar
jamfort med 2017. Sveriges storsta exportmarknad for varor,
Tyskland, visar en rejal inbromsning hittills i ar med en
genomsnittlig tillvaxt pd 0,2 procent att jamféra med 0,7
procent forra aret. Frankrikes BNP noterade efter ett par
svaga ar en god utveckling 2017, men tillvixten har mat-
tats i ar och i genomsnitt uppgatt till 0,3 procent. Spanien
har, efter en rad tuffa ar i sparen av finanskrisen, noterat en
rejal aterhdmtning de senaste aren. 2018 har dock landets
BNP-utveckling varit ndgot svagare dn dren innan, dven om
den fortsatt ligger dver EU-snittet. Italien, som sitter pa en av
Europas storsta statsskulder, har haft en klart svagare tillvaxt
an EU-snittet de senaste aren och i dr har landets BNP vuxit
med blott 0,1 procent per kvartal. Storbritanniens utveckling
skiljer sig nagot fran Gvriga stora EU-lander med en svagare
tillvaxt 2017 @n aren innan, vilket kan hdnga samman med
osdkerheten som Brexit-omrdstningen fort med sig. Landets
BNP vaéxte i snitt med 0,4 procent per kvartal 2017, och har
fortsatt att vaxa i samma takt i dr.
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Sveriges storsta varuexportmarknader jan-sep 2018

Mottagarland Andel i % Féréndring i %

2018/2017
Tyskland 1.1 12
Norge 10,4 14
Finland 7,0 1
Danmark 6,9 12
USA 6,7 7
Nederlanderna 58 21
Storbritannien 58 5
Kina 4.6 10
Frankrike 4,2 10
Belgien 4,0 0

Kélla: Utrikeshandelsstatistiken

Aven om exporten till Europas stora ekonomier &r bety-
delsefull sa d@r vara nordiska grannlander tillsammans med
Tyskland for ndrvarande de viktigaste marknaderna for
svensk varuexport, se tabellen ovan. Norge, Finland och
Danmark hamnar, i ndmnd ordning, pa plats tva till fyra
over Sveriges storsta exportmarknader for varuhandeln. For
dessa lander &r inte en konjunkturnedgang lika tydlig utan
de visar ungefar samma tillvaxt som i fjol. Sveriges femte
storsta exportmarknad dr USA, och med en kvartalstillvéxt
pa 0,8 procent hittills i ar sa har landets BNP vuxit lite snab-
bare dn i fjol, da landets BNP i genomsnitt dkade med 0,6
procent.

Importen sjonk tredje kvartalet

Importen utvecklades svagt tredje kvartalet och sjonk med
0,6 procent i sdsongrensade termer, enligt NR. Den minska-
de importen féljer efter 6kningar de senaste atta kvartalen.
Varuimporten sjonk med 1,2 procent tredje kvartalet och
minskningen forklaras framst av minskad import av investe-
ringsvaror.

Nedgdngen i den totala importen tredje kvartalet holls till-
baka av att tjdnsteimporten 6kade med 0,9 procent jamfort
med andra kvartalet. Okad import av uthyrning och leasing
bidrog mest till uppgangen. Ddremot sjonk bland annat den
svenska konsumtionen i utlandet.

Importen av varor &r storre dn importen av tjanster, vilket
gor att forandringar i varuimporten far storre genomslag i
importutfallet. Férdelningen mellan importen av varor och
tjidnster dr i princip samma som for exporten, med 70 pro-
cent varor och 30 procent tjdnster, enligt NR.!

Storst import av verkstadsprodukter

Statistik fran utrikeshandeln? visar att verkstadsprodukter
star for 43 procent av varuimporten. Siffrorna avser import-
vdrdet for januari till september i &r. | den breda gruppen
verkstadsprodukter ingar bland annat maskiner, elektronik
och vagfordon. Gruppen 6vriga varor, ddr livsmedel och
textilvaror ingar, utgor en dryg femtedel av varuimporten.

1 Sdsongrensad serie, fasta priser med referensar 2017.

2 Sveriges import av varor enligt SITC. SITC=standard international
trade classification dr ett standardiserat sétt att kategorisera varor och
anvands for import- och exportstatistik.



Kemivaror och energivaror utgor ungefdr en lika stor andel
av varuimporten, bada star i nuldget fér 12 procent. Impor-
ten av de allra flesta varugrupper har 6kat i ar, men mest har
importen av energivaror, det vill sdga rdolja och oljeproduk-
ter, 6kat. Importen av mineralvaror bland annat jarn och stal
har ocksa vuxit relativt snabbt i ar.

Sveriges import av varor, jan-sep 2018
Férdelat pa varugrupp enligt SITC, procentuell andel

B Skogsvaror

B Mineralvaror

| Kemivaror

B Energivaror
Verkstadsprodukter
Ovriga varor

Kélla: Utrikeshandelsstatistiken

Hushallskonsumtionen drog ned tillvixten
Hushallskonsumtionen har tillsammans med de fasta brut-
toinvesteringarna varit en viktig drivkraft bakom tillvaxten
de senaste dren. S& var inte fallet under tredje kvartalet i

ar. Istdllet minskade hushallens konsumtionsutgifter kraf-
tigt och holl tillsammans med lagerinvesteringarna tillbaka
BNP-tillvdxten. Konsumtionen minskade med 1,1 procent,
sasongrensat och jamfort med kvartalet innan, vilket var
den svagaste utvecklingen for ett enskilt kvartal sedan fjarde
kvartalet 2008.

Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell férandring fran féregaende kvartal (vd) samt
index 2010=100 (hé). Sdsongrensade kvartalsvadrden
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Kraftigt minskade bilinkdp

Hushallen la mer pengar pd de flesta konsumtionstyperna
men minskade rejélt ned pd utgifterna for transporter och
fordon, i synnerhet pa bilinkdpen. De minskade bilinkdpen
stod for ndstan hela nedgdngen i den totala hushallskon-
sumtionen. De totala transportutgifterna minskade med
10,1 procent och drog ned hushéllskonsumtionen med 1,4

procentenheter. Utvecklingen ska ses i ljuset av att inko-
pen av bilar 6kade markant andra kvartalet innan det nya
miljoskattesystemet bonus malus borjade galla for bilar som
nyregistrerades fran och med 1 juli. Skattesystemet innebdr
i korthet att kop av miljévanliga bilar premieras med en
bonus medan diesel- och bensinbilar far en férhojd fordons-
skatt under de tre forsta daren.

Hushallens bilinkop
Sdsongrensade varden, fasta priser, referensar 2017,
miljoner kronor
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Forutom transportkostnaderna sa bidrog dven utlands-
konsumtionen till den totala konsumtionsnedgdngen. De
svenska hushéllens konsumtion utomlands omfattar alla
inkop utomlands, som till exempel traditionell resevaluta
sasom hotellnatter och restaurangbesok, men dven inkop av
varor fran internetsajter som ligger utanfor Sverige réaknas in
i denna kategori. Tredje kvartalet minskade utlandskonsum-
tionen med 1,8 procent och utlandskonsumtionen har dar-
med minskat de senaste fyra kvartalen. En forsvagad svensk
krona gentemot andra valutor det senaste aret har gjort

det dyrare att konsumera utomlands. Likasa har det blivit
billigare for besokare fran andra ldnder att handla i Sverige
och jamfért med andra kvartalet kade utlandska besckares
konsumtion i Sverige med 3,4 procent. Da endast konsum-
tionen av svenska hushall ska raknas in i hushallskonsum-
tionen blir utlindska besékares konsumtion i Sverige en
avdragspost i NR.

Aven hushdllens utgifter for klider och skor samt restau-
rangbesok och hotellndtter minskade tredje kvartalet, men
hade ingen storre inverkan pa den totala konsumtionsut-
vecklingen.

Hogre boendekostnader dimpade konsum-
tionsnedgangen

Det storsta positiva bidraget till hushallskonsumtionen stod
kategorin boende for som 6kade med 1,2 procent jamfort
med kvartalet innan. De 6kade boendekostnaderna ldmna-
de ett bidrag pa 0,3 procentenheter och motverkade darmed
nedgangen i den totala konsumtionen.

Boendekostnaden ar hushallens i sarklass storsta kostnad
och utgjorde tredje kvartalet ndstan 27 procent av de totala
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utgifterna. Det ligger inom intervallet for de senaste 20 daren
som legat stabilt mellan 26-28 procent. Sett 6ver en langre
tidsperiod har dock boendekostnadens andel varierat en
del och var som ldgst i slutet av 1980-talet. Andelen 6kade
sedan snabbt i samband med fastighetskrisen och var som
hogst i mitten pa 1990-talet.

Boendeutgiftens andel av den totala
konsumtionen
Procent, I6pande priser
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Kalla: Nationalrdkenskaperna
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Data t.o.m. 2017

Okade utgifter for livsmedel

Livsmedel och alkoholfria drycker ar tillsammans med ut-
gifterna for transporter och fordon den kategori som hushal-
len ldgger ndst mest pengar pa. Efter ett svagt andra kvartal
okade livsmedelsutgifterna med 0,6 procent, sdsongrensat,
och ldmnade ett bidrag pa 0,1 procentenheter till hushalls-
konsumtionen tredje kvartalet. 12,5 procent av hushallskas-
san gick till inkép av livsmedel vilket dr en nagot ldgre an-
del @n for snart 40 ar sedan. | borjan av 1980-talet utgjorde
livsmedel 14 procent av den totala konsumtionen. Tredje
kvartalet spenderades mest pengar pa frukt och gronsaker,
men en ndstan lika stor andel la hushallen pa kottprodukter.
Den minsta livsmedelsutgiften ar fisk och det har varit kon-
stant sedan atminstone 1993, d.v.s. fran det ar livsmedelsut-
gifterna finns uppdelade pa en mer detaljerad niva. Andelen
som hushallen ldgger pa frukt och gronsaker har dock okat
over tid, fran 15 procent av livsmedelskonsumtionen 1993
till 19 procent i ar. Sotsaker, glass och sylt utgdr daremot

en nagot ldgre andel an tidigare. | och med att andelstalen
mellan aren berdknats i [6pande priser sa spelar férand-
ringen i pris som savdl kopt volym in i jdmforelsen for de
olika livsmedlen. Exempelvis &r frukt det livsmedel som har
okat mest i pris sedan 1993, vilket paverkar andelen som
hushallen lagger pa denna kategori. Ju mer ett livsmedel har
okat i pris over tid desto mindre mangd kan hushallen kopa
till samma peng som nagra ar tidigare. Prisokningen for just
frukt forklaras till viss del av att det idag kops betydligt mer
ekologiskt dn tidigare.
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Fordelning av utgifter inom livsmedel, tredje
kvartalet 2018

Brod och spannmal
W Kott
Fisk
W Mjolk, ost och dgg
Oljor, fett, kryddor
B Frukt och gront
W Sotsaker, glass m.m.
W Alkoholfria drycker

Kalla: Nationalrékenskaperna

Utgifterna for kommunikation 6kade mest
Den storsta 6kningen under tredje kvartalet stod kommu-
nikationsutgifterna for som steg med 2,0 procent, sason-
grensat och jamfort med kvartalet innan. Det var klart
6ver genomsnittet pa 1,1 procent for de senaste tio aren.
Utgifterna for denna grupp har okat stabilt de senaste aren
och senast kommunikationsutgifterna minskade var tredje
kvartalet 2014. Merparten av utgifterna utgdrs av samtals-
och abonnemangskostnader men i denna grupp ingar dven
kép av mobiltelefoner och posttjanster.

Aven utgifterna for hilso- och sjukvérd 6kade tredje kvar-
talet och uppgick till knappt 3,5 procent av den totala hus-
hallskonsumtionen. Det var lika mycket som svenskarna la
pa alkoholhaltiga drycker och tobak. I hdlso- och sjukvard
ingar bade varor och tjanster dér den forstnamnda framst
bestar av lakemedel och vitaminer samt glaségon, medan
patientavgifter for besok till bland annat lékare, tandldkare
och sjukgymnast ingar i den senare. Patientavgifterna stod
for 49 procent av sjukvardsutgifterna tredje kvartalet, medan
likemedel och vitaminer utgjorde cirka 35 procent och
kostnader relaterade till optik for knappt 13 procent. Patient-
avgifternas andel av de totala sjukvardsutgifterna varierar
over aret och dr som hogst de tva forsta kvartalen.

Utgifterna 6kade dven for de relativt stora utgiftsposterna
kultur och fritid samt 6vriga varor och tjdnster jamfort med
andra kvartalet och motverkade nedgangen i den totala
konsumtionen.



Hushallens konsumtionsutgifter tredje kvartalet 2018

Andel av  Sdsongrens. Bidrag till
hushallens volym- hushallens kon-
konsumtion, %  fordndring, sumtionsok-
jmfmed  ning, procent-
kv218 % enheter
Boende 26,7 1,2 0,2
Transporter och fordon 12,5 -10,1 -1.4
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,5 0,6 0,1
Fritid och underhallning 1,1 0,8 0,1
Ovriga varor och tjanster 10,9 0,6 0,1
Restauranger, hotell 6,6 -0,3 0,0
Maobler m.m. 5,4 0,4 0,0
Klader och skor 4,6 -0,7 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,5 0,0 0,0
Halso- och sjukvard 3,5 1.1 0,0
Post och telekommunikation 3,2 2,0 0,1
Utbildning 0,3 0,3 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 6,4 -1,8 -0,1
Utlandska besokares konsumtion
i Sverige -7,0 3,4 -0,2
Hushallens totala konsumtion 100,0 -1,1 -1,1

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Hogsta sparkvoten pa 25 ar

Tredje kvartalet uppgick den individuella sparkvoten, d.v.s.
hushallens sparande exklusive avsattningar till tjanste-

och premiepensioner, till 5,4 procent. Det var den hogsta
sparkvoten for ett tredjekvartal sedan 1993. Sparandet fas
fram genom att hushéllens konsumtion dras ifran den dispo-
nibla inkomsten, som i sin tur, nagot forenklat, kan raknas
fram genom att ta hushallens inkomster minus deras utgifter.
Pa inkomstsidan dr [6nerna den i sdrklass stérsta inkomst-
kdllan, men dven olika positiva transfereringar sa som pensi-
on, barnbidrag, fordldrapenning och arbetsloshetsersattning
ingar. Hushallens klart storsta utgift ar inkomstskatter, men
utgiftssidan utgors ocksa av bland annat réntekostnader.

Det héga sparandet indikerar att hushéllen har mojlighet att
konsumera mer dn de gor for narvarande.

Hushallen ser dystrare pa ekonomin

Till vilken grad hushallen véljer att konsumera beror i hog
grad pa hur den egna ekonomin ser ut, men synen pa det
allmanna ekonomiska laget i ett land kan ocksa spela in. |
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer kan man fa en
uppfattning om hushallens installning till den egna ekono-
min och det allmdnna ekonomiska ldget genom mikro- res-
pektive makroindex. Hushallens syn pa den egna ekonomin
har under de senaste tre dren varit positiv och mikroindex
har under langre perioder legat klart 6ver det historiska
genomsnittet. Synen pa den svenska ekonomin har daremot
varit betydligt dystrare men vant upp i takt med att kon-
junkturen har stérkts. Under 2018 har dock bade synen pa
den egna ekonomin som svensk ekonomi férsdmrats och
bade mikro- och makroindex sjonk i oktober ner under det
historiska genomsnittet. Det osakra politiska ldget kan vara
en orsak till att hushallens optimism har minskat och i no-
vember fortsatte mikroindex ner och sjonk till 94,7, medan
makroindex i stort sett var oférandrat och uppgick till 98,2.

Hushallens makro- och mikroindex
Sdsongrensade vérden. Index, medelvdrde=100
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Kélla: Konjunkturinstitutet Data t.o.m. november 2018

Kontaktpersoner: Maria Schoultz, 010-479 40 74 och
Jenny Lunneborg, 010-479 44 42
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Hantering i BNP vid extremhandelser

Hur paverkar skogsbréander och torka BNP?
Sommaren 2018 var ovanligt varm och torr med skogsbrén-
der och torka som foljd. BNP, som mater den ekonomiska
aktiviteten i ekonomin, paverkas pa olika sétt av skogsbran-
der och torka. De sammantagna effekterna blir emellertid
ofta sma i statistiken. Bedémningen av skogsbranderna och
torkan 2018 &r att de hade en liten inverkan pa BNP, dven
om vissa hushall och samhallen drabbades hart.

Vdrmen bérjade redan i maj 2018 och fortsatte sedan storre
delen av sommaren 6ver hela Sverige. Detta paverkade
manniskor, djur, jordbruk och skogsbruk. Jordbruket fick

de lagsta skordarna sedan 1950-talet och vattenmagasinen
sinade. Konsekvenserna av en sadan varme blir bland annat
att produktionen av kott, spannmal och andra jordbrukspro-
dukter paverkas negativt genom ldgre skordar och att lagret
av slaktdjur minskar. Torka minskar dven vattnet i vattenma-
gasinen for elproduktion vilket leder till hdgre kostnader nar
andra energislag anvdnds istéllet for vattenkraft. For skogens
del &r foljden framst minskad tillvixt pa grund av de trad
som brunnit ner.

Nar det sker exceptionella hiandelser och naturkatastrofer,
som sommaren 2018, den stora skogsbranden i Véstman-
land 2014 och stormen Gudrun ar 2005, gors en bedom-
ning av handelsens inverkan pa svensk ekonomi. Redovis-
ningen i nationalrdkenskaperna bestdms av om handelsen
betraktas som en naturkatastrof eller om den kan ses som
en del av de normala risker som ekonomin omfattas av. For
naturkatastrofer galler att den forstorda skogen paverkar
nationalférmégenheten men inte BNP. Det beror pa att
lagerférandringen av vaxande skog inte har varit féljden
av ekonomiska beslut, vilket ar ett kriterium for att den ska
raknas med i BNP.

Innan beslut fattas om att korrigera BNP for sadana handel-
ser gors en bedomning av omfattningen och i vilken man
det som hant kan rymmas inom den matosdkerhet som finns
i uppskattningen av BNP:s volymforandring. Till exempel

sa férekommer spontana skogsbrander varje ar och de
foranleder inte nagon korrigering av BNP. Beddmningen av
skogsbranderna och torkan 2018 &r att de i allt vasentligt
har en liten inverkan pa BNP i volymtermer.
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Det statistiska underlag som anvénds for sammanstaliningen
av BNP visar forvisso pa kraftigt minskad produktion av ve-
getabilier inom jordbruket under det tredje kvartalet 2018.
Siffrorna Gver animalieproduktionen visar ddremot inga
dramatiska fordndringar. Nar det galler lagret av slaktdjur
finns det heller ingen anledning till korrigering da effekten
ar hogst osdker och en lagerminskning till storsta delen
motsvaras av en 6kad animalieproduktion. For skogsbruket
ar den prelimindra beddmningen att forlusten av de virkes-
forrdd som forstordes i branderna ska redovisas som kata-
strofforlust och dédrmed inte paverka BNP genom lagerfor-
andring. Tillvaxten pd de forstorda trdden dr liten och ryms
inom den osdkerhet som finns i den prelimindra skattningen
av den totala skogstillvixten.

De drabbade verksamheterna utgor en liten andel av den
totala aktiviteten i ekonomin. Jordbruksbranschens andel

av BNP var 0,3 procent 2016 och motsvarande for lagerfor-
andringen av vdxande skog var ocksa 0,3 procent av BNP.
Om 2018 foljs av flera ar med torka kan det ddremot finns
anledning att omvérdera denna bedémning. Vad som kan
ske dr fordndringar i olika priser till exempel pa spannmal
och kétt till f6ljd av minskad respektive 6kad tillgang. Dessa
effekter paverkar BNP i volym endast om prisinformationen
ar mer osaker dn normalt, vilket for narvarande inte bedoms
vara fallet.

Elbranschen &r en ndgot storre bransch och dess bidrag

till BNP &r ungefdr 2 procent. For denna variabel saknas
kvartalsdata och normalt anvands det senaste arsvardet for
insatsernas andel av produktionsvérdet. Men da en forskjut-
ning skett fran, framfor allt, el producerad med vattenkraft
till el producerad med karnkraft justerades insatsforbruk-
ningen upp i berdkningen for det tredje kvartalet 2018.
Dérmed sdnktes bidraget till BNP nagot, men effekten var
mycket liten.

Kontaktpersoner: Michael Wolf, 010-479 45 63 och
Helena Kaplan, 010-479 43 88



Aktieagarnas spridning i Sverige

Hogst aktieformogenhet i storstider
Aktiedgandet skiljer sig at 6ver landet. Aktiedgarna i Dande-
ryd och Sandviken har hogst medianvérde pa sina aktie-
formogenheter. Generellt har storstadskommuner hogst
varderade aktieportfoljer och landsbygdskommuner lagst.
Andelen av befolkningen som dger aktier &r relativt jamnt
fordelad mellan linen och ligger mellan 8 och 12 procent.

Aktiedgarstatistik

SCB producerar aktiedgarstatistik pa uppdrag av Finansinspektio-
nen, i syfte att visa strukturen for dgandet av aktier. SCB har pu-
blicerat statistik Gver det svenska aktiedgandet arligen sedan 1983
och halvérsvis sedan 2000.!

| aktiedgarstatistiken ingdr bland annat uppgifter om kon, alder,
inkomst, innehav och aktiekurs. Till denna publikation redovisas
geografisk tillhdrighet utifran var aktiedgaren ar folkbokford. Be-
arbetning har gjorts med information om vilket ldn, kommun och
kommungrupp som aktiedgarna ar folkbokférda i.

Statistiken omfattar de som har direktinvesterade aktier eller dger
fler &n 500 forvaltarregistrerade aktier.

Aktiedgarstatistiken omfattar marknadsnoterade aktier pa svensk
marknadsplats, i svenska noterade bolag med svenska depabevis.

Statistikunderlaget for denna artikel ar frdn 30 juni 2018 och be-
star av drygt 1 miljon observationer, vilket motsvarar ungefar
sextio procent av det totala antalet aktiedgare i Sverige.

Aldre dger mer aktier

Det ar framforallt dldre personer som dger aktier i Sverige.
Personer Gver 50 ar utgor 65 procent av aktiedgarna och
dger ndstan 80 procent av det sammanlagda marknadsvar-
det.

Aldersstruktur for befolkningen och
aktiedgarstruktur

Procent
2,5
M Total befolkning
1 Aktiedgare
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Kélla: Aktieagarstatistiken och befolkningsstatistiken

Stora skillnader mellan kommunerna

Tio procent av den svenska befolkningen dr aktiedgare. Med
aktiedgare menas har de som dger direktregistrerade aktier
eller dger fler an 500 forvaltarregistrerade aktier.” Diagram-
met nedan visar aktiedgarna fordelat efter ldn. De ldn med
hogst andel aktiedgare dr Gotland och Stockholm, dar 12
procent av de bosatta dger aktier. Aktiedgandet skiljer sig
relativt lite at mellan ldnen och i det Ian med lagst andel
aktiedgare, Sodermanlands lan, dger atta procent aktier.

Aktiedgare fordelat pa lan
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Kalla: Aktiedgarstatistiken och befolkningsstatistiken

Pa kommunniva &r spridningen storre. | Stockholms Idn
ingar de tre kommuner med hogst aktiedgarandel i Sve-
rige, men ocksd kommunen som har nist ligst andel. Aven
Skane ldn uppvisar stora interna skillnader. Kommunerna
Lomma, Vellinge och Bastad tillhor toppen i Sverige medan
Bjuv och Astorp aterfinns pa plats 287 respektive 288. |
tabellen nedan visas de kommuner med hogst och lagst
andel aktiedgare. Danderyd, Lidingé och Taby ar de kom-
muner med hogst andel aktiedgare, men dr ocksa de kom-
munerna ddr andelen kvinnliga aktiedgare ar hogst. | dessa
kommuner dr ndstan halften av aktiedgarna kvinnor. Lagst
andel kvinnliga aktiedgare har Norsj6 och Boxholm. Dar ar
andelen néstan en tredjedel.

1 https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/finansmarknad/
aktieagarstatistik/aktieagarstatistik/

2 Aktiedgare med farre dn 500 forvaltarregistrerade aktier har inget krav
pa att registreras via Euroclear.
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Andel aktiedgare i Sveriges kommuner

Kommun Andel aktiedgare, procent
1 Danderyd 25,2
2 Lidingd 20,1
3 Taby 18,3
4 Lomma 17,5
5 Vellinge 16,4

286 Hultsfred 6,2

287 Bjuv 5,5

288 Astorp 5,4

289 Upplands-Bro 5.2

290 Eda 4,6

Kalla: Aktiedgarstatistiken

Vanligast att dga aktier i ett bolag

Andelen aktiedgare i en kommun sager dock inget om stor-
leken eller vdrdet pa aktieportfoljen. Det finns olika ldges-
matt for att jamfora aktieportfoljer mellan kommuner och
utfallen blir olika beroende pa vilket matt man anvander.

I denna artikel anvands medianvardet som lagesmatt. Ett
annat tankbart lagesmatt for att jamfora kommuninvdnares
innehav dr medelvardet. En nackdel med medelvardet ar
dock att extremvdrden far ett stort genomslag.

Medianaktieférmogenheten per kommun, 2018
Kronor

I 60 000 och dver
[ 50 000 till 60 000
[ 40 000 till 50 000
130000 till 40 000
1 20 000 till 30 000
[ upp till 20 000

Stockholm

Malmo

Kélla: Aktiedgarstatistiken och befolkningsstatistiken

I alla kommuner &r det vanligast att dga aktier i ett bolag,
d.v.s. att typvdrdet dr ett. | flertalet av alla kommuner bestar
dessutom en majoritet av aktieportfoljerna av innehav i
endast ett bolag. | ndstan samtliga lan och kommuner dr det
vanligast att dga 100 aktier i en portfolj, men medianport-
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foljen for hela landet bestdr av 1 000 aktier. Antalet aktier
i portfoljerna skiftar kraftigt mellan kommunerna. Median-
portfdljen i Danderyds kommun dr 17 ganger sa stor som i
Overkalix kommun.'

Aktieformogenheten ar hogst i och kring
storstéider

Utdver att redovisa aktiedgandet pd lan- och kommunniva
beskriver statistiken aktiedgandet utifrdn SKL:s kommun-
grupper. Kommunerna sorteras da inte utifran geografiskt
ldge, utan efter individernas ndrhet till storre arbetsmarknad.
Kommungruppsindelning definieras utifran om invanarna
bor i eller har méjlighet att pendla till en stérre stad. Hur
aktieférmogenheterna skiljer sig at beroende pa kommun-
grupper redovisas i foljande diagram.

SKL:s kommungruppsindelning

SKL:s kommungruppsindelning 2017 bérjade gélla fran den 1 ja-
nuari 2017. Indelningen bestar av totalt nio grupper fordelade pa
tre huvudgrupper, dar kommunerna grupperats utifran vissa krite-
rier som tdtortsstorlek, ndrhet till stérre tatort och pendlingsméns-
ter. Nedan &r grupperna enligt SKL:s definitioner.

Kommungrupper
1. Storstader — kommuner med minst 200 000 invanare varav
minst 200 000 invanare i den storsta tatorten.

2. Pendlingskommun ndra storstad — kommuner dar minst 40
procent av nattbefolkningen pendlar till arbete i en storstad eller
storstadsndra kommun.

3. Storre stad — kommuner med minst 50 000 invanare varav
minst 40 000 invanare i den storsta tatorten.

4. Pendlingskommun ndra storre stad — kommuner dér minst 40
procent av nattbefolkningen pendlar till arbete i en stérre stad.

5. Lagpendlingskommun néra storre stad — kommuner dér min-
dre &n 40 procent av nattbefolkningen pendlar till arbete i en
storre stad.

6. Mindre stad/tatort — kommuner med minst 15 000 men mind-
re an 40 000 invanare i den storsta tatorten.

7. Pendlingskommun ndra mindre stad/titort — kommuner dér
minst 30 procent av nattbefolkningen pendlar till arbete i annan
mindre ort och/eller ddr minst 30 procent av den sysselsatta dag-
befolkningen bor i annan kommun.

8. Landsbygdskommun - kommuner med mindre &n 15 000 in-
vanare i den storsta tatorten, lagt pendlingsmonster (mindre &n 30
procent).

9. Landsbygdskommun med besiksnaring — landsbygdskommun
med minst tva kriterier for besoksndring, dvs antal géstnatter,
omsdttning inom detaljhandel/ hotell/ restaurang i forhallande till
invanarantalet.

1 Antalet aktier sdger dock inte nagot om vérdet pa portfoljen.



Median, aktieformogenhet kommungrupper
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Kalla: Aktiedgarstatistiken och befolkningsstatistiken

Av diagrammet ovan framgar det att grupperna storstader
och pendlingskommun néra storstad har hogre medianfor-
mogenheter i aktier dn de som bor langre ifran storstiderna.
For dessa tva grupper ligger medianportfoljerna pa 54 700
kr respektive 49 200 kr. Den typ av kommun som har lagst
aktieférmogenhet ar landsbygdskommuner, vars medianfor-
mogenhet uppgar till 26 600 kr. For grupperna som ligger i
mellanskiktet ar medianformégenheten mellan 36 400 och
41 700 kr. Det ar alltsa ingen markant skillnad pa vardet

av medianportféljen mellan grupperna kommuner med en
storre stad och landsbygdskommuner med besoksndring. |
gruppen landsbygdskommun med besdksnaring ingar bland
annat Bastad, Are och Orsa.

Kronobergs lan har storst medianportfolj
Aktieformdgenheten skiljer sig at pa bade lan- och kom-
munniva. Medianvdrdet dr hogst i Kronobergs ldn, Stock-
holms [dn och Skane ldn. Medianportféljens varde i Kro-
nobergs ldn dr 53 500 kr. | Stockholms och Skdnes lan dr
medianportfoljen vard 52 300 respektive 49 000 kr. Skill-
naden i medelvdrdet dr betydligt storre. Medelvardet av
aktieportfoljen i Stockholms lan dr drygt en miljon, vilket ar
300 000 kr hogre @n i Kronobergs lan. Detta visar pa en stor
spridning i portfoljvdrde bade inom och mellan ldnen. Detta
forklaras av att det i dessa lan finns grupper som innehar
mycket stora aktieformdégenheter och som ddrmed drar upp
medelvdrdet.

Norrbottens lan, Gotlands lan och Jamtlands |an ar de lan

i Sverige som redovisar lagst aktieférmdégenhet utifran me-
dian. Medianvardet pa dessa portfoljer ligger mellan 19 200
och 26 300 kr.

| Danderyd, som dr den kommun i landet med hogst median-
vérde, uppgick vardet av medianportféljen for alla aktiedgare
till 143 600 kr. Mellan kommunerna Danderyd och Haninge,
som innehar den hogsta respektive lagsta aktieformogenhe-
ten inom Stockholms 1an, ar skillnaden i medianvardet for
portfoljerna nastan 120 000 kr. Efter Danderyd ligger Sandvi-
ken, Markaryd, Lidingd och Bastad hogst. | Sandvikens kom-
mun utgdr innehav i Sandvik AB 63 procent av kommuninva-
narnas aktieportfoljs totala marknadsvérde, ndstan hilften av
aktiedgarna i kommunen har bara aktier i det bolaget.
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Medianaktieférmogenheten per lan, 2018
Kronor

I 50 000 och 6ver
I 40 000 till 50 000
[ 30 000 till 40 000
1 upp till 30 000

Kélla: Aktiedgarstatistiken och befolkningsstatistiken

Kommunerna med lagst varderade medianportfoljer dr
Overkalix, Pajala och Alvsbyn. I dessa kommuner ligger
medianférmogenheten kring 10 000 kr. De fem storsta och
fem ldgsta aktieformogenheterna avseende medianen redo-
visas i nedanstdende tabell.

Medianvarde pa aktieportfol;
Kommun- och ldnsinvanare

Lan Kronor Kommun Kronor
Hogsta median

1 Kronoberg 53494 1 Danderyd 143 596

2 Stockholm 52 300 2 Sandviken 141510

3 Skdne 48 934 3 Markaryd 107 100

4 Halland 48 925 4 Lidingd 103 700

5 Vastmanland 47 520 5 Bastad 99 560
Lagsta median

17 Vasterbotten 30525 286 Dorotea 13285

18 Vasternorrland 28 139 287 Nordanstig 13234

19 Jamtland 26 342 288 Alvsbyn 12 932

20 Gotland 23136 289 Pajala 12 083

21 Norrbotten 19180 290 Overkalix 8311

Kalla: Aktiedgarstatistiken och befolkningsstatistiken

Fem av Sveriges tio rikaste kommuner ligger
i Stockholms l&én

En stor del av den svenska aktieférmdégenheten ar kon-
centrerad till kommuner i Stockholms Ian. De tvd rikaste
kommunerna, sett till aktiernas totala marknadsvarde, ar
Stockholm och Danderyd. Tillsammans dger de ndstan

en tredjedel av Sveriges aktieférmdgenhet. Aven Lidingo,
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Nacka och Taby hor till Sveriges tio rikaste kommuner. Till
de tio rikaste kommunerna hér @ven Goteborg, Malmo,
Lund, Uppsala och Linképing. Munkfors kommun i Varm-
land har minst aktieférmégenhet i Sverige. Utover Munkfors
ar Overkalix och Dorotea tvé av de kommuner som har
ldgst sammanlagd formogenhet.

Kvinnors aktieportfolj storre i 35 kommuner
Danderyd dr den kommun dér aktiedgandet ar mest jam-
stallt mellan kvinnor och man, néstan hilften av aktiea-
garna dr kvinnor. Men dven om antalet aktiedgare dr jamnt
fordelat i Danderyds kommun har de den storsta skillnaden
i aktieformoégenhet. Mdn i Danderyd har en medianportfél]
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som dr vard 50 200 kr mer dn kvinnornas. Emmaboda ar
den kommun som har ndst hogst skillnad. Norsjo, i Vaster-
bottens lan, dr den kommun som har ldgst andel kvinnor
som dger aktier. Daremot dr medianportfdljen for kvinnor
vard 5 400 kr mer &n fér mannen. | 35 av 290 kommuner &r
medianen av portfoljvardet hogre for kvinnor dn for man. |
Tidaholm kommun finns den storsta differensen, kvinnornas
medianaktieportfolj ar dar vard 23 800 kr mer an médnnens.

Kontaktpersoner: Frida Franlund, 010-479 58 25 och
Axel Purwin, 010-479 58 01




Fortsatta problem med ohallbara offentliga
finanser i EU

Maastrichtskulden dr ett skuldmatt som anvénds inom

EU for att méta och jamféra den offentliga forvaltningens
skulder i de olika medlemsldnderna. Alla EU-lander har
forbundit sig att ha en Maastrichtskuld under 60 procent
av BNP. Sveriges Maastrichtskuld var 40,8 procent av BNP
2017. | de 6vriga EU-ldnderna ser det valdigt olika ut. Vissa
lander har en mycket liten Maastrichtskuld medan andra
landers skuld vida 6verstiger kriteriet om 60 procent av
BNP. Utvecklingen 6ver tid skiljer sig ocksa kraftigt at mellan
medlemsldnderna.

Den offentliga forvaltningens konsoliderade bruttoskuld,
aven kallad Maastrichtskulden, ar ett skuldmatt som an-
vands inom EU for att mata och jamféra medlemslandernas
skulder. Skulden definieras i ett tilldgg till Maastrichtfordra-
get och ingdr i ett av de sa kallade konvergenskriterierna
som EU:s medlemslidnder, med vissa undantag, har férbun-
dit sig att uppfylla. For att sdkerstélla hallbara offentliga
finanser anger kriteriet att skulden inte far Gverstiga 60
procent av landets BNP'.

Kommuner och landstings andel av skulden
storre i Sverige an i EU

Maastrichtskulden dr avgransad till den offentliga forvalt-
ningen. Till den offentliga forvaltningen rdknas staten,
kommunerna och landstingen, socialférsakringssystemet
samt vissa offentligt dgda bolag. Vilka bolag som ska inga i
Sveriges offentliga forvaltning provas arligen av SCB enligt
kvalitativa och kvantitativa kriterier som definierats i den
europeiska manualen for nationalrdkenskaper.

Staten star for den storsta delen av den totala bruttoskulden
i Sverige och 2017 var statens andel 73 procent. Kommu-
nerna och landstingen stod samtidigt for ndstan 26 procent
av skulden, vilket &r en relativt stor andel jamfért med de
andra EU-ldnderna. Sett till hela unionen sa svarar den hdr
delsektorn for cirka sju procent av den totala skulden. So-
cialforsakringssystemets andel av skulden &r liten i Sverige,
under 5 procent, vilket dr fallet i de flesta EU-linderna med
ett par undantag. | Litauen stod t.ex. socialforsakringssyste-
met for 18,1 procent av den totala bruttoskulden 2017. Nar
man jamfor delsektorer mellan lander bor man ha i dtanke
att indelningen av den offentliga forvaltningens delsektorer
kan skilja sig at. Pa samma satt skiljer det sig dven at vilka
samhallsfunktioner som respektive delsektor ansvarar for, till
exempel sa kan funktioner som skola eller sjukvard hora till
staten i ett land, medan de hor till kommuner i ett annat.

Konsolidering gér Maastrichtskulden mindre
Maastrichtskulden &r konsoliderad inom den offentliga
forvaltningen. Det innebdr att skulder som olika delar av
den offentliga forvaltningen har gentemot varandra inte
inkluderas i Maastrichtskulden. Till exempel sa viljer fonder
som ingar i socialférsdkringssystemet att placera pengar
genom att kopa statsobligationer. Sddana skulder som staten
har gentemot socialforsakringssystemet raknas inte in i
Maastrichtskulden. Ddrmed ar den offentliga forvaltningens
konsoliderade skuld mindre @n summan av delsektorernas
skulder. Konsolideringen mellan sektorer minskade Sveriges
Maastrichtskuld med cirka 3,5 procent 2017. Majoriteten
av EU-ldnderna konsoliderar bort mindre dn 5 procent av
skulden pa det hér sdttet. | de lander dér stora belopp kon-
solideras bort sd beror det i regel pd socialforsakringssyste-
mets stora innehav i statliga skuldinstrument. Ett undantag
ar Litauen ddr forhallandet ar det omvénda, ndmligen att
socialforsakringssystemet har skulder gentemot staten som
da konsolideras bort.

Vardepapper utgor stor del av skulden
Maastrichtskulden redovisas brutto. Det innebdr att ingen
hansyn tas till storleken pa den offentliga forvaltningens
tillgdngar, som i Sverige dr relativt stora. Det kan stéllas i
kontrast till ett skuldmatt som redovisas netto, dar man drar
bort tillgangar fran skulderna. Ett exempel pa ett sadant matt
ar den offentliga forvaltningens finansiella nettoformogen-
het.

Definitionen av skulden dr ocksa avgransad till skulder i
form av inlaning pa bankkonto, sedlar och mynt, ranteba-
rande vardepapper och lan. Darmed utesluts skulder i form
av aktier, pensioner och periodiseringsposter. Det skuldin-
strument som star for den storsta delen av den offentliga for-
valtningens Maastrichtskuld &r rantebdrande vardepapper.
Det dr i forsta hand for att staten framst [anar pengar genom
att ge ut statsobligationer. Aven kommuner och landsting
ger ut obligationer, men dar ar skulder i form av ldn desto
vanligare. Socialf6rsdkringssystemets relativt lilla skuld be-
star helt och héllet av ldn. Skulder i form av inldning, sedlar
och mynt utgor en mycket liten del av statens, och darmed
den offentliga forvaltningens, totala Maastrichtskuld. Under
detta skuldinstrument dterfinns bland annat sparande som
hushall och foretag har pa skattekontot.

1 Skuldkvoten Maastrichtskuld/BNP innebar att man delar skulden
uttryckt i kronor pa BNP uttryckt i kronor/ar. Det resulterar i att kvoten
ar uttryckt i enheten ar och kan f6rstas som hur manga ar det skulle ta
att betala tillbaka hela skuldbeloppet om hela BNP gick till att amortera
pa skulden.
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Skuldinstrument i olika delsektorer som andel
av Maastrichtskulden 2017
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

Skuldbeloppet avser stallningen vid periodens slut och
vdrderas enligt andra principer dn skulder i finansrakenska-
perna. For att lattare kunna jamfora skulden mellan ldnder
sa uttrycks skulden ofta i procent av BNP. Det innebar dock
att om BNP 6kar sa minskar skuldkvoten, dven om skuldbe-
loppet i kronor &@r konstant eller till och med dkar. S var till
exempel fallet under aren 2015-2017.

Skulden skiljer sig stort mellan olika
EU-lénder

Den svenska Maastrichtskulden var 40,8 procent av BNP
2017. Sverige klarade ddrmed konvergenskriteriet med

god marginal. Ar 2017 var det bara knappt hlften av EU:s
medlemsldnder som hade en skuldkvot under 60 procent.
Det &r fler linder som inte har klarat kriteriet de senaste
aren jamfort med 2007. Da var det endast nio ldnder som
hade en skuldkvot 6ver 60 procent, medan det 2017 var 15
lander. Det dr bara ett enda EU-land, Malta, som rappor-
terar en lagre skuldkvot 2017 @n de gjorde 2007. De flesta
landernas skuldkvoter 6kade i finanskrisens spar till foljd av
underskott i de offentliga finanserna och svag BNP-tillvaxt.
De senaste aren har daremot sett bttre ut, delvis till foljd
av den forbattrade konjunkturen. Under aren 2015-2017
minskade en majoritet av lindernas skulder i férhallande till
BNP, vilket ocksa reflekteras i att skuldkvoten f6r hela unio-
nen har sjunkit under den hér perioden. Unionens samlade
offentliga inkomster i férhallande till BNP har 6kat ndgot
under den hér tiden, samtidigt som de samlade offentliga
utgifterna i férhallande till BNP har minskat.

Skuldkvoterna varierade fran 8,7 procent for Estland till
176,1 procent for Grekland 2017. Skuldkvoten fér hela EU
var 81,6 procent. Det dr inte enbart sma ekonomier som har
en skuldkvot pa 6ver 60 procent av BNP. Bland ldnder som
2017 hade en skuldkvot ndra 100 procent av BNP aterfinns
EU:s tredje respektive femte storsta ekonomier; Frankrike
och Spanien. Samtidigt rapporterade Italien, som dr EU:s
fjidrde storsta ekonomi, en skuldkvot pa 131,2 procent av
BNP.
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Olika utveckling i olika lander

Det &r inte bara nivan pd skuldkvoten som skiljer sig at mel-
lan linderna. Aven utvecklingen ser annorlunda ut. 2007
lag Frankrikes och Tysklands respektive skuldkvoter mycket
ndra varandra. De 6kade i nagorlunda liknande takt fram
till och med 2010. Efter 2010 har daremot Tyskland stadigt
minskat sin skuldkvot, och borjar nu ndrma sig konvergens-
kriteriet pa 60 procent av BNP. Frankrikes skuld har samti-
digt fortsatt att 6ka stadigt och uppgar till ndstan hela BNP.
Sveriges skuldkvot har under samma period legat relativt
stadigt kring 40 procent.
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Kalla: Eurostat Data t.o.m. 2017
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Aven bland krisdrabbade linder har utvecklingen skiljt sig
at markant. Irlands skuldkvot 1ag ndr den var som hogst

pa uppemot 120 procent av BNP, men har de senaste dren
minskat drastiskt och dr nu nere pa 68 procent av BNP. |
Grekland och Italien ser man tydligt kraftiga 6kningar sedan
2007, dven om deras respektive skuldkvoter de senaste
aren legat relativt stilla pa hoga nivaer. | Italiens fall har de
senaste arens forbattrade konjunktur bidragit till att halla
skuldkvoten of6rdndrad samtidigt som skuldbeloppet har
okat. | Grekland har BNP-tillvaxten varit betydligt samre,
men skuldbeloppen har inte heller 6kat i samma takt som i
Italien.

Skuldankaret utgar fran Maastrichtskulden
Frdn och med 1 januari 2019 sa infors fordndringar i det
finanspolitiska ramverket. Fordndringarna innebér bland an-
nat att 6verskottsmalet justeras till en tredjedels procent av
BNP i genomsnitt 6ver en konjunkturcykel, fran att tidigare
ha legat pa 1 procent av BNP, och att ett skuldankare pa 35
procent av BNP infors. Att skuldankaret infors i det finans-
politiska ramverket illustrerar att finanspolitiken kan paverka
Maastrichtskuldens storlek, kanske tydligast genom att Gver-
skott i de offentliga finanserna skapar forutsattningar for att
amortera pa skulden. Det finns emellertid faktorer utanfor
regeringens direkta kontroll som ocksa paverkar Maastricht-
skuldens storlek. Ett exempel pa en sadan faktor &r valuta-
omvarderingar. En del av skulden dr i utlandsk valuta vilket
medfor att skulden vérderas upp om kronan forsvagas. Det
fordndrade ramverket anger att Maastrichtskulden far avvika
fran skuldankaret med hogst 5 procent av BNP, vilket ger en
marginal for effekter bortom regeringens direkta kontroll.

Sedan den 20 september 2018 publiceras Maastrichtskulden
for den offentliga forvaltningen och delsektorerna i Statis-
tikdatabasen pa SCB:s webbplats. Skulden redovisas pa
kvartals- och arsbasis och uppdateras en gang per kvartal.

Kontaktperson: Felix Lennartsson, 010-479 45 25
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Ny tabell ska ge béttre dverblick 6ver
pensionsskulden

Tidigare i ar publicerade SCB for forsta gangen en tilliggsta-
bell om pensioner, som innehaller delar av pensionen som
inte tacks av Finansrdkenskaperna. Med denna tabell kan en
mer samlad bild av pensionsskulden erhallas, dock sa ingar
inte det privata pensionssparandet i tilliggstabellen. Initia-
tivet till tabellen kommer fran Eurostat som genom en mer
harmoniserad redovisning hoppas 6ka jamférbarheten dver
pensionsskuldens niva mellan olika lander. | Sverige uppgick
den samlade pensionsskulden i tidnstepension och allmén
pension till 290 procent av BNP vid utgangen av 2017.

Det &r i samma niva som ett flertal andra europeiska lander
exempelvis Tyskland, Norge och Finland.

Pensionspyramiden

Vid analys av pensionssystem anvénds traditionellt Varldshankens
indelning i tre pelare, allman pension, tjdnstepension och privat
(eget) sparande. Pensionsmyndigheten i Sverige har valt att illus-
trera de tre pelarna som en pyramid. | Finansrékenskaperna som
beskriver finansiella tillgangar och skulder i olika samhallssektorer
finns idag information om delar av pensionspyramiden. Finansra-
kenskaperna fangar det privata sparandet, stora delar av tjanste-
pensionen samt premiepensionen som ar en del av den allmdnna
pensionen.

Den ofonderade inkomstpensionen och de formansbestimda
tjdnstepensioner som bokfors som ansvarsforbindelser i kom-
muner och landsting dr definitionsmdssigt inte en del av pen-
sionsskulden enligt Finansrdkenskaperna. | denna artikel ligger
fokus pa den tillaggstabell for redovisning av allman pension och
tjdnstepension som SCB sedan mars 2018 publicerar och levererar
till Eurostat. | tilldggstabellen ingar &ven de skulder som defini-
tionsmdssigt inte ingdr i Finansrakenskaperna for att 6ka jamfor-
barheten mellan ldnder. Det privata sparandet dr inte en del av
rapporteringen enligt tillaggstabellen.

Pensionspyramiden

A — Eget sparande
—— Tjénstepension
), — Allmén pension

A | Inkomstpension
\ Premiepension

Eurostats tillaggstabell for pensioner

A —iénstepension

), — Allmén pension
Inkomstpension
Premiepension

-
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Tabellen kompletterar pensionsskulden i
Finansridkenskaperna

Fran och med ar 2017 skall kompletterande data utover

de ordinarie Finansrakenskaperna éver den totala pen-
sionsskulden berdknas och levereras till EU:s statistikbyrd
Eurostat i en "Tillaggstabell om hittills intjdnade pensionsrét-
ter inom social férsdkring”. Ett av syftena med tabellen &r att
kunna fa en mer samlad bild av pensionsskulden. Tilldggsta-
bellen innefattar dock inte hela pensionsskulden utan inne-
héller basen och mellanpartiet i pensionspyramiden, det
vill sdga tjdnstepensioner, premiepensioner och allmanna
inkomstpensioner'. Daremot omfattas inte tabellen av det
privata pensionssparandet som utgor toppen av pyramiden.
| Statistikdatabasen pa SCB:s hemsida publiceras uppgit-
terna i tabellen Pensionsrétter som aterfinns under omradet
Nationalrdkenskaper.

Privat pensionssparande redovisas inte explicit i National-
rdkenskaperna utan dr delmangder av andra kategorier i
Finansrdkenskaperna sa som exempelvis livforsakringsfor-
maner och livrdnta? samt andelar i investeringsfonder’.

Tabellen ska ge en battre jamforbarhet mel-
lan lander

Tilldggstabellen dr definierad utifran ett forsok att harmoni-
sera redovisningen av alla 28 medlemslanders olika pen-
sionssystem i samma mall for att pa sd vis erhalla jamforbar-
het dver pensionsskuldernas nivd och férandring mellan
linderna inom Europeiska unionen.

Utdver indelningen av institutionella sektorer infors en in-
delning efter pensionsforvaltare med tva huvudindelningar,
"privata pensionssystem” och “offentlig férvaltning”, som
inte skall férvéxlas med den institutionella sektorindel-
ningen.

Om exempelvis ett pensionsinstitut dr skapat av den offent-
liga forvaltningen* for att forvalta formansbestimda pensio-
ner at sina anstdllda men &r klassificerat i den institutionella
sektorn pensionsinstitut® skall denna del inga i kategorin
"offentlig forvaltning” i tilldggstabellen.

Tidigare har inte den samlande pensionsskulden i Sverige
redovisats i en gemensam publicering eller tabell utan den

1 Tillaggstabellen avser kontoposten Pensionsrtter (AF 63) i Finansra-
kenskaperna

2 AF62 i Finansrakenskaperna

3 AF52 i Finansrdkenskaperna
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information som ingadr i tilldggstabellen har tidigare funnits
tillgdnglig pd olika hall och med andra definitioner.

| Finansrdkenskaperna redovisas I6pande den fonderade
tjidnstepensionsskulden inklusive premiepensionen. |
Pensionsmyndighetens rliga “Orange rapport - Pensions-
systemets arsredovisning” redovisas arligen utvecklingen

av den allmdnna inkomstpensionen. | Kommunernas och
Landstingens arliga rakenskapssammandrag redovisas en del
av dess pensionsataganden som ansvarsforbindelser utanfor
balansrakningen.

Pensionsskuldens utveckling i Sverige
2012-2017

| de ordinarie Finansrakenskaperna redovisas dels skulden i
de avtalade tjdnstepensionerna och premiepensionerna dels
statens och kommunsektorns pensionsavsattningar i egen
balansrakning. | tabellen nedan redovisas de olika sektorer-
nas pensionsskuld i slutet av respektive ar 2012-2107. Da
det dr en viss eftersldpning av de slutligt faststallda pen-
sionsrdtterna kan de redovisade nivaerna komma att dndras
nagot framover.

Pensionsskuld per institutionell sektor i Finansraken-
skaperna vid utgangen av respektive ar
Miljarder kronor

2012 2013 2014 2015 2016 2017

S11 Icke-finansiella bolag 58 61 64 67 70 73

S12 Finansiella bolag 2066 2231 2682 2801 3152 3452
Tjanstepensioner 1563 1597 1891 1928 2156 2304
Premiepensioner
i fonder 503 634 791 873 996 1148

S13 Offentlig forvaltning 285 309 323 339 354 372
Staten 202 209 216 222 227 235
Kommunal sektor 74 90 95 102 108 116
Sociala trygghets-
fonder 9 10 13 15 19 21

S1Totala ekonomin 2409 2601 3069 3207 3576 3897

Kélla: Finansrdkenskaperna

Den storsta delen av pensionsskulden enligt Finansraken-
skaperna ligger i den finansiella bolagssektorn ddr dven
premiepensionsfonderna ingar. | den offentliga forvaltningen
redovisas statens, kommunernas och landstingens pensions-
avsattningar till dess nuvarande och tidigare anstallda samt
pensiondrernas flytt av medel fran premiepensionsfonder till
traditionell férvaltning inom pensionsmyndigheten i sektorn
sociala trygghetsfonder.

Pensionsskuld enligt tillaggstabellen per institutionell
sektor som inte ingar i Finansrakenskaperna
Miljarder kronor

2012 2013 2014 2015 2016 2017

51313 Kommuner och
landsting (Kolumn G) 293 311 299 289 277 268

S1314 Sociala trygghets-

fonder (Kolumn H) 7943 8049 8131 8491 8871 9101
$1313+51314 Kommuner,

landsting och sociala

trygghetsfonder 8241 8360 8430 8780 9148 9369

Kaélla: tabell pensionsratter (nationalrdkenskaperna)

Den storsta delen av den svenska pensionsskulden avser
den allmdnna inkomstpensionen. | tillaggstabellen redovisas
den allmdnna pensionen i sektorn sociala trygghetsfonder.
Underlaget till uppgifterna avseende primarkommunernas
pensionsskuld redovisas i tabellen "borgensforbindelser
och 6vriga ansvarsforbindelser” och ligger inte med i kom-
munernas ordinarie balansrdkningar. Likasa landstingen
redovisar sin pensionsskuld i tabellen "ansvarsforbindelser
for landsting” som raknas med i tillaggstabellen men inte i
dess ordinarie balansrakningar eller i Finansrdkenskaperna.
Uppgifterna for kommuner och landsting redovisas exklu-
sive loneskatter.

Pensionsskuldens utestaende varde i
finansrakenskaperna
Procent av BNP
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2015

Vid utgangen av 2017 redovisades en pensionsskuld i
Finansrakenskaperna som motsvarade 85 procent av BNP.
Denna kvot har ékat for varje ar sedan 2012 med undantag
for 2015 da den minskade med 1,5 procentenheter.

Pensionsskuld i finansrakenskaperna samt tillagg
av den ofonderade pensionsskulden
Procent av BNP
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2015

Vid utgangen av 2017 uppgick den totala pensionsskulden
i Sverige till 13 266 miljarder kronor varav 3 897 miljarder
redovisas i de I6pande Finansrdkenskaperna och 9 369

miljarder endast redovisas i tillaggstabellen. Sammantaget
motsvarar detta 290 procent av BNP for ar 2017. | tillaggs-
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tabellen redovisas pensionsratterna enlig nedanstaende
kategorier av pensionssystem.

A Privata fonderade avgiftsbestdmda pensionssystem.

B Privata fonderade formansbestamda pensionssys-
tem.

C Privata fonderade pensionssystem (A+B).

D Offentliga fonderade avgiftsbestimda pensionssys-
tem.

E  Offentliga fonderade formansbestimda pensionssys-
tem for offentligt anstdllda som klassificeras till den
finansiella foretagssektorn.

F Offentliga fonderade férmansbestimda pensions-
system for offentligt anstéllda som klassificeras i
sektorn offentlig forvaltning.

G Offentliga icke-fonderade férmansbestaimda system
for offentligt anstallda som klassificeras i sektorn
offentlig forvaltning.

H Offentliga icke-fonderade pensionssystem inom

sociala trygghetsfonder.

Fordelningen av vérdet av den utgaende skulden 2017 mel-
lan de olika systemen visas i diagrammet nedan.

Pensionsratter uppdelat efter pensionssystem
vid utgangen av 2017

har 6kat fran 32 procent 2012 till 40 procent av den totala
pensionsskulden vid utgangen av 2017.

Finansiella tillgangar i pensionssystemet
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Sveriges pensionsskuld i samma niva som
andra lénder

I en jamforelse mellan ett antal europeiska lander visar det
sig att de flesta lander har en berdknad pensionsskuld pa
runt 300 procent av BNP med undantag fran Danmark som
ligger lagst pa skalan med en skuld pa endast 96 procent
av BNP. Portugal har den hogsta nivan av de studerade
linderna med en pensionsskuld pa 325 procent av BNP

Miljarder kronor vid utgangen av 2015. Forklaringen till den ldga redovisade
10 000 totala pensionsskulden i Danmark ar att Danmarks “fol-
kepension” inte ingdr i siffrorna 6ver pensionsskulden da
8000 "folkepension” karakteriseras som socialt bistand och inte
social trygghet. Vidare krdvs inga inbetalningar i systemet
6 000 for att erhélla utbetalningar av "folkepension”. En ytterligare
orsak till den relativt laga pensionsskulden i Danmark ar att
4000 en del av tjdnstepensionerna i Danmark klassificeras som
privata pensioner och ingdr saledes inte i tillaggstabellen
over pensioner.
2000
Total pensionsskuld i olika lander 2015
0 Procent av BNP
A B D E F G H 350
Kalla: Finansrakenskaperna och tabell pensionsrétter 200
Diagrammet visar att kategori H, offentliga icke-fonderade
pensionssystem inom sociala trygghetsfonder, ddr den all- 250
madnna inkomstpensionen redovisas, har den hogsta skul- 200
den, 9 101 miljarder kronor foljt av kategori A, det privata
fonderade avgiftshestamda pensionssystemet med en skuld 150
pa 2 793 miljarder kronor. 100
Finansiella tillgangar i pensionssystemen 50
I ett forsok att mata storleken av de finansiella tillgangarna 0
som matchas mpt den totala pensmnss!fuldfrn har den'totala @qﬁ‘“ .@&*‘ &ob 4?5\& \&ob é\\é‘ @é‘ &,9?’ . &(@ @o?
fonderade pensionsskulden plus nettoférmégenheten i de NS S

sociala trygghetsfonderna summerats ihop. Sedan har denna
andel berdknats for aren 2012 till 2017 i nedanstaende dia-
gram. De finansiella tillgangarnas andel av pensionsskulden

Kalla: Respektive lands statistikbyra

Kontaktperson: Mattias Bagling, 010-479 45 27
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