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KONJUNKTURLAGET

Svensk ekonomi bromsade in

Tredje kvartalet minskade Sveriges BNP med 0,2 procent,
sdsongrensat och jamfort kvartalet innan. Det var forsta
gangen sedan andra kvartalet 2013 som kvartalstillvéxten
hamnade under nollstrecket. Hushallskonsumtionen och
lagerinvesteringarna holl tillbaka BNP-tillvixten tredje
kvartalet.

Hushallskonsumtionen minskade med 1,0 procent,
sdsongrensat och jamfort med foregaende kvartal och drog
ned BNP-tillvixten med 0,5 procentenheter. Det var den
svagaste utvecklingen for hushallskonsumtionen ett enskilt
kvartal sedan fjarde kvartalet 2008. Nedgangen ska ses i
ljuset av uppgangen kvartalet innan da hushallens bilinkép
Okade mycket kraftigt innan det nya miljoskattesystemet
bonus-malus borjade gilla for bilar som nyregistrerades fran
och med forsta juli. Tredje kvartalet minskade f6ljaktligen
bilinképen mycket kraftigt. Transporter totalt, dar inkop
av saval nya som begagnade fordon ingar, minskade med
10,1 procent och drog ned hushéllskonsumtionen med
1,4 procentenheter. Boendekonsumtionen, som utgdr den
storsta utgiftsposten, vande upp efter en nedgang andra
kvartalet och ddimpade ddrmed tillbakagangen i konsumtio-
nen nagot. Lagerinvesteringarna bidrog ocksa till att sénka
BNP med néstan lika mycket som hushallskonsumtionen
-0,4 procentenheter.
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Hushallens konsumtionsutgifter
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Den offentliga konsumtionen var oférdndrad tredje
kvartalet. Statens konsumtionsutgifter kade medan bade
landstingen och kommunerna minskade sina konsum-
tionsutgifter. Till f6ljd av den stora flyktingvagen fran
mitten av 2015 och fram till andra kvartalet 2016 6kade
den offentliga konsumtionen i snabb takt. Det var framst
den statliga konsumtionen kopplad till migrationen som
okade. De senaste kvartalen har migrationens effekt pa
den offentliga konsumtionsutvecklingen fallit tillbaka till
mer normala nivaer, men under tiden som statens utgifter
for migrationen har minskat har kommunernas istallet
okat nagot.

Minskad import gav positiv nettoexport
Sverige har en betydande utrikeshandel, dar exporten utgor
ndrmare halften av BNP. Tredje kvartalet gav exportnettot
ett positivt bidrag pé 0,4 procentenheter till BNP-tillvixten.
Utvecklingen var en f6ljd av att exporten dkade mattligt
tredje kvartalet samtidigt som importen minskade. Senast
importen noterades for en nedgang var andra kvartalet
2016. Det var i synnerhet varuimporten som minskade
och dér var det frimst importen av investeringsvaror som
bidrog till nedgangen. Tjansteimporten vande ddremot
upp efter tre kvartal i rad med nedgangar, och i spetsen for
uppgangen aterfanns importen av uthyrning och leasing
som bland annat omfattar licenser och royalties.
Exporten ¢kade for andra kvartalet i rad men i mot-
sats till féregaende kvartal minskade varuexporten tredje
kvartalet medan tjansteexporten ckade.
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Export och import
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Aven de fasta bruttoinvesteringarna dkade tredje kvar-
talet och bidrog positivt till BNP-tillvaxten. Investeringarna
har varit en stark drivkraft till BNP-utvecklingen de senaste
aren, dar framforallt stora investeringar i bostdder bidragit
till uppgangen. De senaste tre kvartalen har bostadsbyg-
gandet enligt paborjandestatistiken av bostadsldgenheter
minskat vilket nu &dven givit avtryck i berdkningen av
bostadsinvesteringarna som, sdsongrensat och jamfort
med kvartalet innan, har minskat bade andra och tredje
kvartalet i 4r. Aven maskininvesteringarna sjonk tredje
kvartalet dér i synnerhet investeringarna i transportmedel
bidrog till nedgangen. Liksom nér det géller hushallens
bilink&p sa har dven foretagen i stor utstrackning tidigare-
lagt anskaffningen av bensin- och dieseldrivna personbilar
och latta lastbilar for att undkomma den hogre fordons-
skatten frdn halvdrsskiftet. Investeringarna i immateriella
tillgdngar 6kade och bade programvaror och FoU bidrog
till uppgangen.

SCB:s senaste investeringsenkdt som genomfordes
i oktober visar en nagot dimpad investeringsvilja inom
néringslivet infor nésta ar. Industriforetagen raknar med
att investeringarna minskar en del fran nuvarande niva,
men dven byggforetagen, varuhandeln och foretagen inom
information och kommunikation samt féretagstjanster
raknar med en viss dimpning. Energi-, transport- och
fastighetsbranschen &r mer optimistiska och raknar med
att investeringarna okar 2019. Fastighetsbranschen star
for de storsta investeringarna i naringslivet som enligt
prognosen for ndsta ar uppgar till ndstan tva femtedelar
av naringslivets totala investeringar.

Bred nedgang bland naringslivets producenter

Naringslivets produktion minskade i samma takt som BNP
tredje kvartalet. De varuproducerande branscherna bidrog
till den svaga utvecklingen och det var andra kvartalet i
rad med minskad produktion. Nedgangen var bred bland
varuproducenterna och mest minskade produktionen inom
energibranscherna och byggindustrin. Gruvbranschen
vande dock upp efter ett svagt andra kvartal och pro-
duktionen okade svagt. Tjanstebranscherna har varit den
framsta drivkraften de senaste aren, men tredje kvartalet
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mattades produktionen av och 6kningstakten var den ldgsta
pa fem kvartal. Aven har var nedgangen bred, och med
undantag for information- och kommunikationsverksam-
het, fastighetsverksamhet och féretagstjanster, minskade
tjdnsteproduktionen inom 6vriga branscher.

Lagre arstillvaxt

Kalenderkorrigerat och jamfort med tredje kvartalet i fjol
steg BNP med 1,6 procent. Det var den lagsta arstillviaxten
sedan forsta kvartalet 2017. Investeringarna bidrog starkt
dven om tillvixten sjonk fran 5,5 procent andra kvartalet
till 2,3 procent tredje kvartalet. Aven hushéllen och den
offentliga sektorns konsumtion okade tredje kvartalet.
Hushallens konsumtion visade dock en betydligt mattligare
tillvaxt an tidigare.

Nettoexporten har de senaste sex kvartalen gett ett
negativt bidrag till, eller inte haft nagon paverkan pa BNP-
tillvixten, dd importen har vuxit i hogre takt &n exporten i
arstakt. Tredje kvartalet gav nettoexporten dock ett positivt
bidrag till BNP-tillvixten vilket framst férklaras av att
importen 6kade i en betydligt lugnare takt dn kvartalen
innan. Efter ett starkt forsta kvartal har tillvéxten i exporten
mattats av och tredje kvartalet i ar 6kade exporten med
2,4 procent pa arsbasis. Det var den ldgsta tillvaxten sedan
tredje kvartalet 2016.

Forsorjningsbalansen

Procentuella volymfoérandringar fran foregaende ar

2017 2018

kvl kv2 kv3 kvd kvl kv2 kv3
BNPY 1,5 26 25 27 33 27 16
Hushallens kons 2,5 1,9 21 24 20 27 03

Offentlig konsumtion 22 -25 04 02 -0,1 21 05
Fast bruttoinvestering 7,0 33 84 58 78 55 23
Lagerinvesteringar> 00 01 00 04 02 05 00
Export 40 29 26 34 40 28 24
Import 51 35 54 50 44 44

1) Dagkorrigerade kvartalsvéarden
2) Férandring i procent av BNP for jamfdrelseperioden

Den ddmpade exportutvecklingen aterspeglas i Export-
chefsindex (EMI) som produceras av SCB pa uppdrag av
Business Sweden. Tredje kvartalet sjonk EMI tillbaka och
den senaste undersdkningen visade att nedgangen fort-
satte dven fjarde kvartalet. De senaste kvartalens nedgang
beror till stor del pa att exportforetagens syn pa nuldget har
forsamrats medan bedomningarna for de kommande tre
manaderna i det ndrmaste var oférandrad. Bade nuldges-
beddmningen och férvintningarna ligger dver 50-strecket,
vilket utgor ett neutralt ldge. I manadens fokusartikel pa
sidan 12 gar det att ldsa en mer detaljerad beskrivning av
utfallet fOr fjarde kvartalets méatning.

Nedgang i konjunkturbarometern

Aven Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer visar
en nedatgdende trend och barometerindikatorn sjonk i
november fér andra manaden i f6ljd. Trots nedgangen ar
stamningsldget starkare 4n normalt i den svenska eko-
nomin, vilket till storsta del forklaras av att ldget inom
tillverkningsindustri kan beskrivas som mycket starkt. I



SCB-Indikatorer november 2018

den senaste undersdkningen forbattrades stimningslaget
inom tillverkningsindustrin, men &ven detaljhandeln no-
terades for en uppgang, medan byggverksamheten och de
privata tjdnstendringarna forsvagades nagot. Uppgangen
inom tillverkningsindustrin forklaras framforallt av att
foretagens syn pa orderstockens storlek har starkts ytter-
ligare och novembernoteringen var den hdgsta nivan som
uppmiatts. Det férsdimrade stimningsldget inom tjanste-
sektorn innebar att konfidensindikatorn hamnade under
det historiska genomsnittet for forsta gdngen pa fyra ar.
For byggverksamheten foll konfidensindikatorn tillbaka
for tredje manaden i rad och ligger darmed strax 6ver 100.

Hushallens fortroende f6r den svenska ekonomin har
samtidigt forsvagats de senaste manaderna. Makroindex,
hushallens syn pa den svenska ekonomin, som savél mikro-
index, hushallens syn pa den egna ekonomin, har sedan
den férra métningen i oktober legat under det historiska
genomsnittet.

Hushallens skuldsattning oroar Riksbanken
Utvecklingen pa bostadsmarknaden har varit ddmpad den
senaste tiden. I oktober sjonk tillvixttakten for hushallens
bostadslan och dven om hushallens skulder fortfarande
Okar har utlaningstakten saktat in sedan borjan av aret.
Det hénger troligen samman med de nya amorterings-
kraven som inférdes under aret och prisutvecklingen pa
bostadsmarknaden. Visserligen viande bostadspriserna
for bostadsrdtter och villor upp i borjan av aret, efter ett
prisfall som inleddes under hosten i fjol, och trenden har
varit uppatgaende sedan dess. Priserna stiger dock inte i
lika snabb takt som tidigare ar och prisnivan ar alltjamt
lagre an samma manad i fjol. Riksbanken konstaterar dock
i sin senaste stabilitetsrapport frain november att hushallens
skuldsattning fortsatt utgdr en stor risk for den finansiella
stabiliteten och ser gdrna att atgdrder vidtas inom bade
bostadspolitiken och skattepolitiken. Riksbanken bedomer
att bostadspriserna kommer att fortsdtta stiga, men i en
lugnare takt dn tidigare ar, och hushallens skulder kommer
ddrmed véxa ldngsammare. Riksbanken uppger dock att ett
storre prisfall pa bostadsmarknaden inte kan uteslutas och
om byggandet inte dr anpassat till hushallens efterfragan
kan ett 6kat byggande leda till att bostadspriserna faller.

Mattlig tillvaxt i EU
Tillvixten i Europa ddimpades nagot under tredje kvartalet. I
euroldnderna steg BNP med 0,2 procent, sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan, medan tillvéxten inom hela
EU var en tiondel hogre i kvartalstakt. [ Tyskland minskade
BNP med 0,2 procent efter en dimpning av exporten, i
Italien sjonk BNP med 0,1 procent och Frankrike véxlade
upp till 0,4 procent efter en svag inledning under 2018 med
kvartalsvisa tillvixttakter under EU-snittet. Den spanska
ekonomin fortsatte att vdxa i en snabbare takt dn EU.
Den amerikanska BNP-tillvixten uppgick till 3,5 pro-
cent tredje kvartalet (uppraknat i arstakt) enligt den andra
preliminédra berdkningen.

NARINGSLIV

Produktionen i ndringslivet steg enligt produktionsvar-
deindex (PVI) svagt i september, med 0,2 procent, sdson-
grensat och jamfort med manaden innan. PVI har haft en
uppatgdende trend i flera ar, vilket géller for samtliga av
de ingdende branscherna. Byggbranschens index okade
kraftigt under forsta halvaret 2017, men har under 2018
haft en mer ddmpad utveckling och har backat de tva
senaste manaderna. Tjanstebranschen har okat stabilt de
senaste aren, men dven denna bransch foll tillbaka nagot
i september. Till skillnad fran byggbranschen pekar dock
trendkurvan fortsatt svagt uppat for tjdnstebranschen. I
september noterades en mer gynnsam utveckling for indu-
strin som 0kade jamfort med i augusti. Industrin backade
rejdlt i juli och trots dkningar i augusti och september har
branschen inte kommit upp i samma niva som innan tappet.

Industrins orderingang har haft en uppatgaende trend
sedan 2015, men utvecklingen har ddmpats nagot un-
der 2018 jamfort med aren innan. I september var den
totala orderingangen oférdndrad fran manaden innan,
i sdsongrensade tal. Hemmamarknaden 6kade medan
exportmarknaden sjonk.

Produktion i naringslivet

Senaste uppgift: september 2018
Kélla: SCB:s produktionsvérdeindex

Jonas Rutberg

Naringslivets produktion 6kade i september
Produktionen inom néringslivet 6kade pa manadsbasis i
september, vilket innebar en fortsédttning av den positiva
utvecklingen i augusti. Industrisektorn bidrog till upp-
gangen, medan tjanste- och byggsektorerna uppvisade
minskad produktion. I sisongrensade tal var produktionen
inom det totala naringslivet 0,2 procent hogre i september
an mdnaden innan.

Produktion i néringslivet (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Jamfort med samma manad foregdende ar var na-
ringslivets totala produktion 2,0 procent hogre i kalen-
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derkorrigerade tal. Pa arsbasis var utvecklingen positiv
inom industri- och tjanstesektorerna, medan byggsektorn
redovisade en nedgang.

Produktion i naringslivet
Férandring i procent

sep 18/ jul-sep 18/  sep 18/ jan—sep 18/
aug 18" apr—jun 18" sep 172 jan-sep 172
Industri 0,8 -1,1 2,2 3,8
Bygg -1,5 0,2 -2,4 -1,7
Tjanster -0,4 0,4 2,4 3,3
Naringslivet totalt 0,2 -0,1 2,0 2,9

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Aven den ackumulerade &rsutvecklingen, januari-sep-
tember 2018, var positiv for ndringslivet, med 2,9 procent
hogre produktion jamfort med samma period foregaende
ar i kalenderkorrigerade tal.

Blandad utveckling inom industrins delbranscher
Industrisektorn uppvisade i september en 6kning av pro-
duktionen jamfort med féregdende ménad med 0,8 pro-
centisdsongrensade tal. Uppgdngen omfattade dock inte
hela sektorn, utan nedgangar noterades bland flera av de
tyngst vagande delbranscherna. Storst nedgangar aterfanns
bland producenter av insatsvaror som stal- och metallverk
samt massa- och pappersindustrin som backade med
6,6 respektive 4,4 procent pd ménadsbasis. Aven grafisk
industri, elektronikindustrin och maskinindustrin mins-
kade produktionen i september. Att produktionen inom
industrisektorn trots allt utvecklades positivt forklarades
till stor del av motorfordonsindustrin som stod for den
storsta Okningen med 3,6 procent hogre produktion &n i
augusti. Uppgangar noterades dven inom travaruindustrin
samt aggregatet kemisk industri och lakemedel.

Produktion inom industrin (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Pa arsbasis 6kade produktionen inom industrisektorn
med 2,2 procent i kalenderkorrigerade tal. Aven hér var
utvecklingen blandad sett till olika delbranscher. Storst
var 6kningen inom kemisk industri och ldkemedel med
en uppgang pa 10,5 procent jamfort med samma manad
foregdende &r. Aven maskinindustrin samt motorfordons-
industrin gick framat med uppgangar pa 6,0 respektive 3,9
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procent. Den storsta nedgangen noterades inom grafisk
industri som backade med 11,6 procent, {oljt av elek-
tronikindustrin med en nedgéng pa 10,3 procent. Aven
inom massaindustrin samt stal- och metallverk minskade
produktionen pa arsbasis med 9,2 respektive 8,4 procent.

Produktion inom industrin

Forandring i procent

sep 18/ jul-sep 18/ sep 18/ jan-sep 18/

aug 18" apr—jun 18" sep 172 jan-sep 17?
Travaruindustri, ej mobler 1,9 -0,5 0,3 -1,4
Massa och papper —4.4 -5,1 -9,2 -2,0
Grafisk industri -3,6 2,8 -11,6 3,3
Kemisk industri o lakem. 0,9 -7,3 10,5 4.4
Stal- och metallverk -6,6 -2,0 -8,4 1,0
Metallvaruindustri -0,3 -2,5 -2,0 2,1
Elektronikindustri 2,4 -3,3 -10,3 -7,0
Maskinindustri -2,3 49 6,0 8,6
Industri for motorfordon 3,6 -1,4 3,9 11,5
Industrin totalt 0,8 1,1 2,2 3,8

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Sett till den ackumulerade utvecklingen hittills under
aret ar siffrorna Overlag positiva, med en 6kning pa 3,8
procent for industrisektorn jamfort med januari-september
foregdende ar. Aven i detta perspektiv framstar motorfor-
donsindustrin som dragloket, med en produktionsékning
pd 11,5 procent. Aven maskinindustrin samt kemisk industri
och lakemedel har bidragit positivt till den ackumulerade
arsutvecklingen. Elektronikindustrin samt massa- och
pappersindustrin har daremot haft en negativ utveckling
hittills i ar med 7,0 respektive 2,0 procent lagre produktion
jamfort med januari-september 2017.

Tjanstesektorn nedat jamfort med augusti
Produktionen inom tjdnstesektorn var i september nagot
lagre @n i augusti, med en nedgang pa 0,4 procent i sa-
songrensade tal. Bland de hogst viktade delbranscherna
var tillbakagdngen storst inom transport och magasinering
samt motorhandel, med nedgangar pa 2,9 respektive 2,5
procent. Utvecklingen var ocksa marginellt negativ pa
manadsbasis bland &vriga delbranscher med undantag for
information och kommunikation som gick mot strommen
med en uppgang pa 0,7 procent.

Produktion inom tjanstesektorn (PVI)
Séasongrensade manadsvéarden. Index 2015=100
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Jamfort med samma manad foregaende ar var produk-
tionen inom tjdnstesektorn 2,4 procent hogre i september
i kalenderkorrigerade tal. Pa drsbasis noterades motor-
handeln for den storsta nedgangen och backade med 6,2
procent. Nedgangen bor ses i ljuset av en mycket stark
utveckling under forsta halvaret i dr, innan inférandet av
de nya fordonskattereglerna som bérjade gélla 1 juli, och
som medforde att bilkopare tidigarelade sina planerade
inkdp av nya fordon.

Produktion inom tjanstesektorn

Forandring i procent

sep 18/ jul-sep 18/ sep 18/ jan—sep 18/

aug 18" apr—jun 18" sep 17? jan-sep 172
Motorhandel -2,5 -16,4 -6,2 53
Partihandel -0,3 2,4 54 7.1
Detaljhandel -0,4 -0,5 1,4 2,2
Transp. o magasinering -2,9 -0,6 -1,3 1,8
Hotell o restaurang 0,0 0,1 1,4 0,6
Informat. o kommunikat. 0,7 0,7 8,4 7,3
Fastighetsverksamhet -0,8 -0,3 -0,3 -0,2
Foretagstjanster -1,7 4.1 4,5 6,1
Tjanstebranscher totalt -0,4 0,4 2,4 3,3

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Trots nedgdngen pa manadsbasis har utvecklingen hit-
tills i r varit god for tjanstesektorn, med en total produktion
av tjdnster som varit 3,3 procent hogre 4n samma period
foregaende ar. Den positiva utvecklingen aterspeglades
bland i stort sett samtliga delbranscher. Starkast utveckling
jamfort med perioden januari-september féregdende ar
noterades inom delbranscherna information och kom-
munikation samt partihandel.

Fortsatt nedgang i byggsektorn

Byggsektorn, som dven backade i augusti, noterade en
minskad produktion pa manadsbasis med 1,5 procent i
sdsongrensade tal. Ocksa pa drsbasis backade byggsektorn,
med en produktion som i september var 2,4 procent ldgre
dn samma manad foregaende ar. Ackumulerat hittills under
2018 har produktionen inom byggindustrin till och med
september varit 1,7 procent lagre 4n motsvarande period
foregaende ar.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: september 2018
Kélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Johan Nystrom

Industrins orderingang var oférandrad i september
Industrins totala orderingang var oférandrad i september
2018 jamfort med augusti, i sésongrensade tal. Manadsut-
vecklingen for den totala orderingangen i sdsongrensade
tal var positiv pa hemmamarknaden och negativ pa ex-
portmarknaden. Jamfort med augusti 6kade orderingangen
frain hemmamarknaden med 1,2 procent medan export-
marknaden minskade med 0,4 procent.

P4 drsbasis minskade den totala orderingangen i kalen-
derkorrigerade tal med 0,4 procent jamfoért med september

2017. Orderingangen fran kunder i Sverige 6kade med
0,7 procent medan orderingangen fran kunder i utlandet
minskade med 1,3 procent.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Index 2015=100, fasta priser
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Blandad manadsutveckling inom industrins del-
branscher

Jamfort med augusti var utvecklingen i sdsongrensade
tal inom de olika delbranscherna blandad. Den stérsta
okningen i orderingang uppvisade motorfordonsindustrin
med en uppgang pa 33,1 procent jamfort med augusti.
Bade hemma- och exportmarknaden noterades for upp-
gangar. Annan transportmedelsindustri stod for den storsta
minskningen med en nedgang pa 63,0 procent. Bade
orderingdng fran kunder i Sverige och kunder i utlandet
minskade jamfort med augusti. Utvecklingen inom annan
transportmedelsindustri har en historia av att variera stort
mellan manader.

Orderingang och omsattning
Forandring i procent

sep 18/ sep 18/ jan-sep 18/
aug 18" sep 172 jan—sep 17?
Orderingang
Hemmamarknad 1 1 2
Exportmarknad 0 -1 2
Totalt 0 0 2
Omsattning
Hemmamarknad 0 -1 2
Exportmarknad -2 0 4
Totalt -1 0 &

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Blandad utveckling dven pa arsbasis

Aven jamfort med september 2017 var utvecklingen i
orderingang blandad inom industrins olika delbranscher.
Maskinindustrin stod for den storsta 6kningen, med en
uppgang pa 9,8 procent i kalenderkorrigerade tal. Den tungt
vagande motorfordonsindustrin visade en uppgang pa 3,7
procent i kalenderkorrigerade tal pa arsbasis. De svagaste
utvecklingarna jamfort med samma manad féregaende ar
redovisades i delbranscherna annan transportmedelsindu-
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stri och grafisk industri med nedgangar pa 37,6 respektive
11,6 procent.

Hogre orderingang hittills i ar

Hittills i ar, januari-september 2018, har industrins totala
orderingang varit 1,8 procent hogre dn motsvarande pe-
riod féregdende ar. Hemma- och exportmarknaden har
okat med 1,5 respektive 2,0 procent i kalenderkorrigerade
tal. Starkast har den ackumulerade arsutvecklingen varit
inom maskinindustrin, medan elektronikvaruindustrin har
uppvisat storst nedgang.

Industrins kapacitets-
utnyttjande

Senaste uppgift: tredje kvartalet 2018
Kélla: SCB:s kapacitetsutnyttiandestatistik

Okat kapacitetsutnyttjande i industrin

Industrins kapacitetsutnyttjande 6kade med 0,2 procent-
enheter under det tredje kvartalet 2018 jamfort med det
andra kvartalet 2018, i sdsongrensade tal.

Industrins kapacitetsutnyttjande
Sasongrensade kvartalsvarden
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Okningen av kapacitetsutnyttjandet i industrin innebar
att utnyttjandegraden dkade till 91,0 procent, i sisongren-
sade tal.

Pa drsbasis var kapacitetsutnyttjandet pa en oférandrad
nivé jamfort med det tredje kvartalet 2017 och redovisade en
utnyttjandegrad pa 90,8 procent, i kalenderkorrigerade tal.

BYGGMARKNAD

Minskad sysselsattning vantas

Enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer fér
november rapporterar byggforetagen om ett minskat byg-
gande de senaste tre manaderna. Nettotalet fér byggandet
var det ldgsta sedan juli 2013. Konfidensindikatorn for
bygg- och anldggningsverksamheten som under en ldngre
tid legat pa en hog niva har under det senaste aret rort sig
ndrmare det historiska genomsnittet. I november sjonk
indikatorn med 2,5 enheter vilket innebar att laget for
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branschen nu ligger inom ramen fér vad som bendmns
som normalt. Orderstockarna ser trots det ut att ha fortsatt
att 0ka. Bedomningen av de inneliggande orderstockar-
nas storlek har ddremot ddmpats en aning men betraktas
fortfarande som starkare dn normalt. Antalet anstéllda
minskade nagot for forsta gangen pa ungefdr tre ar men
brist pa arbetskraft ses fortfarande som ett av de framsta
hindren for ett 6kat byggande. Vidare fortsdtter anbuds-
priserna vara i stort sett oférandrade.

Byggforetagens forvantningar pa de narmaste mana-
derna ar nagot dimpade. Det samlade byggandet for-
véntas vara relativt ofdrandrat da husbyggarna tror pa en
minskning av produktionen medan anldggningsféretagen
forvéantar sig en 0kning. Savdl anbudspriserna som antalet
anstéllda vintas minska nagot de kommande manaderna.
Det dr fosta gangen pa fem ar som byggforetagen raknar
med att minska personalstyrkan.

Byggkostnader

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Okade transportkostnader senaste manaden
Faktorprisindex for flerbostadshus 6kade med 0,2 procent
mellan september och oktober 2018. Under motsvarande
period ett ar tidigare steg faktorprisindex dven da med
0,2 procent. Entreprendrernas kostnader, som har en vikt
pa drygt 82 procent av faktorprisindex, gick upp med 0,2
procent mellan september och oktober 2018. Byggma-
terialkostnaderna 6kade med 0,2 procent. Inom bygg-
materialgruppen 6kade kostnaderna for snickerier, jarn
och stal samt 6vrigt byggmaterial mest med 0,6 procent
vardera. Kostnaderna for betongvaror och travaror sjonk.
Kostnaderna for 6vriga materialgrupper 6kade nagot eller
var ofordndrade.

Kostnaderna inom gruppen transporter, drivmedel och
elkraft hojdes sammantaget med 1,9 procent, ddrav steg
kostnaderna for elkraft och dieselolja med 6,2 procent res-
pektive 2,3 procent. Entreprendrernas 6vriga omkostnader
sjonk medan l6nekostnaderna och maskinkostnaderna
var ofdrdndrade. Byggherrekostnaderna ckade med 0,3
procent mellan september och oktober 2018.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Forandring i procent

okt 18/sep 18 okt 18/okt 17

Entreprenadkostnader 0,2 3,9
Byggmaterial 0,2 53
Loner 0,0 1,6
Maskiner 0,0 1,9
Transporter, drivmedel, elkraft 1,9 7,9
Omkostnader -0,1 3.3

Byggherrekostnader 0,3 2,6

Total byggkostnad 0,2 3,6

7
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Byggkostnaderna 6kade med 3,6 procent pa ars-
basis i oktober

Faktorprisindex for flerbostadshus 6kade med 3,6 procent
mellan oktober 2017 och oktober 2018. Entreprendrernas
kostnader hojdes med 3,9 procent, vilket paverkade fak-
torprisindex uppat med 3,2 procentenheter. Transporter,
drivmedel och elkraft 6kade mest, 7,9 procent, bland en-
treprendrernas kostnader. Inom den gruppen har kost-
naderna for dieselolja och elkraft héjts med 19,7 procent
respektive 12,0 procent.

Byggmaterialkostnaderna steg med 5,3 procent. De
storsta okningarna i byggmaterialgruppen hade malning
samt jarn och stal inklusive armeringsstal som hojdes med
11,3 procent respektive 9,1 procent. Kostnaderna inom
Ovriga byggmaterialgrupper 6kade ocksa om dn i mindre
omfattning. Kostnaderna inom entreprendrens ovriga
grupper 1oner, maskiner och omkostnader steg med mel-
lan 1,6 och 3,3 procent. Byggherrekostnaderna gick upp
med 2,6 procent pa arsbasis.

HANDEL OCH KONSUM-
TION

Forsdljningen inom detaljhandeln minskade ndgot i ok-
tober efter tre mdnader i rad med Okningar. Bade dag-
ligvaru- och séllankdpshandeln uppvisade en minskad
forsdljningsvolym jamfort med september. Tillvéaxttakten
inom séllankdpshandeln har mattats av det senaste aret,
men dven kurvan for dagligvaruhandeln pekar nu svagt
nedat. Hushallskonsumtionen minskade under de varma
sommarmanaderna men i augusti vinde utvecklingen upp
och konsumtionen redovisade ater igen positiva tillvixttal.
I september fortsatte hushallskonsumtionen att ka svagt,
sasongrensat och jamfort med foregdende manad.

Sedan de nya fordonsskattereglerna inférdes vid halv-
arsskiftet har inkdpen av personbilar dampats kraftigt.
Utvecklingen holl i sig dven i oktober och personbils-
registreringarna minskade med 27 procent jamfort med
samma manad i fjol.

Detaljhandel

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: SCB:s detaljhandelsindex

Svag foérsaljningsutveckling

Den trendmassiga forséljningsutvecklingen inom detalj-
handeln har forsvagats under loppet av 2018. I oktober
minskade forsaljningsvolymen i detaljhandeln med 1,1
procent, sdsongsrensat och jamfort med september. Sett
over tre manader, augusti till oktober, dr den sdsongsren-
sade forsaljningen daremot 0,5 procent hogre jamfort med
ndrmast féregaende tremanadersperiod, det vill sdga maj till
juli. Det dr sédllankdpsvaruhandeln som 6kat forsdljningen
medan forsédljningsvolymen i dagligvaruhandeln haft en
nedatgdende trend sedan i somras.

Total forséljningsvolym inom detaljhandeln
Index 2015=100

130
Ursprunglig
120 serie

110

100
90
Sasongrensad
80 serie
70

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Guldsmedshandeln backade mest

Den kalenderkorrigerade forséljningsvolymen inom de-
taljhandeln var i stort sett densamma i oktober 2018 som
den var i oktober forra aret. Dagligvaruhandeln minskade
med 1,0 procent medan séllankdpsvaruhandeln dkade
med 0,4 procent. De delbranscher som okat klart mest
inom séllankdpsvaruhandeln sedan oktober forra aret ar
jarn- och bygghandel, handel med ldkemedel, sjukvards-
artiklar, kosmetika och hygienartiklar samt elektronik- och
vitvaruhandel. Sko- och vaskaffarer, guldsmedsaffarer och
postorderhandeln har haft en betydligt sémre utveckling
och landar pa tvasiffriga negativa utvecklingstal.

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata. Index 2015=100
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Starkt 2018 for elektronikhandeln

Hittills i ar, det vill sdga perioden januari till oktober, har
detaljhandeln ddremot 6kat med 1,4 procent jamfort med
samma period i fjol. Okningen géller dven for dagligvaru-
handeln som 6kat med 0,7 procent, men framfor allt for
sallankopsvaruhandeln som ¢kat med 1,8 procent. Elektro-
nik- och vitvaruhandeln star ut dven har dd forsaljningsvo-
lymen okat med ndrmare 11 procent jamfort med samma
period forra aret, men dven handeln med lakemedel m.m.
har okat starkt. Forsdljningen inom sko-, guldsmeds- och
postorderhandeln har minskat mest — omkring 7 procent.
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Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

okt jan—okt
2018 2018
Dagligvaruhandel exkl. systembolaget -1,0 0,7
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel -1,2 0,7
Specialiserad detaljhandel med livs-
medel, drycker o tobak exkl. systembolaget 2,9 0,9
Sallankdpsvaruhandel 0,4 1,8
darav:
Kladhandel -1,2 -0,4
Skohandel -10,4 -6,6
Mébelhandel -2,4 0,2
Elektronikhandel 74 10,8
Jarn- och bygghandel 8,9 &3
Bokhandel 57 4,2
Guldsmedshandel -25,9 -7,6
Sport- o fritidshandel 4.4 4,3
Leksakshandel -1,4 B15)
Postorderhandel -15,1 -7,2
Totalt detaljhandel -0,1 1,4

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: september 2018
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Thorsten Stowasser

Oférandrad hushallskonsumtion i september
Hushallens konsumtion var oférandrad i september, jam-
fort med september i fjol, métt i fasta, kalenderkorrige-
rade priser. Under senaste tremanadersperioden, juli till
september, minskade konsumtionen med 0,2 procent i
fasta, kalenderkorrigerade tal jamfort med samma trema-
nadersperiod foregdende ar. Jamfort med augusti 6kade
hushallskonsumtionen med 0,1 procent, sdsongrensat.

Priserna, enligt konsumtionsdeflatorn, 6kade med 2
procent pa arsbasis.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Minskad konsumtion inom transporter och detalj-
handel med och service av motorfordon

Utgifterna for transporter och detaljhandel med och service
av motorfordon minskade i september med 4,6 procent
pa arsbasis, kalenderkorrigerat och matt i fasta priser. Da
denna utgiftsgrupp utgor en forhallandevis stor andel av
hushallens totala konsumtion, bidrog den negativa ut-
vecklingen till att den totala konsumtionen holls tillbaka.
Nedgangen paverkades mest av posten detaljhandel med
personbilar som minskade med 15,5 procent.

Den storsta nedgangen visade, i likhet med foregaende
manad, gruppen Ovriga varor och tjdnster, som minskade
med 4,8 procent pa arsbasis. I denna grupp dterfinns bland
annat har och skonhetsvard, som stod for den storsta
nedgangen (-15,3 procent), dven det i likhet med augusti.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

sep jan-sep
2018 2018
Detaljhandel, mest livsmedel 1,8 1,5
Bekladnadshandel 1,0 -1,3
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning -0,5 1,1
Mabler, inredning m.m. 1,9 0,5
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon —4.6 3,4
Post- och telekommunikation 57 29
Rekreation och kultur 0,1 2,2
Hotell och restaurang 1,3 -0,2
Ovriga varor och tjénster —4,8 -14
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 0,0 1,6

Post- och telekommunikationer 6kade mest

For andra manaden i rad noterades utgiftsgruppen post-
och telekommunikationer for den storsta uppgangen,
med en okning pa 5,7 procent i fasta, kalenderkorrigerade
priser jamfort med september foregdende ar. Aven mobler,
inredningsartiklar, hushallsutrustning och férbruknings-
varor visade en fordndring i positiv riktning och 6kade
med 1,9 procent.

Det storsta positiva bidraget stod dock gruppen detalj-
handel med brett sortiment mest livsmedel och dryck for,
som Okade med 1,8 procent i fasta, kalenderkorrigerade
priser jamfort med september 2017. Detta da gruppen
innehar en stor vikt vid konsumtionsberdkningen.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: oktober 2018
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Farre nybilsregistreringar hittills i ar

Effekten av skattesystemet, bonus malus, som inférdes
forsta juli holl i sig dven i oktober och jamfoért med samma
mdnad i fjol minskade antalet nyregistreringar med 27 pro-
cent i kalenderkorrigerade tal. I faktiska tal var det 24 128
nya personbilar som registrerades i oktober och av dessa
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var det knappt 12 procent som definierades som sa kallade
klimatbonusbilar. Den svaga utvecklingen de senaste fyra
manaderna forklaras till stor del av att nyregistreringarna av
dieselbilar, som har fatt f6rhojd fordonsskatt efter halvars-
skiftet, har sjunkit kraftigt och bara i oktober var nedgangen
49 procent jamfort med samma manad forra aret.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Inbromsningen i nybilsregistreringen visar sig nu dven i
den ackumulerade arsutvecklingen. Hittills i ar, det vill sdga
perioden januari till oktober 2018, har 315 764 personbilar
registrerats vilket &r 2,6 procent farre jamfort med samma
period foregaende ar. Sedan april har den ackumulerade
arsutvecklingen varit positiv men sedan toppnoteringen
i juni har en successiv minskning skett och sammanlagt
ligger personbilsregistreringarna nu alltsa pa en lagre niva
dn samma period forra aret.

Jamfort med september 6kade personbilsregistreringar-
na med 6,2 procent i oktober, sdsongsrensat. Det innebar en
liten aterhdmtning efter forra manadens kraftiga nedgang.

Okning av lastbilsregistreringarna

Det nya skattesystemet omfattar &ven nyregistreringen
av latta lastbilar. I oktober 6kade antalet nyregistrerade
lastbilar med 18,2 procent, sdsongsrensat och jamfort
med mdanaden innan. Det var tredje manaden i rad som
lastbilsregistreringarna ckade men trots den positiva ut-
vecklingen pekar trendkurvan nedat. Nivan ligger fortsatt
pa en lag niva och i oktober registrerades 4 244 lastbilar.
Jamfort med oktober forra aret var det 32,8 procent farre
i kalenderkorrigerade tal. Det totala antalet lastbilar som
registrerats hittills i ar ligger ddremot 8,1 procent hogre
an motsvarande period forra dret men, i likhet med per-
sonbilarna, har denna skillnad gradvis minskat sedan juni
da lastbilsregistreringarna ldg 39,9 procent hogre jamfort
med januari—juni 2017.

10

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata

0 tusental per manad

15

10

/

2018

2013 2014 2015

Kélla: Trafikanalys samt egna berakningar

2016 2017

Foretagens lager

Senaste uppgift: tredje kvartalet 2018
Kélla: SCB:s lagerstatistik

Foretagens lager minskade tredje kvartalet
Svenska foretags lager minskade med 5,8 miljarder kronor
i fasta priser under tredje kvartalet 2018. Minskningen
motsvarar en nedgang med 1,1 procent i volym.

Varuhandelns lager minskade med 0,9 miljarder kronor
under tredje kvartalet, vilket motsvarar en nedgang med
0,3 procent i volym. Industrins totala lager minskade med
4,9 miljarder kronor under tredje kvartalet, vilket motsvarar
en nedgédng med 2,0 procent i volym.

Lagerférandringar
Tredje kvartalet 2018 jamfért med andra kvartalet 2018

Miljoner kr Volymférandring

(2010 ars priser) i procent

Industri (B+C) -4 897 -2,0
Travaruindustri —705 —6,3

Massa och papper 121 1,0

Petroleumprodukter -2 263 -14,2
Stal- och metallverk -406 -1,6
Metallvaruindustri -210 -1,0

Maskinindustri 48 0,1

Motorfordonsindustri —661 -2,5
Parti- och detaljhandel (G) -909 -0,3
Motorhandel -5 238 -84
Partihandel 4 867 3,8
Detaljhandel -538 -0,7
Totalt (B+C+G) -5 806 -1,1

Industrins lager minskade
Lager av fardiga varor och produkter i arbete minskade
med 5,0 miljarder kronor och lager av insatsprodukter i den
totala industrin 6kade med 0,1 miljarder. Det innebar att
industrins totala lager minskade med 4,9 miljarder under
tredje kvartalet.

Inom tillverkningsindustrin var utvecklingen av totala
lager negativt for en majoritet av delbranscherna. Industri
for stenkolsprodukter och raffinerade petroleumprodukter
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var den delbransch dér lagren minskade mest, med 2,3
miljarder kronor. Storst 6kning hade industri for farma-
ceutiska basprodukter och lakemedel med en uppgang pa
0,3 miljarder kronor.

Varuhandelns lager minskade

Foretag inom varuhandeln minskade sina lager med 0,9
miljarder under tredje kvartalet. Storst nedgang hade mo-
torhandeln dér lagret minskade med 5,2 miljarder kronor.
Inom detaljhandeln minskade lagret med 0,5 miljarder
kronor och inom partihandeln 6kade lagret med 4,9 mil-
jarder kronor.

UTRIKESHANDEL

Nationalrdkenskaperna for det tredje kvartalet visade att
den svenska exporten 6kade svagt for andra kvartalet i rad
och steg med 0,3 procent, sdsongrensat och jamfort med
kvartalet innan. Bakom uppgangen stod tjansteexporten
som steg med 2,0 procent. Efter en forhdllandevis kraftig
6kning under andra kvartalet vinde dock varuexporten
nedat och sjonk med 0,5 procent under tredje kvartalet. En
minskad import ledde dock till att utrikeshandeln lamnade
ett positivt bidrag till BNP-utvecklingen. Under tredje
kvartalet vinde varuimporten ned och minskade med 1,2
procent medan tjansteimporten steg med 0,9 procent efter
tre kvartal i rad med nedgangar.

SCB:s utrikeshandelsstatistik visar att vardet for varu-
exporten har utvecklats svagare dn varuimporten mellan
januari och oktober i &r.Varuexporten dr 11 procent hogre
an samma period i fjol medan varuimporten &r 13 procent
hdgre an under motsvarande period féregaende ar. For ok-
tober redovisades ett handelsunderskott da varuimporten
Oversteg varuexporten med 8,4 miljarder.

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer visar dock
positiva tecken for exporten. I den senaste barometern
har féretagens omdoémen om exportorderstockens stor-
lek stérkts kraftigt och noteringen i november &r en ny
hogstaniva. Exportchefsindex, som publicerades i mitten
pa november, backade dock for andra kvartalet i rad men
stdmningsldget &r fortsatt battre 4n normalt.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Férandr

Omrade 2018 2017 % 18/17
jan—sep jan-sep %

Europa 788352 704159 745 12
EU-lander 631906 564661 59,8 12
Ovriga Europa 156 447 139497 14,8 12
Afrika 19695 19596 1,9 1
Amerika 99579 95417 9,4 4
Nordamerika 79536 74728 7,5 6
Central- och Sydamerika 20043 20689 1,9 -3
Asien 131125 122701 12,4 7
Mellandstern 20572 21799 1,9 -6
Ovriga lander i Asien 110553 100903 10,5 10
Oceanien och 6vriga omraden 18 791 15 491 1,8 21
Totalt 1057542 957 364 100,0 10
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Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Omrade 2018 2017 % 18/17
jan—sep jan-sep %
Europa 906 041 811602 83,9 12
EU-lander 759 766 684 169 70,3 1
Ovriga Europa 146 274 127433 13,5 15
Afrika 21178 10 561 2,0 101
Amerika 39574 36653 3,7 8
Nordamerika 28470 26788 2,6 6
Central- och Sydamerika 11 104 9 864 1,0 13
Asien 111081 101191 10,3 10
Mellandstern 6018 4 040 0,6 49
Ovriga lander i Asien 105062 97 151 9,7 8
Oceanien och évriga omraden 2 608 2 697 0,2 -3
Totalt 1080483 962704 100,0 12
Handelsnetto

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —8,4 miljarder kronor i oktober
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 8,4 mil-
jarder kronor under oktober 2018 enligt prelimindra be-
rakningar. For oktober 2017 var det ett underskott pa 1,5
miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens varde under oktober uppgick till 135,2
miljarder kronor och varuimporten till 143,6 miljarder.Varu-
exporten har darmed 6kat i varde med 16 procent, medan
varuimporten har 6kat i virde med 22 procent jamfort med
oktober 2017.Varuhandeln med ldnder utanfér EU gav ett
overskott pa 10,0 miljarder kronor medan EU-handeln gav
ett underskott pa 18,4 miljarder.

Antalet vardagar i oktober 2018 var en mer jamfort med
oktober 2017. Rensat for sdasongspaverkan visar handels-
nettot ett underskott pa 3,9 miljarder kronor for oktober,
och ett underskott pa 3,2 miljarder kronor fér september.
For augusti var motsvarande vérde ett underskott pa 2,9
miljarder kronor.
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Minskad optimism hos exportcheferna

Exportchefsindex ar en konjunkturindikator som tar tempe-
raturen pd svensk export. Enligt denna undersokning har den
svenska exportndringen haft en positiv trend de senaste dren,
men tredje och fjdrde kvartalet i dr har en tydlig nedging skett.
Det dr framst synen pd nuliget som dr mindre optimistisk,
medan de framdatblickande bedomningarna i princip dr ofor-
andrade. Huvudindex landade pa 57,4 fjdrde kvartalet, vilket
trots tillbakagangen signalerar ett fortsatt gott stamningslige.

Exportchefsindex (EMI) dr en kvartalsvis undersokning dér
svenska foretag svarar pa fragor om sin exportverksamhet.
Syftet ar framst att ge information om konjunkturldget
for den svenska exportndringen. Datainsamling och be-
rdkningar gors av SCB pa uppdrag av Business Sweden.
Urvalet bestar av cirka 225 foretag.

Huvudindexet, EMI totalt, vags samman av foretagens
svar pa sju fragor som alla har lika stor vikt. Fragorna inne-
fattar bade nuldgesbedémningar och prognoser om den
ndrmaste framtiden. Exempel pa fragor ar foretagens syn
pa lénsamheten eller forsaljningsutvecklingen. Indexvardet
50 betyder att en lika stor andel av féretagen ger ett positivt
som ett negativt omdome for aktuell fraga. Resultaten vags
samman till ett delindex for nuldget, EMI nuldge, och ett
delindex for prognoserna, EMI prognos, vilka sedan vags
ihop till huvudindexet, EMI totalt.

Exportchefsindex backade for andra kvartalet i rad
Exportchefsindex har haft en uppatgaende trend de senaste
aren dven om tillvéxten inte skett i nagon rasande fart. De
senaste tva kvartalen har dock EMI totalt backat, vilket
skulle kunna innebéra att en period med en nagot mer
dampad syn pé exportutvecklingen har inletts. Overlag
har varldskonjunkturen mattats nagot i ar efter den starka
utvecklingen 2017 och hur konjunkturen i omvarlden ut-
vecklas dr av yttersta vikt for exportforetagen. Trots en for-
svagning fran fjolaret ar dock varldskonjunkturen i fortsatt
hygglig form och exportchefsindex ligger dver 50-strecket,
vilket indikerar att det rader fortsatt optimism bland ex-
portforetagen. Tredje kvartalet var nedgangen i EMI totalt
relativt stor da indexet sjonk med 6,3 enheter till 59,9 och
fjarde kvartalet sjonk det ytterligare 2,6 enheter till 57,4.
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Exportchefsindex, EMI totalt
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Kélla: Business Sweden

Ett svagare nulage

Det ar i synnerhet nuldgesbedomningen, EMI nuldge, som
blivit mindre optimistisk medan EMI prognos sjonk sa lite
att utvecklingen snarast kan betraktas som oféréandrad fran
kvartalet innan. Bade indexet for nuldge och prognos ligger
dock fortfarande 6ver 50, vilket tyder pa att staimningslaget
ar battre an normalt.

Exportchefsindex
50 = neutrallage
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Kalla: Business Sweden

Samtliga delindex, forutom forvantad lonsamhet, sjonk
fjarde kvartalet. Trots det sa dr foretagen mer nojda &n van-
ligt pa de flesta punkter. Detta gller exempelvis synen pa
exportorderstockarna som dr pa en hog niva historiskt sett.
For tredje kvartalet i rad férsdamrades synen pa exportfor-
sdljningen. Nuldgesomdomet av forséljningen forsvagades
rejilt medan prognosen endast sjonk svagt. Aven vad géller
forsdljningen ar dock synen mer optimistisk dn normalt
trots den nedatgaende trenden.
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Exportorderstock, nulige V'eisteur?pa, som dr dgn.xrikt.igaste ma'rkr}ac.len for svenslfa
50 = neutrallige exportforetag, har blivit mindre optimistiska undan for
undan hela aret och den utvecklingen fortsatte dven fjarde
kvartalet. Indexet for Vasteuropa sjonk med 4,9 enheter
till 54,6, vilket kan jamforas med forsta kvartalet i ar da
60 indexet l4g kring 70. Indexet for central- och Osteuropa
sjonk dannu mer och ligger ocksa pa den klart lagsta nivan
for i ar. For bade Vasteuropa samt central- och Osteuropa
50 ligger dock indexet fortfarande 6ver 50, vilket indikerar en
fortsatt positiv syn pa efterfragan fran dessa marknader.

70

Exportefterfragan per region, prognos

40 50 = neutrallage
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Knappt 6 procent av foretagen forvéntar sig att leve-
ranstiderna kommer att ka de ndrmaste tre manaderna. 60
Det dr en ldgre andel dn de tva foregaende kvartalen,
vilket bor ses som ndgot negativt da det tyder pa att £6-
retagen forvantar sig en minskad aktivitet. Lonsamheten
bed6ms ha minskat nagot under fjarde kvartalet. Daremot
har foretagens forvintningar pa lonsamheten framéver 49
okat jamfort med kvartalet innan. Bade nuldgesomdémet 10
och prognosen for lonsamheten &dr dock en bra bit Gver Vést-  Central-&  Nord- Syd-  Asien& Mellandstern,
50—strecket, vilket l’y der pé stor optimism pé den fronten. europa Osteuropa  amerika amerika Oceanien Turkiet & Afrika

55

Kaélla: Business Sweden
Exportforsaljning

50 = neutrallige Exportforetagen upplevde en valdigt stark efterfragan

fran Nordamerika under arets forsta halvar, men tredje
kvartalet kom en rejél avkylning fran denna marknad. Fjarde
kvartalet har dock en aterhdmtning skett, da indexet for
80 Nordamerika steg med 8,1 enheter till 58,6. Efterfragan fran

Sydamerika uppvisar en i princip identisk utveckling som
70 Nordamerika. For Asien och Oceanien har indexet legat
relativt konstant kring 60-strecket hela aret och lag kvar
pa den nivan &ven fjarde kvartalet. Daremot har indexet
for Mellandstern, Turkiet och Afrika fallit rejalt under tredje
och fjdrde kvartalet och ligger for ndrvarande pa 41,5. Sam-
50 | m mantaget kan man konstatera att indexet over forvantad

efterfragan har sjunkit for de flesta regioner under fjarde
kvartalet, men att det dndd ligger 6ver 50-strecket for alla
regioner utom en, vilket tyder pa fortsatt optimism bland
exportforetagen.
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Dampning i forvdntningarna over exportefterfra-
gan fran Vasteuropa

Indexet for den forvantade exportefterfragan foll kraftigt
fjarde kvartalet och ligger for narvarande under det histo-
riska genomsnittet. Foretagen far svara pa hur de tror att
efterfragan fran olika geografiska regioner i vdarlden kommer
att utvecklas framover. Forvantningarna pa efterfragan fran
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Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Hittills under aret har vardet for varuexporten okat
med 11 procent, medan varuimporten har dkat med 13
procent jamfort med motsvarande period for ett ar sedan.
Varuexportvardet under denna period uppgick till 1192,8
miljarder kronor och varuimportvardet till 1 224,1 miljar-
der. Handelsnettot for januari—oktober 2018 gav ddrmed
ett underskott pa 31,3 miljarder kronor. Fér motsvarande
period for ett ar sedan noterades ett underskott pa 6,6
miljarder kronor.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Underliggande inflation svagt ned i oktober
Inflationstakten enligt KPIF var 2,4 procent i oktober 2018
(2,5 procent i september). KPIF sjonk med 0,1 procent fran
september till oktober. Inflationstakten enligt mattet KPI
var 2,3 procent i oktober (2,3 procent i september).

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar
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Prisnedgang pa paketresor och frukt
Konsumentprisindex (KPI) sjonk med 0,1 procent fran
september till oktober 2018. Aven under motsvarande
period 2017 sjonk KPI med 0,1 procent.

Till manadsfordandringen bidrog framfor allt lagre pri-
ser pa paketresor (-7,3 procent) och frukt (5,7 procent)
som paverkade KPI nedat med 0,1 procentenhet vardera
i oktober.

Nedgéngen motverkades av prishéjningar pa trans-
porttjdnster (2,0 procent) som paverkade KPI uppat med
0,1 procentenhet.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100
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Hogre boende- och transportkostnader under aret
Inflationstakten enligt KPI, det vill sdga forandringen i KPI
under de senaste 12 manaderna, var 2,3 procent i oktober
2018. Inflationstakten enligt KPI har varit oférdndrad
sedan september.

Konsumentprisernas forandring

Oktober 2018 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foregaende okt sedan okt
manad 2017 2017"
Livsmedel och alkoholfria drycker -0,5 2,3 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,5 0,1
Klader och skor 0,4 0,0 0,0
Boende 0,0 41 1,0
Inventarier och hushéllsvaror 0,0 1,6 0,1
Halso- och sjukvard 0,2 -04 0,0
Transport 0,2 4,3 0,6
Post och telekommunikationer -0,8 48 -0,2
Rekreation och kultur -0,8 0,8 0,1
Utbildning -0,1 & 0,0
Restauranger och logi -0,2 2,6 0,2
Div varor och tjanster 0,2 1,7 0,1
KPI totalt -0,1 2,3 2,3

1) Procentenheter

Hogre boendekostnader (4,1 procent) bidrog med 1,0
procentenhet till inflationstakten i oktober, varav 0,6 pro-
centenheter berodde pa hogre priser pa el (14,7 procent)
och 0,2 procentenheter berodde pa hogre priser for nytt-
jande av egnahem (2,6 procent). Hogre priser for transport
(4,3 procent) bidrog med ytterligare 0,6 procentenheter,
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varav priser pa drivmedel (15,3 procent) bidrog med 0,4
procentenheter. Prishdjningar pa livsmedel (2,6 procent)
och pa restauranger (2,5 procent) bidrog med 0,3 respektive
0,2 procentenheter.

Sénkta priser for post och telekommunikationer (—4,8
procent) paverkade inflationstakten nedat med 0,2 pro-
centenheter i oktober. I denna huvudgrupp var det framst
lagre priser pa mobiltelefoner som bidrog till nedgangen.

KPIF sjonk i oktober

KPIF (KPI' med fast rédnta) visar samma prisutveckling som
KPI, men utan de direkta effekterna av en dndrad penning-
politik. KPIF &r Riksbankens malvariabel for inflationsmalet
och arstakten uppgick till 2,4 procent i oktober.

KPIF exklusive energi (KPIF-XE) och KPIF med kon-
stant skatt (KPIF-KS) &r tva andra matt pa inflation som
berdknas av SCB pa uppdrag av Riksbanken. I KPIF-XE
exkluderas energivaror fran KPIF och i KPIF-KS kon-
stanthalls de skatter och subventioner som &r kopplade
till produkterna i KPIF. Inflationstakten enligt dessa bada
matt var 1,5 respektive 2,4 procent i oktober, vilket var 0,1
procentenheter ldgre &n manaden innan for bada matten.

Nagot hojd inflationstakt i EU

SCB berdknar dven HIKP (harmoniserat index for kon-
sumentpriser), vilket gors av samtliga EU-lander. Mattet
har en nagot mindre tackning jamfort med KPI och KPIF,
framst pa grund av att delar av hushallens boendekostnader
uteldmnas. Inflationstakten enligt HIKP var for Sveriges
del 2,4 procent i oktober, vilket var en minskning fran 2,5
procent i september.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent
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Inom EU som helhet lag inflationstakten enligt sam-
manvagda HIKP pa 2,2 procent i oktober, vilket var en
liten 6kning jamfort med foéregaende manad da den var
2,1 procent. I euroomradet lag inflationen kvar pa ofor-
andrade pa 2,2 procent. Sverige ligger ddrmed en bit 6ver
snittet for bade EU och euroomradet. I Tyskland 6kade
inflationen fran 2,2 procent i september till 2,4 procent i
oktober, medan inflationstakten i Frankrike och Storbri-
tannien var oférdndrad.
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Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: oktober 2018
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Anna Mossfelt

Lagre arstakter pa samtliga marknader
Producentprisindex sjonk med 0,3 procent mellan septem-
ber och oktober 2018. Arstakten fér producentpriserna sjonk
fran 10,1 procent i september till 9,5 procent i oktober 2018.

Hojda priser pa raffinerade petroleumprodukter for-
klarar 2,3 procentenheter av den totala uppgangen pa 9,5
procent det senaste dret. Hogre priser pa massa, papper
och papp och pa el bidrog till drstakten med 1,1 respektive
1,0 procentenheter, medan prisuppgangar pa metaller
och pa kemikalier och kemiska produkter bidrog med 0,8
respektive 0,6 procentenheter.

For import- och exportmarknaderna var arstakten 14,1
respektive 12,5 procent i oktober. P4 importmarknaden
ar det framst stigande priser pa rdolja som har bidragit
till uppgangen det senaste dret med 3,9 procentenheter.
Réoljepriserna har stigit med 56,7 procent under det se-
naste aret. Vidare bidrog hogre priser pa kemikalier och
kemiska produkter med 1,3 procentenheter till uppgangen.
Metaller och elapparatur bidrog med 0,8 procentenheter
vardera till uppgangen.

Pa exportmarknaden bidrog massa, papper och papp
med 2,0 procentenheter till uppgangen, medan metaller
bidrog med 1,3 procentenheter. Ovriga maskiner samt
motorfordon, sldpfordon och pahéngsvagnar bidrog med
1,0 procentenhet vardera pa exportmarknaden medan
kemikalier och kemiska produkter bidrog med 0,8 pro-
centenheter.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar
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Pa hemmamarknaden steg priserna i drstakt med 6,8
procent. Elektriciteten bidrog med 1,4 procentenheter till
uppgangen, medan trd och varor av trd bidrog med 0,6
procentenheter.Vidare bidrog metallvaror, utom maskiner
och apparater med 0,5 procentenheter.
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Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga priserna
pa hemmamarknaden tillsammans med importpriserna,
har stigit med 10,5 procent det senaste aret. Det storsta
bidraget till arstakten &r prisuppgangar pa rapetroleum
samt raffinerade petroleumprodukter som bidrog med 2,0
procentenheter vardera. Kemikalier och kemiska produkter
samt metaller bidrog med 0,8 respektive 0,6 procentenheter.
Elapparatur bidrog med 0,5 procentenheter.

Utvecklingen den senaste manaden
Producentpriserna sjonk med 0,3 procent mellan september
och oktober. Under samma period sjonk priserna pa bade
import- och exportmarknaderna med 0,8 procent under
inverkan av en starkare krona. P4 hemmamarknaden steg
priserna med 0,3 procent. Priserna for inhemsk tillgang
sjonk med 0,3 procent fran september till oktober.

Pa importmarknaden bidrog framforallt lagre priser pa
datorer, elektronikvaror och optik till nedgangen. Lagre
priser pa motorfordon, slipfordon och pahdngsvagnar
var den varugrupp som bidrog mest till nedgangen pa
exportmarknaden. Pd hemmamarknaden var det framforallt
en sasongsnormal prishéjning pa fjdarrvirme som bidrog
till uppgangen.

Légre priser pa elektricitet den senaste manaden bidrog
nedat pa samtliga marknader.

Prisindex i producent- och importled
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Vaxelkursforandringar fran september till oktober

En forstarkning eller forsvagning av kronan tenderar att
sanka respektive hoja export- och importpriserna i svenska
kronor. Enligt Tullverkets omrakningskurser for valutor
starktes den svenska kronan mot amerikanska dollarn med
2,6 procent, mot euron och den danska kronan med 1,4
procent och mot det brittiska pundet med 0,2 procent. Kro-
nan forsvagades mot den norska kronan med 0,4 procent.

Tjansteprisindex
Senaste uppgift: tredje kvartalet 2018
Kélla: SCB:s tjdnsteprisindex

Fortsatt stigande tjanstepriser
Tjansteprisindex steg med 0,7 procent fran andra till tredje
kvartalet 2018. Motsvarande kvartalstakt foregadende kvartal
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var 0,4 procent. Sedan tredje kvartalet 2017 har tjdns-
tepriserna stigit med 1,5 procent. Motsvarande arstakt
foregaende kvartal var en uppgang pa 0,7 procent.

Tjansteprisindex
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Utvecklingen under det senaste kvartalet

Det framsta bidraget till kvartalsférandringen var hogre
priser pa andra stodtjanster till transport, som bidrog uppat
med 0,2 procentenheter. En uppgang i priserna for tjdnster
avseende végtransport av gods bidrog med 0,1 procenten-
het uppat, vilket dock motverkades av en nedgang inom
reklamtjdnster som bidrog med 0,1 procentenhet nedat.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Linnea Johansson Kreuger

Antalet mén i arbetskraften 6kar

Antalet personer i arbetskraften i aldern 15-74 ar uppgick
till 5451 000 i oktober 2018, icke sdsongrensat. Det &r en
6kning med 74 000 jamfort med oktober 2017. Antalet mén
i arbetskraften 6kade med 56 000 till 2 868 000 och antalet
kvinnor uppgick till 2 583 000. Det relativa arbetskraftsta-
let uppgick till 72,9 procent. For man ckade det med 0,9
procentenheter till 75,4 procent och for kvinnor uppgick
det till 70,3 procent.

Sasongrensade och utjamnade data visar ocksa pé en
fortsatt 6kning av antalet personer i arbetskraften, som
uppgick till 5 480 000. Det motsvarar ett arbetskraftstal
pa 73,3 procent, vilket dr en okning jamfort med narlig-
gande manader.

Sysselsattningsgraden okar

I oktober 2018 icke sdsongrensat var antalet sysselsatta i
aldern 15-74 ar 5 149 000. Det &r en 6kning med 108 000
jamfort med oktober 2017. Antalet sysselsatta man ckade
med 80 000 till 2 708 000, medan antalet sysselsatta kvin-
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nor var 2 441 000. Sysselsdttningsgraden ékade med 1,0
procentenheter till 68,9 procent. Bland kvinnorna uppgick
den till 66,4 procent och bland minnen dkade den med
1,5 procentenheter till 71,2 procent.

Sysselséattningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden
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Sasongrensade och utjamnade data visar pa en 6kning
av antalet och andelen sysselsatta jamfort med narliggande
manader. Antalet sysselsatta uppgick i oktober 2018 till 5
133 000, vilket motsvarar en sysselsattningsgrad pa 68,7
procent.

Antalet fast anstéillda okar fér bade kvinnor och
mén
I oktober 2018 uppgick antalet anstéllda till 4 654 000,
en 6kning med 108 000 jamfort med oktober 2017, enligt
icke sdsongrensade data. Bland kvinnor uppgick antalet
anstallda till 2 301 000 och bland mén 6kade antalet med
73 000 till 2 354 000. Antalet fast anstdllda 6kade under
samma period med 125 000 till 3 909 000. Bland mén 6kade
antalet fast anstallda med 79 000 till 2 021 000, och bland
kvinnor 6kade antalet med 45 000 till 1 888 000. Antalet
tidsbegransat anstéllda personer uppgick till 745 000.
Jamfort med nérliggande manader visar sdsongrensade
och utjdmnade data pd en okning av antalet anstéllda.
Antalet fast anstallda 6kade ocksd medan antalet tidsbe-
gransat anstéllda visar pa sma forandringar.

Arbetade timmar 6kar med tre procent
Det totala antalet arbetade timmar uppgick i oktober
2018 till i genomsnitt 178,4 miljoner per vecka enligt icke
sasongrensade data, vilket kalenderkorrigerat motsvarar
en 6kning med 3,0 procent jamfort med oktober 2017.
Sasongrensade och utjdgmnade data visar pa en ok-
ning av antalet arbetade timmar, jamfort med narliggande
manader, och uppgick till i genomsnitt 156,3 miljoner
timmar per vecka.

Statistiska centralbyrin

Arbetsmarknad

Sysselsatta, Arbetade timmar/ Arbetsldsa

1 000-tal vecka, 10 000-tal 1 000-tal

2017 2018 2017 2018 2017 2018
jan 4880 4969 14 810 15020 385 376
feb 4920 5039 16 140 16 570 392 337
mar 4963 5038 16 430 16 020 362 352
apr 4966 5043 15 260 16 550 386 366
maj 4983 5101 15700 15980 387 352
jun 5129 5197 15620 15 830 407 403
jul 5164 5281 9800 10 230 362 339
aug 5109 5165 13340 13 480 326 337
sep 5052 5119 17 120 17 340 332 330
okt 5 041 5149 17 210 17 840 337 302
nov 5035 16 960 308
dec 5 005 14 710 321

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 1574 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sdkt och kunnat ta arbete.

Arbetslosheten minskar ater enligt AKU

I oktober 2018 minskade antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
med 34 000 till 302 000, icke sdsongrensat. Detta motsvarar
ett arbetsloshetstal pa 5,5 procent, en minskning med 0,8
procentenheter. Antalet arbetslosa kvinnor uppgick till
143 000 och antalet arbetslosa man minskade med 23 000
till 160 000. Arbetsloshetstalet minskade bland man med
0,9 procentenheter till 5,6 procent och det uppgick till 5,5
procent bland kvinnor. Bland ungdomar i aldern 15-24
ar var antalet arbetslosa 84 000 och arbetsloshetstalet var
14,4 procent. Av de arbetslosa ungdomarna var 49 000
heltidsstuderande.

Relativ arbetsléshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sdkt arbete.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden

procent

:

0

2013 2014 2015 2016 2017 2018

For personer i aldern 15-74 ar visar sdsongrensade
och utjgmnade data pa sma forandringar av antalet och
andelen arbetslésa jamfort med nérliggande manader. |
oktober 2018 uppgick antalet arbetslosa till 347 000, vilket
motsvarar ett arbetsloshetstal pa 6,3 procent. Fér ungdomar
ialdern 15-24 ar visar sdsongrensade och utjagmnade data
pa sma fordndringar av antalet arbetsldsa och en 6kning av
andelen arbetsldsa. Antalet arbetslosa ungdomar uppgick
till 105 000 och arbetsloshetstalet var 17,0 procent.
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Minskad arbetsléshet enligt Arbetsformedlingen
Antalet inskrivna arbetslésa, som utgors av de dppet ar-
betslosa och sokande i program med aktivitetsstdd, i dldern
16-64 ar, uppgick i oktober 2018 till 341 000. Jamfort med
samma manad foregdende dr dr det en minskning med
20 000 personer. Detta motsvarar en arbetsloshet pa 6,9
procent, 0,5 procentenheter ldgre dn i oktober 2017.

Antalet personer som fick ett arbete var 37 000, vilket
inte skiljer sig namnvart fran forra dret. Antalet varslade
uppgick till 4 000 i oktober 2018, vilket &r en liten 6kning
jamfort med oktober 2017.

Arbetskraftskostnader & Ioner

Senaste uppgift: september 2018
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under september 2018 169,20 kronor exklusive 6vertidstil-
lagg och 171,60 kronor inklusive overtidstillagg, vilket &ar
en okning med 2,2 respektive 2,3 procent, jamfoért med
september 2017. Under september 2018 var den prelimindra
genomsnittliga manadslonen for tjdnstemén 40 050 kronor
exklusive rorliga tilligg och 40 830 kronor inklusive rorliga
tilldgg, vilket dr en 6kning med 2,8 respektive 2,6 procent
jamfort med september 2017.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér september 2018
berdknats till 304,67 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 128,9 en férandring med 3,0 procent
jamfort med september 2017. Arbetskostnaden for en
arbetare inom den privata sektorn totalt har for september
2018 berdknats till 283,45 kronor per timme och {or tjdns-
temdn inom den privata sektorn till 62 555 kr per médnad.
Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 127,0
en 6kning med 2,6 procent jamfort med september 2017.
Motsvarande index for tjansteméan blir 131,7 en okning
med 3,0 procent jamfort med september 2017.

FINANSMARKNAD

Spretig utveckling for amerikanska rantor

Under november har utvecklingen av de amerikanska
rantorna spretat dar de langa rdntorna har sjunkit medan
de korta rdntorna har okat. For en tioarig statsobligation
var genomsnittsrantan i november 3,12 procent, vilket
var en minskning med 4 punkter jamfort med oktober.
De korta rantorna uppvisade ddremot en storre okning i
november och rdntan pa en tremanaders statsskuldvaxel
var i genomsnitt 2,59 procent, vilket var en 6kning med
18 punkter.

Lagre svenska rantor

Den svenska rantemarknaden har rort sig nedat den senast
madnaden i langsam takt. I november handlades den tio-
ariga statsobligationsrantan i genomsnitt till 0,60 procent,
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vilket innebar en minskning med 7 punkter jamfort med
oktober. Tremanadersrantan handlades i genomsnitt till
-0,73 procent vilket var 3 punkter ldgre @n i oktober.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent

3,0

2013 2014
Kalla: Riksbanken

2015 2016 2017 2018

Nedgangar pa den europeiska bérsmarknaden
Under oktober uppvisades kraftiga nedgangar pa flertalet
bdrsmarknader men november praglades inte av lika starka
rorelser. Den svenska bdrsen sjonk i november med 1,73
procent enligt AFGX och ute i I Europa visade Frankfurt-
borsens DAX-index en nedgang pa 1,66 procent. Den
amerikanska aktiemarknaden utvecklades starkare under
november ddr Dow Jones steg med 1,68 procent medan
Nasdaq noterade en svag uppgang pa 0,34 procent. [ Asien
okade Nikkei-index med 1,96 procent medans Shanghai-
index sjonk med 0,56 procent.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt

index 1995-12-29=100
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Kalla: Affarsvariden

2015 2016 2017 2018

Kronan forsvagas gentemot dollarn

Under november starktes den svenska kronan nagot gent-
emot euron. Det genomsnittliga priset for en euro 1ag i
november pa 10,30 svenska kronor, vilket var en minskning
med 8 Ore jamfort med oktober. Kronan fortsatte daremot
att forsvagas gentemot den amerikanska dollarn. En ame-
rikansk dollar kostade 9,06 svenska kronor, en 6kning med
3 dre jamfort med oktober.

Statistiska centralbyrin
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Den ekonomiska utvecklingen i Danmark var god under
2016 och forsta kvartalet 2017 fortsatte utvecklingen uppat
da BNP steg kraftigt. Ddrefter foljde en period med svagare
tillvixt och andra och tredje kvartalet 2017 krympte den
danska ekonomin. Sedan dess har tillvéxten varit positiv och
BNP har ¢kat samtliga kvartal. Forsta och andra kvartalet
i ar lag tillvaxttakten pa 0,4 respektive 0,2 procent, sdson-
grensat och jamfort med kvartalet innan. Tredje kvartalet
stegrades tillvaxttakten och BNP 6kade med 0,7 procent.
Danmarks industriproduktionsindex uppvisade en positiv
trend fran slutet av 2015 och fram till sommaren 2016 da
produktionen foll kraftigt. Det kraftiga produktionsfallet
aterhdmtades dock ganska omgaende och produktionen
har sedan dess varierat en del pd manadsbasis. Den le-
dande indikatorn f6ll i september under 100 vilket var
forsta gangen sedan slutet av 2016.

Den estlandska ekonomin har uppvisat en stark tillvaxt
under 2010-talet. Tredje kvartalet i &r ddimpades dock till-
vaxten och BNP steg med 0,4 procent, sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Den estldndska industripro-
duktionen har, med undantag fér en nedgang under 2017,
uppvisat en stark utveckling sedan slutet av 2015. Sedan
toppnoteringen i mars i ar har industriproduktionen dock
borjat falla tillbaka. For sjatte manaden rad lag landets
ledande indikator i september under 100, vilket kan tyda
pa att den estlandska ekonomin kan vara pa vég att mattas.

Efter en period med sjunkande och stagnerande BNP-
utveckling fran borjan av 2012 till mitten av 2015 har den
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finlandska BNP-tillvéxten trappats upp. Forsta kvartalet i
ar vaxte BNP med 0,9 procent, sdsongrensat och jamfort
med foregaende kvartal. Andra och tredje kvartalet fortsatte
den finlandska ekonomin att vaxa men i en langsammare
takt och BNP 6kade med 0,3 respektive 0,4 procent. I likhet
med BNP-utvecklingen har den finska industriproduktio-
nen uppvisat en positiv trend sedan slutet av 2015. Den
uppatgdende utvecklingen har dock ddmpats en aning
under 2018. Landets ledande indikator har sjunkit under
aret och noteringen i september var andra manaden i f6ljd
under 100.

Norges BNP-kurva har haft en positiv trend under
2010-talet, men den norska ekonomin har vixti en ganska
langsam takt. Forsta kvartalet i ar 1dg BNP-tillvaxten pa
0,3 procent, sasongrensat och jamfort med fjarde kvartalet
2017.Tillvaxttakten har dock stegrats under aret och tredje
kvartalet 6kade BNP med 0,6 procent. Det var en ndgot
hogre tillvixttakt an den sdsongrensade och genomsnittliga
BNP-tillviaxten pa 0,4 procent per kvartal sedan borjan av
2010. Med undantag for en kraftig nedgang under hosten
2016 s har den norska industriproduktionen legat pa en
relativt jdimn niva de senaste aren. Under inledningen av
2018 minskade industriproduktionen nagot men sedan i
maj har trenden varit uppatgaende. Den ledande indika-
torn har sjunkit nagot sedan i juni men lag i september
fortfarande 6ver 100.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Inflation

Under aren 2014 och 2015 var inflationen inom EU-om-
radet ndstan obefintlig, men under 2016 borjade priserna
stiga 1 langsam takt och har fortsatt uppat sedan dess.
Enligt HIKP (harmoniserat konsumentprisindex) lag in-
flationen for EU 28 pa 2,2 procent i september vilket var
en ofdrdandrad inflationstakt jamfort med manaden innan.
I Tyskland steg inflationstakten med 0,2 procentenheter
till 2,4 procent i oktober. I Spanien lag inflationen kvar pa
2,3 procent medan priserna i Storbritannien sjonk nagot
och inflationstakten hamnade pa 2,3 procent.

Bland de nordiska landerna utmaérker sig Norge och
Danmark. I Norge har priserna 6kat i en snabb takt under
aret och i oktober var inflationstakten enligt HIKP 3,5
procent. Det var nagot ldgre jamfort med manaden innan
da inflationen var 3,8 procent. Inflationstakten i Danmark

var 0,8 procent vilket

Konsumentpriser var betydligt lagre an i

14 Ovriga nordiska lander
12 [UsA| och en bra bit under
EU-snittet. I Sverige

110 PEV har inflationen Okat
108 under dret och uppgick
106 i oktober till 2,4 pro-
EF3 | cent. I Finland 6kade

104 inflationstakten fran
102 1,4 procent i septem-
100 index2010=100 | ber till 1,7 procent i

oktober.

2013 2014 2015

2016 2017 2018

Internationella ekonomiska indikatorer

Konsumentprisutveckling

Avser Index Forandr. fran Inflations-
manad 2010=100 foéregaende takt
manad, %

EU okt 113,2 0,2 2,2
Danmark okt 108,7 0,3 0,8
Finland okt 113,5 0,3 1,7
Italien okt 112,0 0,2 1,6
Spanien okt 11,4 0,7 2,3
Storbritannien okt 119,3 0,1 2,3
Sverige okt 109,8 -0,1 2,4
Tyskland okt 112,4 0,1 24
Norge okt 118,6 -0,2 3,5
USA okt 113,6 0,1 2,3
Japan sep 105,4 0,1 1,2
OECD sep 116,8 0,3 29

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-l&nderna

Kélla: Eurostat

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer sjénk i novem-
ber for fjarde manaden i féljd f6r EU-omradet. Indikatorn
landade pa 109,6 vilket var en minskning med 0,8 enheter
jamfort med manaden innan. Indikatorn fér euroomradet
har sjunkit varje ménad hittills i &r och fortsatte ned med
blygsamma 0,2 enheter till 109,5. Inom EU-omradet for-
battrades stamningslaget inom industrin och byggbran-
schen medan utvecklingen gick i motsatt riktning inom
tjanstesektorn och detaljhandeln. Konsumentfértroendet
forsvagades inom bade EU och euroomradet. Bland de
storre ekonomierna var det endast Tyskland som uppvi-
sade en lite storre 0kning medan indikatorerna i Frankrike
och Spanien i stort sett var ofdrandrade. Bade Italien och
Storbritannien noterades f6r nedgangar.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,7 0,4 0,6 -0,2 -0,2 0,9 0,3 0,7
Forandr. 4 kv. % 2,0 2,4 1,5 1,6 1.1 3,0 1,9 2,5
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 2,8 0,4 -0,1 0,8 0,0 0,1 -0,2 0,0
Forandr. 12 man. % 4,6 2,7 0,0 1,8 0,2 4,1 0,9 2,2
KPI®
Forandr. féreg. man. % 0,3 0,3 0,1 -0,1 0,1 0,1 0,2 0,3
Forandr. 12 man. % 0,8 1,7 2,3 24 2,4 2,3 2,2 3,1
Arbetsloshet® % 4,8 7,2 4,0 6,0 3,3 3,7 6,7 5,2
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,1 0,0 0,0 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,7 -1,2 -0,2 -0,7 -0,3 -0,4 -0,7 -0,4
Kort ranta® % | —0,31 —-0,32 0,81 —-0,48 -0,32 2,46 -0,32
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,01 0,00 0,01 -0,09 0,00 0,11 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,00 0,01 0,43 0,03 0,01 1,10 0,01
Lang réanta” % 0,42 0,73 1,56 0,67 0,40 3,15 1,31
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,05 0,07 0,04 0,07 0,03 0,15 0,14
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,11 0,13 0,21 -0,16 0,03 0,79 0,23 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet  2) OECD andra kvartalet, 6vriga tredje kvartalet ~ 3) OECD juli, USA oktober, dvriga september ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP)
for EU-landerna. Oktober  5) Storbritannien augusti, OECD september, évriga oktober  6) Korta réntor avser 3-manaders interbankréntor enligt statistik fran Eurostat. Oktober  7) Oktober
Kélla: OECD, Eurostat
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Ar konjunkturtoppen nadd inom EU?

I borjan av november presenterade EU-kommissionen
sin senaste prognos for perioden 2018 till 2020. Jamfort
med vdrens prognos dr tillvaxtutsikterna mer dampade
och indikerar att konjunkturen inom EU toppade redan
forra aret. BNP for hela EU bedoms i ar vixa med 2,1
procent for att 2019 och 2020 landa pa 1,9 respektive 1,8
procent. Storbritannien ldmnar EU i mars nésta dr och
tillvaxtprognosen for den brittiska ekonomin &r férhal-
landevis ddmpad. Bedémningarna pekar mot en tillvéxt
klart under EU-genomsnittet vilket dven drar ner tillvixten
for EU totalt. Exkluderas Storbritannien véntas tillvixten
sammantaget for EU:s 27 aterstdende medlemsldander
hamna pé 2,2 procent i ar for att dérefter sjunka ned till
1,9 procent 2020.

Den ekonomiska utvecklingen inom EU har de senaste
aren framjats av aterhdmtningen i omvérlden. Forra aret
var nettoexportens bidrag till BNP-tillvixten som storst
sedan 2013, men forsta halvaret i ar har utrikeshandelns
bidrag minskat. Daremot har den inhemska efterfragan varit
tillrdckligt stark for att stodja den ekonomiska utvecklingen
och uppkomsten av nya jobb i regionen. En svagare tillvaxt
i varldshandeln och hogre oljepriser vantas dock leda till
en svagare tillvixt under prognosperioden.

EU-kommissionen analyserar ekonomin under anta-
gandet att nuvarande handelsrelationer mellan EU och
Storbritannien bestdr dven efter att Storbritannien ldm-
nat unionen. Osdkerheten runt Storbritanniens uttrdde
ur EU, men dven vérldshandelns utveckling kopplat till
handelskonflikten mellan USA och Kina, kastar skuggor
av ovisshet 6ver hostens prognos.

Prognos for BNP-utvecklingen

Procentuell férandring fran féregaende ar

2018 2019 2020
Frankrike 1,7 1,6 1,6
Italien 1,1 1,2 1,3
Spanien 2,6 2,2 2,0
Storbritannien 1,3 1,2 1,2
Sverige 2,4 1,8 1,8
Tyskland 1,7 1,8 1,7
Euroldnderna 2,1 1,9 1,7
EU27 2,2 2,0 1,9
EU28 21 1,9 1,8

Kélla: EU-kommissionen

Svagare tillvaxt for samtliga medlemslander

Efter rekordhdga nivder under forra aret vantas BNP i eu-
roomradet oka i en langsammare takt framover. Tillvaxten
berdknas landa pa 2,1 procent i ar for att nésta ar sjunka
till 1,9 procent och 1,7 procent 2020. I de stora ekono-
mierna Tyskland och Frankrike véntas tillvaxten hamna
pa 1,7 procent under 2018 for att under aterstaende del
av prognosperioden vixa i ungefar samma takt. I Spanien
bed6ms BNP fortsitta 6ka kraftigt men i takt med att den
privata konsumtionen saktar in véntas tillvixten ddmpas
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nagot framédver. Den lédgsta tillvixten for 2018 vantas i
Italien, tatt foljd av Danmark och Storbritannien. I Finland
raknar man med en hog tillvéxtsiffra pa 2,9 procent i ar som
sedan beddms sjunka under 2019 och 2020 men fortsatt
overstiga EU-genomsnittet.

Tillvaxten i resten av védrlden har reviderats ned nagot
sedan varens prognos, men bedoéms fortsétta dka i en
stabil takt fram till 2020. Nedrevideringen harleds fraimst
till forvantningarna om en spretigare utveckling i tillvaxt-
landerna medan utvecklade ekonomier forvintas gynnas
av den starka tillvixten i USA.

Dampad tillvaxtprognos for svensk ekonomi
EU-kommissionens prognos pekar pa att den svenska
ekonomin kommer att fortsatta att vaxa i god takt i ar for
att under efterféljande ar i prognosperioden tappa fart.
BNP-tillvixten bedoms landa pa 2,4 procent under 2018
for att sedan dampas till 1,8 procent 2019 och 2020. De
svagare tillvaxtutsikterna ar en f6ljd av att den inhemska
efterfragan, och i synnerhet de fasta bruttoinvesteringarna,
vdntas O0ka i en langsammare takt under prognosperioden.
Utrikeshandeln spas inte ha nagon storre paverkan pa
tillvaxten da bade exporten och importen vintas 6ka i un-
gefdr samma takt. Den offentliga konsumtionen férvantas
Oka med drygt en procent i ar for att dérefter sjunka nagot
under 2019 och 2020. Kommuner och landsting antas sta
for de storsta utgiftsokningarna till f6ljd av en aldrande
befolkning.

Prognos for Sverige
Procent jamfort med foregaende ar (BNP, HIKP)
Procent av arbetskraften (AKU)

7

6 M 2018
M 2019

5 [ 2020

BNP

Inflation (KPI)
*Harmoniserat konsumentprisindex
Kélla: EU-kommissionen

Arbetsloshet

Hogre importpriser till f6ljd av en svagare krona samt
hogre priser pa olja och icke processade livsmedel, till f6ljd
av det ovanligt torra vadret, viantas leda till att inflationen
for 2018 uppgar till 2,1 procent.

Arbetslosheten bedoms sjunka till 6,3 procent i ar, men
arbetskraftsbrist och matchningsproblem pa arbetsmark-
naden vintas bromsa nedgangen i arbetslésheten som
bedéms hamna pa 6,2 procent under 2020.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2015=100 3 kv 107,1 v -02 " 1,6
Fast bruttoinvestering volym 2015=100 3 kv 16,0 " 08 " 2,3
Hushallens konsumtion volym 2015=100 3 kv 106,0 " -1,0 " 0,3
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 10,6 -18
1-3 kv 39,1 -16
Naringslivet
Naringslivets produktion volym 2015=100 sep 114,5 0o " 2
jan—sep 107,7 3
Industriproduktion volym 2015=100 sep 120,2 10 2
jan—sep 109,4 4
Industrins orderingang volym 2015=100 sep 113,2 0o " 0
jan—sep 106,1 2
Industrins kapacitetsutnyttjande % 3 kv 91,0 " 0,2 "2 0,2 "
Industrins investeringar mdr kr 3 kv 40,6 5
Tjansteproduktion volym 2015=100 sep 114,3 0 2
jan—sep 107,8 3
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 135,2 o " 16
jan—okt 11928 11
Varuimport mdr kr okt 143,6 10 22
jan—okt 12241 13
Handelsnetto mdr kr okt -8,4
jan—okt -31,3
Bytesbalans mdr kr 2 kv 10,0
1-2 kv 27,6
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2015=100 okt 106,4 " -1,1 " -0,1
jan—okt 1,5
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 sep 172 " 01 " 0,0
jan—sep 1,6
Personbilsregistreringar, nya st okt 24 128 =27
jan—okt 315764 -3
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 nov 97,5 4 98,5 4 108,0 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 okt 330,7 -0,1 2,3
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 okt 216,6 -0,1 2,4
Producentprisindex 2015=100 okt 113,5 -0,3 9,5
Exportprisindex 2015=100 okt 114,9 -0,8 12,5
Importprisindex 2015=100 okt 116,4 -0,8 14,1
Prisindex for inhemsk tillgang 2015=100 okt 114,4 -0,3 10,5
Hemmamarknadsprisindex 2015=100 okt 1121 0,3 6,8
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal okt 5149 2,1
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal okt 302 -10,2
darav heltidsstuderande 1 000-tal okt 103 -2,6
Arbetade timmar 10 000-tal okt 17 840 3,0
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal okt 102 9,9
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 sep 128,9 3,0
Timlon, industriarbetare kr sep 183,7 2,6
Finansmarknad
Utlaning till hushall mdr kr okt 3977 5,8
Utlaning till icke-finansiella foretag ® mdr kr okt 2 305 7,7
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % nov 0,60 -0,07 2 -0,16 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % nov -0,73 -0,03 2 -0,02 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr okt -6,4
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 nov 139,9 -1,1 47

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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