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KONJUNKTURLAGET

Blandade indikatorer
Den senaste manadsstatistiken ger ingen entydig bild 6ver
konjunkturldget. Det ar fortsatt en positiv trend men inom
flera omrdden har ckningstakten mattats. En tolkning av
detta &r att det rader hogkonjunktur och vissa branscher
borjar ndrma sig kapacitetstaket. Sysselsattningen fortsatter
att stiga men foretagen har svart att hitta arbetskraft med
ratt kompetens for att hoja takten ytterligare.
Produktionsindikatorerna visar att det varit en
uppgang i ndringslivet i bade januari och februari. Dér
ar det fraimst tjanstesektorn som bidrar till 6kningen.
Bland tjénstebranscherna ar det framférallt foretagstjéanster
som sticker ut med en stark trend under arets inledande
manader. Industriproduktionen steg i januari men sjonk
nagot i februari och byggbranschen hade stora nedgangar
i bade januari och februari. Industrins orderingang har
samtidigt mattats nadgot under inledningen av aret vilket
marks bade for insatsvaror och for investeringsvaror.
Speciellt investeringsvarorna har haft en kraftig uppgang
de senaste dren och orderingangen ligger fortsatt pa en
hog niva.
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Hushallskonsumtionen har stigit svagt i bérjan av aret
dér en del av uppgangen utgors av 6kad bostadskonsumtion.
Detaljhandeln hade det trogt i bade januari och februari
men sdg nagot starkare ut i mars. Att pasken till storsta
delen infoll i mars i ar kan dock forsvara jamforelser mellan
nadrliggande médnader och féregdende ar. I fjol lag pasken
i mitten av april.

Den osdkerhet som rader pa bostadsmarknaden kan
gora att hushallen blir lite mer forsiktiga nar det galler
konsumtionen.Visserligen har bostadspriserna stabiliserat
signagot under de inledande manaderna av aret men jamfort
med mars i fjol har priserna sjunkit i sa gott som hela landet.
An sé lange syns inga tydliga effekter av den skidrpning av
amorteringskravet som Finansinspektionen inforde 1 mars,
varken i bostadsprisstatistiken eller i utldningen till hushall
dar siffror fr mars nyligen publicerats. Detta behdver dock
foljas under langre tid for att effekten ska kunna bedomas.
Maénadens fokusartikel pa sidan 12 behandlar hushallens
laneskulder och hur de har paverkats av olika regleringar
pa bolanemarknaden.

Kronan har forsvagats kraftigt

Den svenska kronan ér for tillfdllet svagare dn pa mycket
lange. Enligt handelsvdgda KIX-index sa far man backa till
slutet av 2009 for att hitta kurser pa dagens niva. Kronan
starktes till bérjan av 2013 men har dérefter minskat i
varde med cirka 20 procent. Det finns sa klart flera orsaker
till detta men en &r Riksbankens laga rdntor. Trots att
ranteldget varit nedpressat 6ver hela vérlden tillhér den
svenska centralbanken en av de som gatt allra ldngst
dér reporédntan varit negativ sedan februari 2015. Den
amerikanska centralbanken har samtidigt hojt rdntan i ett
par omgangar de senaste aren. Den handelskonflikt som
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blossat upp pa sistone med USA och Kina i huvudrollen
har bidragit till 6kade rorelser pa valutamarknaden som
fraimst drabbat sma valutor som kronan och speciellt i
exportberoende ekonomier som den svenska. Bara under
februari-april i ar har kronan tappat cirka 8 procent i vérde.

Svenska kronan
KIX-index 18 nov 1992=100, manadsdata
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Hogre import- och exportpriser

En effekt av kronforsvagningen ér att det drar upp import-
och exportpriserna. Industriféretagen har framforallt markt
detta genom hogre importpriser inom gruppen insatsvaror.
Vad giller investeringsvaror och konsumtionsvaror sa
har prisuppgangen varit relativt mattlig men tog ett kliv
uppat i mars.

Om den svagare kronan ligger bakom forstarkningen
av handelsnettot i mars ma vara osagt men statistiken
visade att exporten av varor steg medan importen var
ofdrandrad jamfoért med mars i fjol. Den senaste tiden har
importen vixt nagot snabbare dn exporten. Trenden pekar
fortsatt uppat for bade export och import av varor men
marssiffrorna innebar en liten nedvéxling for importen
medan exporten nu har en likvérdig trend som importen.

Utrikeshandel med varor
Miljarder kronor, trend
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Inga réanteférandringar

Savil Riksbanken som ECB har lamnat rdntebesked i april
och i bada fallen ldamnades styrrdntorna oférdandrade.
Riksbanken konstaterar att konjunkturen ar stark och att
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inflationen legat ndra malet det senaste aret. Ovantad
svag underliggande inflation gor dock att prognosen
over kommande ranteutveckling har fordandrats. Enligt
den senaste beddmningen raknar Riksbanksdirektionen
med att borja hoja rdntan mot slutet av aret, nagot
senare dn i den foregdende prognosen. Det betonas att
penningpolitiken behdver ga forsiktigt fram da osakerheten
kring inflationsutvecklingen ar stor. Att det &r svarare
att parera en inflation som blir f6r l1ag an en som blir for
hog vid nuvarande rantenivaer bidrar ocksa till att skjuta
rantehdjningen pa framtiden.

Den Europeiska centralbanken, ECB, konstaterade
i samband med sitt rantebesked att det varit en liten
konjunkturavmattning i euroldnderna den senaste
tiden. En av orsakerna till det &r forstarkningen av
euron, vilket drabbar medlemsldndernas export. Ingen
forandring meddelades vad géller centralbankens kop av
statsobligationer. Planen sedan tidigare dr att dessa kop
ska avslutas i september.

Konjunkturbarometern steg

Barometerindikatorn, som sammanfattar stimningslaget
bland foretag och hushall, steg ater i april efter en nedgang i
fyraraka manader i Konjunkturinstitutets manadsbarometer.
Det var framforallt industriforetagen som blev mer positiva
och justerade upp sina produktionsprognoser samtidigt
som lageromddmet stirktes nagot. Aven byggbranschen
hade en liten uppgang. Daremot sjonk indikatorerna for
detaljhandeln och tjanstebranscherna éven om de fortsatt
ligger en bit 6ver det normala. For hushéllen fortsatte
konfidensindikatorn att sjunka, for femte manaden i f6ljd,
men ligger ungefar i nivd med det historiska genomsnittet.
Framforallt dr det mikroindex, hushallens bedomning
over den egna ekonomin, som har férsvagats. I april var
det frimst nedjusterade inkdpsplaner av kapitalvaror som
drog ner detta index. Troligtvis kan nedgangen kopplas till
osakerheten kring bostadsmarknaden det senaste halvaret.

Konfidensindikator
Sésongrensade varden, historiskt genomsnitt=100
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EU-kommissionens konjunkturbarometer fortsatte
daremot ned i april for EU-ldnderna, vilket var fjarde
manaden i rad med sjunkande index. For euroldnderna
var indikatorn oférandrad jamfért med mars. Trenden
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var densamma som foér Sveriges del med uppgang
inom industrin och byggbranschen men nedgang inom
detaljhandeln och tjdnstebranscherna. For de stora landerna
var det en forbattring i Frankrike och Spanien men fortsatt
forsvagning i Storbritannien och Italien. For Tyskland var
indikatorn pa samma niva som i mars.

Nagot lagre BNP-tillvixt i Europa

Eurostat har publicerat prelimindra BNP-berdkningar for
forsta kvartalet. Dessa visade en tillvixt pa 0,4 procent i
bade EU som helhet och i euroldnderna, sdsongrensat
och jamfort med kvartalet innan. Det var nagot ldgre
an den kvartalsvisa tillvixttakten som noterades under
fjoldret. Jamfort med forsta kvartalet 2017 var tillvixten
2,4 respektive 2,5 procent. Aven det en liten nedvéxling i
arstakt jamfort med tidigare.

Bland de lander som hittills publicerat BNP-siffror
for forsta kvartalet visar de Overlag en mattlig tillvéxt. I
Frankrike steg BNP prelimindrt med 0,3 procent forsta
kvartalet efter en ddmpning av exporten. I Storbritannien
var kvartalstillvaxten endast 0,1 procent och arstillvaxten
pa 1,2 procent var den svagaste sedan andra kvartalet 2012.
Aven i USA var tillvixten ndgot ligre forsta kvartalet i ar
an under de tre forgdende kvartalen. Uppraknat till arstakt
(enligt amerikansk standard) var tillvaxten 2,3 procent
forsta kvartalet. De tre foregdende kvartalen lag den kring
3 procent. Omréknat till kvartalstakt motsvarar det dock
endast en nedvaxling fran 0,7 procents BNP-0kning fjarde
kvartalet till 0,6 procent forsta kvartalet.

Handelskriget mellan USA och Kina har fortsatt under
april och trappades upp i bérjan av ménaden dar dven
Kina satt upp hoga tullar pa en miangd amerikanska varor.
Att handelskonflikten redan fatt effekt kunde ses i den
kinesiska utrikeshandelsstatistiken f6r mars som visade
ett underskott efter ett kraftigt tapp for exporten.

NARINGSLIV

Produktionen inom ndringslivet har ¢kat i bade januari
och februari i ar jamfort med féregdende méanader. Det &r
framforallt tjdnstebranscherna som har bidragit till detta.
Industrin f6ljde upp en uppgangijanuari med en nedgang
i februari. For byggbranschen har den nedatgaende trenden
fran slutet av fjoldret forstarkts med stora nedgangar i bade
januari och februari i ar.

Industrins orderingang har samtidigt varit relativt
mattlig de senaste manaderna. Den sjonk i savdl december
som januari och steg endast marginellt i februari. [ arstakt ar
det fortfarande en positiv utveckling och det ar 6kade order
fran den inhemska marknaden som ligger bakom detta.
Trots starkare omvarldskonjunktur och svagare kronkurs
var orderingdngen fran exportmarknaden lagre i februari
i ar an motsvarande manad i fjol.

Produktion i naringslivet

Senaste uppgift: februari 2018
Kaélla: SCB:s produktionsvérdeindex

Nils Adriansson

Naringslivets produktion 6kade i februari
Produktionen i néringslivet steg med 0,4 procent i
sdsongrensade tal under februari jamfort med januari.
Det ar blandade resultat i de olika delsektorerna och
bade industrisektorn och byggsektorn backar under arets
andra manad. Trenden fortsatter dock att vara positiv for
det totala ndringslivet.

Produktion i naringslivet (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Den fortsatt positiva trenden kommer i forsta hand
genom uppgangar inom den tungt vigande tjanstesektorn,
medan bade industri- och byggsektorn backar ndgot pa
manadsbasis. Tjanstesektorn 6kade med 0,5 procent
i sasongrensade tal jamfort med januari, medan
produktionen inom industri- och byggsektorn minskade
med 0,5 respektive 1,6 procent.

Produktion i naringslivet

Forandring i procent

feb 18/ dec 17-feb 18/ feb 18/ jan—feb 18/
jan 18"  sep—-nov 17" feb 172 jan—feb 17?
Industri -0,5 23 57 6,7
Bygg -1,6 -1,3 -1,6 -0,5
Tjanster 0,5 21 5,6 4,9
Naringslivet totalt 0,4 1,0 4,9 4,6

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

[ arstakt okade produktionen inom néringslivet med 4,9
procent jamfort med februari 2017 i kalenderkorrigerade
siffror. Hittills under 2018 har produktionen inom
naringslivet 6kat med 4,6 procent jamfort med de tva
inledande manaderna i fjol.

Industrisektorn minskade jamfort med januari

Produktionen inom industrisektorn utvecklades svagt
under arets andra manad och backade med 0,5 procent
i sdsongrensade tal. Nedgangen kom dock efter att
produktionen 6kat i fem raka manader. Den delbransch
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av de med storst vikt som utvecklades starkast jamfort
med januari var stal- och metallverk dar produktionen
6kade med 6,5 procent i sdsongrensade tal. Det &r en stark
aterhdmtning fran foregaende manadsutveckling som lag
pa —11,3 procent.

Produktion inom industrin (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Stal- och metallverk dr en av de delbranscher som har
en slagig utveckling, och som kan svinga kraftigt i takt
med hur konjunkturen utvecklar sig. Arsutvecklingen
for stal- och metallverk var dock stark och visade pa en
produktionsokning med 9,6 procent i kalenderkorrigerade
tal. Trots det far delbranschen se sig omsprungen av bade
maskinindustrin och motorfordonsindustrin som fortsatter
att visa starka utvecklingstal jamfoért med samma manad
foregaende ar. Dessa lag i februari pa 14,9 respektive
18,0 procent, kalenderkorrigerat. Dock visade sig den
sdsongrensade manadsutvecklingen i dessa delbranscher
svagare, och maskinindustrin backade nagot.

Produktion inom industrin

Forandring i procent

feb 18/ dec 17—feb 18/ feb 18/ jan—feb 18/

jan 18" sep—nov 17" feb 172 jan—feb 172
Travaruindustri, ej mébler —0,3 0,6 4,0 5,1
Massa och papper 1,2 -0,2 2,3 1,9
Grafisk industri -4.3 -0,2 111 15,4
Kemisk industri o lakem. —4,2 2,7 -9,7 -2,8
Stal- och metallverk 6,5 0,4 9,6 2,2
Metallvaruindustri -3,8 59 6,6 10,2
Elektronikindustri 2,2 -2,6 -5,9 -7,6
Maskinindustri -0,3 2,3 14,9 16,6
Industri fér motorfordon 0,8 5,0 18,0 21,6
Industrin totalt -0,5 2,3 5,7 6,7

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Flera andra delbranscher backade ocksa jamfort
med januari. Storst minskning i produktionen for de
delbranscher med storst vikt noterades i kemisk industri
och ladkemedel samt metallvaruindustrin som bada backade
kring 4 procent i sdsongrensade tal. Produktionen ckade
i arstakt inom den totala industrisektorn med 5,7 procent
och ackumulerat under 2018 har produktionen ékat med
6,7 procent jamfort med samma period féregdende dr, i
kalenderkorrigerade siffror.

Statistiska centralbyrin

Foretagstjanster driver utvecklingen

Produktionen inom tjédnstesektorn dkade dven i februari.
Jamfort med januari var den en uppgang med 0,5 procent
i sdsongrensade tal. Senast tjansteproduktionen minskade
var i aprilifjol. Generellt for sektorn ar det mindre rorelser
dn inom exempelvis industrin men nagra av de storre
branscherna sticker ut. Foretagstjanster dr den bransch
som Okade mest jamfort med januari och produktionen
okade ddr med 3,4 procent, sdsongrensat.

Produktion inom tjanstesektorn (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Aven fastighetsbranschen steg pd ménadsbasis, 2,1
procent i sdsongrensade tal. Det dr viandning fran de
foregaende manadernas svaga utveckling for branschen.
Utvecklingen var inte lika positiv i branscherna transport
och magasinering, detaljhandel samt partihandel, som alla
backar ndgot pa manadsbasis.

Tremanadersutvecklingen ger blandade resultat.
Flera av de branscher som hade negativ utveckling
under februari jamfort med januari gar starkt under den
senaste publicerade tremanadersperioden jamfort med
foregdende tremanadersperiod. Starkast utveckling star
partihandeln f6r med en produktionsokning pa 5,0 procent
i sésongrensade tal.

Produktion inom tjanstesektorn

Forandring i procent

feb 18/ dec 17—feb 18/ feb 18/ jan—feb 18/

jan 18" sep—nov 18" feb 172 jan—feb 172
Motorhandel 0,7 3,9 10,9 9,2
Partihandel -1,4 5,0 11,4 12,2
Detaljhandel -0,4 -0,6 0,9 1,7
Transp. o magasinering -1,8 1,5 29 3,6
Hotell o restaurang 0,2 1,5 2,0 2,3
Informat. o kommunikat. 0,3 815 10,4 10,0
Fastighetsverksamhet 21 -1,7 -1,8 -3,4
Foretagstjanster 3,4 2,6 1,2 7,6
Tjanstebranscher totalt 0,5 21 5,6 4,9

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Arsutvecklingen ér positiv for alla de stora publicerade
branscherna utom fastighetsverksamhet, som minskar med
1,8 procent jamfort med februari 2017 i kalenderkorrigerade
tal. Partihandel, foretagstjanster, motorhandel och
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informations- och kommunikationstjanster visar alla
tvasiffriga utvecklingstal och i tjanstesektorn som helhet
okade produktionen med 5,6 procent.

Den ackumulerade utvecklingen for 2018 till och med
februari ar positiv jamfoért med samma period 2017 och
speglas val i drsutvecklingen.

Byggproduktionen mattas av

Produktionsvolymen inom byggsektorn minskade
under februari med 1,6 procent i sdsongrensade och
kalenderkorrigerade tal jamfort med januari. Aven den
sdsongrensade tremanadersutvecklingen var svagt negativ,
liksom den kalenderkorrigerade arsutvecklingen samt den
ackumulerade utvecklingen under 2018. Avmattningen
kommer dock efter ett par ars kraftig uppgang, framforallt
fran borjan av 2015 till mitten av 2017.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: februari 2018
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Linn Hedman

Industrins orderingang 6kade marginellt i februari
Industrins totala orderingang ¢kade med 0,2 procent
i februari 2018 jamfort med foregaende manad i
sdsongrensade tal. Hemmamarknaden 6kade med 0,4
procent medan exportmarknaden minskade med 1,1
procent jamfort med januari, bada i sdsongrensade tal.
Orderingdngens arstakt, som i manga avseenden
ar en tydligare indikator pa hur utvecklingen gar, steg
med 1,3 procent i februari, kalenderkorrigerat och
jamfort med februari 2017. Darmed fortsatte den positiva
arsutvecklingen som syntes under hela 2017 samt i januari
2018. Okningstakten har dock avtagit det senaste halvaret.
Orderingangen pa hemmamarknaden lag i februari 6,3
procent hégre dn samma manad aret innan, medan
exportorderingangen minskat med 2,4 procent.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Index 2015=100, fasta priser
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Hittills i &r har den totala orderingangen varit 4,8
procent hogre dn motsvarande period, januari—februari
2017, i kalenderkorrigerade tal. Hemmamarknaden har

okat med 8,0 procent och exportmarknaden har 6kat med
2,6 procent.

Negativmanadsutvecklingide flestadelbranscherna
Fér en majoritet av industrins delbranscher sjonk
orderingangen jamfort med januari. Storst minskning
uppvisades av stal- och metallverk som efter en period
av positiv utveckling minskade med 8,6 procent jamfort
med foregdende ménad. Aven metallvaruindustrin och
motorfordonsindustrin uppvisade negativmanadsutveckling
om 7,1 utveckling respektive 6,6 procent i sdsongrensade tal.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

feb 18/ feb 18/ jan—feb 18/
jan 18" feb 172 jan—feb 172
Orderingang
Hemmamarknad 0 6 8
Exportmarknad -1 -2 3
Totalt 0 1 5
Omsittning
Hemmamarknad -1 8 8
Exportmarknad 0 6 6
Totalt 0 6 7

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Annan transportmedelsindustri fortsatt stark
Starkast maénadsutveckling fanns inom annan
transportmedelsindustri som ¢kade med 64,1 procent
i februari. Liksom foregdende manad aterfanns
okningen bade pa hemma- och exportmarknad, dven
om hemmamarknaden denna gang ¢kade klart mer dn
exportmarknaden. Annan transport har dock relativt lag
vikt inom den totala industrin. Bland de storre branscherna
véande orderingdngen inom travaruindustrin upp i februari
efter tre manaders negativ trend med en ¢kning pa 1,2
procent i sdsongrensade tal.

BYGGMARKNAD

Optimistiska anstallningsplaner

Enligt Konjunkturbarometern rapporterar byggforetagen
om ett oférdndrat byggande de senaste manaderna. Aven
orderstockarna uppges ha varit ungefar oférandrade och
omddmena om orderstockarnas storlek dr fortsatt betydligt
mer positiva 4n normalt.

Foretagen redogor for en stark sysselsattningstillvaxt
de senaste tre mdnaderna. Men trots omfattande
nyanstdllningar anser fortfarande en betydligt hogre andel
foretag an normalt att arbetskraftsbrist dr det framta hindret
for okat byggande. Andelen dr hogst bland husbyggarna
som ocksa dr den bransch som rapporterar om starkast
sysselsattningsutveckling.

Foér andra manaden i rad uppger foretagen att
anbudspriserna har minskat. Dessférinnan har minskade
anbudspriser inte rapporterats sedan juni 2015.

Férvantningarna pa de ndrmaste manadernas byggande

Statistiska centralbyrin
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samt hur orderstockarna kommer att utvecklas justerades
nediapril, till att ligga i linje med de historiska genomsnitten
for fragorna.

Anstéllningsplanerna pa tre manaders sikt blev
i april annu mer optimistiska, trots att utsikterna pa
byggmarknaden pa ett ars sikt fortsatter att vara mer
pessimistiska dn normalt.

Anbudspriserna véntas sjunka nagot de kommande
manaderna, bade bland hus- och anldggningsbyggarna.

Byggkostnader

Senaste uppgift: mars 2018
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Stabila byggkostnader i mars

Faktorprisindex sjonk med 0,1 procent mellan februari
och mars 2018. Under motsvarande period ett ar tidigare
var faktorprisindex oférandrat. Entreprendrens kostnader,
som har en vikt pa drygt 82 procent av faktorprisindex,
var ofdrdndrat mellan februari och mars 2018.
Byggmaterialkostnaderna 6kade med 0,1 procent. Inom
byggmaterialgruppen dkade kostnaderna for malning mest.
Aven kostnaderna for travaror, snickerier, jarn och stal
samt Ovrigt byggmaterial hojdes mellan februari och mars.
Kostnaderna for golvmaterial, betongvaror och elmateriel
sjonk medan vitvaror, VVS-material och armeringsstal var
ofdrandrade.

Kostnaderna inom gruppen transporter, drivmedel
och elkraft sjonk sammantaget med 0,1 procent, ddrav
minskade kostnaderna for dieselolja medan kostnaderna
for lastbilstransporter och elkraft var oférdandrade.
Entreprendrens 6vriga omkostnader minskade med
0,3 procent medan maskin- och l6nekostnaderna var
ofdrandrade. Byggherrekostnaderna foll med 0,3 procent
mellan februari och mars 2018.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

mar 18/feb 18  mar 18/mar 17

Entreprenadkostnader 0,0 2,7
Byggmaterial 0,1 &
Loéner 0,0 1,6
Maskiner 0,0 29
Transporter, drivmedel, elkraft -0,1 2,4
Omkostnader -0,3 3,1

Byggherrekostnader -0,3 21

Total byggkostnad -0,1 2,6

Byggkostnaden 6kade med 2,6 procent pa arsbasis
Faktorprisindex 6kade med 2,6 procent mellan mars 2017
och mars 2018. Entreprendrens kostnader héjdes med 2,7
procent, vilket drog upp totalindex med 2,2 procentenheter.

Byggmaterial okade mest, 3,3 procent, bland
entreprendrens kostnader men kostnaderna har dven
hojts inom grupperna maskiner och 16ner samt grupperna
transporter, drivmedel och elkraft och omkostnader.
De storsta okningarna i byggmaterialgruppen hade
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armeringsstal samt jarn och stal som hojdes med 13,9
procent respektive 8,2 procent. Kostnaderna inom &vriga
byggmaterialgrupper dkade ocksa forutom golvmaterial
som sdnktes. Byggherrekostnaderna gick upp med 2,1
procent pa arsbasis.

HANDEL OCH
KONSUMTION

Sedan foregdende nummer av SCB-Indikatorer har
detaljhandelsstatistiken for februari reviderats ned nagot.
Enligt uppdaterade siffror ser laget nagot svagare ut
an vad det gjorde vid den forsta publiceringen. De nya
siffrorna visar en minskning i februari jamfort med januari i
sdsongrensade tal. | mars steg forsaljningen relativt mycket
och @ven i drstakt var det ett kliv uppat. Forsdljningsvolymen
under forsta kvartalet dr dock oférdndrad jamfort med
foregaende kvartal.

En bidragande faktor till uppgangen i mars kan vara
att pasken till storsta delen infoll i mars i ar medan den
lag helt i april forra aret. Just mars och april kan vara
ndgot svaranalyserade da det varierar mellan olika ar
ndr pasken infaller. Effekten slar dessutom at olika hall
for olika handelsbranscher. Dagligvaruhandeln paverkas
positivt da det handlas stora mangder mat och dryck till
denna hogtid. Séllankdpsvaruhandeln paverkas daremot
negativt da fler helgdagar innebar att butiker haller stangt
samtidigt som hushallen tenderar att prioritera annat
dn shopping under ledigheten. Detta mérks framforallt
ndr man tittar pa omsattningen matt i I6pande priser.
Dagligvaruhandeln 6kade kraftigt jamfort med mars i fjol
medan séllanképsvaruhandeln var i princip oférandrad.
Kalenderkorrigerat och métt i fasta priser ar effekten inte
lika tydlig men dagligvaruhandeln hade en ovanligt stor
okningimarsiar och pasken kan vara en forklaring till det.

For den totala hushallskonsumtionen finns annu
inte marssiffror att tillgd men aret har inletts med svaga
6kningar. Konsumtionsindikatorn reviderades visserligen
upp nagot i januari och steg mattligt i februari men det
ar anda relativt beskedliga 6kningstakter det handlar om.

Nyregistreringen av personbilar har stigit i bade
februari och mars och trenden pekar ater uppat efter att
ha ddmpats dessforinnan. For forsta kvartalet som helhet
ar bilregistreringen dock ldgre dn bade féregaende kvartal
samt motsvarande kvartal i fjol.

Detaljhandel

Senaste uppgift: mars 2018
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Battre fart i handeln i mars

Forsdljningen i detaljhandeln 6kade med 1,2 procent i
mars, sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Den
relativt kraftiga uppgéngen i mars foljer efter en forsiktig
borjan pa aret med en svag uppgang i januari som foljdes
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av en lika svag nedgang i februari.
Tremanadersjamforelsen visar en oférdndrad forsalj-
ningsvolym mellan forsta kvartalet i ar och fjarde kvartalet
i fjol.
Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata. Index 2015=100
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Dagligvaruhandeln har utvecklats relativt svagt det
senaste aret, men 6kade kraftigt, med 1,8 procent, i mars.
Pasken, som infoll under mars i ar, gav sdkerligen extra
skjuts &t livsmedelshandeln. Aven séllankpshandeln
noterade en hygglig tillvixt i mars, da forséaljningen 6kade
med 1,0 procent, sdsongrensat och jamfért med manaden
innan.

Paskeffekt for livsmedelshandeln

Den totala forsdljningsvolymen inom detaljhandeln steg
i mars med 2,9 procent jamfort med motsvarande manad
forra aret, kalenderkorrigerat och matt i fasta priser.
Dagligvaruhandeln noterade en 6kning pa 2,6 procent
jamfort med mars forra dret. Livsmedelsforsaljningen
okar vanligtvis under pasken och da denna hogtid till
storsta delen infoll i mars i ar, men i april forra aret, kan
troligtvis en del av 6kningen forklaras av denna sé kallade
paskeffekt. I begreppet dagligvaruhandeln ingér férutom
livsmedelshandeln dven Systembolagets forséljning, som
okade rejalt i mars.

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata. Index 2015=100
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Matt i [0pande priser steg forsédljningen med drygt
10 procent inom dagligvaruhandeln jamfért med mars
i fjol. Mer an halva denna 6kning kan hérledas till
kalendereffekten pa grund av pasken men det innefattar
dven en prisuppgang pa 1,9 procent.

Inom sallankdpshandeln 6kar priserna for narvarande
betydligt langsammare &n i dagligvaruhandeln. Pris-
okningen mellan mars 2017 och mars 2018 var dar endast
0,1 procent.

Forséljningen inom séllankdpshandeln var 3,6 procent
hogre dn i mars forra aret, matt i kalenderkorrigerade och
fasta priser. Utvecklingen skilde sig dock rejdlt mellan olika
branscher. Elektronikhandeln, mobelhandeln, optikerna
och apoteken noterade alla kraftigt kad forsdljning jamfort
med mars i fjol. Aven leksaksakshandeln, sporthandeln
och bokhandeln 6kade forsaljningen hyfsat. Desto simre
gick det for skohandeln samt jarn- och bygghandeln som
béda minskade forsaljningen med drygt 10 procent jamfort
med forra &ret. Aven den volymmassigt stora kladhandeln
noterade minskad forséljning.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
férandring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

mar jan—-mar
2018 2018
Dagligvaruhandel 2,6 0,6
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 2,9 0,9
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 6,5 1,2
Sallankdpsvaruhandel 3,6 2,4
darav:
Kladhandel —4.,6 -6,9
Skohandel -11,4 -10,0
Mébelhandel 10,0 7,5
Elektronikhandel 19,3 13,1
Jarn- och bygghandel -10,9 -2,2
Bokhandel 6,8 0,3
Guldsmedshandel -0,9 -6,0
Sport- o fritidshandel 6,1 7,8
Leksakshandel 4,8 —4.,6
Postorderhandel 9,0 5,6
Totalt detaljhandel 2,9 1,5

Tungt for handeln med klader och skor

Forsta kvartalet i ar har forséljningen i detaljhandeln varit
1,5 procent hogre &n motsvarande kvartal ifjol. Okningen
inom dagligvaruhandeln har varit blygsam, 0,6 procent,
medan sadllankdpshandeln stigit med 2,4 procent hittills
i ar. Elektronikhandeln, mébelhandeln och sport- och
fritidshandeln ar de tre branscher som 6kat forsdljningen
mest, medan det gatt tyngst for handeln med kldder och
skor samt guldsmedshandeln.

Statistiska centralbyrin
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Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: februari 2018
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Linn Hedman

Okad hushéllskonsumtion i februari

Hushallens konsumtion 6kade med 0,5 procent mellan
januari och februari i sdsongrensade tal. Under den
senaste tremdnadersperioden, december—februari, 6kade
konsumtionen med 0,2 procent, i sdésongrensade tal och
jamfort med foregaende tremanadersperiod, september-
november. Hushallskonsumtionen kade med 1,7 procent
under februari jamfort med samma manad féregaende ar,
i kalenderkorrigerade tal.

Under érets tva forsta méanader ckade hushallens totala
konsumtion med 1,5 procent i kalenderkorrigerade tal.
Priserna, enligt konsumtionsdeflatorn, dkade med 1,7
procent i februari jamfort med februari 2017.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning okade
Den grupp som bidrog mest till den totala utvecklingen var
bostad, elektricitet, gas och uppvarmning som 6kade med
2,9 procent jamfort med februarii fjol, i kalenderkorrigerade
tal. Detta dr den grupp med hogst vikt vilket &r anledningen
till att den bidrar mest till totalen trots att andra grupper
uppvisar storre procentuella forandringar. Ytterligare en
grupp med hog vikt dr detaljhandel med brett sortiment
dar livsmedelshandeln utgor den storsta posten. I februari
uppvisade detaljhandeln en 6kning med 0,8 procent jamf{ort
med februari 2017, i kalenderkorrigerade tal. Grupperna
bostad respektive livsmedelshandel brukar endast i
undantagsfall ge starka bidrag till totalens foréandring. Detta
eftersom de tenderar att vara nagorlunda konstanta 6ver
tid, men i februari var det alltsd gruppen bostad, elektricitet,
gas och uppvarmning som bidrog mest.

Fortsatt nedgang for bekladnadshandeln

Gruppen Ovriga varor och tjanster uppvisade den storsta
procentuella6kningen, 12,7 procentikalenderkorrigerade tal.
[ den gruppen aterfinns bland annat har- och skénhetsvard,
fastighetstjanster samt begravningsverksamhet. Gruppen
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har ddremot relativt lag vikt och bidrar alltsa inte sd mycket
till den totala utvecklingen trots den stora procentuella
okningen. Den grupp som uppvisade storst minskning
var beklddnadshandeln med en nedgang pa 9,4 procent
jamfort med februari 2017 i kalenderkorrigerade tal. Det
ska papekas att dven denna grupp har relativt lag vikt och
lamnar som regel inte betydande bidrag till totalen.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad
volymférandring i procent jamfort med motsvarande period
foregaende ar

feb jan—feb
2018 2018
Detaljhandel, mest livsmedel 0,8 0,1
Bekladnadshandel -9,4 -8,6
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 2,9 2,5
Maobler, inredning m.m. -1,2 1,3
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 0,5 1,2
Post- och telekommunikation 59 3,7
Rekreation och kultur 2,7 2,9
Hotell och restaurang 2,2 2,4
Ovriga varor och tjanster 12,7 7,9
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 1,7 1,5

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: mars 2018
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Personbilsregistreringarna 6kade i mars

Antalet nyregistrerade personbilar 6kade sdsongsrensat
med 3,1 procent i mars jamfort med manaden innan.
Tillsammans med uppgdngen i februari innebar det att
néstan hela nedgangen i januari hamtats in. For forsta
kvartalet 2018 som helhet handlar det énda om en nedgang
pa 0,7 procent jamfort med fjarde kvartalet 2017. Jamfort
med forsta kvartalet 2017 och raknat i faktiska tal sd har
antalet registrerade personbilar det senaste kvartalet
minskat med 2,6 procent, vilket i ndgon man kan férklaras
av att pasken i ar inleddes redan de sista dagarna av mars.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Antalet nyregistrerade personbilar uppgick till 37 957
stycken i mars 2018. Av dessa var 17 139 stycken eller 45
procent bensindrivna. Man far ga tillbaka till 2007 {or att
hitta manader med fler nyregistrerade bensinbilar. Andelen
bensindrivna bilar har 6kat stadigt sedan bottennivan pa 30
procent helaret 2012. Eldrivna samt hybrider av olika slag
tar ocksa marknadsandelar medan dieselbilarna tappar.

Lastbilsregistreringarna vande uppat
Nyregistreringarna av lastbilar lyfte i mars efter att ha
backat fyra manader i rad. Uppgangen var 11,8 procent
sdsongsrensat och jamfort med februari. Darmed ligger
registreringarna mer i nivd med trenden som forvisso &r
mycket flack. For forsta kvartalet som helhet ligger nivan
8,2 procent under fjarde kvartal 2017 i den sdsongsrensade
serien och 1,8 procentenheter under forsta kvartalet 2017
raknat i faktiska tal. Liksom nér det géller personbilarna kan
den tidigare pasken 2018 ha bidragit till farre registreringar
under fOrsta kvartalet i dr. Antalet registrerade lastbilar
uppgick i mars till 6 354.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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UTRIKESHANDEL

Handelsnettot ater positivt i mars

Handelsnettot landade pa plus 2,6 miljarder kronor i mars
efter tre manader med underskott i varuhandeln med
omvérlden. Sammantaget for forsta kvartalet blev det danda
ett underskott pa 2,1 miljarder. Jamfort med for ett ar sen
ar utfallet for mars en forbdttring med drygt 3 miljarder
eftersom vérdet av exporten steg med 2,5 procent samtidigt
som importen var i princip oférandrad. Kvartalsutfallet
ar dock en forsimring med drygt 1 miljard jamfort med
forsta kvartalet 2017. Enligt KI:s konjunkturbarometer
dr industriféretagens bedémning fortsatt positiv av saval
orderstockar som orderingang fran exportmarknaden.

2016 2017 2018

10

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Omrade 2018 2017 % 18117
jan—feb  jan—feb %

Europa 165047 151590 73,8 9
EU-lander 133359 122087 59,7 9
Ovriga Europa 31688 29512 14,2 7
Afrika 4 052 4316 1,8 -6
Amerika 20919 20144 9,4 4
Nordamerika 16 672 15758 7,5 6
Central- och Sydamerika 4248 4 386 1,9 -3
Asien 29386 24370 13,1 21
Mellandstern 4288 4513 1,9 -5
Ovriga lander i Asien 25 098 19857 11,2 26
Oceanien och évriga omraden 4 133 3212 1,8 29
Totalt 223538 203632 100,0 10

Varuimport, landomraden

Véarde mkr Andel Férandr
Omrade 2018 2017 % 18/17
jan—feb  jan—feb %
Europa 193401 173400 84,7 12
EU-lander 164 031 145006 71,9 13
Ovriga Europa 29370 28394 12,9 3
Afrika 2992 1319 1,3 127
Amerika 8516 7 958 3,7 7
Nordamerika 6 391 5521 2,8 16
Central- och Sydamerika 2124 2437 0,9 -13
Asien 23175 20723 10,2 12
Mellandstern 1567 789 0,7 99
Ovriga lander i Asien 21608 19933 9,5 8
Oceanien och évriga omraden 165 508 0,1 -68
Totalt 228 249 203908 100,0 12
Handelsnetto

Senaste uppgift: mars 2018
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 2,6 miljarder kronor i mars

Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 2,6 miljarder
kronor under mars 2018 enligt preliminédra berdkningar. For
mars 2017 var det ett underskott pa 0,5 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens vdarde under mars uppgick till 122,1
miljarder kronor och varuimporten till 119,5 miljarder.
Varuexporten har ddarmed Okat i varde med 3 procent,
medan varuimporten ar procentuellt oférandrad jamfort
med mars 2017. Varuhandeln med lander utanfér EU gav
ett 6verskott pa 15,9 miljarder kronor medan EU-handeln
gav ett underskott pa 13,3 miljarder.

Antalet vardagar i mars 2018 var tva farre jamfort med
mars 2017. Rensat for sasongspaverkan visar handelsnettot
ett Overskott pa 0,3 miljarder kronor fér bade mars och
februari 2018. For januari 2018 var motsvarande vérde ett
overskott pa 0,5 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Under den senaste tremanadersperioden har virdet
fér bade varuexporten och varuimporten okat med
7 procent jamfort med motsvarande period for ett ar
sedan. Varuexportvardet under denna period uppgick till
345,6 miljarder kronor och varuimportvardet till 347,7
miljarder. Handelsnettot for januari-mars 2018 gav darmed
ett underskott pa 2,1 miljarder kronor. For motsvarande
period for ett ar sedan noterades ett underskott pa 0,8
miljarder kronor.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: mars 2018
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten steg i mars

Inflationstakten enligt KPIF var 2,0 procent i mars 2018.
Det var en 6kning frdn 1,7 procent som uppmiattes i
februari. KPIF steg med 0,3 procent fran februari till mars.
Inflationstakten enligt mattet KPI var 1,9 procent i mars
(1,6 procent i februari).

Stor prisuppgang pa el under det senaste aret
Inflationstakten enligt konsumentprisindex (KPI), det vill
sdga forandringen 1 KPI under de senaste 12 manaderna,
var 1,9 procent i mars 2018. Det dr en uppgang fran februari
da den var 1,6 procent.
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Inflationstakten
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Hogre boendekostnader (3,7 procent) bidrog med 0,9
procentenheter till inflationstakten i mars, darav bidrog
hogre elpriser (12,0 procent) och kostnader fér nyttjande
av bostaden fér egnahem (2,5 procent) med 0,5 respektive
0,2 procentenheter. Prisckningar pa livsmedel (2,2 procent)
bidrog med 0,3 procentenheter. Prisokningar pa diverse
varor och tjdnster (2,7 procent), restauranger (3,4 procent)
och transporter (1,7 procent) paverkade inflationen uppat
med 0,2 procentenheter vardera. Ingen enskild grupp av
varor eller tjdnster paverkade maérkbart inflationstakten
nedat.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100
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Kladpriserna fortsatte uppat
KPI steg med 0,3 procent fran februari till mars 2018.
Under motsvarande period 2017 var konsumentpriserna
i genomsnitt oférdndrade. Till manadsforandringen
bidrog hogre priser pa kldder (2,3 procent), el (2,6
procent), transporter (0,5 procent) samt tv-, film- och
musiktjdnster (13,8 procent) med 0,1 procentenhet vardera.
Den sistndmnda kategorin hade dock en stor prisnedgang
i februari

Uppgangen motverkades av ldgre priser pa bocker
(=35,1 procent) under den érliga bokrean, som paverkade
KPI nedat med 0,1 procentenhet i mars.
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Skulderna okar trots amorteringskrav och lanetak

De svenska hushillens skuldsdttning har fordubblats pa 10 ar
trots bolanetak och amorteringskrav. I mars 2018 uppgick de
totala ldnen till 3 855 miljarder kronor. 82 procent av hushdllens
lan dr boldn.

Hushallens skuldsdttning okar. Det é&r framst
bolanens volymokning som ligger bakom den ¢kande
skuldsattningen. Sedan mars 2008 har hushallens bolan
fordubblats och dkat med knappt 1 600 miljarder kronor.
I mars 2018 uppgick bolanen till 3 161 miljarder kronor.
Det motstvarar 82 procent av hushallens totala skulder till
monetéra finansinstitut (MFI). Bolanen hade i mars 2018
en arlig tillvaxttakt pa 7,2 procent.

Konsumtionslanen utgjorde i mars 2018 cirka 5 procent
av hushallens totala lan och hade en arlig tillvaxttakt pa 7,4
procent. Hushallens vriga lan, med sékerhet i bland annat
finansiella instrument, fordon och lantbruksfastigheter,
utgjorde resterande 13 procent av de totala lanen. Dessa
lan hade i mars 2018 en arlig tillvéxttakt pa 5,0 procent.

—— Definitioner av lanetyper

SCB:s finansmarknadsstatistik visar monetdra
finansinstituts (MFLs) totala utlaning till svenska hushall
och dr uppdelad pa d@ndamalen nedan.

Till MFI raknas exempelvis banker och bostadsinstitut.

Konsumtionslan
Blancolan och lan garanterade av andra &n stat och
kommun till hushdll som ej &r foretagarhushall.

Bolan
Lan med sédkerhet i smdhus, dgarldgenheter och
bostadsrétter till hushall (&ven foretagarhushall).

Ovriga lan

Lan till féretagarhushall exklusive bolan och lan till 6vriga
hushall med andra sdkerheter dn de ovan, exempelvis
finansiella instrument, lantbruksfastigheter och
fordon, samt alla lan till hushéllens icke vinstdrivande
organisationer.

Inga tydliga effekter av bolanetaket 2010
Finansinspektionen har det senaste decenniet infort tre
regleringar ndr det galler bolan. Ett bolanetak 2010, ett
amorteringskrav 2016 och ytterligare ett amorteringskrav
i mars 2018.

Naér boldnetaket infordes i oktober 2010 maérktes inga
tydliga effekter pa tillvaxttakten, varken for bolan eller
konsumtionslan. I finansmarknadsstatistiken gar det att
se att tillvaxttakten, for bada typerna av lan, minskade
fran drsskiftet 2009/2010. For konsumtionslanen ckade
tillvaxttakten igen under mitten av 2011 medan tillvéxttakten
for boldn vande under mitten av 2013.
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Bankerna anpassar sig snabbt

Infor inférandet av bolanetaket angav de flesta banker
att de redan efterlevde de kommande regleringarna. Det
kan forklara de uteblivna effekterna. Tidpunkten da en
kommande reglering offentliggors i forhallande till nér den
faktiskt trader i kraft kan paverka hur tydligt effekten av
regleringen syns i statistiken. En ldngre anpassningsperiod
kan medfora att effekterna bli mer utdragna och inte lika
direkta som vid en kortare anpassningsperiod.

Rantelaget paverkar efterfragan

Aven det rddande rénteldget vid inférandet av en reglering
kan paverka efterfragan pa lan och ddrmed utvecklingen
av tillvaxttakten. Repordntan hojdes fran juli 2010 och var
som hogst 2,0 procent i slutet av 2011. Dérefter borjade
den att sankas och ligger sedan februari 2016 pa historiskt
laga —0,50 procent. Boldnerantorna har haft en liknande
utveckling vilket kan forklara att tillvixttakten pa bolan
inte 6kade pa samma sétt infor inforandet av bolanetaket
2010 som den gjorde infér amorteringskravet 2016.

Réntor
Procent

Bolaneranta
3 man

-1
2006 2008 2010
Kaélla: SCB och Riksbanken

2012 2014 2016 2018
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Bolanetillvixten dampades efter forsta amorte-
ringskravet

Finansinspektionens forsta amorteringskrav tradde i kraft i
juni 2016, trots att det fran borjan var tankt att trada i kraft
redan i augusti 2015. Det gjorde att bland annat banker
och hushall féormodligen tidigt borjade anpassa sig till den
nya regleringen. Fran halvarsskiftet 2015 till halvarsskiftet
2016 6kade utlaningsvolymen for boldn med 230 miljarder
kronor. Den arliga tillvixttakten okade fran 7,4 till 8,6
procent under samma period. Sedan amorteringskravet
infordes har tillvéxttakten minskat igen.

Under varen 2016 rapporterade flera banker att de
upplevde en 6kning av antalet laneansdkningar jamfort
med motsvarande period tidigare ar. En anledning till det
kan vara att manga kunder ville hinna ta nya lan eller hoja
befintliga lan innan amorteringskravet infordes.

Konsumtionslanen stiger efter amorteringskrav
For konsumtionslanen har utvecklingen istéllet varit
den motsatta. Mellan juni 2015 och juni 2016 sjonk
tillvéxttakten fran 3,6 till 3,0 procent, for att efter inférandet
av amorteringskravet stiga till de hogsta nivaerna sedan
finanskrisen 2008. Som hogst uppgick tillvaxttakten till
9,4 procent i juni 2017.

Detfinnsettflertal hypoteser till varfér konsumtionslanen
Okar. En sddan é&r att lantagare kan ha missforstatt
amorteringskravet. I tron att de skulle behova amortera
hela boldnet och inte bara en eventuell 6kning av bolanet,
valjer de istéllet att ta blancolan. En annan hypotes ar att
bolanebankerna blivit hardare i sin kreditgivning vilket far
boldntetagarna att vélja andra aktorer, som marknadsfor
och férmedlar blancolan.

Stabil tillvaxttakt av bolanen

Det dr dnnu for tidigt att sdga nagot om effekterna av det
utokade amorteringskravet som borjade galla i mars 2018.
Forutsdttningarna pa bolanemarknaden infér inférandet
var nagot annorlunda jamfért med férutsattningarna
infor inforandet av regleringarna 2010 och 2016. Sedan
hosten 2017 har bolanemarknaden svalnat med sjunkande
bostadspriser. I mars visade Valueguards HOX-index att
priserna for bostadsréatter och villor var 4,5 procent lagre
dn motsvarande manad aret innan. Tillvéxttakten f6r boldn
har dock legat relativt stabilt runt 7,2 procent under denna
period.

Statistiska centralbyrdin
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Flera banker anger att de upplevde en 6kning av
bolaneansokningarna infér inférandet avamorteringskravet.
Dock var effekten av kravet inte lika tydlig varen 2018 som
varen 2016.

Den f6rsta manaden som det utdkade amorteringskravet
gdllde syntes inga storre fordandringar i statistiken.
Tillvaxttakten for bolan var oférdndrad och lag pa 7,2
procent i mars. For att fa en tydligare bild av eventuella
effekter av det utokade amorteringskravet ar det extra

intressant att folja finansmarknadsstatistiken framéver.
—— Regleringar pa boléanemarknaden

Bolénetaket 2010

Finansinspektionen gick i oktober 2010 ut med allménna
rad om att krediter for bostdder inte bor 6verstiga 85
procent av bostadens marknadsvarde.

Forsta amorteringskravet 2016

Inférdes av Finansinspektionen i juni 2016 och innebar
att nya bolan med en belaningsgrad éver 70 procent
arligen ska amorteras med 2 procent av lanebeloppet
medan lan med en belaningsgrad mellan 50 och 70
procent ska amorteras med 1 procent per ar. Lan till
nyproducerade bostdder undantas fran kravet i fem ar.

Utokade amorteringskravet 2018

Infordes av Finansinspektionen i mars 2018 och innebar
att nya bolanetagare som lanar mer dn 4,5 ganger sin
arliga bruttoinkomst ska amortera 1 procentenhet mer
av bolanet per ar jamfort med tidigare.

Elin Henriksson och Nina Engstrom, finansmarknadsstatistik
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Konsumentprisernas fordandring

Mars 2018 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foéregaende mar sedan mar
manad 2017 2017"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,2 2,0 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,5 1,3 0,1
Klader och skor 2,3 0,5 0,0
Boende 0,6 3,7 0,9
Inventarier och hushallsvaror -0,4 0,4 0,0
Halso- och sjukvard -03 -04 0,0
Transport 0,5 1,7 0,2
Post och telekommunikationer 00 -19 -0,1
Rekreation och kultur -0,8 0,6 0,1
Utbildning 0,0 1,8 0,0
Restauranger och logi 0,2 3,1 0,2
Div varor och tjanster 0,1 2,7 0,2
KPI totalt 0,3 1,9 1,9

1) Procentenheter

Aven KPIF steg

KPIF (KPI med fast rdnta) ar ett index som visar samma
prisutveckling som KPI, men utan de direkta effekterna
av en dndrad penningpolitik. Den arliga forandringen i
KPIF &r Riksbankens malvariabel for inflationsmalet sedan
september 2017. Inflationstakten enligt KPIF var 2,0 procent
i mars, en uppgang fran 1,7 procent i februari.

KPIF exklusive energi (KPIF-XE) och KPIF med konstant
skatt (KPIF-KS) &r tva andra matt pé inflation som berdknas
av SCB pa uppdrag av Riksbanken. I KPIF-XE exkluderas
energivaror fran KPIF och i KPIF-KS konstanthalls de
skatter och subventioner som &r kopplade till produkterna
i KPIF. Inflationstakten enligt dessa bada matt uppmattes
till 1,5 respektive 1,9 procent i mars.

Hogre inflationstakt i EU

SCB berdknar dven HIKP (harmoniserat index for
konsumentpriser), vilket gors av samtliga EU-ldnder. Mattet
har en nagot mindre tackning jamfort med KPI och KPIF,
framst pa grund av att delar av hushallens boendekostnader
uteldmnas. Inflationstakten enligt HIKP var for Sveriges
del 2,0 procent i mars, vilket var en dkning fran 1,6 procent
i februari.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent

Danmark

Finland

I feb 18/feb17
B mar 18/mar17

Nederlanderna
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0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0
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Aveni de flesta 6vriga EU-lander steg inflationstakten
i mars. I EU som helhet var inflationstakten 1,5 procent,
en uppgang med 0,1 procentenheter fran noteringen i
februari. I euroldnderna steg inflationstakten fran 1,1 till
1,3 procent. Tyskland och Frankrike hade uppgéngar medan
inflationen ddmpades ndgot i Storbritannien. Trots detta
ligger den brittiska inflationstakten fortsatt klart 6ver EU-
snittet, i mars var den 2,3 procent enligt HIKP.

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: mars 2018
Kélla: SCB:s producentprisindex

Selma Aydin

Producentpriserna steg i arstakt under mars
Arstakten for producentpriserna steg fran 2,8 procent i
februari till 4,0 procent i mars. Det enskilt storsta bidraget
till den fordndringen kom fran hogre priser pa papper
och pappersvaror, vilket bidrog med 0,7 procentenheter
till uppgangen. Hogre priser pa petroleumprodukter och
metaller bidrog ocksa stort, med 0,5 procentenheter vardera
till uppgangen.

Export-, import- och producentprisindex

Procentuell forandring jamfort med motsvarande ménad

féregaende ar
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Priserna pa import- och exportmarknaden steg med 5,0
respektive 4,2 procent under samma period. Det enskilt
storsta bidraget pa importmarknaden kom fran hogre
priser pa metaller, vilket bidrog med 0,6 procentenheter till
uppgangen. Pa exportmarknaden kom det storsta bidraget
fran hogre priser pd papper och pappersvaror, vilket bidrog
med 1,2 procent till uppgangen.

Pa hemmamarknaden steg priserna det senaste aret
med 4,0 procent dar det enskilt storsta bidraget kom fran
hogre priser pa metaller vilket bidrog med 0,4 procent till
uppgangen. Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga
producentpriserna pa hemmamarknaden tillsammans
med importpriserna, steg med 4,5 procent det senaste dret.
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Hogre elpriser i mars

De totala producentpriserna steg med 1,2 procent
fran februari till mars 2018. Under samma period steg
priserna med 1,6 procent pa bade importmarknaden och
exportmarknaden under inverkan av en svagare krona.
P4 hemmamarknaden steg priserna med 0,7 procent.
Priserna for inhemsk tillgang steg med 1,2 procent fran
februari till mars.

Prisindex i producent- och importled
Index 2015=100
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== Producentprisindex

== Exportprisindex
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Hemmamarknadsprisindex
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Hogre producentpriser pa elektricitet bidrog till
uppgangen inom samtliga marknader, hemma-,
import-, exportmarknaden. Pa importmarknaden bidrog
huvudsakligen prisuppgangar inom datorer, elektronikvaror
och optik till uppgangen. Det frimsta bidraget till
uppgangen pa exportmarknaden utgjordes av hogre
priser pd massa, papper och papp.Vidare har en svagare
krona ocksa paverkat priserna uppat pa bade import- och
exportmarknaden.

Producentprisernapaelektricitet gickupp med 8,8 procent
pa hemmamarknaden, 14,4 procent pa exportmarknaden
och 13,5 procent pa importmarknaden fran februari till
mars, vilket bidrog till den totala prisuppgangen med 0,4
procentenheter pd hemmamarknaden, 0,2 procentenheter
pa exportmarknaden samt 0,1 procentenheter pa import-
marknaden.

Svagare krona

En forstarkning eller férsvagning av kronan tenderar att
sdnka respektive hoja producentpriserna i svenska kronor
pa bade export- och importmarknaden. Fran februari till
mars forsvagades den svenska kronan mot den amerikanska
dollarn med 1,7 procent samt mot euron och den danska
kronan med 1,5 procent enligt Tullverkets omrdkningskurser
for valutor. Den svenska kronan férsvagades dven mot
den norska kronan med 1,0 procent samt mot det
brittiska pundet med 0,6 procent. En svagare krona har
bidragit till 6kade producentpriser pd bade export- och
importmarknaden.

Statistiska centralbyrin

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: mars 2018
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Li Stoorhook

I foregaende nummer av SCB-Indikatorer borde det ha
statt att antalet personer som fick arbete i februari 2018
var 33 000 (ej 36 000) vilket var samma antal som i fe-
bruari 2017. Detta géller den statistik som publiceras av
Arbetsformedlingen.

Forandringsskattningarna mellan mars 2017 och
mars 2018 kan vara ndgot underskattade i AKU.
Detta géller exempelvis forandringar av arbetskraften,
sysselsdttningen och antalet anstéllda, framforallt for
kvinnor. Férandringsskattningarna bor darfor anvandas
med viss forsiktighet. Tillforlitligheten i nivaskattningarna
for mars 2018 &dr normala.

Arbetskraften fortsatter att 6ka
Antalet personer i arbetskraften i dldern 15-74 ar dkade
med 65 000 jamfort med mars 2017, till 5 390 000, icke
sdsongrensat. Antalet man i arbetskraften kade med
61 000. Det relativa arbetskraftstalet uppgick till 72,4
procent. Bland kvinnorna var det 69,8 procent och bland
méannen 6kade det med 1,0 procentenheter till 74,9 procent.
Sdsongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
okning av antalet personer i arbetskraften och en svag
okning av andelen personer i arbetskraften jamfort med
narliggande manader. Antalet personer i arbetskraften
uppgick i mars 2018 till 5 424 000 vilket motsvarar ett
arbetskraftstal pa 72,9 procent.

Sysselséttningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjdgmnade manadsvarden
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Sysselsattningen ckade med 75 000

I'mars 2018 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar 5 038 000,
icke sdsongrensat. Det &dr en 6kning med 75 000 jamfort med
mars 2017. Antalet sysselsatta man uppgick till 2 649 000,
en 6kning med 76 000, och antalet sysselsatta kvinnor
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uppgick till 2 389 000. Sysselsédttningsgraden var 67,7
procent. Bland mdnnen dkade sysselsdttningsgraden med
1,4 procentenheter till 70,0 procent och bland kvinnorna
uppgick den till 65,3 procent.

Séasongrensade och utjdgmnade data visar pa en fortsatt
Okning av bade antalet och andelen sysselsatta jamfort med
nédrliggande manader. Antalet sysselsatta uppgick i mars
2018 till 5 091 000 vilket motsvarar en sysselsattningsgrad
pa 68,4 procent.

Fortsatt 6kning av antal fast anstéllda
Antalet anstéllda uppgick i mars 2018 till 4 542 000, en
6kning med 82 000 jamfoért med mars 2017, enligt icke
sdasongrensade data. Bland médn 6kade antalet anstillda
med 80 000 till 2 288 000 och bland kvinnor uppgick
antalet anstallda till 2 254 000. Antalet fast anstallda 6kade
under samma period med 84 000 till 3 816 000. Bland
man okade fast anstédllda med 72 000 till 1 961 000. Bland
kvinnor uppgick antalet fast anstéllda till 1 855 000. Antalet
tidsbegransat anstallda uppgick till 726 000.

Jamfort med nérliggande manader visar sdsongrensade
och utjgmnade data pa en 6kning av bade antalet fast och
tidsbegransat anstéllda.

Arbetade timmar uppgick till 160,2 miljoner per vecka
Det totala antalet arbetade timmar uppgick i mars 2018
till i genomsnitt 160,2 miljoner per vecka enligt icke
sdsongrensade data.

Arbetsmarknad

Sysselsatta, Arbetade timmar/ Arbetslosa

1 000-tal vecka, 10 000-tal 1 000-tal

2017 2018 2017 2018 2017 2018
jan 4880 4969 14810 15020 385 376
feb 4920 5039 16140 16 570 392 337
mar 4963 5038 16430 16 020 362 352
apr 4 966 15 260 386
maj 4983 15700 387
jun 5129 15 620 407
jul 5164 9 800 362
aug 5109 13 340 326
sep 5052 17 120 332
okt 5041 17 210 337
nov 5035 16 960 308
dec 5005 14 710 321

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sékt och kunnat ta arbete.

Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en dkning
av antalet arbetade timmar jamfért med narliggande
manader. I mars 2018 uppgick antalet till i genomsnitt
154,9 miljoner per vecka.

Arbetslésheten uppgick till 6,5 procent enligt AKU
I mars 2018 uppgick antalet arbetslosa i aldern 15-74
ar till 352 000, icke sdsongrensat, vilket motsvarar ett
arbetsloshetstal pa 6,5 procent. Antalet arbetsldsa man
uppgick till 185 000 och antalet arbetsldsa kvinnor var
167 000. Arbetsloshetstalet uppgick till 6,5 procent bade
bland méan och bland kvinnor. Bland ungdomar i aldern
15-24 &r var antalet arbetslosa 117 000, varav 78 000 var
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heltidsstuderande. Arbetslosheten bland ungdomarna
uppgick till 19,9 procent.

For personer i aldern 15-74 ar visar sdsongrensade
och utjamnade data pa en minskning av bade antalet och
andelen arbetslosa jamfort med nérliggande manader. [
mars 2018 uppgick antalet arbetslosa till 333 000 vilket
motsvarar ett arbetsloshetstal pa 6,2 procent. Aven for
ungdomar i dldern 15-24 &r visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa en minskning av savél antalet som
andelen arbetslosa. Antalet arbetslésa ungdomar var
100 000 och arbetsloshetstalet var 16,1 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjdmnade méanadsvarden

procent
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Minskad arbetsloshet enligt Arbetsformedlingen
Antalet inskrivna arbetslosa, som utgors av de &ppet
arbetslosa och stkande i program med aktivitetsstdd,
uppgick i mars 2018 till 359 000. Jam{ort med samma ménad
féregdende dr var det en minskning med 13 000 personer.

Antalet inskrivna arbetslosa ungdomar (18-24 ar)
fortsatte att minska. I mars var 49 000 ungdomar inskrivna
som arbetslosa, en minskning med 7 000 pa ett ar.

I mars 2018 var antalet nya lediga platser som
anmaldes till landets arbetsférmedlingar 135 000, vilket
var en minskning med 2 000 jamfoért med samma manad
foregaende ar. Antalet personer som fick ett arbete i mars
2018 var 35 000, vilket var en minskning med 5 000 jamfort
med mars 2017. Antalet varslade uppgick till 2 000 i mars
2018, vilket var en minskning med 1 000 jamfort med
samma manad 2017.

Arbetskraftskostnader & Ioner

Senaste uppqift: februari 2018
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under februari 2018 168,10 kronor exklusive overtidstilldgg
och 170,10 kronor inklusive &vertidstillagg, vilket ar
en 6kning med 2,4 repektive 2,5 procent, jamfort med
februari 2017. Under februari 2018 var den preliminara
genomsnittliga manadslonen for tjansteméan 39 330 kronor
exklusive rorliga tillagg och 40 160 kronor inklusive rorliga
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tillagg, vilket dr en 6kning med 2,5 repektive 2,4 procent,
jamfort med februari 2017.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell férandring fran motsvarande manad féregaende ar
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Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning
av mineral och tillverkningsindustrin har for februari
2018 berdknats till 302,81 kronor per timme, vilket ger
ett arbetskostnadsindex pa 128,1 en forandring med 3,0
procent jamfoért med februari 2017. Arbetskostnaden
for en arbetare inom den privata sektorn totalt har for
februari 2018 berdknats till 282,19 kronor per timme och
for tjdnstemédn inom den privata sektorn till 61 718 kr per
manad. Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa
126,5 en 6kning med 2,3 procent jamfort med februari 2017.
Motsvarande index for tjanstemdn blir 129,9 en Skning
med 2,7 procent jamfort med februari 2017.

FINANSMARKNAD

Volatiliteten pa borsen har for att stanna

Den okade volatiliteten som har praglat varldens borser
under 2018 ser ut att vara det nya normala. I april har fortsatt
oro for handelskrig, 6kad geopolitisk oro och stigande
obligationsrantor resulterat i fallande borskurser.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Pa plussidan har bolagsrapporterna for forsta kvartalet
2018 visat starka resultat med héga vinstmarginaler vilket
har lett till stigande kurser. I april steg den svenska borsen
enligt Affdrsvarldens generalindex med 3,2 procent. I USA
var utvecklingen blandad dér Nasdaqbdrsen var oférandrad
medan Dow Jones steg med 0,3 procent jamfort med
utgdngen av mars.

Riksbanken skjuter fram rantehojningen

I april lamnade Riksbanken rantebesked. Repordantan
behalls som marknaden foérvdntat sig pa —0,5 procent
samtidigt som en justering av rantebanan kommunicerades.
Prognosen for nér en forsta hojning kommer att ske
andrades fran tredje till fjarde kvartalet 2018. Motiveringen
till beslutet &r att den underliggande inflationen har varit
svagare an vantat.

ECB ldamnade rantan oférandrad

Aven den europeiska centralbanken, ECB, limnade rantorna
oférandrade vid det penningpolitiska métet i april. Saledes
kvarstdr den sedan ldnge inarbetade styrrdntan pa 0,00
procent och depositrantan pa —0,40 procent.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent
5
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Kélla: Riksbanken
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Amerikanska tioaringen over 3 procent

I april har rdntorna stigit i USA. Den tiodriga stats-
obligationsrantan har handlats till 6ver 3 procent, vilket
den inte har gjort sedan 2014. Bedomare spar att rantan kan
etablera sig kring denna niva framover. I april handlades
tiodringen i genomsnitt till 2,87 procent vilket dr 3 punkter
hogre dnimars. Tremdnadersrantan handlades i genomsnitt
till 2,31 procent, vilket dr hela 17 punkter hogre dn i mars.

Fortsatt lagre svenska rantor

I Sverige har rdntan pd saval korta som langa 16ptider fortsatt
att sjunka. Réntan pd en tremanaders statsskuldvéxel var
i genomsnitt 0,70 procent, vilket dr en minskning med 4
punkter jamfort med mars. For en tiodrig statsobligation
var genomsnittsrantan 0,71 procent i april, vilket ar en
minskning med 6 punkter jamfért med mars.
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Langa réntor
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Kronan fortsatter tappa

Under april har kronan fortsatt att férsvagas mot bade
dollarn och euron. Det genomsnittliga priset for en
amerikansk dollar var i april 8,46 kronor, vilket &dr 23 ore
dyrare &n i mars. Det genomsnittliga priset for en euro
var i april 10,37 kronor, vilket dr en 6kning med 21 6re
jamfort med mars.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
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Utlaning till hushall och
foretag

Senaste uppgift: mars 2018
Kélla: SCB:s finansmarknadsstatistik

Oféréandrad tillvaxttakt for hushallens bostadslan
I mars 2018 hade hushallens bostadslan fran monetéra
finansinstitut (MFI) en arlig tillvaxttakt pa 7,2 procent,
vilket innebér att den var oférandrad jamfort med februari.
Bostadslanen utgor 82 procent av MFI:s totala utlaning till
hushéllen och uppgick i mars till 3 161 miljarder. Den arliga
tillvaxttakten for MFL:s totala utlaning till hushall minskade
med 0,1 procentenhet och uppgick till 6,9 procent.

Totalt uppgick hushallens lan hos MFI till 3 855 miljarder
kronor i mars. Det &r en 6kning med 20 miljarder jamfort
med féregdende manad och 236 miljarder jamfort med
motsvarande manad foregaende ar. Bostadslanen 6kade
med 16 miljarder jamfort med foregaende manad och 209
miljarder jamfort med motsvarande manad féregaende ar.

Hushallens konsumtionslan hade en tillvéxttakt pa 7,4
procent i mars, vilket innebdr att den minskade med 0,3
procentenheter jamfort med februari. Tillvaxttakten for lan
med 6vriga sdkerheter var 5,0 procent i mars, vilket innebar
att den 6kade med 0,1 procentenhet jamfort med februari.
Totalt uppgick hushallens konsumtionskrediter och lan med
ovriga sakerheter till 210 respektive 484 miljarder i mars.

MFI:s utlaning
Arlig tillvéxttakt, procent

10

: e

Icke-finansiella
foretag
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Okad tillvéxttakt for foretagens lan
I'mars var den arliga tillvaxttakten for 1dn till icke-finansiella
foretag 6,2 procent, en 6kning med 0,2 procentenheter
jamfort med februari. Totalt uppgick MFLs utlaning till
icke-finansiella foretag till 2 224 miljarder kronor i mars.
Flerbostadshus ar den vanligaste sakerheten for utlaning
till icke-finansiella foretag och uppgick i mars till 732
miljarder. Foretagens blancolan uppgick till 384 miljarder
och léan till bostadsrattsforeningar, som raknas till icke-
finansiella foretag, uppgick till 466 miljarder.
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Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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Leading indicator*

Norges BNP-kurva har haft en positiv trend under
2010-talet, men tillvaxten har skett i en ganska ldngsam
takt. I snitt har Norges BNP i sésongrensade tal stigit med
0,3 procent per kvartal hittills under decenniet. De senaste
siffrorna, for fjarde kvartalet 2017, visar att Norges BNP
sjonk med 0,3 procent. I arstakt noterades en uppgang
pa 1,4 procent. Industriproduktionen i Norge hade en
nedgangsperiod under hosten, men efter en kraftig 6kning
i januari var industriproduktionsindex tillbaka till nivan
innan fallet. I februari sjonk industriproduktionen svagt.
Norges ledande indikator har ¢kat nio mdnader i strack
och uppgick i januari till 101,0, vilket pekar pa en god
ekonomisk utveckling framover.

Danmarks BNP har under 2010-talet vaxt i ungefar
samma takt som Norges. Efter en god utveckling 2016
kom en mycket kraftig uppgang forsta kvartalet 2017.
Denna foljdes dock av en tillbakagang under bade andra
och tredje kvartalet. Fjarde kvartalet 6kade BNP ater, med
0,9 procent, sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan.
Under heléret 2017 steg Danmarks BNP med 1,3 procent.
Industriproduktionsindex har haft en ryckig utveckling.
Hosten 2016 hade Danmarks industriproduktion en
stark utveckling, men under 2017 har indexet haft en
avtagande trend. Den ledande indikatorn tog sig dver
genomsnittsvardet 100 i december 2016 och har sedan
dess legat Gver det. Efter att ha okat i princip hela 2017 har
dock den ledande indikatorn sjunkit ndgot i bérjan av 2018.

Medan Danmarks och Norges BNP haft en uppéatgdende
trend under i stort sett hela 2010-talet sa har Finlands
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ekonomi haft en helt annan utveckling. Efter en period av
tillvéxt i borjan av decenniet kom en tung period i Finlands
ekonomi frén borjan av 2012 till mitten av 2015 med forst
sjunkande och sedan stagnerad BNP-utveckling. Dérefter
har ekonomin tagit betydligt battre fart. Fjarde kvartalet
2017 dkade Finlands BNP med 0,6 procent, sdsongrensat
och jamfort med kvartalet innan. I arstakt var uppgéngen
2,4 procent. Industriproduktionsindex har i stort sett
foljt samma monster som landets BNP och har haft en
uppatgaende trend lika linge. Den ledande indikatorn i
Finland har sjunkit ndgot det senaste halvaret, vilket skulle
kunna peka pa att den ekonomiska utvecklingen kommer
att mattas framover.

Den estldndska ekonomin har haft en kraftig tillvaxt
under 2010-talet. Utvecklingen har hittills varit god under
hela decenniet, men sedan sommaren 2016 har tillvaxten
trappats upp ytterligare. Fjarde kvartalet 2017 steg landets
BNP med hela 2,2 procent, sdsongrensat och jamfort med
kvartalet innan, och i arstakt var tillvixten 5,3 procent.
Industriproduktionen visar en liknande utveckling som
BNP men i industriproduktionsindex dr det énnu tydligare
att utvecklingen skett snabbare fran och med mitten av
2016. Det kom visserligen en svacka i industriproduktionen
forra sommaren, men under hosten tilltog den dter. Landets
ledande indikator har dock sjunkit nagot i bérjan av 2018
och uppgick i februari till 99,3, vilket kan peka pa att den
snabba tillvixten som varit kommer att ddimpas framover.
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Inflation

Efter nagra ar med néstan obefintlig inflation inom EU-
omradet borjade priserna att stiga sa smatt 2016 for att
ta battre fart under 2017. De senaste inflationssiffrorna
vittnar dock om att inflationstakten avtagit nagot i borjan
av aret. I februari var inflationen enligt HIKP (harmoniserat
konsumentprisindex) 1,3 procent for EU28, vilket dr en
nedgdng fran manaden innan da motsvarande siffra var 1,6
procent. De flesta linder noterade en ldgre inflationstakt dn i
januari. I Tyskland sjonk inflationen med 0,2 procentenheter
till 1,2 procent. I Frankrike var nedgangen lika stor och
inflationen uppmattes dar till 1,3 procent. I Storbritannien
har inflationen den senaste tiden varit hogre dn i de flesta
andra EU-ldnder, men ocksa dér sjonk den nagra tiondelar
till 2,7 procent. I Spanien har inflationen mattats betydligt
det senaste halvaret, men landade pa 1,2 procent i februari,
vilket var en 6kning jamfért med manaden innan.

Sett i ett nordiskt perspektiv aterfinns den hogsta
inflationen i Norge, dar HIKP var 2,3 procent i februari.
I Sverige okade
inflationen under 2017,
men har avtagit nagot
pasistone och uppgick i
februari till 1,6 procent.
[ Danmark och Finland
ligger inflationen en
bit under EU-snittet,
pa 0,5 respektive 0,6
procent i februari.

Konsumentpriser

{USA
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Internationella ekonomiska indikatorer

Konsumentprisutveckling

Avser Index Forandr. fran Inflations-
manad 2010=100 foéregaende takt
manad, %

EU mar 111,4 0,7 1,5
Danmark mar 107,5 -0,1 0,3
Finland mar 112,3 0,2 0,9
Italien mar 110,6 2,3 0,9
Spanien mar 109,1 1,2 1,3
Storbritannien feb 117,2 0,4 2,7
Sverige mar 108,1 0,3 2,0
Tyskland mar 110,9 0,4 1,4
Norge mar 116,1 0,3 2,2
USA mar 112,3 0,2 21
Japan feb 104,9 0,0 1,5
OECD feb 114,7 0,3 2,2

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) fér EU-landerna

Kalla: Eurostat

EU-barometern
EU-kommissionens konjunkturbarometer sjonk i april
for fjarde manaden i f6ljd f6r EU-omradet medan den var
ofdrandrad for euroldnderna. For EU-ldnderna uppgick
indikatorn till 112,3 medan euroomradets indikator
noterades pa 112,7. Bada indikatorerna ligger alltsa
fortfarande ldngt Gver det historiska genomsnittet.
Bakom nedgangen i EU-barometern ldg en svag
utveckling for detaljhandeln och tjanstebranscherna,
medan industrin och byggsektorn visade uppgangar.
Konsumentfortroendet sjonk nagot for EU-landerna medan
det tvdartom stdrktes for euroomradet. Utvecklingen var
blandad for de storre ldnderna. Spanien och Frankrike
noterade uppgangar medan Tysklands indikator var
oférdndrad och i Storbritannien och Italien sjonk indikatorn.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,9 0,6 0,4 0,9 0,6 0,7 0,6 0,7
Forandr. 4 kv. % 1,3 2,4 1,4 3,3 2,9 2,6 2,7 2,7
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -1,5 -1,2 0,1 0,0 -0,7 0,9 -0,7 0,5
Forandr. 12 man. % 0,1 3,5 2,2 6,1 7,9 4,3 3,0 4.1
KPI4
Forandr. féreg. man. % -0,1 0,2 0,4 0,3 0,4 0,2 0,7 0,3
Forandr. 12 man. % 0,3 0,9 2,7 2,0 1,4 2,1 1,5 2,2
Arbetsloshet® % 4,8 8,4 4,2 59 3,5 41 71 54
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,1 -0,1 -0,1 -0,6 0,0 0,0 -0,1 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -1,4 -0,4 -0,4 -1,0 -0,4 -0,4 -0,9 -0,6
Kort ranta® % | —0,30 -0,33 0,62 -0,42 -0,33 2,17 -0,33
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 0,00 0,07 0,04 0,00 0,30 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,05 0,00 0,27 0,07 0,00 1,04 0,00
Lang réanta” % 0,64 0,72 1,45 0,77 0,53 2,84 1,07
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,13 -0,12 -0,12 -0,14 -0,13 -0,02 -0,12
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,45 0,21 0,32 0,08 0,18 0,36 -0,20 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet — 2) Fjérde kvartalet ~ 3) Tyskland och OECD december, Gvriga februari ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) fér EU-landerna.
Storbritannien och OECD februari, 6vriga mars ~ 5) Storbritannien december, USA mars, 6vriga februari - 6) Korta rantor avser 3-manaders interbankrantor enligt statistik fran Eurostat. Mars ~ 7) Mars
Kalla: OECD, Eurostat, Bank of England
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Budgetunderskottet inom EU fortsatte att minska

For att sakerstdlla stabila offentliga finanser bland EU:s
medlemsldnder dr samtliga av unionens lander bundna att
folja EMU:s finanspolitiska krav. Regelverket innebar att
den offentliga forvaltningens konsoliderade bruttoskuld
inte far 6verstiga 60 procent av BNP samt att den offentliga
forvaltningens budgetunderskott (negativt finansiellt
sparande enligt nationalrdkenskaper) inte far uppga till mer
dn 3 procent av BNP under ett ar. Nér ett lands underskott
blir for stort tar Excessive Deficit Procedure (EDP) vid.

Budgetunderskottet som andel av BNP inom EU
har minskat gradvis sedan 2009. Under 2017 uppgick
budgetunderskottet till 1,0 procent av BNP, vilket var 0,6
procentenheter ldgre dn féregaende ar. Unionen som helhet
uppvisade darmed ett underskott som ligger inom ramen
for de finanspolitiska kraven for fjarde aret i rad och ligger
en bra bit fran de hdga underskotten som redovisades
under finanskrisen.

Finansiellt sparande
Procent av BNP

4
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Kalla: Eurostat

Alit fler Iander klarar kraven
En klar majoritet av landerna klarade kravet rérande
finansiellt sparande. Forra aret hade endast Spanien
ett finansiellt underskott pa mer dn 3 procent. Positivt
finansiellt sparande redovisades i tolv lander under 2017.
Efter en langre period av underskott 6vergick det finansiella
sparandet i Tyskland till positivt 2014 och har sedan dess
gradvis 6kat. Av de fem storsta ekonomierna inom EU har
dock de fyra resterande fortsatt underskott i de offentliga
finanserna. Underskotten har dock minskat i Frankrike,
Storbritannien och Italien. I Grekland, som tidigare har
uppvisat ett betydande underskott, har dverskottet gradvis
okat sedan 2014 och ligger for ndrvarande pa samma niva
som Sverige.

2017 var det endast 13 lander som klarade kravet med
en skuldkvot under 60 procent. Det dr ett land mer &n 2016
dé Nederlanderna minskade sin skuldkvot och uppfyllde
kravet féregdende ar. Grekland fortsatter vara landet med
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hogst skuldkvot inom unionen och skulden har dkat jamfort
med 2016 men da BNP har vaxt har skuldkvoten minskat
nagot. Majoriteten av ldnder som uppfyller kraven for
tillfallet bestéar av lander fran Osteuropa. Bland de nordiska
landerna uppfyller baAde Danmark och Sverige kraven
medan Finland, som klattrade dver 60-strecket 2014,
fortfarande inte uppfyller kravet.

Flera av de storsta ekonomierna hogt skuldsatta
Den samlade bruttoskulden fo6r EU-ldnderna véxte nagot
under 2017. Skuldkvoten fortsatte dock att minska dd BNP
véxte. Skulderna uppgick till 81,6 procent av BNP under
aret, vilket var 1,7 procent ldgre dn foregaende ar och
var den lagsta nivan sedan 2011. Genomsnittet inom EU
befinner sig darmed betydligt hogre &n 60-procentsgransen
och kan forklaras av att flera av de storsta ekonomierna
ar hogt skuldsatta. Frankrike, Storbritannien, Italien och
Spanien har en skuldkvot klart éver EU-genomsnittet.
Italiens skuldkvot har legat ver 100 procent under samtliga
ar sedan 2000 férutom ar 2007 da den sjonk till 99,8.

Antalet linder med en skuldkvot pa 6ver 100 procent
minskade mellan 2016 och 2017 da skuldkvoten i Cypern
sjonk till 97,5. Aven Tyskland, som &r unionens storsta
ekonomi, har en hogre skuldsattning dn vad regelverket
tillater. Tyskland har dock minskat skuldkvoten de senaste
aren och kvoten ligger for ndrvarande pa den lagsta nivan
sedan 2007.

Starka offentliga finanser i Sverige

Den offentliga forvaltningens finansiella sparande i Sverige
har varit positiv sedan 2015. Forra aret var dverskottet
1,3 procent av BND, vilket var marginellt hogre &n 2016.
Bruttoskulden minskade forra aret och da BNP steg
minskade skuldkvoten till 40,6 procent av BNE, vilket var
en nedgang med 1,5 procentenheter jamfoért med 2016.
Sverige fortsatte ddrmed att uppfylla de finanspolitiska
kraven med rage forra aret.

Finansiellt sparande och bruttoskuld 2017

Procent av BNP

Finansiellt sparande Bruttoskuld
Sverige 1,3 41
Tyskland 1,3 64
Nederlanderna 1,1 57
Danmark 1,0 36
Grekland 0,8 179
Finland -0,6 61
Storbritannien -1,9 88
Italien -2,3 132
Frankrike -2,6 97
Spanien -3,1 98
Euroomradet -0,9 87
EU -1,0 82
Kalla: Eurostat
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Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 4 kv 19,4 " 09 " 8IS
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 4 kv 136,3 " -1,3 " 5,6
Hushallens konsumtion volym 2010=100 4 kv 16,3 " 06 " 24
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 4 kv 15,6 5
1-4 kv 64,1 8
Naringslivet
Naringslivets produktion volym 2015=100 feb 105,4 0o " 5)
jan—feb 104,7 5
Industriproduktion volym 2015=100 feb 113,6 -1 " 6
jan—feb 104,1 7
Industrins orderingang volym 2015=100 feb 104,1 0o " 1
jan—feb 104,2 5
Industrins kapacitetsutnyttjande % 4 kv 90,6 " -0,3 " 16 2
Industrins investeringar mdr kr 4 kv 46,4 3
Tjansteproduktion volym 2015=100 feb 102,6 0 6
jan—feb 102,8 5
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr mar 122,1 o " 3
jan—mar 345,6 7
Varuimport mdr kr mar 119,5 10 0
jan—mar 347,7 7
Handelsnetto mdr kr mar 2,6
jan—mar -2,1
Bytesbalans mdr kr 4 kv S815)
1-4 kv 145,4
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2015=100 mar 107,1 "V 1,2 " 29
jan—mar 1,5
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 feb 174 " 05 " 1,7
jan—feb 1,5
Personbilsregistreringar, nya st mar 37 957 -4
jan—-mar 89 587 -3
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 apr 100,3 4 100,8 4 103,6 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 mar 325,8 0,3 1,9
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 mar 2131 0,3 2,0
Producentprisindex 2015=100 mar 108,5 1,2 4,0
Exportprisindex 2015=100 mar 107,7 1,6 4,2
Importprisindex 2015=100 mar 107,3 1,6 5,0
Prisindex for inhemsk tillgang 2015=100 mar 108,3 1,2 4,5
Hemmamarknadsprisindex 2015=100 mar 109,2 0,7 4,0
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal mar 5038 1,5
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal mar 352 -2,9
darav heltidsstuderande 1 000-tal mar 143 -2,6
Arbetade timmar 10 000-tal mar 16 020 1,1
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal mar 135 1,2
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 feb 128,1 3,0
Timlon, industriarbetare kr feb 181,7 3,0
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr mar 3855 6,9
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr mar 2224 6,2
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % apr 0,71 -0,06 ? 0,14 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % apr -0,70 -0,04 2 -0,07 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr mar —17,7
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 apr 141,2 2,2 6,2
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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