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KONJUNKTURLAGET

Stigande exportorderingang
Avslutningen av 2017 var 6vervdgande positiv for den
svenska ekonomin. Produktionen inom naringslivet steg
inovember for tredje manaden i rad. Tjansteproduktionen
Okade snabbare mot slutet av dret efter en relativt mattlig
utveckling forsta halvaret. Industrin har en fortsatt positiv
trend med fordonsbranschen i spetsen och efter tre ma-
nader i f6ljd med produktionsnedgdng 6kade byggandet
ater i november, jamfort med foregdende manad.
Starkare vérldskonjunktur bidrar till att ge draghjalp
at den svenska ekonomin genom ¢kad efterfragan pa
svenska produkter. Detta illustreras exempelvis via en
markant 6kning av industrins exportorderingdng. Aven
inhemska order ar pa uppgang och ser man pa den totala
orderingangen ar det i férsta hand investeringsvaror, dar
bland annat fordonsindustrin ingdr, som driver utveck-
lingen. Aven insatsvaror dr p& uppgédng medan den tredje
stora gruppen icke-varaktiga konsumtionsvaror minskar.
Aven utrikeshandelsstatistiken visar att varuexpor-
ten har en uppatgaende trend for ndrvarande. Det géller
dven varuimporten som var hogre dn exporten av varor
i december med negativt handelsnetto som f5ljd. Aven
for helaret 2017 var importen nagot storre dn exporten
inom varuhandeln men handelsunderskottet var lagre dn
2016. Det senaste halvaret ser trenden for exporten nagot
starkare ut 4n for importen.
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Personbilsregistreringen slog aterigen rekord
De svenska hushallen fortsatte att konsumera under 2017.
Bilforsdljningen gick fortsatt starkt och nyregistreringen
av personbilar slog nytt rekord fore tredje aret i rad. Mo-
belhandeln hade ett nytt starkt ar och dven néojesrelaterad
konsumtion har 6kat markant. Hushallens boendekostna-
der, som utgor en stor del av konsumtionen, har ddaremot
okat i relativt mattlig takt precis som livsmedelshandeln.
Beklddnadshandeln, alltsd handeln med kldder och skor,
har minskat ndgot jamfort med 2016.
Detaljhandelsstatistiken for december visade att for-
sdljningen steg jamfort med december 2016 men utfallet
lag @nda under HUIL:s och andra bedémares prognoser.
Séasongrensat och jamfért med november visade siffrorna
till och med en nedgang pa manadsbasis. Det kan forklaras
med att november var mycket starkt och att det troligtvis
ror sig om att en storre andel av julklappsinkdpen numera
gors redan denna manad @n vad som var fallet for ett par
ar sedan. Kampanjer som Black Friday och Cyber Monday
liksom en 6kad internethandel kan ocksa vara bidragande
faktorer.

Barometern indikerar liten dampning fran hog niva
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer sjonk for andra
manaden i rad i januari. Sarskilt inom industrin mérks
att optimismen ddampats dven om indikatorerna fortfa-
rande ligger en bra bit 6ver normalldge. Huvudorsaken
till nedgdngen var att produktionsplanerna och order-
stocksomdémet var mindre positiva dn tidigare. Aven
konfidensindikatorn for tjanstebranschen f6ll i januari
liksom hushéllsindikatorn. Hushallens syn pa den svenska
ekonomin forsvagades medan bedémningen av den egna
ekonomin forbédttrades ytterligare.

Statistiska centralbyrdin
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Konfidensindikatorn industri — tjanster
Sasongrensade varden, historiskt genomsnitt=100

Tillverkningsindustri
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Aven inkdpschefsindex for industrin sjonk nagot i
januari, fran 60,4 till 57,0. Fortfarande handlar det om en
niva som dr klart hogre an normalt men det var samtidigt
den lagsta noteringen sedan augusti i fjol. Mindre positiva
bedémningar av orderingdng och produktion lag bakom
nedgangen.

Fortsatt bostadsprisfall

Avmattningen pa bostadsmarknaden kan vara en orsak
till att stdmningslaget ddmpats nagot bland foretag och
hushall. Under de avslutande manaderna 2017 sjonk bo-
stadspriserna markant i storre delen av landet, allra tydligast
i Stockholm. Ett stort utbud av bostader har bidragit till att
dédmpa priserna och efter manga ars kraftig uppgang har
prisnivderna borjat na smartgransen for manga lantagare.
Nedgangen kan sdledes tolkas som bade en effekt av okat
utbud och minskad efterfragan.

Det finns dven en psykologisk faktor med 6kade regle-
ringar pa boldnemarknaden och férvantningar om framtida
rantehdjningar som skapar en storre forsiktighet. Skérp-
ningen av amorteringskravet som beslutades under hosten
kommer att inféras 1 mars och innebar att hogt beldnade
hushdll maste amortera mer. Manga kdpare kan dock tankas
vilja skynda pa en affdr innan de nya reglerna infors, vilket
enligt flertalet bedomare kan hoja priserna temporart.
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Trots att priserna bérjat falla och att allt fler véljer att
amortera pa sina bolan fortsitter den utestaende bolane-
stocken att vixa. Den drliga tillvaxttakten har dock legat
relativt stabilt under det senaste dret, en bit 6ver 7 procent.
I december sjonk tillvaxttakten till 7,2 procent fran 7,4
procent i november.

Uppgang pa boérsen i januari

2018 inleddes med en stark utveckling pa vérldens borser.
Framforallt i USA rader stor optimism och vid utgangen av
januari hade Dow Jones stigit med 6 procent. Tekniktunga
Nasdagbdrsen noterar en uppgang pa drygt 7 procent
under manaden. Da ska man komma ihdg att 2017 var
ett mycket starkt ar for aktiemarknaden med uppgéngar
pa ovan ndmnda borser pa ndarmare 30 procent.

Aven i de flesta linder i Europa och Asien har borserna
gatt upp under manaden, exempelvis i Frankfurt, Paris,
Hongkong och Tokyo. Déaremot backade Londonbérsen
nagot jamfort med arsskiftet. I Stockholm féljde borsen
med uppgangen i borjan av januari, men en svag avslut-
ning av manaden gjorde att kursuppgangen stannade pa
knappt 2 procent. Enligt MSCL:s vérldsindex, som inkluderar
borsutvecklingen i 23 utvecklade lander, steg kurserna
sammantaget med drygt 5 procent i januari.

Global borsutveckling
MSCI World index
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Pa valutamarknaden har euron fortsatt att starkas i
januari medan dollarn har forsvagats. Kronan har foljt
med euron och stdrkts under ménaden. Oljepriset har
stigit ytterligare och lag i slutet av januari pa den hogsta
nivan sedan slutet av 2014.

Starkare varldskonjunktur

Orsaken till bérsuppgangen r inte nagon enskild faktor
utan snarare ett allmént positivt stimningslége kring varlds-
konjunkturen. De skattesdnkningar som ska genomforas i
USA véntas leda till starkare tillvéaxt pa kort sikt. I Europa
har man lamnat finanskris och skuldkris bakom sig och
laget i de flesta landerna &r ljusare dn pa mycket lange.
Motorn Tyskland gar starkt och i Frankrike har reformer
av arbetsmarknaden paborjats som kan leda till att starka
ekonomin pa sikt. Till och med sorgebarnet Grekland be-
raknas fa positiv tillvéaxt for heldret 2017, efter att landet
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haft krympande ekonomi atta av de nio senaste aren. Pa
den negativa sidan finns Brexitférhandlingarna mellan
Storbritannien och EU som skapar oro. Osédkerhet rader
ocksa kring den italienska ekonomin som haft mattlig
tillvixt under lang tid. Under védren véntar ett ovisst nyval
i Italien.

Hogsta tillvaxten pa tio ar i Europa

Eurostats prelimindra berdkningar for fjarde kvartalet visade
att BNP steg med 0,6 procent sdsongrensat och jamfért med
foregaende kvartal i savdl EU som euroldnderna. Det var i
linje med kvartalstillvaxten tidigare under aret. Fér helaret
2017 var tillvéxten 2,5 procent i bada omradena, vilket &r
den hogsta BNP-tillvaxten som uppmaitts sedan 2007.

[ USA var BNP-tillvixten prelimindrt 2,3 procent under
2017. Det kan jamforas med en tillvixt pd 1,5 procent i den
amerikanska ekonomin 2016. Efter ett relativt ddampat forsta
kvartal stegrades tillvaxttakten andra och tredje kvartalet
for att sedan mattas nagot fjarde kvartalet i fjol.

Bade den europeiska och den amerikanska centralban-
ken (ECB respektive Federal Reserve) beslutade att halla
sina styrrantor oférandrade vid sina januarimoten. Svenska
Riksbanken har sitt nédsta rantemote i mitten av februari.

Uppreviderad prognos av IMF

Internationella valutafonden, IMF, har under manaden
slappt en uppdaterad prognos for virldsekonomin. Jamfort
med oktoberprognosen reviderades den globala tillvixten
upp med en tiondel till 3,7 procent 2017 och med tva
tiondelar 2018 och 2019 till 3,9 procent vardera. Huvud-
orsaken &r en starkare bedomning av bade Europa och
Asien samtidigt som skattesdnkningarna i USA vantas ge
en skjuts for den amerikanska ekonomin. Skattereformen
i USA vantas av IMF ge effekt till och med 2020, framst i
form av 6kade investeringar. Pa langre sikt, fran 2022, kan
dock effekten bli negativ i ett par dr till foljd av att vissa
delar i skattepaketet dr temporédra. Dessutom bedoms det
leda till 6kade underskott i statsfinanserna som behover
stramas at ldngre fram enligt IMF.

NARINGSLIV

Trenden ar fortsatt positiv i det svenska néringslivet. I
november hade tjdnstebranscherna den starkaste utveck-
lingen medan industriféretagens produktionsvérde var
oforandrat jamfort med oktober. Byggbranschen noterade
ater en uppgang efter ett par manader med negativ ut-
veckling. Tillvixten dr positiv i drstakt for samtliga dessa
sektorer. Inom industrin star motorfordonsindustrin for
den starkaste arstillvixten men dven maskinindustrin,
metallvaruindustrin och travaruindustrin gar bra. For ag-
gregatet kemisk industri och lakemedelsindustri samt for
elektronikindustrin har produktionsvolymerna minskat
jamfort med 2016.

Industrins orderingang vande upp igen i november efter
en nedgang i oktober. Pa arsbasis har bade order fran den
inhemska och utlindska marknaden stark tillvéxt. Jamfort

med november 2016 hade exportorderingdngen hogst
Okningstakt men ackumulerat under aret dr det hemma-
marknaden som 6kat nagot mer jamfort med motsvarande
mdnader dret innan.

Produktion i naringslivet

Senaste uppgift: november 2017
Kélla: SCB:s produktionsvérdeindex

Kristina Frandén

Okad produktion inom néringslivet i november
Produktionen inom néringslivet fortsatte att 6ka dven i
november, och steg med 1,3 procent jamfort med forega-
ende manad. Starkast utveckling hade tjanstesektorn, som
6kade med 1,6 procent jamfort med oktober. Byggsektorn
steg aterigen, efter att ha minskat tre manader i rad, och
okade med 1,5 procent i november. Produktionen inom
industrin var oférdandrad jamfort med oktober.

Produktion i néringslivet (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2010=100
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Jamfort med motsvarande manad foregaende ar steg
produktionen inom totala néringslivet med 6,6 procent i
kalenderkorrigerade tal. Arsutvecklingen har varit positiv
sedan januari 2015. Aven pé &rsbasis uppvisade tjénste-
sektorn den storsta uppgangen, och steg med 7,1 procent
jamfort med november 2016. Industrins arsutveckling var
6,1 procent, medan byggsektorn steg med 4,3 procent efter
kalenderkorrigering.

Produktion i naringslivet

Forandring i procent

nov 17/ sep-nov 17/ nov 17/ jan—nov 17/
okt 17" jun—aug 17" nov 16? jan—nov 16?

Industri 0,0 2,1 6,1 4,9
Bygg 1,5 -2,8 4,3 7.4
Tjanster 1,6 1,6 7.1 4,6
Naringslivet totalt 1,3 1,7 6,6 4,7

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Industrisektorn oférandrad jamfort med oktober
Tillvéxttakten inom industrin var aterigen stark jamfort
med motsvarande manad féregaende ar i kalenderkor-

Statistiska centralbyrdin
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rigerade tal, och har uppvisat positiva utvecklingstal pa
arsbasis sedan september 2016. Jamfort med oktober 2017
var produktionsvardet for industrisektorn dock oférandrad.

Den storsta 6kningen i november uppvisade stal- och
metallverk, efter att ha backat i oktober. Branschen har
haft en ndgot svangig utveckling hittills under aret, och
har en ackumulerad produktionsuppgang pa 0,3 procent
jamfort med samma period under forra aret. Den storsta
minskningen aterfanns i aggregatet for kemisk industri och
lakemedelsindustri, som backade med knappt 4 procent.
Aven pa &rsbasis var kemisk industri och likemedelsindustri
en av de branscher som backade mest, och ackumulerat
Over dret syns en nedgang pa néstan 2 procent efter ka-
lenderkorrigering.

Produktion inom industrin (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2010=100
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Ackumulerat 6ver aret har industrisektorn ckat med
knappt 5 procent, och motorfordonsindustrin har utvecklats
starkast av industribranscherna i kalenderkorrigerade tal,
med en uppgdng pa drygt 14 procent. Motorfordonsindu-
strin bidrog ocksa mest av industribranscherna till totala
ndringslivets uppgang pa arsbasis. Kemisk industri och
lakemedelsindustrin har daremot det storsta negativa
bidraget av samtliga branscher inom det totala nérings-
livet, uttryckt i fasta priser. Bidraget berdknas genom att
foradlingsvardevikten multipliceras med branschens ut-
veckling uttryckt i fasta priser, vilket gor att branscher som
har hogt foradlingsvéarde paverkar det totala néringslivet
samt respektive sektor som branschen ingar i mer.

Produktion inom industrin
Férandring i procent

nov 17/ sep—-nov 17/ nov 17/ jan—nov 17/
okt 17" jun—aug 17" nov 162 jan—nov 162

Travaruindustri, e mébler 0,9 4,7 8,8 6,0
Massa och papper 1,4 2,7 1,2 2,2
Grafisk industri -0,2 -0,5 19,6 9,4
Kemisk industri o lakem.  —3,6 2,2 —6,8 -1,8
Stal- och metallverk 4,4 2,8 0,3 0,3
Metallvaruindustri -34 -2,0 14,6 7,7
Elektronikindustri 3.1 -1,1 -9,5 -6,5
Maskinindustri 2,4 4,3 11,5 10,0
Industri for motorfordon 4,0 7,5 18,3 14,2
Industrin totalt 0,0 21 6,1 4,9

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Statistiska centralbyrin

Under den senaste tremanadersperioden (september—
november 2017) uppvisade en majoritet av delbranscherna
en uppgang jamfort med foregaende tremanadersperiod
(juni—augusti 2017). Motorfordonsindustrin hade den
storsta uppgangen med en ékning pa ndrmare 8 procent.

Tjanstesektorn visar fortsatt stark tillvaxt
Tjénstesektorn har fortsatt att utvecklas positivt, bade pa
manadsbasis och pa drsbasis. Jamfort med oktober 2017
véxte samtliga publicerade branscher, och jamfort med
november 2016 var det enbart utbildningsvdasendet som
minskade, med 1 procent. Den storsta 6kningen jamfort
med oktober 2017 hade detaljhandeln tillsammans med
foretag inom informations- och kommunikationsverksam-
het som 6kade med drygt 3 procent vardera efter sdson-
grensning och kalenderkorrigering. Partihandeln noterade
en uppgang for tredje méanaden i rad.

Produktion inom tjanstesektorn (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2010=100
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Jamfort med motsvarande manad foregaende ar stod
dven hdr foretag inom informations- och kommunika-
tionsforetag for den storsta positiva utvecklingen med
en Okning pa drygt 13 procent i kalenderkorrigerade tal.
Det storsta bidraget till det totala néringslivets uppgang
pa arsbasis hade foretagen inom administration, teknik
och stodtjdnster, med ett bidrag pa 1,5 procentenheter
uttryckt i fasta priser.

Produktion inom tjanstesektorn

Foérandring i procent

nov 17/ sep—-nov 17/ nov 17/ jan—nov 17/

okt 17" jun-aug 17" nov 162 jan—nov 16
Motorhandel 1,4 -0,4 6,8 6,8
Partihandel 1,5 4,5 12,3 6,3
Detaljhandel 3,1 2,2 4.4 3,1
Transp. o magasinering 1,1 1,9 2,8 1,8
Hotell o restaurang 0,4 0,7 4.3 1,8
Informat. o kommunikat. 3,1 2,5 13,4 7,5
Fastighetsverksamhet 1,2 0,5 1,2 0,7
Foretagstjanster 0,3 0,2 9,6 71
Tjanstebranscher totalt 1,6 1,6 71 4,6

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Ackumulerat dver aret har dven tjanstesektorn okat
med knappt 5 procent, dér foretagen inom administration,
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teknik och stodtjanster 6kat produktionsvardet med drygt
8 procent i kalenderkorrigerade tal. Den storsta nedgangen
uppvisade utbildningsvdsendet som hittills under aret
backat med drygt 9 procent efter kalenderkorrigering,
jamfort med motsvarande period under 2016.

Aven for tjanstebranscherna uppvisade en majoritet po-
sitiva utvecklingstal under den senaste tremanadersperio-
den (september—november 2017) jamfort med féregaende
tremanadersperiod (juni-augusti 2017) i sésongrensade och
kalenderkorrigerade tal. Partihandeln 6kade med nédrmare
5 procent, medan motorfordonshandeln backade svagt
jamfort med foregaende tremanadersperiod.

Byggsektorn 6kade aterigen i november
Byggsektorn uppvisade aterigen en uppgang jamfort med
foregdende manad, efter att ha haft en negativ manads-
utveckling tre médnader i rad. Uppgangen i november var
1,5 procent i sasongrensade och kalenderkorrigerade tal.
Pa arsbasis 6kade byggsektorn med drygt 4 procent efter
kalenderkorrigering. Byggsektorns bidrag till det totala
ndringslivets uppgang berdknades till 0,4 procentenheter
i fasta priser. Ackumulerat under aret har byggindustrin
Okat med drygt 7 procent, jamfort med motsvarande period
under foregaende ar, efter kalenderkorrigering.

Industrins orderingang
Senaste uppgift: november 2017
Kélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Sara Kebrit

Industrins orderingang 6kade i november
Industrins totala orderingang 6kade med 2,6 procent i
november jamfort med manaden innan i sdsongrensade
tal, efter att ha minskat i oktober 2017. Den sdsongrensade
manadsforandringen har gatt bade upp och ner under aret,
och ungefdr varannan manad har den uppvisat en positiv
férandring och detta monster har hallit i sig sedan mars
2017. Under november 6kade orderingangen bade fran
hemma- och exportmarknaden. Jamfort med oktober 6kade
hemmamarknaden med 1,1 procent och exportmarknaden
okade med 2,1 procent, bada i sisongrensade tal.

Den kalenderkorrigerade arsutvecklingen, som i manga
avseenden dr en tydligare indikator pa hur utvecklingen
gar, steg med 7,9 procent, jamfdért med november 2016.
Detta understryker att november 2017 var en relativt stark
manad for industrins orderingang, da den ockséa tkade
sdsongrensat. Den positiva trenden syns ocksa tydligare
vid granskning av de senaste manadernas arsutveckling
dér samtliga manader under 2017 har varit starkare dn
motsvarande manad under 2016 i kalenderkorrigerade tal.
Den starka arsutvecklingen under november kom framst
fran exportmarknaden som 6kade med 9,8 procent. Aven
hemmamarknaden bidrog med en 6kning pa 5,6 procent.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser

index 2010=100

130
120
110
100

90

oo

2017

80

2012 2013 2014 2015 2016

Uppgang for motorfordonsindustrin

Under oktober 2017 var motorfordonsindustrin den bransch
som tappade mest men i november steg orderingdngen
aterigen kraftigt. Under november 6kade motorfordons-
industrin med 7,8 procent jimfért med oktober. Okningen
héarror framst fran exportmarknaden, som gick upp med
9,6 procent, medan order fran inhemska kunder gick upp
med 3,3 procent under samma period, i sésongrensade tal.

Arsutvecklingen fér denna delbransch var kraftigt po-
sitiv under november med en 6kning pa 29,9 procent, dar
hemmamarknaden 6kade med 27,7 procent och export-
marknaden med 30,6 procent jamfért med motsvarande
manad 2016. Motorfordonsindustrin har saledes haft en
stark utveckling under hela 2017 i kalenderkorrigerade
tal, en orsak till att den sjonk under oktober var att or-
deringdngen var extra stark i september manad, i sdson-
grensade tal.

Storst minskning bland industrins delbranscher under
november i jamforelse med oktober uppvisades av pappers-
varuindustrin som minskade med 4,3 procent sdsongrensat.
Minskningen harror fraimst frdn exportmarknaden, som gick
ner med 3,7 procent, dven order fran hemmamarknaden
minskade med 2,6 procent under samma period.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

nov 17/ nov 17/ jan—nov 17/
okt 17" nov 162 jan—nov 16?
Orderingang
Hemmamarknad 1 6 7
Exportmarknad 2 10 6
Totalt 8 8 6
Omsittning
Hemmamarknad 0 6 5
Exportmarknad 2 7 5
Totalt 1 7 5

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Investerings- och insatsvaror starkast under aret
Den totala ackumulerade orderingangen i november var
6,2 procent hogre 4n motsvarande period 2016. For hem-
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mamarknaden och exportmarknaden var ékningen 6,6
procent respektive 5,8 procent. De branscher som gatt bra
under aret dr ocksa en indikator pa vilket konjunkturlage
vi befinner oss i. Motorfordonsindustrin, 6vrig maskin-
industri och stdl- och metallverk tillhér huvudgruppen
investeringsvaror och insatsvaror som bada innehéller
konjunkturkansliga produkter som tenderar att silja bra
under hogkonjunktur. Den mindre konjunkturkénsliga
huvudgruppen industrin for icke varaktiga konsumtions-
varor, som bland annat innehaller livsmedelsindustrin, vars
efterfragan pa varor dr jdmnare over konjunkturcykeln, har
ddremot haft en svagt negativ ackumulerad arsutveckling
jamfort med samma period foregaende ar.

BYGGMARKNAD

Oférandrade orderstockar

Enligt Konjunkturbarometern rapporterar foretagen om
ett fortsatt 6kat byggande de senaste manaderna. Order-
stockarna uppges dock ha varit i stort sett oférdandrade
under perioden och synen pa orderstockarnas storlek bev
mindre positiv for fjarde manaden i rad.

Antalet anstdllda uppges ha 6kat inom bygg- och an-
laggningsverksamhet de senaste manaderna. Drygt 40
procent av foretagen uppger att de dkat personalstyrkan,
vilket &r en betydligt hogre andel 4n normalt. Andelen
foretag som anger att brist pa arbetskraft dr det framsta
hindret for ckat byggande minskade forvisso nagot for
andra manaden i rad, men &r vid en historisk jamforelse
fortfarande mycket hog.

Liksom i forra métningen rapporterar byggforetagen om
istort sett oférandrade anbudspriser de senaste manaderna.

Byggandet vintas fortsdtta 6ka de ndrmaste manaderna.
Signalerna skiljer sig dock dt inom branschen. Husbyg-
garna har justerat ner sina forvantningar till en historiskt
normal niva medan anldggningsforetagens férvantningar
steg rejalt i januari.

De samlade forvantningarna pa orderstockarnas ut-
veckling de ndrmaste manaderna dimpades fér andra
manaden i rad, men &r fortfarande klart hogre dn det
historiska genomsnittet. Foretagens anstallningsplaner
visar ocksa pa ett fortsatt stort behov av att nyanstélla.

Forvantningarna pa anbudsprisernas utveckling pekar
pa oférdndrade priser de ndrmaste tre manaderna.

Byggforetagens samlade forvantningar pd utsikterna
pa byggmarknaden pa ett drs sikt sdnktes i januari, till en
lagre niva dn normalt. Det dr framfor allt husbyggarna som
ser mer pessimistiskt pa utvecklingen pa lite langre sikt.

Byggkostnader

Senaste uppgift: december 2017
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Liten prisuppgang i december
Faktorprisindex 6kade med 0,1 procent mellan november
och december 2017. Under motsvarande period 2016
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minskade faktorprisindex med 0,1 procent. Entreprendrens
kostnader, som har en vikt pa drygt 82 procent av faktor-
prisindex, gick upp med 0,2 procent mellan november
och december 2017. Kostnaderna for byggmaterial samt
for gruppen transporter, drivmedel och elkraft 6kade.
Priserna for omkostnaderna sjonk. Kostnaderna for 16ner
och maskiner var oférandrade.

Inom byggmaterialgruppen fortsatte priserna pa arme-
ringsstél att oka snabbast. Aven priserna pAVVS-material,
jarn och stal, ovrigt byggmaterial, trévaror, betongvaror,
golvmaterial och elmateriel h6jdes mellan november och
december. Priserna pa vitvaror sjonk medan snickerier och
malning hade oférdndrade priser. Byggherrekostnaderna
foll med 0,6 procent mellan november och december 2017.
Det berodde framst pa minskade réntekostnader.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

dec 17/nov 17 dec 17/dec 16

Entreprenadkostnader 0,2 2,6
Byggmaterial 0,5 3,1
Loéner 0,0 1,9
Maskiner 0,0 2,9
Transporter, drivmedel, elkraft 0,2 3,4
Omkostnader -0,1 2,2

Byggherrekostnader -0,6 3,7

Total byggkostnad 0,1 2,8

Stora pris6kningar pa jarn och stal
Faktorprisindex 6kade med 2,8 procent mellan december
2016 och december 2017. Entreprendrens kostnader hoj-
des med 2,6 procent, vilket drog upp totalindex med 2,2
procentenheter. Det var framférallt priserna inom gruppen
transporter, drivmedel och elkraft som 6kade bland entre-
prendrens kostnader, men priserna har dven hdjts inom
grupperna byggmaterial, maskiner, omkostnader och l6ner.
Byggmaterialkostnaderna gick upp med 3,1 procent. De
storsta prisokningarna i byggmaterialgruppen hade arme-
ringsstal samt jarn och stdl som hdjdes med 11,4 procent
respektive 6,9 procent. Priserna inom 6vriga byggmateri-
algrupper 0kade ocksa med mellan 0.9 och 4,3 procent.
Byggherrekostnaderna gick upp med 3,7 procent mellan
december 2016 och december 2017.

HANDEL OCH KONSUM-
TION

Hushallskonsumtionen fortsatter att vixa i nagorlunda
jamn takt. I november steg den arsvisa tillvaxttakten nagot
jamfort med oktober. Ackumulerat under éret har kon-
sumtionen Okat i de flesta produktgrupper, undantaget
beklddnadshandeln som noterar en liten nedgang.
Detaljhandelsstatistiken for december visade f6rvisso en
minskning jamfért med manaden innan i sésongrensade
termer men jamfort med december 2016 steg forséljningen.
Just december sticker ut med klart hogre forséljningsvoly-
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mer dn under 6vriga manader till {6ljd av julhandeln. De
senaste aren har dock trenden varit att detaljhandeln gatt
starkt i november, troligtvis som en f6ljd av att julklappsin-
kop tidigareldggs, vilket medfor en svagare utveckling i
december efter sdsongrensning.

Bilforsaljningen gar fortsatt starkt &ven om det varit en
liten avmattning under hosten 2017.1 december vande dock
trenden dter uppat och totalt sett slog nyregistreringen av
personbilar under 2017 nytt rekord, vilket var tredje aret
i rad. Aven lastbilsregistreringen noterade nytt ”all time
high” sett over heldret ddr uppgangen var mycket stark
fjarde kvartalet.

Total detaljhandel

Senaste uppgift: december 2017
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Minskad forséljning i december

Efter en kraftig 6kning i november sjonk detaljhandelns
forsaljning i december med 1,4 procent, sdsongrensat
och jamfort med manaden innan. Bakom nedgangen star
framst séllankopshandeln som minskade med 1,9 procent
aven om dagligvaruhandeln ocksa sjonk ndgot, med 0,1
procent. I dataunderlag som inte dr sisongrensat &r forsalj-
ningsvolymerna betydligt storre i december &n rets dvriga
manader. P4 senare ar har dock handeln i november 6kat,
troligtvis sa har en del av julhandeln tidigarelagts till f6ljd
av Black Friday och liknande kampanjer.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Sett Over de tre senaste manaderna, oktober till de-
cember, 6kade handeln med 1,6 procent jamfort med
perioden innan, juli till september. Det dr den starkaste
tremanadersutvecklingen som varit under 2016 och 2017.

Julhandeln slog rekord igen

Detaljhandelns forséljning i december var hogre an ti-
digare ar och julhandeln slog ddrmed rekord igen. Den
totala detaljhandeln 6kade med 3,3 procent jamfort med
december 2016, kalenderkorrigerat och matt i fasta priser.
Séllankdpshandeln noterade en hygglig 6kning da den
var 4,7 procent hogre én 2016. Forséljningen inom dag-
ligvaruhandeln 6kade med 1,6 procent, vilket var en bra

bit 6ver den genomsnittliga 6kningen under 2017 som
var 0,7 procent.

Forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Skohandeln, som haft en svag utveckling under flera
ars tid, blev nagot otippat en av julhandelns vinnare med
en forsdljning som var 7 procent hogre dn december 2016.
De mjuka paketen verkar ddremot inte ha varit fler &n aret
innan, klddhandeln var namligen marginellt lagre 4n 2016.
Mébelhandeln har haft en gynnsam utveckling under 2017
och gick starkt &ven i december, men satsningen pa hem-
met gillde inte heminredning som noterade en relativt
kraftig nedgang. Optikernas gynnsamma lage fortsatte
dven i december da forsdljningen var hela 11 procent
hogre dn aret innan. Smycken och sportartiklar verkar
ocksa ha varit populéra julklappar da sporthandeln och
guldsmedshandeln salde bra i december. Samre gick det
for leksakshandeln vars forsaljning var 6 procent lagre dn
i december 2016.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
férandring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

dec jan—dec
2017 2017
Dagligvaruhandel 1,6 0,7
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 2,0 0,6
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak -1,2 1,1
Sallankopsvaruhandel 4,7 4,0
darav:
Kladhandel 0,1 -0,4
Skohandel 6,6 -1,0
Maobelhandel 7,3 7.1
Elektronikhandel 6,2 4,4
Jarn- och bygghandel 2,0 3,2
Farghandel . .
Bokhandel -1,8 1,7
Guldsmedshandel 4,0 1,3
Sport- o fritidshandel 5,1 2,5
Postorderhandel 21,6 16,6
Totalt detaljhandel 3,3 2,6
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Tydligt ar att allt fler kop gors via internet och 6kningen
sker i en rasande takt. I december var internethandeln
hela 22 procent hogre d&n motsvarande manad aret innan.
I nuldget finns tyvérr inte den handel som sker via inter-
net uppdelad pé branschniva i SCB:s dataunderlag, vilket
gor att utvecklingen for vissa branscher kan underskattas
(men inkluderas i SNI 47.91 distanshandel). Detta géller
exempelvis leksakshandeln som enligt HUI:s E-barometer
just nu dr den snabbast viaxande branschen pa internet
medan SCB:s siffror visar pa en relativt stor minskning,.

Nagot lagre tillvaxt an 2016

Helaret 2017 steg forsdljningen i den totala detaljhandeln
med 2,6 procent i kalenderkorrigerade, fasta priser. Det édr
strax under 6kningen aret innan. Det dr framfor allt sél-
lankdpshandeln som drivit pa den starka utveckling de
senaste aren, medan dagligvaruhandeln visserligen okat,
men i langsam takt. 2017 steg dagligvaruhandeln lika
mycket som dret innan, 0,7 procent. Séllankdpshandeln
hade som vanligt en hogre tillvixt och 6kade med 4,0
procent, vilket var en nagot lagre 6kning dn 2016.

Det dr tva branscher som sticker ut som vinnare i detalj-
handeln 2017; optikerna och mobelhandeln. Bada har ékat
forséljningen rejdlt under dret, med 9 respektive 7 procent,
samtidigt som de hojt priserna. Flera andra branscher inom
sdllankopshandeln har tvingats sdnka priserna for att fa
igang forsdljningen. Négra andra branscher som haft en
hyfsad utveckling under 2017 ar bland annat jarn- och
bygghandeln samt sporthandeln. Fyra branscher redovisar
minskad forsaljning jamfort med aret innan, &ven om det i
de flesta fal endast handlar om sma nedgangar. Detta gal-
ler leksakshandeln, klad- och skohandeln samt handeln
med heminredning.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: november 2017
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Sara Kebrit

Hushallens konsumtion 6kade i november
Hushallens konsumtion dkade med 0,5 procent i sdson-
grensade siffror mellan oktober och november. Under de
senaste tre manaderna, jamfort med narmast foregdende
tre manader, 0kade konsumtionen med 0,9 procent i sa-
songrensade siffror. Jamfort med november féregaende ar
sa har konsumtionen 6kat med 2,1 procent, i kalenderkor-
rigerade siffror.

Stort bidrag fran rekreation och kultur
Det var gruppen for rekreation och kultur som bidrog mest
till 6kningen i total konsumtion. Dels har detta att gora
med att utgiftsposten har relativt hog vikt, men den har
dven visat kraftigast 6kning procentuellt sett jamfort med
foregdende period, undantaget gruppen “Ovriga varor
och tjanster”.

De tyngsta utgiftsposterna ar dock “detaljhandel med
brett sortiment”, vilket till storsta del utgors av livsmed-
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elshandel, samt kostnader for bostad, elektricitet och upp-
varmning. Dessa brukar endast i undantagsfall ge starka
bidrag till totalens férandring eftersom de tenderar att vara
nagorlunda konstanta 6ver tid.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata

index 2010=100
0

115

110

105

100

95

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Pa andra @nden av skalan finner vi 6vriga varor och
tjdnster, som beskriver utvecklingen av konsumtion av
sddana varor och tjdnster som ej ryms inom de andra
utgiftsposterna. Har finner man exempelvis detaljhan-
del med ur, harvard och begravningsverksamhet. Denna
bransch har okat kraftigt under aret — 8,8 procent i den
ackumulerade arsjamforelsen och 14 procent jamfort med
november 2016 — men den ldimnar som regel inte bety-
dande bidrag till totalen eftersom dess vikt adr véldigt lag
(ungefédr 2 procent).

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

nov jan—-nov
2017 2017
Detaljhandel, mest livsmedel 0,9 0,6
Bekladnadshandel 2,5 -0,2
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning -0,6 0,9
Méobler, inredning m.m. 0,9 4.4
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 1,5 3,1
Post- och telekommunikation 29 4,9
Rekreation och kultur 8,8 4,6
Hotell och restaurang 4,6 1,1
Ovriga varor och tjanster 14,0 8,8
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 21 21

Svagt ar for bekladnadshandeln
Ackumulerat under januari-november 2017 har hushallens
konsumtion ¢kat med 2,1 procent jamfdért med motsva-
rande period aret innan. Samtliga utgiftsposter, forutom
beklddnadshandeln, har 6kat. Det dr posten for post- och
telekommunikationer som har bidragit mest, och noterar
en uppgang pa 4,9 procent. Posten for rekreation och kultur
har stigit med 4,6 procent, allt i kalenderkorrigerade siffror.
Avslutningsvis rapporterar novembernumret av Kon-
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junkturinstitutets konjunkturbarometer att hushallens syn
pa bade den svenska och den egna ekonomin forbattrades
under manaden.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: december 2017
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Aret avslutades med uppgéang

I december 6kade nyregistreringen av personbilar med 4,4
procent, sdsongrensat och jamfért med november. Det var
andra manaden i rad med en dkning, vilket innebar att
trenden ater pekar uppat efter att ha varit svagt negativ i
ett par manader.

Den manadsvisa utvecklingen har varit relativt ryckig
under aret ddr sex av manaderna haft uppgangar medan
resten haft nedgangar jamfort med féregdende manad.
Totalt sett kan man konstatera att nyregistreringen under
aret stabiliserats pa en historiskt hog niva. Under det av-
slutande kvartalet 2017 minskade personbilsregistreringen
med 0,3 procent, sdsongrensat och jamfort med foregaende
kvartal. Det var trots allt en liten aterhdmtning jamfért med
tremanadersjamforelsen i november.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Aven jamfort med motsvarande ménad 2016 var ny-
registreringen lagre. I faktiska tal nyregistrerades 35 357
personbilar i december 2017, vilket var en minskning med
6,6 procent jamfort med motsvarande manad aret innan.
Nedgangen kan dock till stor del forklaras av kalender-
effekten da december 2017 hade tva registreringsdagar
mindre d&n december 2016.

Nérmare tre fjardedelar av bilarna registrerades av
foretag och organisationer. Det dr nagot hogre andel dn
tidigare under aret. Andelen registrerade dieselbilar mins-
kade nagot jamfort med december 2016, medan andelen
bilar som drivs av el, etanol eller gas dkade.

Totalt under 2017 nyregistrerades 392 728 personbilar,
vilket var 1,2 procent fler &n under 2016. Det innebar att
det for tredje aret i rad slogs ”all time high”i antal regist-
rerade personbilar.

10

Nytt rekord dven for lastbilarna

Nyregistreringen av lastbilar sjonk med 0,6 procent i de-
cember, sdsongrensat och jamfort med féregaende manad.
Den langsiktiga trenden &r dock fortsatt uppatgaende efter
den stora 6kningen i oktober. Under fjarde kvartalet steg
lastbilsregistreringarna med ndrmare 10 procent jamfort
med foregaende kvartal.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Jamfort med december 2016 Skade nyregistreringen
med 1,8 procent. Totalt under 2017 registrerades 65 030
lastbilar, en 6kning med 6,5 procent jamfort med aret innan
och precis som for personbilarna en ny rekordnotering pa
helarsbasis.

UTRIKESHANDEL

Efter att ha redovisat ett litet Gverskott i november uppvi-
sade utrikeshandeln med varor ett underskott i december
2017 da handelsnettot berdknades till -1,7 miljarder kronor.
Trots att ett handelsunderskott &ven noterades i december
2016 brukar érets sista manad generellt vara en bra manad
for exportforetagen. Under sexton av de senaste tjugo aren
har ett handelsdverskott redovisats i december. Handeln
med lander utanfor EU fortsatte att ge ett verskott medan
handeln med EU-lander fortsatte att ge ett underskott. Sett
over heldret 2017 uppvisade utrikeshandeln med varor ett
underskott pa 3,9 miljarder kronor. Fjolaret var darmed det
andra aret i rad som ett handelsunderskott redovisades.
Manadsindikatorerna dr forsiktigt optimistiska om
utvecklingen framover. Industrins orderingdng fran ex-
portmarknaden ckade i november och den ackumulerade
arsutvecklingen under perioden januari till november visar
en positiv utveckling fér exportorderingadngen. Aven Kon-
junkturinstitutets barometer tyder pa ett ljust stimningslage
for exporten da foretagen rapporterar om relativt stark
orderingang fran exportmarknaden. Tillvéxtférvantningarna
for exportorderingangen framover har dock démpats nagot.

Statistiska centralbyrdin
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Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Omrade 2017 2016 % 17/16
jan—-nov  jan-nov %

Europa 883993 801313 73,8 10
EU-lander 708 986 643 067 59,2 10
Ovriga Europa 175008 158246 14,6 11
Afrika 24 863 25395 2,1 -2
Amerika 117 511 111 986 9,8 5
Nordamerika 92273 89513 7,7 8
Central- och Sydamerika 25239 22473 21 12
Asien 152127 129432 12,7 18
Mellandstern 27 565 24 492 2,3 13
Ovriga lander i Asien 124562 104940 104 19
Oceanien och évriga omraden 18998 15 337 1,6 24
Totalt 1197 492 1 083 463 100,0 11

Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Omrade 2017 2016 % 17/16
jan—-nov  jan-nov %
Europa 1014197 925559 84,5 10
EU-lander 857 216 786866 71,4 9
Ovriga Europa 156980 138693 13,1 13
Afrika 14 812 8 324 1,2 78
Amerika 44515 44 469 3,7 0
Nordamerika 32412 33227 2,7 -2
Central- och Sydamerika 12103 11 242 1,0 8
Asien 122862 115453 10,2 6
Mellandstern 4648 4031 0,4 15
Ovriga lander i Asien 118 214 111 422 9,9 6
Oceanien och évriga omraden 3 431 3215 0,3 7
Totalt 1199 817 1 097 020 100,0 9
Handelsnetto

Senaste uppgift: december 2017
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —1,7 miljarder kronor i december

Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 1,7 mil-
jarder kronor under december 2017 enligt prelimindra
berdkningar. I november var handelsnettot svagt positivt.
For december 2016 var det ett underskott pa 1,4 miljarder.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade ménadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor

mdr kr

Varuexportens virde under december uppgick till 109,2
miljarder kronor och varuimporten till 110,9 miljarder.
Béade varuexporten och varuimporten var procentuellt
ofdrdandrad jamfort med december 2016. Handeln med
lander utanfor EU gav ett 6verskott pa 14,5 miljarder kronor
medan EU-handeln gav ett underskott pad 16,2 miljarder.
Antalet vardagar i december 2017 var tva farre jamfort
med december 2016.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser

miljarder kronor
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Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
overskott pa 0,4 miljarder kronor f6r december 2017, och
ett overskott pa 0,5 miljarder kronor for november 2017.
For oktober 2017 var motsvarande varde ett 6verskott pa
0,4 miljarder kronor.

Under 2017 har vardet for varuexporten okat med 10
procent, medan varuimporten har 6kat med 9 procent
jamfort med 2016. Varuexportvédrdet under denna period
uppgick till 1 306,9 miljarder kronor och varuimportvérdet
till 1 310,8 miljarder. Handelsnettot for 2017 gav darmed
ett underskott pa 3,9 miljarder kronor. Fér 2016 noterades
ett underskott pa 14,7 miljarder kronor.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: december 2017
Kélla: SCB:s konsumentprisindex
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Inflationstakten dampades svagt i december
Inflationstakten enligt KPIF var 1,9 procent i december.
Det var en marginell nedgang fran 2,0 procent i november.
KPIF steg med 0,4 procent frdn november till december
2017. Inflationstakten enligt KPI var 1,7 procent i december,
vilket var en nedgang fran 1,9 procent i november.

Stigande boendekostnader och hogre livsmedels-
priser bidrar mest

Den arsvisa inflationstakten enligt konsumentprisindex
(KPI) var 1,7 procent i december, vilket var ldgre &n i no-
vember da den var 1,9 procent.

11
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Tillvaxt i nastan alla lan 2016

Bruttoregionprodukten (BRP) 6kade i nistan samtliga svenska
lin 2016. Hogst tillvixt hade Uppsala lin foljt av Orebro och
Halland. Tillvdxten mattades av i storstadslanen. Efter fem dr av
krympande ekonomi dterkom tillvdxten till Norrbottens lin 2016.
Detta visar prelimindr statistik fran regionalrikenskaperna.

Nationalrdkenskaper med regional indelning kallas for
regionalrdkenskaper. Regionalrakenskaper dr dairmed den
regionala motsvarigheten till ett lands nationalrdkenskaper.
Bruttoregionalprodukten, BRE, ar ett matt pa produktionen
i den regionala ekonomin. BRP &r summan av forad-
lingsvdrdena for alla varor och tjdnster som produceras
i en region under ett &r. Summan av regionernas BRP ar
per definition samma som rikets bruttonationalprodukt
(BNP). Forutom BRP publiceras dven uppgifter om sys-
selsdttning, 1onesummor, fasta bruttoinvesteringar och
hushallens disponibla inkomster pa regionsbasis som en
del av regionalrdkenskaperna.

Fokus i denna artikel ligger pa utvecklingen av BRP pa
lansniva. I mitten av december 2017 publicerades arsstatistik
for 2015 samt prelimindra uppgifter for 2016. Berdkningarna
avseende 2016 &r baserade pa den statistik som fanns till-
gdanglig vid publiceringstidpunkten. Regionalrdkenskaperna
for &r 2016 dar darmed forenade med storre osdkerhet dn
de definitiva uppgifterna avseende 2015 och kommer att
revideras i slutet av 2018 nar definitiv regional statistik och
arsstatistik fran nationalrdkenskaperna finns tillganglig.

BRP 6kade snabbt i Uppsala och Orebro lidn
Sveriges bruttonationalprodukt, BNP, steg preliminért
2016 med 3,2 procent jamfort med aret innan. Inhemsk
efterfrigan med fasta bruttoinvesteringar i spetsen fort-
satte att vara en viktig drivkraft. Aven exporten tog fart,
framforallt under andra halvaret 2016, och bidrog till att
starka tillvaxten.

Prelimindra siffror for 2016 visar tillvaxt i ndstan alla
svenska lan. Aven i Norrbottens lan dkade tillvéxten efter
fem ar med krympande ekonomi. Den kraftigaste tillvéxten
skedde i Uppsala lan och Orebro lan dir BRP 6kade med
6,6 procent respektive 6,1 procent.

Tillvaxten avtog i storstadsregionerna, jamfort med
2015 da tillvaxttakten i samtliga tre storstadslan ldg over
5 procent. Stockholms ekonomi véxte med 3,2 procent
2016 och iVastra Gotalands lan ckade BRP med 3,9 pro-
cent. Efter att ha uppvisat en hog tillvéxtsiffra 2015 avtog
tillvaxten dven i Skane lan dar BRP dkade med mattliga
1,5 procent. De enda ldnen som hade negativ tillvaxt var
Vésternorrland och Gotland.

1 Mer info finns pa foljande link: https://www.scb.se/om-scb/nyheter-
och-pressmeddelanden/forandringar-i-klassificeringen-av-fou-samt-
ericsson-ab/

Bruttoregionprodukt (BRP) per ldn

Lépande priser, miljoner kronor och volymférandring jamfért med
foregaende ar i procent

Lan BRP 2016 Forandring i procent

2015 2016
01 Stockholms lan 1411 674 5,8 3,2
03 Uppsala lan 150 371 2,6 6,6
04 Sodermanlands lan 90 944 1,2 85
05 Ostergétlands lan 173 563 29 2,6
06 Jonkopings lan 136 852 3,9 51
07 Kronobergs lan 79 753 8,1 3,0
08 Kalmar lan 81 021 33 1,6
09 Gotlands lan 18 843 3,1 -0,6
10 Blekinge lan 54 045 3,1 1,4
12 Skane lan 493 342 5,2 1,5
13 Hallands lan 110 280 1,8 5,8
14 Vastra Goétalands lan 751 287 515 3,9
17 Varmlands lan 95 048 3,4 &3
18 Orebro lan 112 097 1,2 6,1
19 Vastmanlands lan 99 747 6,8 1,9
20 Dalarnas lan 104 700 3,0 4,6
21 Gavleborgs lan 97 616 1,1 1,7
22 Vasternorrlands lan 92 436 2,1 -0,1
23 Jamtlands lan 45 706 0,5 4,5
24 Vasterbottens lan 99 802 5,2 2,8
25 Norrbottens lan 104 799 -0,1 1,9
99 Extra region’ 876 -2,8 2,0
Sverige 4 404 802 4,5 3,2

1 Delar av det ekonomiska territoriet vilka inte direkt kan knytas till en region,
till exempel ambassader och konsulat.

Ekonomin i de flesta av ldnen har krympt pa arsbasis
vid nagot tillfalle under det senaste decenniet. Till exempel
drabbades Norrbottens ldn hart av finanskrisen och BRP
sjonk med mer dn 15 procent 2009 men aterhdmtade sig
dock snabbt aret darpa da BRP 6kade med drygt 17 procent.
Stockholms lén ar det enda ldnet som har haft konstant
tillvéixt pa arsbasis sedan 2001. Aven under finanskrisen
fortsatte Stockholms ekonomi att vixa, men i betydligt
lagre takt 4n tidigare. Ar 2007 steg Stockholms BRP med
5,7 procent for att sedan tappa fart och 6ka marginellt 2008
och 2009 med 0,2 respektive 0,4 procent. Hogst tillvaxttakt
de senaste tio dren uppvisade Stockholm 2015 da ekonomin
véxte med 5,8 procent.

Det finns betydande skillnader i branschstrukturen
i de olika ldnen, vilket paverkar tillviaxten. I Norrbotten
bidrar varuproducerande branscher med runt en tredjedel
av produktionen i ldnet. Det dr hogre d@n genomsnittet i
riket som helhet som ar ungefér en fjdrdedel och betydligt
mer dn Stockholms lan dér knappt en attondel av den
totala produktionen kommer fran de varuproducerande
branscherna. Tjanstesektorn utgor runt 60 procent av den
totala produktionen i Stockholms ldn. Det dr dock vart
att notera att Ericsson delvis klassificerades om 2015 fran
varusektorn till tjanstesektorn vilket férsvarar jamforelser
over tid av sektorernas tillvaxt.!

Statistiska centralbyrin
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Bruttoregionprodukt (BRP)
Fasta priser, index 2000=100
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Stockholm star for knappt en tredjedel av BNP
Den senaste statistiken for 2016 visar att BRP i Stockholms
lan uppgick till knappt 1 412 miljarder kronor i l6pande
priser. Det innebar att Stockholm stod fér ungefar en tred-
jedel av Sveriges BNP. Stockholms andel av Sveriges BNP
har 6kat 6ver tid. Ar 2000 stod Stockholms lan fér knappt
29 procent av Sveriges BNP. De andra storstadslénens, det
vill sdga Véastra Gotalands och Skanes, andel av Sveriges
BNP har ddremot legat pa ungefdr samma niva sedan 2000.
Den senaste statistiken visar att Véstra Gotaland stod for
ungefér 17 procent medan Skane stod for drygt 11 procent
av Sveriges BNP.

Stockholm har dven hogst disponibel inkomst per in-
vanare. I Stockholm lag hushallens disponibla inkomst pa
238 000 kronor per invanare 2016. Nadst hogst disponibel
inkomst per invanare fanns i Hallands lan dar siffran lig-
ger pa 219 000. Lagst disponibel inkomst finns i Blekinge
med 191 000 per invanare. I den senaste publiceringen av
regionalrdkenskaperna reviderades tidsserien for att ta
granspendling i beaktning. Detta medforde att den dispo-
nibla inkomsten hojdes i bland annat Skane ochVarmland.

Regionala andelar av Sveriges BNP 2016

I Stockholms Ian

[ Skane lan
Vastra Goétalands lan
Ovriga lan

BNP per capita fortsatter vara hogst i Stockholm
Tillsammans star alltsa Stockholm, Vastra Gotaland och
Skane for drygt tre femtedelar av Sveriges BNE vilket visar

Statistiska centralbyrdn

att produktionen i Sverige &r tamligen koncentrerad till
storstadsldnen. Detta kan forklaras av att storstadslanen
har hog befolkning och star for en stor del av Sveriges
sysselsdttning. Storstadsldnen har dven en gynnsam alders-
struktur och har relativt sett fler personer i arbetsfor alder
jamfort med andra lén. Andelen sysselsatta i storstadslanen
har dven okat 6ver tid. Stockholms ldn stod f6r 24,6 procent
av sysselsdttningen 2000 och 2016 hade andelen okat till
26,2 procent. Storstadsldnen sysselsatte knappt 56 procent
2016 jamfort med drygt 53 procent ar 2000.

Det gér att gora jamforelser mellan regioner genom
att utgd fran BRP per capita, alltsa bruttoregionalprodukt
per invanare. BNP per capita i Sverige var 444 000 kronor
i 16pande priser 2016. Ar 2014 var det endast Stockholms
lans BRP per capita som lag 6ver riksgenomsnittet. Enligt
den senaste publicerade statistiken fér 2015 och 2016
har @ven Véstra Gotaland kldttrat dver riksgenomsnittet.
Tredje hogsta BRP per capita var i Uppsala lan dédr BRP
per invanare 1ag pa 420 000 kronor 2016. Aven Norrbot-
ten fortsatter ligga hogt upp i listan nér ldnen rangord-
nas efter storleken pa BRP per capita. Norrbottens hoga
BRP per capita kan delvis forklaras av att lanet haft en
sjunkande befolkning medan BRP har stigit sett dver en
langre tidsperiod. Den hogsta procentuella ékningen av
BRP per capita 2016 skedde i Hallands ldn dédr BRP per
capita 6kade fran 326 000 kronor per invanare till 347 000
kronor per invanare.

Det ska framhallas att arbetspendling Gver regiongran-
ser paverkar BRP per capita-mattet, eftersom personerna
bidrar till produktionen i den region dér arbetsstallet ligger
medan de befolkningsmaéssigt rdknas till den region dér de
ar folkbokforda. Sodermanlands ldn, som har betydande
pendling till Stockholm, har till exempel lagst BRP per
invanare. Bilden ser dock annorlunda ut om man istallet
anvander mattet BRP per sysselsatt. I likhet med 2015 hade
Gotlands lan lagst BRP per sysselsatt medan Jonkopings
lan hade nést lagst.

BRP per capita och BRP per sysselsatt 2016
Lopande priser, tusen kronor
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Sofia Nilsson, analytiker, nationalrakenskaperna
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Hogre boendekostnader (2,7 procent) bidrog med 0,6
procentenheter, varav el och bréansle (3,9 procent) och kost-
nader for nyttjande av bostaden for egnahem (3,2 procent)
bidrog med 0,2 procentenheter vardera. Prisokningar pa
livsmedel (2,9 procent) bidrog med 0,4 procentenheter,
varav (0,2 procentenheter berodde pa hogre priser pa mjolk,
ost och dgg (6,8 procent). Prisokningar pa drift av fordon
(3,1 procent) samt restauranger (3,3 procent) bidrog med
0,2 procentenheter vardera.

Inflationstakten
Procentuell forandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar

procent
3
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2012 2013 2014 2015 2016 2017

Uppgangen motverkades av ldgre priser pa mobiltele-
fonutrustning (11,9 procent), som bidrog nedat med 0,2
procentenheter.

Prishojning pa utrikes flygresor
KPI steg med 0,4 procent fran november till december 2017.
Under motsvarande period 2016 steg KPI med 0,5 procent.
Till manadsfordandringen bidrog framst prishdjningar
pa utrikes flygresor (28,8 procent) med 0,2 procentenheter.
Prishojningar pa livsmedel (1,0 procent) och paketresor
(7,1 procent) paverkade KPI ytterligare uppat med 0,1
procentenhet vardera.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100

index
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Aven KPIF sjénk i arstakt
KPIF (KPI med fast rdnta) ar ett index som visar samma
prisutveckling som KPI, men utan de direkta effekterna av
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en dndrad penningpolitik. Den arliga forandringen i KPIF
ar Riksbankens malvariabel for inflationsmalet sedan sep-
tember 2017. Inflationstakten enligt KPIF var 1,9 procent i
december, vilket var en tiondel lagre 4n i november.

KPIF exklusive energi (KPIF-XE) och KPIF med konstant
skatt (KPIF-KS) ar tva andra matt pa inflation som berdknas
av SCB pa uppdrag av Riksbanken. I KPIF-XE exkluderas
energivaror fran KPIF och i KPIF-KS konstanthalls de
skatter och subventioner som &r kopplade till produkterna
i KPIF. Inflationstakten enligt dessa bada matt uppmaittes,
precis som KPI, till 1,7 procent i december.

Konsumentprisernas forandring

December 2017 Bidrag till
Foérandring fran  férandring
Foregaende dec sedandec
manad 2016 2016"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,9 29 0,4
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,7 0,1
Klader och skor 06 -04 0,0
Boende 0,0 2,7 0,6
Inventarier och hushallsvaror 0,3 -0,2 0,0
Halso- och sjukvard -0,1 0,7 0,0
Transport 1,2 1,3 0,2
Post och telekommunikationer -0,2 =31 -0,1
Rekreation och kultur 0,4 1,1 0,1
Utbildning 0,6 4,2 0,0
Restauranger och logi 0,0 3,2 0,2
Div varor och tjanster 0,0 3,1 0,3
KPI totalt 0,4 1,7 1,7

1) Procentenheter

Inflationstakten svagt ned aven i EU-landerna

SCB berdknar dven HIKP (harmoniserat index fér kon-
sumentpriser), vilket gors av samtliga EU-lander. Mattet
har en nagot mindre tdckning jamfort med KPI och KPIF,
framst pa grund av att delar av hushallens boendekostnader
uteldmnas. Inflationstakten enligt HIKP lag for Sveriges
del pa 1,7 procent i december, vilket var en minskning fran
1,9 procent i november.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent

Finland I nov 17/nov16

B dec 17/dec16

Danmark

Frankrike
Nederlanderna
Euroomradet
Norge
Tyskland

EU

Sverige

Storbritannien
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5

I EU-landerna sjonk inflationstakten fran 1,8 procent
till 1,7 procent. I Storbritannien &r inflationen fortsatt en
bra bit 6ver EU-snittet trots en dampning fran 3,1 till 3,0
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procent i december. I Tyskland sjonk inflationstakten fran
1,8 till 1,6 procent medan Frankrikes inflation lag kvar pa
1,2 procent for tredje manaden i rad.

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: december 2017
Kélla: SCB:s producentprisindex

Ellen Khan

Fortsatt 6kning av producentpriserna i december
Producentpriserna totalt steg med 1,6 procent mellan
november och december 2017. Under samma period steg
priserna med 2,4 procent pa importmarknaden och med
2,0 procent pa exportmarknaden, under inverkan av en
svagare krona. P4 hemmamarknaden steg priserna med
1,1 procent. Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga
producentpriserna pa hemmamarknaden tillsammans med
importpriserna, steg med 1,8 procent mellan november
och december.

Prisindex i producent- och importled
Index 2005=100

130 == Producentprisindex
== Exportprisindex
== |mportprisindex
Hemmamarknadsprisindex
120
110
100

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Bred prisuppgang sedan december 2016
Producentpriserna totalt, det vill sdga producentpriserna pa
hemmamarknaden tillsammans med exportpriserna, har
under det senaste dret stigit med 2,3 procent. Storst bidrag
till arsférandringen i december kommer fran dkade priser pa
metaller samt papper och pappersvaror. Aven higre priser
pa hemmamarknaden for avfalls- och atervinningstjanster
bidrog nagot till uppgangen, precis som f6r november.
Den totala 6kningen pd producentpriserna motverkades
nagot av lagre priser pa elektricitet p& hemmamarknaden.
Hemmamarknaden och exportmarknaden har var for sig
okat med 3,0 respektive 1,5 procent mot december 2016.

Priserna for inhemsk tillgang steg med 2,8 procent
under samma period. Pa marknaden for inhemsk tillgang
bidrog petroleumprodukter, metaller samt avfalls- och
atervinningstjanster till uppgangen, vilket berodde pa
uppgangar pa bade hemma- och importmarknaderna.
Priserna totalt pa importmarknaden ¢kade med 2,5 procent
sedan december 2016.

Statistiska centralbyrin

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell féréandring jamfort med motsvarande manad
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Svagare krona bidrog till uppgang
Pa hemmamarknaden bidrog huvudsakligen sdsongsmés-
siga prisuppgangar pa fjarrvarme till uppgangen mellan
november och december. En svagare krona har till stor
del bidragit till prisuppgangarna pa saval import- som
exportmarknaden. Hogre priser pa rdolja bidrog fraimst
till uppgéngen pa importmarknaden i december. P4 ex-
portmarknaden bidrog prisuppgangar inom flertalet pro-
duktgrupper till uppgangen, bland annat prisuppgangar
for ovriga maskiner, papper och papp, massa samt mo-
torfordon, sldpfordon och pahdngsvagnar till uppgangen.
En forstarkning eller forsvagning av kronan tenderar
att sdnka respektive hoja export- och importpriserna i
svenska kronor. Enligt Tullverkets omréakningskurser for
valutor forsvagades den svenska kronan mot det engelska
pundet med 4,0 procent, mot den danska kronan med 3,5
procent, mot euron med 3,4 procent samt mot den ame-
rikanska dollarn med 3,3 procent. Véaxelkursen mot den
norska kronan var oférandrad under perioden.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: december 2017
Kaélla: SCB:s arbetskraftsunders6kningar

Par Sandberg

Fler i arbetskraften
Antalet personer i arbetskraften i aldern 15-74 ar uppgick
till 5 326 000 i december 2017, icke sdsongrensat. Det var
en 0kning med 96 000 jamfort med december 2016. An-
talet mén i arbetskraften 6kade med 64 000 till 2 803 000
och antalet kvinnor uppgick till 2 523 000. Det relativa
arbetskraftstalet uppgick till 71,6 procent. Bland ménnen
okade det med 0,9 procentenheter till 74,2 procent och
bland kvinnorna uppgick det till 69,0 procent.
Sasongrensade och utjamnade data visar pa en 6kning
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av antalet personer i arbetskraften jamfort med nérlig-
gande mdnader medan andelen personer i arbetskraften
visar pa sma forandringar. Antalet personer i arbetskraften
uppgick i december 2017 till 5411 000 vilket motsvarar ett
arbetskraftstal pa 72,8 procent.

Okad sysselsattning

I december 2017 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
5 005 000, icke sdsongrensat, vilket var en 6kning med
112 000 jamfort med december 2016. Antalet sysselsatta
mén uppgick till 2 636 000, en 6kning med 89 000, och
antalet sysselsatta kvinnor uppgick till 2 369 000. Sys-
selsattningsgraden uppgick till 67,3 procent, en 6kning
med 0,9 procentenheter. Bland méannen 6kade den med
1,7 procentenheter till 69,8 procent och bland kvinnorna
uppgick den till 64,8 procent.

Sysselsattningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden

procent
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Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
okning av bade antalet och andelen sysselsatta jamfort
med nérliggande manader. Antalet sysselsatta uppgick i
december 2017 till 5 058 000 vilket motsvarar en syssel-
sattningsgrad pd 68,1 procent.

Aven antalet anstillda steg
Antalet anstdllda 6kade i december 2017 med 109 000
till 4 506 000 enligt icke sdsongrensade data. Bland mén
Okade antalet anstéllda med 74 000 till 2 268 000 och bland
kvinnor uppgick antalet anstéllda till 2 238 000. Antalet
fast anstéllda 6kade under samma period med 69 000 till
3 769 000. Bland mén okade antalet fast anstdllda med
51 000 till 1 934 000 och bland kvinnor uppgick antalet
fast anstéllda till 1 835 000. Antalet tidsbegransat anstéllda
uppgick till 736 000. I privat sektor 6kade antalet anstillda
med 87 000 till 3 000 000. Detta var den sjatte manaden i
foljd antalet anstéllda i privat sektor 6kade.

Jamfort med nérliggande manader visar sdsongrensade
och utjagmnade data pa en 6kning av antalet fast anstéllda
och antalet tidsbegransat anstallda.

Fler arbetade timmar
Det totala antalet arbetade timmar uppgick i december
2017 i genomsnitt till 147,1 miljoner per vecka enligt icke
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sasongrensade data. Kalenderkorrigerat dr det en 6kning
med 1,8 procent jamfort med december 2016.

Arbetsmarknad

Sysselsatta, Arbetade timmar/ Arbetslosa

1 000-tal vecka, 10 000-tal 1 000-tal

2016 2017 2016 2017 2016 2017
jan 4791 4880 14 610 14 810 388 385
feb 4806 4920 15 800 16 140 396 392
mar 4833 4963 14 940 16 430 406 362
apr 4873 4966 16 670 15 260 381 386
maj 4892 4983 16 210 15700 400 387
jun 5018 5129 15 240 15 620 414 407
jul 5059 5164 9530 9 800 341 362
aug 4 961 5109 13 070 13 340 350 326
sep 4916 5052 16 870 17 120 317 332
okt 4930 5041 16 770 17 210 338 337
nov 4947 5035 16 450 16 960 328 308
dec 4893 5005 14 460 14710 337 321

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sékt och kunnat ta arbete.

Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en dkning
av antalet arbetade timmar. I december 2017 uppgick antalet
till i genomsnitt 153,6 miljoner per vecka.

Arbetslosheten fortsatter ner

I december 2017 var antalet arbetslosa i dldern 15-74 ar
321 000, icke sdsongrensat, vilket motsvarar ett arbetslos-
hetstal pa 6,0 procent. Antalet arbetslsa man minskade
med 25 000 till 168 000 och antalet arbetslosa kvinnor
uppgick till 154 000. Arbetsloshetstalet minskade med 1,0
procentenheter till 6,0 procent bland mannen och bland
kvinnorna uppgick det till 6,1 procent. Bland ungdomar
i aldern 15-24 ar var 87 000 arbetsldsa varav 45 000 var
heltidsstuderande. Arbetslosheten bland ungdomarna
uppgick till 15,1 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sdkt arbete.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden

procent

Al

For personeri dldern 15-74 ar visar sdsongrensade och
utjdnade data pa en minskning av bade antalet och andelen
arbetslosa jamfort med nérliggande manader. I december
2017 uppgick antalet arbetslosa till 353 000 vilket motsvarar
ett arbetsloshetstal pa 6,5 procent. Aven fér ungdomar i
aldern 15-24 ar visar sdsongrensade och utjamnade data
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pa en minskning av savél antalet som andelen arbetsldsa.
Antalet arbetslésa ungdomar var 109 000 och arbetslds-
hetstalet var 17,2 procent.

Minskat antal inskrivna arbetslésa ungdomar
Antalet inskrivna arbetslosa, som utgors av de Sppet ar-
betslosa och sokande i program med aktivitetsstod, uppgick
i december 2017 till 366 000. Jamfort med samma manad
foregaende ar var det en minskning med 6 000 personer.
Bland de inskrivna arbetslsa var 199 000 6ppet arbetslosa
och 167 000 deltog i program med aktivitetsstod.

Antalet inskrivna arbetslosa ungdomar (18-24 ar)
fortsatte att minska. I december var 53 000 ungdomar
inskrivna som arbetslosa, en minskning med 7 000 pa
ett dr. Trenden med en minskad arbetsloshet bland bade
inrikes och utrikes fodda fortsatter ocksa, aven om det ar
stora skillnader i arbetslshet. Bland inrikes fodda sjonk
arbetsloshetsnivan fran 4,3 till 4,0 procent och for utrikes
fodda fran 22,8 till 22,2 procent.

I december 2017 var antalet nya lediga platser som
anmaldes till landets arbetsférmedlingar 107 000, vilket
var en dkning med 4 000 jamfort med motsvarande ma-
nad foregaende ar. Antalet personer som fick ett arbete i
december 2017 minskade med 1 000 till 28 000. Antalet
varslade uppgick till 3 000, vilket var i niva med samma
madnad 2016.

Arbetskraftskostnader & Ioner

Senaste uppgift: november 2017
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under november 2017 167,00 kronor exklusive dvertids-
tilldgg och 169,20 kronor inklusive overtidstilldgg, vilket
ar en 6kning med 1,6 procent, i bada fallen, jamfort med
november 2016. Under november 2017 var den prelimindra
genomsnittliga manadslonen for tjiansteman 39 120 kronor
exklusive rorliga tillagg och 39 990 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket dr en 6kning med 2,3 respektive 2,2 procent
jamfort med november 2016.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell férandring fran motsvarande manad féregaende ar

Arbetare

2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér november 2017
berdknats till 297,93 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 126,1 en forandring med 1,8 procent
jamfort med november 2016. Arbetskostnaden for en
arbetare inom den privata sektorn totalt har fér november
2017 berdknats till 279,61 kronor per timme och for tjdns-
temdn inom den privata sektorn till 61 121 kr per manad.
Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 125,3
en 6kning med 1,8 procent jamfort med november 2016.
Motsvarande index for tjansteman blir 128,7 en dkning
med 2,3 procent jamfort med november 2016.

FINANSMARKNAD

Stark start pa borsaret 2018

Det nya borsaret har startat historiskt starkt med en av
de hogsta uppgangarna nagonsin. Nya rekord har satts i
bland annat USA, dér industritunga Dow Jones for forsta
gangen nadde &ver 25 000-strecket, i Kina har Shanghai-
borsen levererat en hogre bérsuppgang under januari 4n
den totala uppgangen for heldret 2017. Forklaringar till
de fortsatta globala borsuppgangarna beror bland annat
pa det goda konjunkturlédget, starka bolagsrapporter och
optimism infér USA:s kommande skattereform.

Utfallet i januari for de amerikanska borserna Dow
Jones respektive Nasdaq dr en uppgang pa 5,8 respektive
7,4 procent. Pa den europeiska marknaden har tongangarna
varit positiva under manaden dér Frankfurtborsens DAX-
index har stigit med 1,6 procent och Paris CAC 40-index
har 6kat med 3,2 procent. I Storbritannien har Londons
FTSE100-index gatt kraftgang under manaden och levere-
rade en nedgang pa 2,0 procent. I Sverige har Affarsvarldens
generalindex, AFGX, inlett det nya dret positivt med en
uppgang pa 1,6 procent.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Kalla: Affarsvarlden
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Inga dverraskningar fran Yellen

Under januaris sista dag lamnade den amerikanska cen-
tralbanken Federal Reserve, FED, rantebesked. Detta var
centralbankschefen Janet Yellens sista rantemote innan
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Jerome Powell tar 6ver i februari.Yellen bjod inte pa nagra
Overraskningar och rantan ldmnades oférdandrad inom
intervallet 1,25-1,50 procent.

Pa den amerikanska rantemarknaden har vi under ja-
nuari sett stigande rantor for saval korta som langa 1optider.
Tremdnadersrantan var i genomsnitt under manaden 1,73
procent vilket dr en 6kning med 17 rantepunkter jamfort
med december. Under manaden har tiodriga rantor noterat
den hogsta nivan sedan september 2014 med en genom-
snittsranta pa 2,59 procent, vilket dr en 6kning med 18
punkter jamfort med december.

Korta réntor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent

2,0

2013 2014
Kalla: Riksbanken

2015 2016 2017 2018

Stigande réntor dven i Sverige

Pa den svenska rantemarknaden har vi under januari
ocksa sett lite hogre rdntenivder. Réntan pd en svensk
statsskuldvéxel med tre manaders 16ptid var i genomsnitt
—0,70 procent. Jamfort med december &r detta en 6kning
med 6 rantepunkter. For en svensk statsobligation med tio
ars 1optid var genomsnittsrantan 0,85 procent, vilket dr en
okning med 13 punkter.

Langa réntor
10-ariga statsobligationer
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Kélla: Riksbanken

Forsvagning av dollarn
Under januari har dollarn fortsatt att férsvagas och har nu
natt sin ldgsta niva gentemot kronan pa tre ar. Det genom-
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snittliga priset for en amerikansk dollar var under januari
8,05 kronor. Aven euron har forsvagats gentemot kronan
och det genomsnittliga priset for en euro var 9,81 kronor.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
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Lagre tillvaxttakt for hushallens lan

I december 2017 hade hushallens lan frdn monetéra fi-
nansinstitut (MFI) en arlig tillvaxttakt pa 7,0 procent, vilket
innebdr att tillvaxttakten minskade med 0,1 procentenheter
jamfort med i november.

Totalt uppgick hushallens 1an hos MFI till 3 809 miljar-
der kronor i december. Det &r en 6kning med 19 miljarder
jamfort med féregaende manad och 244 miljarder jamfort
med motsvarande manad foregdende ar.

MFI:s utlaning
Arlig tillvaxttakt, procent
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Hushaéllens bostadslan uppgick till 3 117 miljarder i
december. Det dr en 6kning med 18 miljarder jamfort med
foregdende manad och 210 miljarder jamfort med motsva-
rande manad féregaende ar. Det innebar att bostadslanen
hade en arlig tillvéaxttakt pa 7,2 procent i december, en
minskning med 0,2 procentenheter jamfért med i november.

Hushallens konsumtionslan hade en tillvaxttakt pa
7,3 procent i december. Det dr en 6kning jamfort med
november da den var 7,2 procent.

Emelie Ekstrom och Charlotte Langlet, finansmarknad

Statistiska centralbyrdin
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Det var battre fart pa Tjeckiens ekonomi under 2017 dn
under 2016, da landets BNP visserligen 6kade, men i en
langsam takt. Sarskilt forra varen tog BNP ett skutt uppat,
men dérefter har tillvéxten varit mer beskedlig. Tredje
kvartalet steg landets BNP med 0,5 procent jamfort med
kvartalet innan. I arstakt var tillvéxten desto hogre, hela 5,0
procent. Tjeckiens BNP-utveckling har sedan 2010 i stort
sett f6ljt samma monster som landets industriproduktion.
Industriproduktionen véxte starkare under 2017 dn 2016.
Den minskade lite i oktober, men 6kade ater i november,
da den steg med 3,6 procent fran manaden innan.

Ungern har haft en hygglig ekonomisk utveckling
sedan boérjan av 2013 med en genomsnittlig tillvaxt pa
0,8 procent per kvartal. Ekonomin véxte dock relativt
aterhallsamt under 2016, men tillvéaxttakten har trappats
upp sedan dess och ekonomin har visat en god utveckling
under 2017. Tredje kvartalet ckade Ungerns BNP med 0,9
procent jamfort med kvartalet innan och 4,1 procent i
arstakt. Aven i Ungern dr industriproduktionen viktig for
ekonomin. Den minskade i november med 2,1 procent
efter en uppgang manaden innan och i arstakt 6kade den
med 3,6 procent, vilket dr betydligt ldgre 4n manaderna
innan da utvecklingen varit runt 7-8 procent.

Statistiska centralbyrin

Den polska ekonomin har vuxit stadigt de senaste aren.
Forra dret steg landets BNP med i genomsnitt 0,8 procent
per kvartal och under de tre forsta kvartalen 2017 trappades
tillvaxten upp och var i snitt 1,1 procent per kvartal. Tredje
kvartalet vaxte BNP med 1,2 procent jamfort med kvartalet
innan och 5,2 procent i &rstakt. Aven Polens industripro-
duktion har haft en god tillvixt de senaste aren. I likhet
med Tjeckien och Ungern foljer BNP-tillvixten samma
monster som industriproduktionen, nagot som indikerar
attindustrin ar viktig for landets ekonomi. Efter en hygglig
uppgang i oktober sjonk industriproduktionsindex med
0,5 procent i november. Att industriproduktionen dnda
har utvecklats starkt illustreras béttre i arsjgmforelsen, dér
uppgangen var 7 procent.

Osterrike har haft en relativt svag ekonomisk utveckling
under 2010-talet. Mellan 2011 och 2014 véaxte ekonomin
sarskilt langsamt da BNP i genomsnitt 6kade med 0,2
procent per kvartal. Efter det har ekonomin tagit lite battre
fart, i synnerhet det senaste dret. Tredje kvartalet 2017 steg
Osterrikes BNP med 0,8 procent jamfort med kvartalet
innan och 3,5 procent i arstakt. Industriproduktionen har
vuxit stabilt under 2017 och snabbare dn tidigare under
2010-talet. I oktober steg industriproduktionen med 0,5
procent jamfoért med manaden innan.
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INTERNATIONELL UTBLICK

Detaljhandel

2017 inleddes starkt for detaljhandeln inom EU innan den
véxlade ner under ndgra manader. I november tog dock
forsdljningen rejal fart igen och steg med 1,5 procent, si-
songrensat och jamfort med i oktober. Utvecklingen var
god i de flesta stora medlemsldnder bortsett fran Tyskland
som backade jamfort med manaden innan. P4 arsbasis har
Tysklands forséljning 6kat, men langsamt, langt under EU-
snittet. Frankrikes detaljhandel har vuxit snabbt de senaste
aren och noterade en hyfsad ¢kning &ven i november.
Detaljhandeln i Storbritannien sjonk rejélt hosten 2016 i
sparen efter Brexit-omrostningen, men ldget har forbéttrats
och sammantaget ar forsaljningstillviaxten god under 2017.
Spaniens detaljhandel har, efter en riktigt svag utveckling
i borjan av 2010-talet, haft en uppatgdaende trend sedan
2014 och tkade &dven i november.

Bland vara nordiska grannldander noterade Norges han-
del en kraftig 6kning pa 2,1 procent i november. Efter nagra
svaga ar for den finska detaljhandeln har utvecklingen
varit hyfsad under 2017 och den 6kade med 1,4 procent i
november. Danmarks

125 Detaljhandel detaljhandel har linge
haft det tufft och legat

120 under 2010 ars niva

dnda fram till novem-
ber, da den 6kade med
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Internationella ekonomiska indikatorer

Detaljhandel

Avser Index Forandr. fran  Forandr. fran
manad 2010=100  foéregaende motsv man
manad, % féreg ar, %
EU 28 nov 111,2 1,5 2,7
Danmark dec 99,8 -0,3 1,8
Finland nov 108,3 1,4 3,1
Frankrike nov 123,0 1,2 2,6
Italien nov 96,5 0,6 1,3
Spanien nov 91,0 1,3 2,0
Storbritannien dec 117,5 -1,6 1,3
Sverige nov 123,9 1,0 3,2
Tyskland okt 111,8 -1,0 0,7
Norge nov 112,3 2,1 3,1
USA nov 120,8 0,5 4,2
Japan nov 101,4 1,5 1,6
OECD okt 114,7 -0,1 1,8
Kalla: OECD

EU-barometern

Efter att ha legat pa den hogsta nivan pa 17 ar i december
sjonk EU-kommissionens konjunkturbarometer nagot i
januari. Indikatorn for euroomréadet gick ner med 0,6 en-
heter till 114,7 och indikatorn for hela EU minskade med
0,4 enheter och ligger nu pa samma niva som indikatorn
for euroomradet. Konsumentfortroendet steg i bade EU
och euroomradet medan stimningen inom tjdnstesek-
torn samt detaljhandeln forsamrades i bada regionerna.
Det forsamrade stdmningsldget i Storbritannien tyngde
januaris indikator. Aven Sverige noterade en nedgang da
indikatorn sjonk fran 111,8 till 110,8 som en {6ljd av att
stamningen inom samtliga sektorer, forutom byggsektorn,
forsamrades jamfort med i december 2017.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Forandr. foreg. kv. % -0,5 0,4 0,5 0,8 0,8 0,6 0,6 0,7
Forandr. 4 kv. % 1,5 3,0 1,5 2,9 2,8 2,5 2,6 2,8
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 1,7 0,5 0,5 1,6 4,3 0,9 0,9 0,4
Forandr. 12 man. % -2,9 3.4 2,5 6,8 6,4 3,6 3,5 3,5
KPI4
Forandr. féreg. man. % -0,4 -0,1 0,3 0,4 0,8 -0,1 0,3 0,2
Forandr. 12 man. % 0,8 0,5 2,9 1,7 1,6 1,8 1,7 2,4
Arbetsloshet® % 5,6 8,4 4,2 6,4 3,6 41 7,3 5,6
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,1 0,0 -0,1 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,8 -0,4 -0,6 -0,5 -0,3 -0,6 -1,0 -0,6
Kort ranta® % | —0,30 -0,33 0,52 —-0,58 -0,33 1,60 -0,33
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,01 0,00 0,00 0,03 0,00 0,17 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,10 -0,01 0,15 0,03 -0,01 0,62 -0,01
Lang réanta” % 0,41 0,51 1,28 0,72 0,30 2,40 0,91
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,03 -0,01 -0,05 -0,04 -0,01 0,05 -0,04
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,02 0,05 -0,16 0,11 0,05 -0,09 -0,13 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Storbritannien och USA fjdrde kvartalet, 6vriga tredje kvartalet - 3) USA december, OECD oktober, dvriga november  4) Harmoniserat konsu-
mentprisindex (HIKP) for EU-ldnderna. USA och OECD november, dvriga december  5) Storbritannien september, USA december, 6vriga november  6) Korta réntor avser 3-manaders interbankréntor
enligt statistik fran Eurostat. December  7) December Kélla: OECD, Eurostat, Bank of England
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Danska bostadspriser ater pa uppgang

Ilikhet med Sverige &r Danmark en liten exportberoende
ekonomi som dr bas for flera stora globala foretag inom
bland annat ldkemedelsindustrin. Sverige, resten av Nor-
den och Tyskland ar viktiga handelspartners fér Danmark.
Aven om tjénstesektorn har vuxit stadigt i dansk ekonomi
fortsdtter jordbruk att spela en viktig roll f6r Danmark och
bara exporten av flaskkottsprodukter star for ungefdr en
tjugondel av den totala varuexporten.

Ekonomin krympte tredje kvartalet i fjol

Medan Sveriges ekonomi vuxit starkt de senaste aren har
Danmarks ekonomi véxlat mellan uppgangar och ned-
gangar pa kvartalsbasis sedan landet lamnade finanskrisen
bakom sig. Tillvixten var nagot trevande fran 2010 fram till
borjan av 2016 da den danska ekonomin tog fart och vixte
sex kvartal i rad. Den senaste publicerade statistiken for
tredje kvartalet 2017 visade dock att den danska ekonomin
krympte med knappt 0,5 procent jamfort med foregaende
kvartal. Danmark var darmed det enda landet inom EU som
inte vixte under tredje kvartalet. Den negativa tillvaxten
kan delvis forklaras med att hushéllskonsumtionen vande
nedat, vilket sammanfoll med minskad fordonsforsalj-
ning i Danmark. Sparandet i Danmark fortsatter dock att
ligga pé en hog nivé, vilket innebér att hushéllen har ett
outnyttjat képutrymme.

Bruttonationalprodukt
Volymindex 2010=100, sdsongrensat
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Stark aterhamtning av bostadspriserna
Bostadspriserna steg snabbt i Danmark i borjan av 2000-ta-
let, men borjade falla kraftigt redan fore finanskrisen for
att sedan sjunka ytterligare och bottna i borjan av 2009.
Prisfallet kom lite tidigare i Kdpenhamnsregionen jamfort
med &vriga landet och var brantare for lagenheter &n hus.
Priserna for ligenheter har aterhamtat sig och ligger nu
pa en hogre niva dn fore prisfallet, sérskilt i Kopenhamns-
regionen.

Statistiska centralbyrin

I takt med att bostadspriserna steg sa 6kade hushéllens
konsumtion i relativt hog takt. Aven hushéllens skuldsétt-
ning steg, fran en redan hog nivd, och internationellt sett ar
de danska hushallens skuldséttning fortfarande hogidag.
Hushallen blev mer forsiktiga och hushallens sparande
6kade under perioden som bostadspriserna foll. Sparandet
ligger fortsatt pa en hog niva idag.

Bostadspriser i Danmark

Index 2010=100
Lagenheter i Képenhamn
Lagenheter i Danmark
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Kalla: Finans Danmark (Association of Danish Mortgage Banks)

God tillvaxt med sjunkande arbetsloshet framover
Arbetslosheten i Danmark dr relativt lag och de senaste
publicerade siffrorna visar att arbetslosheten ligger strax
under 6 procent, med andra ord ldgre dn i Sverige. Ar-
betslosheten i Danmark fortsatter dock vara betydligt
hogre dn fore finanskrisen da den ldg runt 4 procent. Den
danska arbetsmarknaden dr uppbyggd sa att den framjar
flexibilitet. Begreppet “flexicurity”som star for ”flexibility”
och ”security”myntades for att beskriva den danska arbets-
marknaden. Aven andelen léngtidsarbetsldsa &r relativt 1dg
i Danmark och ligger pa ungefdr samma niva som i Sverige.
Det rader fOr narvarande brist pa arbetskraft inom bland
annat byggbranschen. Framéver spar EU-kommissionen
att den danska arbetslosheten fortsatter att sjunka.

De offentliga finanserna i Danmark &r goda. Enligt EU-
kommissionen spas den offentliga bruttoskulden minska
fram till 2019 dven om en pensionsreform och aterbetal-
ning av en bostadsskatt tdr pa de offentliga finanserna.
Inflationen fortsétter ligga under EU-genomsnittet.

EU-kommissionen spar god tillvaxt i Danmark kom-
mande dr dér tillvixten framst vantas vara inhemskt dri-
ven. Okat tryck i virldshandeln kan dock ge skjuts till
Danmarks ekonomi.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 3 kv 18,4 " 08 " 2,9
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 3 kv 139,2 v 39 " 9,1
Hushallens konsumtion volym 2010=100 3 kv 1156 " 04 " 2,7
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 14,0 -2
1-3 kv 49,8 11
Naringslivet
Naringslivets produktion volym 2015=100 nov 1171 10 7
jan—nov 107,4 5
Industriproduktion volym 2015=100 nov 116,7 0o " 6
jan—nov 107,6 5
Industrins orderingang volym 2010=100 nov 110,2 & W 8
jan—nov 102,9 6
Industrins kapacitetsutnyttjande % 3 kv 90,9 " 0,2 "2 23 2
Industrins investeringar mdr kr 3 kv 38,7 15
Tjansteproduktion volym 2015=100 nov 116,4 2 7
jan—nov 106,5 5
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr dec 109,2 1 0 0
jan—dec 1 306,9 10
Varuimport mdr kr dec 110,9 1 0 0
jan—dec 1 310,8 9
Handelsnetto mdr kr dec -1,7
jan—dec -3,9
Bytesbalans mdr kr 3 kv 50,7
1-3 kv 126,8
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 dec 1229 v -14 " 3,3
jan—dec 2,6
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 nov 176 " 05 " 2,1
jan—nov 21
Personbilsregistreringar, nya st dec 35 357 -7
jan—-dec 392728 1
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 jan 107,2 4 107,7 4 104,3 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 dec 325,2 0,4 1,7
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 dec 212,7 0,4 1,9
Producentprisindex 2005=100 dec 121,8 1,6 2,3
Exportprisindex 2005=100 dec 116,8 2,0 1,5
Importprisindex 2005=100 dec 116,3 24 245
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 dec 121,7 1,8 2,8
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 dec 1271 1,1 3,0
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal dec 5005 23
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal dec 321 —4.,8
darav heltidsstuderande 1 000-tal dec 99 -7,5
Arbetade timmar 10 000-tal dec 14710 1,8
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal dec 107 4,2
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 nov 126,1 1,8
Timlon, industriarbetare kr nov 179,5 1,8
Finansmarknad
Utlaning till hushall mdr kr dec 3809 7,0
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr dec 2173 5,6
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % jan 0,85 0,13 2 0,20 ?
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % jan -0,69 0,06 2 0,08 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr dec 53,6
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 31 jan 130,9 -1,0 0,0

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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