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Inledning

Foretagande och i synnerhet nyforetagande forknippas med
risktagande. Exempelvis &r foretagarens inkomst osdker vilket dven
paverkar pensionen. Dessutom kan det bl.a. vara svart att
kombinera foretagande med framforallt smdbarn och det finns alltid
en risk att drabbas av sjukdom. I denna studie forsoker vi utifrdn
befintlig registerdata undersdka om individers riskaversion bidrar
till deras val att bli foretagare. Teoretiska och empiriska studier
visar att individers riskaversion &r en central variabel for valet
mellan att bli egenforetagare - entreprendr - eller ta ett Ionearbete
(se bl.a. Kihlstrom och Laffort, 1979; Rees och Shah, 1986; Stewart
m.fl., 1999; Wagner, 2003; Ekelund m.fl., 2005 samt Caliendo m.fI.,
2009). Bland annat Colombier m.fl. (2008) anvander sig av
experimentteknik for att extrahera individers riskaversion (se Holt
och Laury, 2002, 2005 och Harrison m.fl., 2005). De finner att
individer som var egenforetagare var signifikant mindre
riskaversiva dn 6vriga individer i studien. Liknade resultat erhéller
dven Barsky m.fl. (1997) och Brown m.fl. (2006). Trots att Cramer
m.fl. (2002) finner ett positivt empiriskt samband mellan
nyforetagande och risktagande dr de dock inte sékra pa att
sambandet dr kausalt. Simon m.f1.(2000) och Gifford (2003)
argumenterar att det finns kognitiva skillnader i individers
subjektiva bedomning av risktagande. Det vill sdga nyforetagare
som t.ex. har tidigare branscherfarenhet, hogre férmaga, bittre

19 Vi dr mycket tacksamma for synpunkter fran Carl Oreland och Anders Bornefalk
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kunskaper uppfattar valet att bli féretagare som mindre riskabelt dn
de som inte har samma formaga och erfarenhet, allt annat lika.
Darfor ar det viktigt att skilja mellan upplevd subjektiv och
berdknad riskaversion. Historiskt har denna forskning anvant sig av
experimentdata? for att kunna extrahera individers riskaversion.
Empiriska studier omfattar vanligtvis foretagare som overlevt en
tidsperiod av foretagande, vilka kan ha en annan riskaversionsniva.

Individers riskaversion &r en variabel som &r intressant att beakta
vid ett antal ekonomiska valsituationer, t.ex. placering av pengar?. I
USA dgde drygt 20 procent av hushallen aktier i borjan av 2000-talet.
Enligt Kabir m.fl. (2011) var USA tillsammans med Sverige de
lander ddr hogst andel av hushallen dgde aktier. Kabir m.fl. (2011)
argumenterar dock att i forhdllande till de historiska avkastningar
pa finansiella instrument och neoklassisk portfoljteori ar 20 procent
som &ger aktier ett 1agt tal. De menar att en av forklaringarna &r
individers riskaversion. Generellt dr riskaversiva individer inte
villiga att ta pa sig risk utan ndgon slags forvantad positiv
kompensation. Ju hogre upplevd risk desto hogre maste den
forvantade positiva kompensationen ocksa vara. Om inte den
forvantade kompensationen dr tillrackligt hog sétter individen hellre
in sina pengar pa t.ex. rantebarande bankkonto med lag, men
garanterad, avkastning dn investerar i aktier, som generellt kan ge
en hogre men osédkrare avkastning.

I denna studie anvénder vi oss av unika mikrodata 6ver individers
faktiska finansiella placeringar for att berdkna ett alternativt matt pa
riskaversion, istédllet for som i experimentstudier anvanda
hypotetiska valsituationer for att extrahera individernas
riskaversion. Savitt vi vet har inte individernas faktiska finansiella
placeringar tidigare anvéants som matt pa deras riskaversion, i
synnerhet inte for att studera 6vergangen till foretagande. De
finansiella placeringarna har vi kategoriserat som: banktillgodo-

22 Respondenterna stills infor hypotetiska valsituationer och fran deras svar
berédknas sedan deras riskaversion, se t.ex. Holt and Laury (2002).

2 Guiso och Paiella (2006) studerar bl.a. investering i humankapital, Diaz-Serrano
och O"Neil (2004) kopplade det till sannolikheten att bli arbetslds, Brunello (2002)
kopplade det till uppnadd utbildningsniva, och Shaw (1996) och Budria m.fl. (2012)
studerade riskattityden och inkomsttillvéxten. Bortsett fran dessa omraden har
riskbendgenhet approximerats med hjdlp av alkoholkonsumtion och rékvanor
(Bellante och Link, 1981). Inom psykologin maéts riskbeteende vanligtvis av
enkitfragor. Risk har lange métts pa detta sétt (se Weber m.fl., 2002).
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havanden, rdantefonder, 6vriga fonder, aktier och kapital-
forsdkringar. Generellt bor vi kunna anta att aktieplaceringar &r
forknippat med storst risktagande bland dessa typer av placeringar.
Det motsatta bor gilla banktillgodohavanden. Syftet med studien &r
att forsoka undersoka om unga individers riskaversion bidrar till
deras val att bli foretagare. Det finns framfor allt fyra anledningar
till varfor det &r viktigt att cka kunskapen om ungas foretagande. i)
Till att borja med utgor sjédlva etableringen som foretagare en viktig
del av foretagande. Ofta sker denna etablering redan i unga ar. ii)
Vidare kan den totala positiva tillvaxteffekten av foretagandet 6ver
tiden antas bli storre ju tidigare en bestdende 6vergang till
foretagande sker (humankapitalackumulation). iii) Féretagande i
unga dar, dven under relativt korta perioder, kan dven forvantas ge
viktiga erfarenheter som kan komma till nytta senare i arbetslivet,
oavsett om det dr som anstélld eller vid senare forsok att etablera sig
som foretagare. Slutligen iv) kan ett 6kat foretagande bland unga
vara ett sétt att minska den for narvarande hoga
ungdomsarbetslosheten.

Vi formulerar darfor foljande hypotes som vi dmnar testa: Individer
som hade en hogre andel av sina finansiella tillgangar placerade i aktier dr
mindre riskaversiva dn individer som placerade en ligre andel av sina
finansiella tillgdngar i aktier och dr sdiledes mer bendgna att bli foretagare,
allt annat lika. Omvant resonemang torde gélla for andelen
finansiella tillgangar som &r placerade i banktillgodohavanden. Det
vill séga individer som hade en hogre andel av sina finansiella
tillgdngar placerade i banktillgodohavanden torde vara mer
riskaversiva dn individer som hade en ldgre andel av sina finansiella
tillgdngar placerade i banktillgodohavanden. Svagheten med denna
ansats dr att alla inte har finansiella tillgdngar (sjdlvselektionsbias),
varvid vara resultat inte &r generella utan endast galler f6r de som
har finansiella tillgdngar.

I det foljande redovisas data, population och empirisk strategi.
Darefter foljer en deskriptiv del som belyser individernas finansiella
placeringar kopplat till nagra av deras individkarakteristika. Vi
jamfor korrelationen mellan vart alternativa matt pa riskaversion
och individkarakteristika med tidigare resultat ddr andra matt pa
riskaversion anvants. Detta gors for att se hur bra vart matt &r. Till
sist foljer en redovisning av de empiriska resultaten med en
vidhdngande diskussion och slutkommentarer.
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Unga och deras koppling till foretagande

Data

Utgangspunkten for denna studie dr SCB:s mikrodata 6ver individer
och deras anknytning till arbetsmarknaden. Data kommer fran
SCB:s Entreprenorskapsdatabas som till storsta delen bygger pa den
Registerbaserande arbetsmarknadsstatistiken (RAMS) och
inkluderar alla individer som finns i Rikets totalbefolkning (RTB).
RAMS innehaller bl.a. information om de individer som &r famans-
aktiebolagsdeldgare samt de som deklarerar for naringsverksamhet.
Till denna rapport har vi anvant data fran de definitiva
deklarationerna for naringsverksamhet.2*

RAMS kopplar forvarvsarbetande individer till ett foretag i
november médnad (s.k. employer - employee databas). Entreprencr-
skapsdatabasen innehéller information om individers historiska
anknytning till foretagande bade direkt och indirekt via familjeband,
samt vilka individer som definieras saisom operativa foretagsledare.
Det unika med Entreprendrskapsdatabasen &r att SCB via ett
hierarkiskt podngsystem har tagit fram, registerméssigt, den som
anses vara operativ foretagsledare (Se Andersson och Andersson,
2012a). Vi kan sdledes dven studera de operativa foretagsledarna
som inte har ndgra egna dgarintressen i foretagen.

SCB forfogar over formogenhetsstatistik pa individniva for dren
2000-2007. Statistiken gor det mojligt att identifiera vilka tillgdngar
som individerna har deklarerat och deras marknadsvéarde vid
arsskiftet. Vi delat upp tillgdngarna i: a) banktillgodohavanden b)
rantefondsinnehav c) 6vrigt fondinnehav d) kapitalférsakringar och
e) aktieinnehav.? Dartill finns uppgifter om individernas reala
tillgdngar, vilket i forsta hand utgors av bostader. Vi kan dock
konstatera att de reala tillgangarna dr mycket starkt korrelerade
med aldern, se figur 1. Detta torde vara en effekt av individernas
intrdde pa bostads/fastighetsmarknaden. I genomsnitt var néstan 70

24 Den information som anvénds i RAMS erhélls fran en preliminér leverans fran
Skatteverket som inte omfattar alla deklarationerna. Detta pa grund av att alla inte
dr inkomna och fardiggranskade.

% Se bilaga 1 i appendix for utforligare information om de finansiella tillgdngarnas
definitioner.
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procent av 34-aringarnas tillgdngar placerade i reala tillgdngar.2¢ Det
talar for att vi skall exkludera den reala sidan av tillgdngsmassan
och endast anvdnda oss av de finansiella tillgangarna i denna studie.
En mycket stor del av de reala tillgdngarna dr finansierade via lan. I
figur 1 ser vi dven vissa aldersrelaterade portfoljférandringar. Yngre
individer tenderade att ha en hogre andel 6vriga fonder, men detta
byts sedan mot framst banktillgodohavanden. Vi ser dven att
andelen aktier 6kade i deras portfoljer med stigande alder, vilket
formodligen dr en effekt av att individerna med tiden blir allt mer
etablerade pa arbetsmarknaden. Liknande resultatet erhdlls dven
fran korrelationsmatrisen 6ver de olika tillgdngarna, se tabell 1.

Figur 1: Vanster y-axel: andel tillgangar i forhallande till individernas
finansiella tillgdngar per kohort. Hoger y-axel: andel reala tillgangar
efter individernas totala tillgdngar per kohort.

0,8 0,8
0,7 0,7
0,5 \\ 0,5
0,4 0,4
0,3 P — e HLE
0,2 — 0,2
0,1 —%/&', SN 0,1
)

18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34

s Bank Aktier Alder

e— Rintefonder Ovrigafonder

e Kapitalforsakring Reala tillgdngar

2 Studeras enbart den grupp som faktiskt hade nagra reala tillgangar bestod den
genomsnittliga tillgdngsportfoljen till 90 procent av reala tillgangar.
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Tabell 1: Korrelationsmatris mellan de olika finansiella
tillgangarna

Bank Réante- Ovriga Kapital- Aktier
fonder fonder  forsékring
Bank 1,000
Réantefonder -0,1418 1,000
Ovriga fonder -0,5842 -0,1954 1,000
Kapitalforsékring -0,1724 -0,0613 -0,2941 1,000
Aktier -0,2146 -0,0907 -0,3742 -0,1095 1,000

Population och empirisk strategi

Vi utgdr frdn samma grundpopulation som Andersson och
Andersson (2012b) anvande i studien Ungas dvergang till
foretagande.

Grundpopulationen omfattar individer mellan 16 och 34 ar 2005,
med bl.a. tilldggskravet att de méste finnas med i Rikets total-
befolkning (RTB) alla ar mellan 2004 till 2008.27 Grundpopulation
storlek ar 1 149 882 individer. Utav dem var det totalt 395 627
personer som saknade finansiella tillgdngar medan motsvarande tal
for tillgdngar i ett vidare begrepp (finansiella och reala tillgdngar)
var 281 443 individer. Det innebér att cirka 65 procent av
individerna i populationen hade finansiella tillgangar.

For att vi ska kunna uttala oss om huruvida det &r kausala effekter
som vi finner, behéver vi kontrollera for de variabler som de facto
paverkar 6vergangen till foretagande. Var empiriska strategi ar att
kontrollera - konstanthdlla - for de tankbara relevanta variabler pa
individniva som finns att tillga i SCB:s register, t.ex. utbildningsniva,
arbetsmarknadsstatus, formogenhetens storlek?s, boenderegion, kon
och alder. Om det saknas adekvata kontrollvariabler (omitted
variables) som de facto paverkar sannolikheten att bli féretagande,
kommer vi att fa en bias i kontrollvariablernas koefficienter (omitted
variable bias), dvs. vi kommer att fa en hogre eller lagre paverkan av
sannolikheten att fa koppling till foretagande.

27 Den undre aldersgransen blir i praktiken 18 ar, da de 16- och 17-&ringar som blev
kvar efter individrestriktionerna exkluderades pa grund av att de ansags vara
outliers. Saledes erhalls en mer homogen population med avseende pa
aldersfordelningen.

28 For att ta fram olika formogenhetsgrupperingar studerar vi medelvérdet for
gruppen som har anknytning till féretagande respektive de som inte har
anknytning till foretagande.
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En svaghet med registerdata &r att vi inte vet ndgot om t.ex.
individernas motivation och férméga (unobserved heterogeneity).
Traditionellt anses individernas medelbetyg fran gymnasiet och
fordldrarnas utbildningsniva vara korrelerade med icke-observer-
bara individegenskaper sasom motivation och formaga. Det betyder
att individerna minst maste ha en gymnasieutbildning for att vi skall
kunna konstanthdlla individernas betyg. Dessutom vill vi kunna
konstanthdlla for individernas arbetsmarknadsstatus och
formogenhetsuppgifter aret innan deras eventuella kopplingar till
foretagande. Bristen pa adekvata kontrollvariabler innebar dock att
vi endast kan uttala oss om det finns en indikation pa vad som
faktiskt paverkar valet att fa kopplingar till foretagande. Flertalet av
kontrollvariablerna &r laggade en tidsperiod, t.ex. de finansiella
placeringarna. Denna strategi minskar endogenitetsproblematiken.

Vi véljer att anvanda oss av en logistisk regressionsansats da
beroendevariabeln &r bindr. Beroendevariabeln kodas 1 om
individen var foretagare i dess vidare bemérkelse &r 2005 och 0 om
individen inte var foretagare. Foretagare i vid beméarkelse beskrivs
ndrmare under avsnittet Deskriptiv statistik. Koefficienterna
presenteras som oddskvoter. Exempelvis om koefficienten for
dummyvariabeln Kvinna &dr 0,60 innebér det att oddsen for en
kvinna att bli foretagare dr 40 procent ldgre dn f6r en man, allt annat
lika.

Det finns dock ett specifikt problem (som vi ndamnt tidigare) med att
anvdnda sig av finansiella tillgdngar som ett alternativt matt pa
riskaversion. Det var en relativt stor andel (cirka 35 procent) av
grundpopulationen som saknade finansiella tillgangar. Eftersom vi
ej heller kan anta att dessa individer &r slumpmassigt fordelade i
populationen genererar det en sjdlvselektionsbias i skattningarna
som dr svar att uppskatta storleken och riktningen pa. Det innebér
att vara empiriska resultat géller forst och framst for undersoknings-
populationen, de 754 255 individer, men de utgor en stor del av
individerna i aldersgruppen. Fortsatta studier behover goras for att
se om slutsatserna dr applicerbara dven for de som saknade
finansiella tillgdngar.

Deskriptiv statistik

De sdkraste placeringarna torde vara banktillgodohavanden och
rantefonder medan 6vriga fonder och i synnerhet aktieinnehav bor
ses som de mest riskabla placeringsformerna. Noterbart dr att 6vriga
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fonder dr den vanligaste placeringstypen i populationen for de
individer som hade finansiella tillgdngar. Lite fler &n tre av fyra
individer hade ndgon andel av sina finansiella tillgangar placerade i
ovriga fonder. I genomsnitt motsvarade denna placeringskategori
drygt 50 procent av de finansiella tillgangarna. Drygt tva av fem
individer hade banktillgodohavanden medan en av tre dgde aktier.
Den genomsnittliga portfoljen bestod av 26 procent banktillgodo-
havanden och aktieandelen var néstan 14 procent. Absolut lagst var
antalet individer som hade réantefonder: endast 1 av 10 individer
agde andelar i rantefonder och den genomsnittliga portfoljvikten
var kring 5 procent.

Tabell 2. Antal individer som hade nagot
investerat i foljande finansiella tillgadngar ar 2004

Antal Andel Medelvikt

individer  individer Procent

Bank 334 302 44,3 26,03

Rantefonder 75 822 10,1 4,45

Ovriga fonder 575 558 76,3 50,62

Kapitalférsakring 121 281 16,1 5,30

Aktier 247 529 32,8 13,61
Antal individer 754 255

Anmérkning: Endast de som har finansiella tillgangar.
Totalt 754 255 individer.

Koppling till féretagande delas upp i fyra olika kategorier beroende
pa att de skiljer sig markant at: i) egen foretagare, ii) fdmansaktie-
bolagsdeldgare, iii) operativa foretagsledare (utan dgarintresse) samt
iv) kombinator. En fdmansaktiebolagsdeldgare erhéller “vanlig” 16n
fran sitt foretag. En egenforetagare ddremot tar ddremot ut 16n fran
foretaget i form av driftsoverskott. Dessutom kravs det betydligt
mera kapital att starta ett famansaktiebolag jamfort med en enskild
firma. De operativa foretagsledarna, utan dgarintresse, r de som
skoter foretagens dagliga verksamhet utan att personligen pdverkas
av foretagens finansiella ataganden. Kombinatorer &r individer som
var anstdllda men som bisyssla var egenftretagare eller
famansaktiebolagsdelédgare. I tabell 3 redovisar vi de olika
finansiella tillgangskategoriernas (fem kategorier) medelvikter for
de olika kategorierna av foretagande och jamfor dessa mot gruppen
individer som inte var kopplade till féretagande. Har kan noteras
samma tendenser som den uppstillda hypotesen, dvs. Individer med
kopplingar till ndgot slags foretagande hade generellt en higre andel av
sina tillgdngar placerade i aktier dn gruppen individer som inte hade
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koppling till nagot slags foretagande. Samma placeringsstruktur hade
kategorierna foretagare ndr det géllde kapitalforsdkringar. De
procentuella skillnaderna jamfort med individer som inte var
foretagare var inte alls sa stora som vid aktieplaceringarna. Daremot
andelen individer med banktillgodohavanden uppvisade inte den
strukturen som vi a priori forestéllt oss. Endast egenforetagare samt
operativa foretagsledare hade banktillgodohavanden som var i linje
med det omvidnda resonemanget till den uppstéllda hypotesen.
Aktiefonders harda marknadsforing och deras transparens (vilka
placeringar som fonderna har) gor resultaten mer svartolkade &n
rena aktieplaceringar. Individer med nagon slags koppling till
foretagande hade en ligre andel av sina portfoljer placerade i rénte-
och 6vriga fonder dn personer som inte var kopplade till
foretagande. Detta kan dven vara i linje med var uppstillda hypotes,
i synnerhet for rantefonder da dessa placeringar torde anses som
betydligt sdkrare placeringar &n aktieinvesteringar och saledes
mindre attraktiva placeringar for foretagare givet deras riskprofil.
En forklaring till féretagarnas lagre vilja att placera i 6vriga fonder
kan vara att flertalet av 6vriga fonder dven har en andel
réantebdrande papper.

Tabell 3: Genomsnittliga andelar av de finansiella tillgadngarna &r 2004, i
procent per redovisningsgrupp och koppling till olika typer av féretagande
2005

Egen Famansaktie- Operativ. Kombina Ej
foretagare bolagsdelagare foretagsledare torer  foretagare
(yrk 4) (yrk 5) utan agarintresse

Bank 25,73 28,23 24,41 27,41 26,02
Réntefonder 3,25 3,60 3,45 3,96 4,46
Ovriga fonder 45,92 38,34 41,86 44,00 50,75
Kapitalforsakring 5,67 6,56 6,41 5,67 5,29
Aktier 19,43 23,28 23,87 18,97 13,49
Total procent 100 100 100 100 100
Antal individer 2974 1780 1365 7634 740 502

Anmaérkning: Endast de som har finansiella tillgangar. Totalt 754 255 individer.

Riskbenagenhet

Savitt vi vet har inte individernas faktiska finansiella placeringar
tidigare anvants som matt pa deras riskaversion, i synnerhet inte for
att studera overgangen till foretagande. Guiso och Paiella (2008)
papekar att det finns ett fatal hushallskarakteristiska som hjalper till
att forklara nivan pa riskaversionen. Individer som tenderar att ha
osdkra inkomster eller som i framtiden kommer att fa
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likviditetsbegransningar tenderar att ha en hogre grad av
riskaversion. I 6vrigt argumenterar de att riskaversionen till stor del
forklaras av en oforklarad heterogenitet. Det finns dock empiriska
beldgg som bl.a. visar att mén dr mindre riskaversiva dn kvinnor,
entreprendrer dr mindre riskaversiva dn anstdllda, och anstallda i
offentlig sektor dr mer riskaversiva dn personer anstédllda i privat
sektor (se bl.a. Hartog m.fl., 2002) samt att hogutbildade &r mindre
riskaversiva dn lagutbildade individer (se Brunello, 2002). Ett sétt att
starka trovardigheten pa vart matt pa riskaversion dr att se om det
overensstimmer med ovanstdende empiriska beldgg. Fran tabell 4
kan vi konstatera att andelen aktieinnehav i individers finansiella
portfoljer stimmer vil 6verens med tidigare forskning kring
riskaversion. I ett forsta skede tycks andelen aktier vara ett matt som
genererar resultat som stimmer dverens med tidigare
forskningsresultat om individers riskaversion.

Tabell 4: Medelvardestest for olika individkarakteristiska per finansiell tillgang

Banktillgod Rante- Ovriga Kapital- Aktie- Stammer
o-havande fonder fonder  forsékring innehav med
tidigare
forskning*
Medelvérde tot” 26,03 4,45 50,62 5,30 13,61
Standard avvikelse 37,42 17,71 42,04 16,68 28,21
Antal 754 255 754 255 754 255 754 255 754 255
Medelvarde Man 26,49 3,85 47,27 5,15 17,23
Medelvarde Kvinnor 25,55 5,07 54,14 5,45 9,89
P-varde t-test 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 JA
Medelvarde Efter gymn. utb. 29,99 4,05 44,78 4,99 16,18
Medelvarde Ej efter gymn. utb. 24,45 4,60 52,95 5,42 12,58
P-varde t-test 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 JA
Medelvarde Offentligt anstéllda 25,80 4,79 53,63 5,29 10,48
Medelvarde Privat anstéllda 26,11 4,33 49,62 5,30 14,64
P-véarde t-test 0,002 0,000 0,000 0,903 0,000 JA

Anmaérkning: * inneb&r medelvéarde fér innehavet fér alla individer som har ndgon tillgdng éverhuvudtaget. *
Ja innebar att hypotesen att mindre riskaversiva individer enligt tidigare forskning har en hdgre andel aktier i
sina finansiella portféljer &n mer riskaversiva individer (enligt vanliga t-tester).

Som vi tidigare nimnt dr nackdelen med att anvanda data 6ver
finansiella tillgdngar att en relativt stor andel individer saknade
sddana tillgangar. For ar 2004 var det cirka 35 procent av grund-
populationen som saknade finansiella tillgdngar. I tabell 5 kan vi
utldsa att det var relativt sett yngre personer, personer med utldndsk
bakgrund, lagutbildade (ej eftergymnasial utbildning), personer
med ldga gymnasiebetyg, studerande eller arbetslosa som inte hade
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finansiella tillgangar. Koefficientskattningarna i regressionerna

kommer sdlunda att paverkas d& ovanstaende variabler &r

korrelerade med 6vergdngen till foretagande, vilket genererar en
sjdlvselektionsbias pa koefficientskattningarna. Exempelvis hade

individer med eftergymnasial utbildning en ldgre sannolikhet att bli

foretagare och samtidigt dr det relativt sett farre individer med

eftergymnasial utbildning som faller bort. Troligtvis leder det till att
koefficienten for utbildningsniva underskattas pa grund av

sjdlvselektionsbiasen. Valet av empirisk strategi kommer séledes

leda till bade positiv och negativ sjdlvselektionsbias.

Det ar viktigt att notera att pd grund av det stora antalet individer
som inte hade ndgra finansiella tillgangar kan vi endast uttala oss

om gruppen individer som hade finansiella tillgangar. Nagra

generella slutsatser for alla yngre personer bor dérfor inte goras

med denna analys som underlag.

Tabell 5: Bortfallsanalys. Medelvarden for modellens kontroll-

variabler fér de som hade respektive inte hade finansiella

tillgangar.
Medelvarden
Medel- Finansiella +
varden tillg&ngar ttest
Alla Ja Nej p-varde
Alder >= 25 &r (dummy) 0,661 0,666 0,652 0,000
Eftergymnasial utbildning 0,244 0,286 0,164 0,000
Lagst betyg (kvartil) 0,259 0,207 0,358 0,000
Hogst betyg (kvartil) 0,244 0,289 0,159 0,000
Kvinna 0,494 0,487 0,509 0,000
1 eller 2 barn 0,403 0,407 0,396 0,000
3 eller fler barn 0,069 0,062 0,082 0,000
Studerande t-1 0,300 0,307 0,286 0,000
Arbetslos t-1 0,141 0,122 0,177 0,000
Jobbytare t-1 0,127 0,126 0,129 0,000
Utrikesfodd 0,056 0,039 0,088 0,000
Inrikesfodd med tva utrikesfédda foraldrar 0,039 0,030 0,055 0,000
Genomgatt UF 0,059 0,061 0,054 0,000
Ftg historik far t-1 0,246 0,273 0,193 0,000
Eftergymnasial utbildning far 0,158 0,181 0,113 0,000
Ftg historik mor t-1 0,138 0,157 0,102 0,000
Ftg historik partner t-1 0,028 0,029 0,025 0,000
Nettoférmdgenhet t-1 mellan 55 001 kr 0,178 0,228 0,084 0,000
och 285 000 kr
Nettoférmdgenhet t-1 >= 285001 0,148 0,192 0,065 0,000
Andel banktillgodohavanden - 0,263 - -
Andel aktier - 0,136 - -

Statistiska centralbyrin

49



Risktagande och nyforetagande Fokus pd niringsliv och arbetsmarknad

Tabell 5: (forts.)

Medelvarden
\'\//I;gzlr; Finansiella tillgangar t-test”
Alla Ja Nej p-varde
Andel rantefonder - 0,044 - -
Andel dévriga fonder - 0,506 - -
Andel kapitalforsékring - 0,053 - -
Medelinkomst 2004, 10 tkr 0,151 0,161 0,133 0,000
Medelinkomstutveckling* 2,07 1,94 2,32 0,000
Antal individer 1149882 754 255 395 627

Anmaérkning: * medelinkomstutveckling &r ett matt pa hur 2004 ars inkomst forhaller sig
till medelinkomsten for perioden 2001-2003. Skall tolks s& att exempelvis 1,94 innebar
att 2004 ars inkomst i genomsnitt &r 94 procent hogre an medelinkomsten for perioden
2001-2003.+ T-test indikerar om medelvardena skiljer sig at mellan de som har och inte
har finansiella tillgangar.

Empiriska resultat

Vi anvénder oss av samma grundmodell, for att forklara 6vergangen
till att bli foretagare, som i Andersson och Andersson (2012b) med
tilldgget att vi nu dven tar hansyn till individernas heterogenitet i
finansiella placeringar.

Utgangspunkten for studien &r att testa om individer som dr mer
riskbendgna har en hogre sannolikhet att bli foretagare. I sa fall
borde vi se att individer som hade en hogre andel av sina finansiella
tillgangar placerade i aktier hade en hogre sannolikhet att bli
foretagare dn individer som hade en lagre andel av sina tillgangar
placerade i aktier, allt annat lika. Analysresultaten i tabell 6 stodjer
denna hypotes oavsett vilken typen av foretagande vi studerar.
Uttryckt pd ett annat satt, individer som var mindre riskaversiva
hade en hogre benidgenhet att bli foretagande ar 2005.

I figur 2 visas resultaten fran marginaleffektsberdkningar.
Berdkningarna bygger pa att vi latit andelen aktier forandras? for
att kunna studera hur sannolikheten att bli foretagare har
forandrats, allt annat lika. Resultaten visar pa att om andelen aktier i
den finansiella portfoljen 6kade fran 0 till 15 procent eller fran 15 till
30 procent 8kade individens sannolikhet for att bli foretagare i det
ndrmaste linjart. Sannolikheten att bli foretagare kade med mellan

2 Vid marginaleffektsberdkningarna, dvs. nir sannolikheten for att bli foretagare
har beridknats genom att dndra portfsljvikten av aktieinnehavet har vi dven 1atit
forandra de ovriga tillgangskategoriernas vikt. Summan av andelarna ar totalt 100
procent. Férandringarna &r proportionella till genomsnittsportfoljen.
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6 procent och 9 procent om aktieandelen 6kade med 15 procent-
enheter, beroende pa typ av foretagande. Lagsta okningen fann vi
hos egenforetagarna och hogsta ckningen fanns hos de operativa
foretagsledarna. Om aktieandelen istéllet hade 6kat frén O till 30
procent hade sannolikheten for att bli foretagare 6kat med nastan 20
procent for famansaktiebolagsdeldgarna respektive de operativa
foretagsledarna medan motsvarande tal for egenforetagarna var
nédstan 14 procent.

Analysresultaten i tabell 6 visar att kvinnor hade en betydligt ldgre
sannolikhet att fa ndgon koppling till foretagande, dven efter att vi
kontrollerat for kvinnors civilstand. All forskning om riskaversion
visar entydigt att kvinnor dr mer riskaversiva 4n méan. En ytterligare
dimension i studien &r att studera om det finns ndgon konsskillnad
pa marginaleffekterna. Vi skattar saledes om de fyra modellerna och
inkluderar interaktionseffekter mellan kén och placeringskategorierna.30
Nya marginaleffektsberdkningar gors for de olika typerna av
foretagare respektive kon, se figur 3. Resultaten dr nagot
overraskande och visar att om kvinnor ckade aktieandelen fran t.ex.
0 till 15 procent hade de en relativt sett hogre sannolikhetsokning, i
synnerhet, att bli fdmansaktiebolagsdeldgare dock endast en
marginell effekt att bli kombinatorer. For de dvriga tva typerna av
foretagande var ménnens marginaleffekter storre.

Tabell 6: Logistiska regressioner, de som fick koppling till olika typer
av foretagande 2005. Dessa individer hade ej ndgon anknytning till
foretagande 2004

Yrk 4 Yrk 5 Opf Komb

Alder >= 25 &r 277" (16,64) 348" (12,34) 2,48" (8,43) 1,717 (3,75)
Eftergymnasial 0,65~  (-7,13) 067" (-549) 0,76  (-3,36) 1,01 (0,11)
utbildning
Lagst betyg (kvartil) 0,93 (-1,58) 1,04 (0,63) 1,07 (0,99) 0,94 (-0,55)
Hogst betyg (kvartil) 1,107 (1,98 1,197  (2,80) 1,13 (1,67) 1,07  (0,60)
Kvinna 051" (-14,21) 041" (-13,21) 043" (-11,87) 045" (-7,57)
1 eller 2 barn 0,887  (-2,98) 1,08  (1,56) 1,01 (0,19) 0,88 (-1,29)
3 eller fler barn 092 (1,000 1,23 (1,86) 1,397 (2,81) 1,05 (0,24)
Studerande t-1 0,63  (-8,94) 0,63 (523) 081" (-2,44) 0,87 (-1,10)
Arbetslés t-1 1,44 (7,28) 092 (-1,04) 1,257 (2,63) 0,93 (-0,50)
Jobbytare t-1 1,23™ (363) 1,207 (2,66) 1,217 (2,48) 1,13 (0,94)
Utrikesfodd 1,52" (495 127 (@186 1,917 (5,65) 1,17  (0,69)

30 Koefficientresultaten redovisas dock inte men kan pa begéaran erhallas fran

forfattarna.
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Tabell 6: (forts.)

Yrk 4 Yrk 5 Opf Komb
Inrikes f6dd med tvé 1,30” (2,67) 121 (1,46) 122 (1,31) 1,747 (2,75)
utrikesfodda foraldrar
Genomgétt UF 117" (1,98) 1,17 (1,44) 1,01 (0,08) 153" (2,71)
Ftg historik far t-1 1,39 (7,45) 159"  (8,73) 1,26 (3,61) 1,777 (6,02)
Eftergymnasial o o o
utbildning far 0,89 (-2,08) 0,94 (-0,87) 1,28 (3,38) 1,27 (2,23)
Ftg historik mor t-1 1,32" (5,51) 1,237 (3,32 1,14 (1,76) 1,677  (4,85)
Fg historik partner 1807  (574) 1597 (352 156" (297) 306"  (6,05)
Nettoférmégenhet t-1 1,02 (0,42) 1,09  (1,35) 0,797  (-2,97) 1,19  (1,60)
mellan 55 001 kr och
285 000 kr
Nettoférmoégenhet 1,19 (3,42) 142" (5,82) 129"  (3,67) 1,607 (4,46)
t-1 >= 285 001 kr
Andel banktillgodo- 1,00 1,00 1,00 1,00
havanden t-1
Andel aktier t-1 1,32" (4,07) 1,637 (5,93) 1,907  (6,76) 1,697 (3,52
Andel rantefonder t-1 0,64 (-3,30) 0,91 (-0,63) 0,87 (-0,70) 1,39  (1,34)
Ar11del ovriga fonder 0,86 (-2,72) 0,857 (-2,21) 1,01 (0,17) 0,90 (-0,79)
t-
Andel 1,13 (1,10) 1,497  (2,97) 1597  (2,86) 1,27 (0,96)
kapitalforsékring t-1
Inkomst t-1 0,54  (-21,55) 1,02 (0,64) 1,05  (1,61) 0,96 (-0,93)
Inkomstutveckling 1,00 (-0,41) 1,00  (0,24) 0,99 (-1,51) 1,00" (2,00
Konstant 0,01 (0,000 0,002” (0,0000 0,002 (0,0000 0,000” (0,000)
Kontroller
Boende regionfamilj Ja Ja Ja Ja
Yrke 2004 Ja Ja Ja Ja
Utbildningsinriktning Ja Ja Ja Ja
2004
Verksam i bransch Ja Ja Ja Ja
2004
Observationer 673 660 671 537 671 599 667 389
Pseudo R 0,100 0,107 0,077 0,047

Anmaérkning: Exponentiated coefficients; t statistics in parentheses
"p<0.10, "p<0.05 " p<0.01
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Figur 2: Procentuell 6kning av sannolikheten att bli foretagare givet
att andelen aktier i den finansiella portféljen 6kas (i procentenheter)

25

20

15

10

0%-->15% 15% -->30% 0%-->30%

Yrk 4
H Komb
mYrk5
B Opf

Anmarkning: Sannolikheten att bli foretagare &r beréknad vid 6vriga kontrollvariablers
medelvarden. N&r aktieandelen férandras, véaxlar 6vriga innehaven proportionellt i forhallande

till innehaven i genomsnittsportféljen.
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Figur 3: Procentuell 6kning av sannolikheten att bli foretagare givet
att andelen aktier i den finansiella portféljen dkas (fran och till
procentuell andel), interaktionseffekter mellan kén och
innehavskategorierna
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Anmarkning: Sannolikheten att bli foretagare ar beréknad vid 6vriga kontrollvariablers
medelvarden. N&r aktieandelen férandras, véaxlar 6vriga innehaven proportionellt i forhallande
till innehaven i genomsnittsportféljen.

En annan faktor som underlittar steget till att bli féretagare &r
nedédrvd kunskap kring erfarenhet och inblick i att driva foretag och
som framforallt hédrror frén individernas forédldrar. Véra resultat

Statistiska centralbyrin 55



Risktagande och nyforetagande Fokus pd niringsliv och arbetsmarknad

pekar entydigt dven pa detta. Dessutom ser vi att dldre individer
hade en hogre sannolikhet att f ndgon koppling till féretagande;
liknande positiva effekt fanns for individer med de hogsta betygen
(hogsta kvartilen) under gymnasietiden. Effekten var dock den
motsatta for individer som studerade 2004 eller som hade
eftergymnasial utbildning. Allt detta tillsammans tyder pa att
kunskap, erfarenhet, motivation och ambition var viktiga faktorer
som okade/minskade sannolikheten att bli féretagare. Andersson
och Hammarstedt (2011) visar att personer med utldndsk bakgrund
har en hogre sannolikhet att starta féretag dn personer med svensk
bakgrund. Vi ser liknande tendenser hér; utrikesfédda personer
hade en hogre sannolikhet att fa kopplingar till foretagande
(forutom for kombinatorer). Effekten var ldgre for inrikesfodda med
tva utrikesfodda foréldrar.

Resultaten i tabell 6 visar att flera av de individegenskaper vi kan
kontrollera for hade ungefar samma pédverkan pa individer som blev
foretagare i allmadnhet. Fragan &r om vi fran resultaten i tabell 6 kan
utkristallisera ndgra signifikanta skillnader i individegenskapernas
effekter pa att bli egenforetagare eller fimansaktiebolagsdeldgare?
Vi ser bl.a. fran resultaten i tabell 6 att individer som hade en period
av registrerad arbetsloshet ar 2004 hade en hogre sannolikhet att bli
egenforetagare 2005 dn individer som inte hade ndgon registrerad
arbetsloshet; motsvarande effekt fanns inte for famansaktiebolags-
deldgare.

Dartill var risken (sannolikheten) for att bli foretagare 2005
signifikant lagre for de som var studerande 2004 jamfort med
personer som inte var studerande; oavsett om det gallde
egenforetagare eller fdimansaktiebolagsdeldgare. Motsatt effekt
fanns for de personer som bytte arbetsgivare mellan 2003 och 2004
jamfort med de som inte bytte arbetsgivare, oavsett typ av
foretagande. Resultaten visar dven att ju hogre inkomsten var 2004
desto lagre var sannolikheten att bli egenforetagare - en sa kallad
alternativ kostnad. Motsvarande effekt fanns dock inte hos
fdmansaktiebolagsdeldgarna. Allt detta tillsammans skulle kunna
vara tecken pad att det fanns sorteringsmekanismer mellan vilka
individer som blev egenforetagare och fdmansaktiebolagsdelédgare.
Annorlunda uttryckt; en del tecken pekar pa att det var relativt sett
fler individer som drevs (push) till att bli foretagare i form av
egenforetagare medan relativt sett fler individer valde att bli
fdmansaktiebolagsdeldgare (pull).
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Om vi sammanfattar de individegenskaper som skiljer operativa
foretagsledare frdn fdmansaktiebolagsdelédgare ser vi att operativa
foretagsledare i en hogre omfattning kommer fran en hogre
socioekonomisk grupp. Dessutom paverkades operativa
foretagsledare i mindre grad av sin neddrvda kunskap kring
foretagande samt att de verkade vara mindre riskaversiva an
fdmansaktiebolagsdelédgare.

Individer som har en storre nettoférmogenhet har generellt en
implicit forsakring mot om foretagsverksamhetens misslyckas.
Darfor kanske det blir l4ttare att ta steget till att f4 koppling till
nagon slags foretagande, i synnerhet som famansaktiebolags-
deldgare. Detta resonemang stods dven av resultaten i tabell 6.
Dessutom dr det ldttare att starta ett foretag om kapital finns.

Pa senare ar har det ofta patalats att entreprencrer dr en av
nyckelfaktorerna for 6kad ekonomisk tillvéxt och flera innovationer
i samhadllet. Entreprenorskap har pé senare decennier kommit in pa
gymnasieskolans schema i form av kursen Ung foretagsamhet (UF).
Resultaten pavisar att de som har genomgatt UF-kursen hade en
hogre sannolikhet att bli egenforetagare eller kombinatorer dan
personer som inte gatt kursen.3!

Avslutande kommentarer

I den foreliggande studien har vi forsokt att berdkna ett alternativt
matt pd individers riskaversion med hjdlp av registerdata och
individers finansiella placeringsbeslut i aktier. Savitt vi vet har inte
detta matt anvénts tidigare for att studera 6vergdngen till
foretagande. Denna studie skiljer sig fran andra studier om
individers riskaversion da dessa ofta bygger pa enkiter i ndgon
form. Vi berdknade andelen aktier i forhallande till den finansiella
portfoljens marknadsvérde och stipulerade foljande hypotes: En
individ som hade en hogre andel aktier (i.e. mindre riskaversiv) i sin
finansiella portfolj 2004 var mer bendgen att bli kopplad till nigon slags
foretagande 2005 dn en individ som hade en ligre andel av sina finansiella
tillgangar placerade i aktier, allt annat lika. I studiens empiriska del ser
vi entydiga tecken pa att hypotesen inte kan forkastas. Det vill sdga
individer som de facto var mindre riskaversiva hade en hogre

31 Eftersom inte alla individer har haft mojligheten att vélja att delta i UF-kursen
finns det en sjdlvselektionsbiases som gor att koefficienten &r underskattad.
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bendgenhet att bli foretagare (oavsett typ av foretagande), allt annat
lika.

Dessutom kan vi med hjélp av vanliga t-tester konstatera att man
hade en signifikant hogre andel aktier i sina finansiella portfoljer &n
kvinnor, individer med universitetsexamen hade en signifikant
hogre aktieandel &n individer som inte hade ndgon universitets-
examen, samt att offentligt anstillda hade en signifikant ldgre andel
aktier an privatanstillda. Denna korrelation mellan riskaversion och
specifika individegenskaper har dven tidigare forskning kring
riskaversion funnit. Det torde styrka tolkningen av vart alternativa
matt pa riskaversion. Den stora fordelen med denna studie &r att vi
kan utnyttja formogenhetsstatistik for dren 2000-2007 for att studera
individers riskaversion och hur det har paverkat deras val. En
svaghet med studien r resultatens generalitet, da en relativt stor
andel (35 procent) av populationen inte hade nagra finansiella
tillgdngar.
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Appendix A

Beskrivning av tabellvariabler
| formogenhetsregistret 2004

Reala tillgangar

Eget hem inkl. bodelen i jordbruk ér friliggande en- eller
tvafamiljshus samt rad- och kedjehus inrittat for permanent boende
(under hela aret). I smdhus ingér har inte fritidshus (redovisas for
sig, se nedan). Marknadsviardering sker genom upprakning av
taxeringsvarde med hjdlp av kopeskillingskoefficienter (som bygger
pa overlatelsepriser per kommun).

Bostadsritt dr en ldgenhet eller smdhus som dgs av en forening (bo-
stadsréttsforening) i vilken man sjédlv dr medlem. Vardet av denna
insats har hdr marknadsviarderats med hjélp av kontrolluppgifter
over overlatelsepriser, i forsta hand pd bostadsrattsforeningsniva
om antalet forsdljningar inom foreningen varit tillrdckliga, annars pa
forsamlings- kommun- respektive ldnsniva.

Uppgifterna i formogenhetsstatistiken 6ver saval antalet dgare som
vdrdet pa bostadsréatter har kvalitetsproblem och bor tolkas med
forsiktighet. Detta beror pa att varde (taxeringsvérde eller
motsvarande) pa enskilda bostadsritter saknas. Bostadsratts-
foreningar lamnar kontrolluppgift pd viardet av innehavarnas andel
i foreningens formogenhetsviarde. Dock motsvarar detta varde inte
marknadsvérdet, vidare behover inte bostadsrattsforeningar lamna
kontrolluppgift om formogenhetsvarde saknas. Marknadsvardet
skattas darfor enligt ovan.

Aven uppgifter om vilka som dger bostadsratter saknas. Personer
som &r folkbokforda i fastigheter som bestdr av bostadsritts-
foreningar som saknar formogenhetsvéarde antas darfor dga
bostadsritten. Detta medfor en 6verskattning av antalet personer
som &dger bostadsritt.

Fritidshus &dr smdhus inrdttade till bostad for fritidsandamal for
hogst tva familjer. Marknadsvérdering sker genom upprakning av
taxeringsvarde med hjdlp av kopeskillingskoefficienter (som bygger
pa overlatelsepriser per kommun).
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Jordbruksfastighet anviands for jord- eller skogsbruk. Marknads-
vdrdering sker genom upprakning av taxeringsvarde med hjdlp av
kopeskillingskoefficienter (som bygger pa overlatelsepriser per ldn).

Hyresfastigheter &r flerbostadshus som kan innehdlla bade bostader
och lokaler. Marknadsvardering sker genom uppréakning av
taxeringsvarde med hjdlp av kopeskillingskoefficienter (som bygger
pa Overlatelsepriser per ldn).

Ovriga fastigheter omfattar tomtmark fér permanentboende och
fritidsandamal, industrifastigheter samt fastigheter i utlandet.
Tomtmark och fastigheter i utlandet marknadsvéarderas
schablonmaéssigt genom att taxeringsviardet divideras med 0,75.

Finansiella tillgangar

Banktillgangar avser behéllning pd konton m.m. Behéllning dar
rantan understiger 100 kronor behover inte lamnas till Skatteverket,
banktillgdngarna dr ddarfor underskattade. Totalsumman i
formogenhetsstatistiken avseende bankmedel uppgar till cirka 70
procent av summan som SCB:s Finansrakenskaper redovisar.

Riéntefonder placerar fondmedel i obligationer och andra
réantebdrande vardepapper. Har ingar enbart svenska rantefonder,
d.v.s. rdntefonder som placerar i svenska rantebdrande
vdrdepapper.

I andra fonder dn rintefonder ingdr aktiefonder, blandfonder och
rantefonder som placerar i utlindska rdantebdrande vardepapper.

Borsnoterade aktier avser aktier enligt A-listan, O-listan, Nya
marknaden och Aktietorget. A-listan pa Stockholms fondbors
omfattar aktier i foretag med stort aktiekapital. O-listan, ddr O star
for oregistrerade foretag, dr avsedd for 6vriga bolag som t.ex. saknar
den verksamhetshistorik som kravs for registrering pa A-listan. Har
finns dven bolag som avser att inom en viss tid ansoka till A-listan.
Nya marknaden och Aktietorget dr privata marknadsplatser dar
onoterade foretag i smaforetag registreras for handel.

I obligationer och andra vardepapper ingar bl.a. premieobligationer
(omsatta efter 1995) och andra réantebdrande obligationer, optioner,
emmissionsréatter och konverteringslan.

I skattepliktig forsikring ingar kapitalforsakring som &r en form av
livforsdkring (formogenhetsskattepliktig). Skattepliktig forsakring
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kan ocksa vara en s.k. unit link-forsakring och pengarna &dr da place-
rade i fonder. Innehdller dven utlindska formogenhetsskattepliktiga
forsakringar.

Ovriga reala och finansiella tillgangar

Restpost som uppstar vid jamforelse mellan taxerad formogenhet
fran sjalvdeklarationen och motsvarande belopp fran registerdata. I
deklarationen kan man ha uppgivit tillgadngar som inte finns
redovisade bland de register som dr huvudkilla i formogenhets-
statistiken. Det kan vara fraga om onoterade aktier, bilar, batar eller
andra tillgangar samt skuldfordringar i Sverige men ocksa tillgdngar
i utlandet.

Summa tillgangar
Innehaller reala och finansiella tillgdngar samt restposten 6vriga
reala och finansiella tillgdngar.

Sammanlagda skulder

Sammanlagd skuld vid arets slut avser skuld fran Skatteverkets
kontrolluppgiftsregister. Har ingar dven skuld som uppstar vid en
jamforelse mellan taxerad skuld fran sjalvdeklarationen och
motsvarande belopp fran registerdata t.ex. utlandsskulder och
skulder mellan privatpersoner.

Studieskuld siarredovisas ur kontrolluppgiftsskulden med hjilp av
uppgifter fran Centrala studiestodsndimnden (CSN). Studieskulder
ingdr i “Sammanlagd skuld vid &rets slut”.

Opvrig skuld. Restpost skapad som differensen mellan taxerad skuld
och skuld fran kontrolluppgifter. Kan innehalla skulder mellan
privatpersoner.

Nettoférmodgenhet

Variabeln innehdller sammanlagda tillgdngar minus sammanlagda
skulder och kan sdledes dven vara negativ.

64 Statistiska centralbyrin



	SCB tackar
	Sammanfattning
	Långsiktig märkningseffekt av att varken arbeta eller studera0F
	Inledning
	Vad säger forskningslitteraturen?
	Empirisk strategi och data
	Den empiriska strategin
	Beskrivning av dataunderlaget
	Population
	Beroende variabel
	Oberoende variabel
	Kontrollvariabler
	Deskriptiv statistik

	Resultat
	Förvärvsinkomster år 2011
	Ej etablerad år 2011
	Utfall för äldre
	Känslighetsanalys - utbildningsnivå

	Sammanfattande slutsatser
	Referenser
	Appendix A
	Regional indelning
	i) Stor-Stockholm
	ii) Stor-Malmö
	iii) Stor-Göteborg


	Ungas finansiella risktagande och deras nyföretagande18F
	Inledning
	Unga och deras koppling till företagande
	Data
	Population och empirisk strategi
	Deskriptiv statistik
	Riskbenägenhet
	Empiriska resultat

	Avslutande kommentarer
	Referenser
	Appendix A

	Beskrivning av tabellvariabler i förmögenhetsregistret 2004
	Reala tillgångar
	Finansiella tillgångar
	Övriga reala och finansiella tillgångar
	Summa tillgångar
	Sammanlagda skulder
	Nettoförmögenhet

	Företag med växtvärk?
	En kvantitativ studie av svenska små och medelstora företag31F
	Sammanfattning
	1 Inledning
	1.1 Bakgrund
	1.2 Syfte & frågeställning
	1.3 Akademisk relevans
	1.4 Metod
	1.5 Huvudsakligt resultat
	1.6 Disposition

	2 Tillväxt och konkurrenskraft i Sverige
	3 Teoretiskt ramverk
	4. Tidigare studier
	4.1 What holds back high growth firms? Evidence from  UK SMEs
	4.2 Influence of family ownership on small business growth. Evidence from French SMEs

	5 Data
	5.1 Avgränsning
	5.2 Urvalsallokering
	5.3 Tillgänglighet och kvalitet
	5.4 Tillämpbarhet
	5.5 Bearbetning
	5.6 Inkluderade variabler
	5.7 Deskriptiv statistik

	6 Ekonometrisk modell
	7 Resultat
	7.1 Robusthet

	8 Diskussion
	8.1 Diskussion utifrån teori och tidigare studier
	8.2 Diskussion utifrån data och ekonometrisk modell
	8.3 Förslag till fortsatta studier

	9 Slutsats
	Referenser
	Artiklar
	Böcker
	Databaser
	Myndighetsdokument
	Rapporter

	Bilaga 1 – Inkluderade branscher enligt SNI 2007
	Bilaga 2 – Deskriptiv statistik och parvisa korrelationer
	Bilaga 3 – Enkät Företagens villkor och verklighet 2014

	Hushållssektorn i Nationalräkenskaperna
	Inkomster, konsumtion och sparande för olika hushållsgrupper*
	Sammanfattning
	Inledning
	Metod och data
	Metoder för fördelning av makrodata
	Redovisning utifrån konsumtionsenhet

	Resultat
	Inkomster
	Inkomst per inkomstkvintil
	Inkomst utifrån primär inkomstkälla


	Konsumtion
	Konsumtion per inkomstkvintil
	Konsumtion efter inkomstkälla

	Sparande
	Internationell jämförelse

	Diskussion och framtida arbete
	Referenser
	Bilaga 1
	Definitioner och förklaringar:
	Välfärdstjänster = den subvention hushållen erhåller
	Positiva transfereringar, skattepliktiga
	Positiva transfereringar, skattefria
	Negativa transfereringar

	Bilaga 2
	Inkomst efter typ av inkomst

	Bilaga 3 Använda källor och metoder för fördelning av inkomster och konsumtion.
	Bilaga 4 COICOP


