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Inledning

Forestallningen att det forkommer mer eller mindre regelbundna
véxlingar mellan goda och daliga tider, konjunkturer, har gamla
anor. Den fick ett starkt uppsving i samband med det 6kade in-
tresset for stabiliseringspolitik under mellankrigstiden. De daliga
tiderna kunde bekdmpas med en generds finans- och penning-
politik, eftersom man kunde lita pa att béttre tider skulle f6lja och
att statsfinanserna dé kunde forstérkas.

Den allménna konjunkturen kan emellertid dolja variationer i
ekonomins olika delar, t.ex. de olika ndringsgrenarna, som inte alls
behover vara synkroniserade. Varuproduktionens konjunkturer ar
val kartlagda genom de kvartalsvisa nationalrdkenskaperna. Tjdnste-
produktionens sviangningar ar inte till ndrmelsevis lika vil kdnda,
framfor allt beroende pa simre mojligheter att deflatera tjanste-
branschernas fordadlingsvérden till volymmatt. Vi gor i denna artikel
ett forsok att beskriva och jamfora tjanstebranschernas konjunktur-
monster med utgangspunkt i omséttnings- och forbrukningsvarden
i nominella termer. Det underlag som anvands d&r momsdata fran
momsregistret. Detta dr en relativt oprovad datakélla som inte
granskas och kvalitetssdkras i ndgon storre omfattning. En jamforelse

® Ett stort tack till Fredrik Andersson och Claes-Hakan Gustafson, utan vars virde-
fulla synpunkter och hjalp artikeln inte hade blivit skriven.

" Forfattarna dr utredare vid enheten fér néringslivets struktur vid SCB. Forfrag-
ningar kan stéllas direkt till forfattarna via e-post med adress staffan.wikstedt@scb.se
resp. jonas.farnstrand@scb.se .
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med data 6ver forddlingsvéarden fran nationalrdkenskaperna, kan
déarfor vara intressant i ett senare skede.

Det finns flera skal att undersoka de branschspecifika konjunktu-
rerna. Kunskap om vilka ndringsgrenar som regelbundet har tidi-
gare respektive senare vandpunkter &n andra kan forbattra det
statistiska prognosunderlaget.

Skillnader i konjunkturkéanslighet mellan branscherna liksom skill-
nader i tid for vindpunkterna i konjunkturen kan vidare inverka pa
valet av stabiliseringspolitiska atgarder. Sysselsédttningen ar i hog
grad knuten till ndringsgrenarna pa grund av krav pa utbildning,
yrkeskunskap m.m.

Det mest relevanta méttet pa produktionsaktiviteten, och det som
oftast anvands i ekonomiska sammanhang, ar foéradlingsvérdet
(BNP pd aggregerad nivd). Vi utgar fran synsattet att foradlingsvar-
dets variationer kan dekomponeras i fyra bestdndsdelar”:

1) trendmaéssiga

2) konjunkturella

3) sasongsmadssiga och

4) slumpmassiga eller tillfdlliga variationer.

Den konjunkturella variationen far man saledes fram genom att pa
olika sdtt rensa foradlingsvardets variationer fran de trendmaissiga,
sdsongsmadssiga och tillfalliga.

Vi ansluter oss darmed till definitionen av konjunkturvariationer
som sdsongsrensade avvikelser fran den langsiktiga trenden (Lucas
1977). Det ar i andra sammanhang inte ovanligt att relatera den
aggregerade konjunkturen till den “naturliga” nationalprodukten,
dvs. den BNP-nivé4 vid vilken inflationstakten &r konstant'. Den
“naturliga” nationalprodukten behover inte véxa linjart (eller log-
linjart) over tiden, eftersom forutsattningarna for langsiktig tillvaxt
kan variera 6ver tiden. Konjunkturinstitutet relaterar regelméassigt
konjunkturbegreppet till den “potentiella” nationalprodukten”,
vilken &r besldktad med den “naturliga”. Eftersom var referens-
period ar relativt kort, 10 &r, tror vi inte att valet av trenddefinition
ar avgorande for analysresultaten.

" En dversiktlig redogorelse for detta synsitt ges bl.a. i Gustafson & Hagsten (2005).
' Begreppet forklaras i de flesta makroekonomiska larobdcker, t.ex. Mankiw (2000).
7 Se t.ex. Konjunkturinstitutet (2007) Konjunkturliiget, som publiceras varje kvartal.
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Data

Momsdata

Varje manad far SCB momsuppgifter fran Skatteverket innehdllande
alla Sveriges foretag som bedriver momspliktig verksamhet. Moms-
statistiken dr bl.a. uppdelad pa omséttning inom Sverige och export.
Pa kostnadssidan far vi endast uppgifter om "Ingadende avdrag for
moms". Eftersom vi inte vet momssatsen for dessa avdrag, har 25-
procentig momssats antagits generellt. I branscher dér det fore-
kommer stora andelar inkdp av varor/tjanster med andra momssatser
(momsbefriade, 6 procent respektive 12 procent) blir nivderna miss-
visande och fordadlingsvéardet darmed Overskattat. Forandringstalen
bor dock inte paverkas namnvart.

Momsstatistiken finns tillganglig som manadsdata, men vi har valt
att anvianda kvartalsdata. Valet beror pa att sisongsrensningen
fungerar betydligt battre pa kvartalsdata. Sdsongsvangningarna ar
inte konsekventa ndr man anvander manadsdata, men pa kvartals-
niva jamnar dessa variationer ut sig inom kvartalen. Fore 1997 fanns
momsdata endast som arsdata, varfor vi i denna studie pabdrjar
tidsserien 1997.

Foradlingsvdrdena redovisas i lopande priser, eftersom inte till-
rackligt langa tidsserier for att mojliggora en omrakning till fasta
priser finns i Producentprisindex for tjanster (TPI).

Jamforelsedata fran Foretagens ekonomi

Foradlingsvirden frén undersokningen Foretagens ekonomi (FEK)"
har anvants for jamforelse med momsdata. I vissa branscher har
skillnaden i niva varit ganska stor, men forandringen over tiden har
i de flesta fall staimt vél Sverens.

' For mer information, se www.scb.se/NV0109.
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Naringsgrenar
Tjanstesektorn bestar i denna studie av foljande branscher:

5. Nadringsgrenar i tjanstesektorn efter andel av foradlingsvardet 2005.

Procent

5. Industries in the service sector by share of value added 2005. Percent

SNI Naringsgren, benamning Storlek, procent
F Byggverksamhet 12
G50 Handel med och service av motorfordon, detaljhandel

med drivmedel 4
G51-52  Parti- och detaljhandel 25
H Hotell- och restaurangverksamhet 3
| Transport, magasinering och kommunikation 17
K70 Fastighetsverksamhet 12
K71 Uthyrning av fordon och maskiner utan bemanning samt

av hushallsartiklar och varor for personligt bruk 1
K72 Databehandlingsverksamhet m.m. 8
K74 Andra foretagstjanster 17

Totalt, tjdnstesektorn 100

Kélla: FEK 2005, SCB

Den enda tjanstebransch som inte tas med i denna studie ar Forsk-
ning och utveckling, dar momsredovisningen inte dr en bra modell
for att skatta konjunkturen. Branschen star for mindre dn en procent
av det totala forddlingsvardet. Som synes &r det framforallt handeln
som dominerar tjanstesektorn.

Metod

1) Vi summerar alla omsdttningsvariabler vilket ger oss ett approxi-
mativt produktionsvarde. De ingdende avdragen (multiplicerat
med 4) ger oss ett approximativt forbrukningsvarde. Dessa data
har sedan summerats bransch- och kvartalsvis. Vid extremvarden
har dessa undersokts pa foretagsniva och bedomts vara antingen
korrekta eller felaktiga och i det senare fallet tagits bort ur
tidsserien. Detta har varit aktuellt bl.a. da storre foretag bytt
bransch, virden rapporterats in felaktigt eller vid stora uppkop
eller forsdljningar som inte har kunnat betraktas som normal
verksamhet.

2) Forddlingsvarde har berdknats som produktionsvarde minus
forbrukningsvérde.
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3) Tidsserien har sedan sdsongsrensats”.

4) Den sdsongsrensade serien har utjdmnats sa att den endast inne-
haller en trend och ett cykliskt monster, dvs. alla stokastiska
variationer har rensats bort’.

5) Trenden i denna serie har berdknats genom linjar regression. Med
en tidsserie pa endast 10 ar bor en linjar skattning av trenden
vara en godtagbar approximation.

6) Konjunkturmonstret har berdknats som avvikelsen mellan forad-
lingsvardets cykliska monster och den linjéra trenden. Vi foljer
hér Lucas (1977) definition av konjunkturer.

Aggregerade konjunkturmonster

Inom tjanstesektorn (diagram 27) ses en botten i lagkonjunkturen i
borjan av 1998. Foradlingsvardet 6kade mer dn trenden under 1999
och 2000 och hade en topp andra kvartalet 2001 (fortsattningsvis
anges kvartal och artal som exempelvis 2-2001). Sedan planade
konjunkturen ut fram till 2004-2005, da botten naddes 2-2004 innan
en uppgdang ater kom.

27. Utvecklingen av tjanstesektorn. Lopande priser.
Index: Kvartal 1, 1997=100

27. The development of the service sector. Current prices.
Index: 1st quarter 1997=100
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" Med hjilp av programvaran TRAMO/SEATS.
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Som jamforelse visas i diagram 28 den arliga BNP-utvecklingen i
l6pande priser. Den é&r relativt lik tjanstesektorn enligt momsdata,
vilket inte dr sa 6verraskande, eftersom tjanstesektorn dr nastan
dubbelt s stor som tillverkningsindustrin, matt i féradlingsvéarde.

28. Total BNP fran forsorjningsbalansen. Lopande priser.
Index: 1997=100

28. Gross domestic product (GDP) from the balance of resources.
Current prices. Index: 1997=100
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Kalla: Konjunkturinstitutet och SCB

29. Konjunkturrorelser i tjanstesektorn, totalt. Avvikelse fran trend i
indexvarden

29. Cyclical movements in the service sector. Deviation from the trend.
Index values
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Diagram 29 visar de rena konjunkturrdrelserna i tjanstesektorn med
trenden bortrensad. Det ser ut som om Konjunkturinstitutets data
over totala BNP-utvecklingen ligger ndgot ar fore tjanstesektorn
(enligt momsdata). Det verkar rimligt att tjanstesektorn sldpar efter
nagot, eftersom dess efterfragan nastan enbart dr inhemsk (14 pro-
cent export enligt momsdata), medan industrin i hogre grad paver-
kas av utlandsk efterfrdgan (53 procent export).

Jamforelse av branscherna

I diagram 30 visas konjunkturrorelserna for samtliga branscher
forutom Byggverksamhet och Fastighetsverksamhet (som istéllet
visas i diagram 31). Det finns klara likheter i konjunkturménstren i
diagram 30, dven om de flesta branscher avviker pa nagot vis under
atminstone ndgon period.

30. Konjunkturrorelser i olika branscher, exklusive Bygg- och
fastighetsverksamhet. Avvikelse fran respektive trend i indexvarden
30. Cyclical movements in the different industries excluding Construction
and Real estate activities. Deviation from the respective trends. Index
values
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31. Konjunkturrorelser i Bygg- och fastighetsverksamhet. Avvikelse
fran respektive trend i indexvarden

31. Cyclical movements in Construction and Real estate activities.
Deviation from the respective trends. Index values
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I diagram 30 och 31 har vi rensat bort trenden. Denna visas istéllet i
diagram 32, dar det framgar att samtliga branscher har haft en
positiv tillvaxt under perioden.

32. Linjar trend i olika branscher. Indexvarden. Lopande priser
32. Linear trends in the different industries. Index values. Current prices
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I tabell 6 visas respektive ndringsgrens drliga genomsnittliga tillvaxt
i foradlingsvarde uttryckt i procent. De hoga tillvaxttalen skulle
forstds bli ndgot lagre om fasta priser anvandes istéllet for nomi-
nella. Tabellen visar ocksa variationen i konjunkturen for respektive
bransch, uttryckt i form av standardavvikelse. Detta visar amplituden
i konjunktursvangningarna i respektive bransch.

En hypotes kan vara att en tillvaxtbransch med genomsnittligt hog
tillvaxt skulle motivera en hogre variation i konjunkturen. En trygg,
mogen bransch utan stérre konjunktursvangningar borde a andra
sidan inte ge sdrskilt stor tillvdxt i genomsnitt. I diagram 33 bekraf-
tas denna hypotes om ett positivt samband, a&tminstone bland dessa
branscher.

6. Arlig genomsnittlig tillvéxt i féradlingsvirde 1997—-2006 efter
ndringsgren. Procent
6. Average growth in value added by industry. Percent

SNI Naringsgren, benamning Arlig tillvaxt, ~ Standard-
procent1 avvikelse?
F Byggverksamhet 7,8 3,0
G50 Handel med och service av motorfordon,
detaljhandel med drivmedel 4.5 3,2
G51-52  Parti- och detaljhandel 4.8 5,6
H Hotell- och restaurangverksamhet 4,0 3,9
| Transport, magasinering och kommunikation 3,9 5,0
K70 Fastighetsverksamhet 5,0 6,6
K71 Uthyrning av fordon och maskiner utan be-
manning samt av hushallsartiklar och varor
for personligt bruk 2,0 0,1
K72 Databehandlingsverksamhet m.m. 8,9 9,6
K74 Andra foretagstjanster 6,6 7,7
Totalt, tjanstesektorn 53 41

1) Arlig genomsnittlig tillvéxt, uttryckt i nominella varden.

2) Den rena konjunkturens standardavvikelse, beraknad utifran de indexvarden som visar
avvikelsen fran trenden (som anvands generellt vid presentationen av respektive bransch).

Statistiska centralbyrin 67



Tjinstebranschernas konjunkturménster ~ Fokus pd néringsliv och arbetsmarknad

33. Linjart samband mellan tillvixt och konjunkturens avvikelse fran
trenden

33. Linear relationship between growth and cyclical deviations from the
trend in the service sector

Arlig tillvaxt, procent
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F Byggverksamhet
G50 Handel med och service av motorfordon, detaljhandel med drivmedel
G51-52 Parti- och detaljhandel
H Hotell- och restaurangverksamhet
| Transport, magasinering och kommunikation
K70 Fastighetsverksamhet
K71 Uthyrning av fordon och maskiner utan bemanning samt av hushallsartiklar och
varor for personligt bruk

K72 Databehandlingsverksamhet mm
K74 Andra féretagstjanster

Vart ar konjunkturen pa vag?

Enligt diagram 34 hade hogkonjunkturen i flertalet branscher inte
vant innan 2006 ars utgédng. Redovisningen dr i l16pande priser,
vilket har en tendens att dra ut konjunkturldngden mer &n om
vardena varit fastprisberdknade.
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34. Tjanstesektorn 2006. Avvikelse mellan cykliska variationer och

trend. Lépande priser

34. The service sector 2006. Deviations between cyclical variations and

trend. Current prices
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Resultat per bransch

Tjanstesektorns ledare

Parti- och detaljhandeln representerar tjanstesektorns konjunktur-
forlopp mycket vél, men sé dr den ocksé den storsta branschen med
ca en fjardedel av foradlingsvardet. Den forsta bottnen i konjunktu-
ren intraffade 1-1998 och toppen naddes sedan 1-2001. Ndsta botten
naddes 2-2004 och eventuellt har vi redan sett toppen inom handeln
2-2006. Branschens konjunkturer ligger ungefar ett kvartal tidigare
an tjdnstesektorn som helhet.
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35. Parti- och detaljhandeln. Avvikelse fran trend i indexvarden.
Lopande priser
35. Wholesale and retail trade. Deviations from the trend. Index values.
Current prices
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Forbrukningens andel av produktionen (nominellt) dr extremt stabil
i denna bransch, varfér man kan dra slutsatsen att konjunktur-
monstret frimst forklaras av volymvariationer. Med andra ord ar
handelsmarginalen relativt fast inom handeln. Foérloppet i denna
bransch dr kanske det som bést representerar ett klassiskt konjunk-
turmonster.

Langsamma bilar

Motorbranschen har ett liknande monster som den 6vriga handeln,
atminstone under forsta halvan av den studerade perioden. Sedan
kommer nedgéngen och sd smdningom uppgangen, langsammare i
motorbranschen an i 6vrig handel. Den lagkonjunktur som handeln
upplevde 2-2004 kom inte till motorbranschen forréan ett och ett halvt
ar senare. Motorbranschen har den hogsta andelen forbrukning/
produktion av alla branscher inom bade industrin och tjanstesektorn,
namligen 85-90 procent. Darfor blir foradlingsvérdet relativt kdnsligt
for variationer i forbrukningsvardet.
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36. Handel med och service av motorfordon. Avvikelse fran trend i
indexvarden. Lopande priser

36. Sale, maintenance and repair of motor vehicles and motorcycles.
Deviations from the trend. Index values. Current prices
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Nar IT-branschen lamnade krogen

Hotell- och restaurangbranschen foljer ganska vil den aggregerade
tjanstesektorns konjunktur med en topp 2-2001 och en botten 2-2004.
Branschen ser generellt ut att ligga ganska tidigt i jamforelse med
andra tjanstendringar.

37. Hotell- och restaurang. Avvikelse fran trend i indexvarden.
Lépande priser
37. Hotels and restaurants. Deviations from the trend. Index values.
Current prices
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Fallet efter hogkonjunkturen 2001 blev dramatiskt snabbt om an inte
sa stort. Studerar man férbrukning och produktion i branschen, ser
man att fallet inte berodde pa héjda férbrukningsvarden, utan enbart
pd minskad produktion, dvs. efterfragan. Fallet sammanfaller vl
med borskraschen inom IT-sektorn, dar det forsta och storsta raset
intrdffade mellan 3-2000 och 2-2001. Sannolikt drog detta ned efter-
fragan kraftigt pd konferenser, hotellnétter och restaurangbesok fran
bade foretag och privatpersoner.

Kraftigt 6kade foradlingsvarden 2006

Konsultbranschen Andra foretagstjdnster bestar fraimst av beman-
ning och olika slags konsulttjanster (exkl. datakonsulter), vilket
borde kunna ge en konjunkturbild ganska lik 6vriga ndringsgrenar.

38. Andra foretagstjanster. Avvikelse fran trend i indexvarden.
Lopande priser
38. Other business activities. Deviations from the trend. Index values.
Current prices
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Branschen kom fran en hogkonjunktur och nddde sedan en botten
3-1999. Hogkonjunkturens topp 3-2001 var inte sarskilt kraftig, men
anda en tydlig vandpunkt. Lagkonjunkturen var ganska jaimn och
lang, men botten kom 2-2004 och vdnde sedan uppat till en hog-
konjunktur, som inte var avslutad under 2006. Detta dr mycket likt
tjanstesektorn som helhet, &ven om den forsta bottnen kom ett ar
senare.
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Sallan daliga tider for datakonsulter

Data- och IT-branschen (Databehandlingsverksamhet m.m.) foljer
ocksa konjunkturmonstret for tjanstesektorn val. Dock hade man en
liten extra upp- och nedgéng 2-1999 respektive 3-2000.

39. Databehandlingsverksamhet m.m. Avvikelse fran trend i
indexvarden. Lopande priser
39. Computer and related activities. Deviations from the trend. Index
values. Current prices
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Det var inte ndgon nedgang i efterfragan som orsakade fallet under
2000, utan snarare en tillfallig 6kning av forbrukningsvardets andel
av produktionsviardet (se diagram 40). Uppenbarligen anpassade sig
inte kostnaderna till produktionsnivén i efterdyningarna av millen-
niumskiftet.
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40. Databehandlingsverksamhet m.m. Produktion, férbrukning och
andelen férbrukning/produktion i procent. Lopande priser, 1 000-tal kr.
Index: Kvartal 1, 1997=100

40. Computer and related activities. Production, use of materials, and the
use of materials/production in percent. Current prices, 1 000 SEK.

Index: 1st quarter 1997=100
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I Produktion
I Forbrukning

Andel Forbrukning/Produktion

Uppgangen 2005-2006 blev inte riktigt lika stark som i resten av
tjanstesektorn. A andra sidan upplevde branschen en generellt
kraftig tillvaxt under hela perioden med i genomsnitt 9,6 procent
per ar (i lopande priser).

Hogsta exportandelen

Branschen Transport, magasinering och kommunikation har en topp
2-2001 och en botten 1-2004, i likhet med tjanstesektorn som helhet.
Likasa stiger sedan konjunkturen och vi vet inte om en topp har
natts vid utgdngen av 2006. 1997-2001 pendlar konjunkturen i sma
och kortvariga rorelser, varfor det dr svart att siga om det har varit
direkta konjunkturrorelser dar.
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41. Transport, magasinering och kommunikation. Avvikelse fran trend
i indexvarden. Lopande priser
41. Transport, storage and communication. Deviations from the trend.
Index values. Current prices
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Denna bransch dr den enda som har lite hogre exportandel, ndmligen
29 procent jamfort med tjanstesektorns genomsnittliga 14 procent.

Nastan ingen konjunktur alls

Inom branschen Uthyrning av fordon och maskiner dr konjunktur-
rorelserna extremt sma. Den hogsta avvikelsen fran trenden &r bara
0,2 procent, vilket motsvarar endast ca 20 miljoner kronor. Branschen
ar ocksa mycket liten, ca 1 procent av totala tjanstesektorn.
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42. Uthyrning av fordon och maskiner utan bemanning samt av
hushallsartiklar och varor for personligt bruk. Avvikelse fran trend i
indexvarden. Lopande priser
42. Renting of machinery and equipment without operator and of personal
and household goods. Deviations from the trend. Index values. Current
prices
1,0
0,8 -
0,6 -
0,4 -
0,2 -
0,0 I O~ —
_0’2 i
0,4
0,6
0,8

-1,0
1-1997 1-1998 1-1999 1-2000 1-2001 1-2002 1-2003 1-2004 1-2005 1-2006

Tabellanmarkning: Observera skalan

De mycket sma konjunkturrorelser som finns, ar helt i 6verens-
stimmelse med tjanstesektorn som helhet. En botten i konjunkturen
finns 1-1999, en topp 1-2001 samt en botten 2-2004. Precis som for
Ovriga tjdnstesektorer har annu ingen nedgang skymtats vid ut-
gangen till 2006.

Katten bland hermelinerna

Fastighetsbranschen var 1997 i en hogkonjunktur och hade ater en
hogkonjunktur 2004-2005, precis som tjanstesektorn totalt. Dar-
emellan har man, till skillnad frdn 6vriga tjanstesektorn, haft en
langre svacka. Det verkar inte osannolikt att den lilla minipuckeln
1-2001 avspeglar den hogkonjunktur, som de flesta andra tjanste-
branscher befann sig i just da.
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43. Fastighetsverksamhet. Avvikelse fran trend i indexvarden.
Lopande priser
43. Real estate activities. Deviations from the trend. Index values. Current
prices
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44. Byggverksamhet. Avvikelse fran trend i indexvarden. Lopande

priser

44. Construction. Deviations from the trend. Index values. Current prices
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Byggbranschen paminner om fastighetsbranschen, men har inte den
lilla minipuckeln runt 2001 som fanns dar. Med andra ord har man
endast en enda lang lagkonjunktur under 2000 fram till och med 2003.
Botten pa ldgkonjunkturen for byggbranschen intréffade 1-2002, dvs.
samtidigt som for fastighetsbranschen.
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Fastighets- och byggverksamheten har varit relativt okénslig fér den
generella uppgangen 2001. Man lag kvar pa en ganska lag niva,
medan andra tjdnstebranscher hade hogkonjunktur. Deras konjunk-
tursvangningar dr ocksd mindre dn generellt inom tjanstesektorn.
Kanske har dessa tva branscher en starkare koppling till industrin
an Ovriga tjanstebranscher.

Slutsatser

I studien anvédnder vi momsdata for att beskriva tjanstesektorns
konjunkturmonster, vilket tidigare studier sdvitt vi vet inte har gjort.
De flesta branscher foljer tjdnstesektorns generella tidsmonster i
konjunkturerna, &ven om betydande avvikelser under vissa perioder
kan noteras. Det finns ocksa stora skillnader i konjunkturkéanslighet
mellan branscherna. Ett positivt samband finns mellan konjunktur-
kanslighet och tillvaxt inom respektive bransch, vilket visar att
tillvaxtbranscher ar mer volatila &n mer mogna branscher. Det gar
inte att utifran tjanstesektorns momsdata (i nominella vdrden) saga
om hogkonjunkturen har vant nedat under 2006.

Den dominerande branschen ar handeln, som tillsammans med
hotell- och restaurangbranschen ligger tidigt i konjunkturcykeln i
relation till vriga branscher. Bygg- och fastighetsbranscherna
avviker mest fran tjanstesektorns allmdnna konjunkturmonster.
Framfor allt byggbranschen har ju ockséa en verksamhet som snarare
ar industri dn tjansteleverantor.
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