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Om Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv

Det huvudsakliga malet med tidskriften &r att ge en helhetsbild 6ver ekonomin
utifran den ekonomiska statistiken. Detta kompletteras med férdjupningar inom
olika omraden samt en internationell utblick.

Publicering sker manadsvis, med ett uppehall i juli.

Vi tar garna emot synpunkter och kan hjalpa till med att ta fram data vid behov.
Kontakta oss via e-post pa ekstat@scb.se.

SCB:s konjunkturklocka finns har. Den ger en interaktiv presentation av
konjunkturlaget och riktningen i den svenska ekonomin.

Fler diagram med konjunkturindikatorer finns hér.



mailto:ekstat@scb.se
https://experience.arcgis.com/experience/594bc505c87a49fbbe9a52655d99a8ef
https://www.scb.se/hitta-statistik/temaomraden/sveriges-ekonomi/konjunkturindikatorer/

Manadsoversikt mars 2023

Jamfort med Jamfort med Jamfort med Jamfort med

] foregaende motsvarande foregaende motsvarande

Indikatorer manad | manad féreg ar manad | manad foreg ar
(procent)” (procent)?

BNP-indikator manad 0,2 0,7 e
Naringsliv
Néringslivets produktion -1,1 0,6 e e
Industrins produktion 2,8 0,1 e
Industrins orderingéng -1,0 93 e e
Tjansteproduktion -0,6 07 e e
Handel och konsumtion
Hushallens konsumtion -1,1 -4,0 e e
Detaljhandelns forsaljning -1,6 -11,6 e e
Utrikeshandel
Varuexport? 0,1 54 a
Varuimport® 0,1 4,0 e
Priser
Konsumentpriser (KPIF) 04 8,0 e e
Producentpriser 0,1 35 e
Arbetsmarknad
Sysselsattningsgrad? 0,1 1,6 e
Arbetslshetstalet® 0,0 -0,5 a
Arbetade timmar® 03 41 e e

1)  Kalenderkorrigerat och sasongrensat (ej for utrikeshandel, priser och arbetsmarknad)
2)  Kalenderkorrigerat (ej for utrikeshandel, priser och arbetsmarknad)
3)  Lopande priser, okorrigerat. Manadsforandring avser trend.

4)  Sysselsattning som andel av befolkningen 15-74 ar. Férandring i procentenheter. Manadsforandring baserar sig pa sdsongrensade och
utjamnade data. Arsforandring baserar sig pa originalvarden.

5)  Arbetsloshet som andel av arbetskraften 15—74 ar. Féréandring i procentenheter. Manadsférandring baserar sig pa sasongrensade och utjamnade
data. Arsforandring baserar sig pa originalvarden. Symboler anges med omvant tecken.

6)  Arbetade timmar 15-74 ar (inklusive sysselsatta utomlands). Manadsférandring baserar sig pa sasongrensade och utjamnade data.
Arsforandring baserar sig pa kalenderkorrigerade data.

Symbolerna betyder:
e Okning (Férandringstal hégre &n 0,2 procent)
Oforandrat (Forandringstal -0,2—0,2 procent)

e Minskning (Forandringstal lagre an -0,2 procent)
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Laget i ekonomin

Karvare ekonomiskt ldge

Allt fler av de ekonomiska indikatorerna
pekar nedat. Tillvixten i den svenska
ekonomin har i stort sett varit obefintlig
sedan borjan av fjolaret. Hushallens
konsumtion paverkas negativt av hog
inflation och stigande rantor. Arbets-
marknaden star dock emot dn sa linge.

Tillvaxten i den svenska ekonomin har i stort sett
upphort. Sedan borjan av 2022 har trenden foér BNP-
indikatorn planat ut. Forsta kvartalet i ar var fortsatt
ddampat. Jamfort med kvartalet innan steg BNP-
indikatorn med 0,2 procent forsta kvartalet 2023.
Mars jamfort med februari visade en nedgang med
lika mycket.

Ser man pa statistiken ur ett konjunkturperspektiv
kan den avstannade BNP-tillvixten tolkas som att
konjunkturen &ar pa nedgang. I SCB:s
konjunkturklocka skattas konjunkturlaget for ett
antal indikatorer genom att berdkna den kortsiktiga
trendens avvikelse fran den langsiktiga trenden. For
BNP-indikatorn har konjunkturldget varit pa
nedgang sedan borjan av 2022 och de senaste
manaderna har den dven fallit under den langsiktiga
trenden. Det betyder att indikatorn nu befinner sig i
recessionsfasen i konjunkturklockan.
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Svag BNP-indikator indikerar konjunkturnedgang

Manadsvisa BNP-indikatorn. Konjunkturlage=den kortsiktiga
trendens avvikelse fran den langsiktiga trenden, standardiserat
med medelvarde=0 fran januari 2000 (vanster axel), Index
2011=100, sasongrensat (hdger axel)
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Kalla: Nationalrakenskaperna och konjunkturklockan (SCB)

Konjunkturliget ser dystert ut

I mars 1ag tio av de tretton manadsindikatorerna i
konjunkturklockan under sin langsiktiga trend vilket
indikerar att konjunkturliget ar svagt. Atta av
indikatorerna lag i, eller pa gransen till, recession.
Det betyder att de dven har en nedatgaende trend.

Tio av tretton indikatorer lag under langsiktig trend i mars 2023

Aktuell manad: Mars 2023

Over trend
Expansion Avmattning
wr
*
o
Okning oA Minskning
[ ]
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Aterhdmining & * Rsrsslon
Under trend
W A7 - BNP-indikator manad B A2 - BNP kvartal
@® B7 - Miringslivets produktion @ B2 - Industrins orderingang
& 1 - Hushallens kensumtion 4F G2 - Detaljhandel sallankdpsvaror
& D1 - Nyregistrerade personhilar @ D2 - Nyregistrerade lastbilar
A E1—Varuexport & E2 - Varuimport
* F1 - Sysselsittning # F2 - Arbetade timmar
*

G1 - Néringslivets efterfragan ¢ GZ - Hushallens kanfidensindikator



De som fortfarande haller emot &r
arbetsmarknadsindikatorerna sysselsdttning och
arbetade timmar. Dessa indikatorer ligger
fortfarande over sin langsiktiga trend. Det ar dock
normalt att arbetsmarknaden sldpar efter andra
delar av ekonomin.

Jamfort med hur det sag ut for ett ar sedan har det
skett ett betydande skifte. I mars 2022 lag
tyngdpunkten i konjunkturklockan i
avmattningsfasen.

Flest indikatorer i avmattningsfasen i mars 2022

Aktuell manad: Mars 2022
Over trend

Okning Minskning

Under trend

Konjunkturklockan har tickat pa snabbt de senaste
aren. Vanligtvis brukar det ta tre till atta ar for
indikatorerna att rora sig ett varv i klockan. Denna
gang tog det ungefir tre ar da en majoritet av
indikatorerna 1ag i recessionsfasen @ven i mars 2020.
Da var det en effekt av den kraftiga inbromsningen i
ekonomin som coronapandemin orsakade. For tva ar
sedan (mars 2021) 1ag tyngdpunkten i
aterhamtningsfasen. Da var ekonomin pa vag upp
efter den kraftiga dippen under pandemins
inledande skede.

Tyngdpunkten i aterhamtningsfasen i mars 2021

Aktuell manad: Mars 2021
Over trend

Okning Minskning

Under frend

| mars 2020 lag majoriteten av indikatorerna i recessionsfasen

Aktuell manad: Mars 2020
Over trend

Okning Minskning

Under trend

Konjunkturklockan

SCB:s konjunkturklocka bestar av 14 ekonomiska
indikatorer, varav 13 uppdateras manadsvis och indikatorn
for BNP uppdateras kvartalsvis.

Konjunkturlaget berdknas genom att skatta den kortsiktiga
trendens avvikelse fran den langsiktiga trenden.

Har kan du lasa mer om SCB:s konjunkturklocka

| visualiseringsverktyget kan man félja hur de olika
indikatorerna ror sig éver tid. Under en konjunkturcykel rér
de sig ett varv i konjunkturklockan och passerar da fyra
konjunkturfaser

SCB - Sveriges ekonomi


https://scb.se/hitta-statistik/temaomraden/sveriges-ekonomi/konjunkturklocka/
https://experience.arcgis.com/experience/594bc505c87a49fbbe9a52655d99a8ef

Mattlig produktion i ndringslivet
Produktionsvolymerna sjonk bade inom industrin
och inom tjanstebranscherna i mars 2023. Jamfort
med for ett ar sedan ar industriproduktionen pa i
stort sett samma niva medan tjansteproduktionen
Okat svagt.

"Svagare produktionsvolymer
bade inom industrin och
tjanstebranscherna i mars”

Inom industribranscherna har maskinindustrin gatt
starkt de senaste manaderna. Tyngre ar det for
industrier som stal- och metallverk samt massa- och
pappersindustrin. Inom tjanster dr det framforallt
kunskapsintensiva tjdnstenaringar, sa som
foretagstjanster samt informations- och
kommunikationstjanster, som gar starkt. Det stora
sianket dr handeln, diar bade partihandeln och
detaljhandeln backar.

Produktionen minskade i bade industrin och tjanstebranscherna i
mars
Produktionsvardeindex. 2015=100, sdsongrensade varden
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Kalla: Produktionsvardeindex (SCB)

Producentpriserna har sjunkit

Sedan forra publiceringen av Sveriges ekonomi har
det inte kommit nagra nya inflationssiffror.
Konsumentprisindex for april publiceras dock
samtidigt som denna publikation. Ddremot har
producentprisindex for mars publicerats.
Utvecklingen av priserna for att producera varor
brukar vara en god indikator pa kommande
prisutveckling for konsumenterna.
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Den senaste manadsstatistiken visar att
producentpriserna har sjunkit i borjan av 2023. Det
var en kraftig uppgang under fjolaret och arstakten i
producentprisindex 1ag en bit 6ver 25 procent som
hogst. I mars 2023 1ag den endast pa 3,5 procent
vilket var den ldgsta arsvisa 6kningstakten sedan
februari 2021.

Dampning av producentpriserna
Producentprisindex for industrin. Procentuell forandring jamfort
med motsvarande manad féregaende ar
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Kalla: Producentprisindex (SCB)

2020 2021 2022 2023

Konsumentpriserna har inte forandrats pa samma
sdtt som producentpriserna, men inflationstakten,
har dnda véant ner nagot fran en mycket hog niva. I
mars 2023 var inflationen enligt KPIF 8,0 procent
vilket kan jamforas med 10,2 procent i december
2022.

"Bade styrrantan och hushallens
bolaneranta har 6kat kraftigt
sedan forra varen”

Ny rantehojning av Riksbanken

Inflationen dr dock fortfarande alldeles for hog
enligt Riksbanken som i slutet av april beslutade att
hoja sin styrranta med 50 punkter till 3,50 procent.
Beslutet var vintat pa finansmarknaden. Det senaste
arets rantehojningar, styrrantan 1ag pa noll procent
fram till april i fjol, har inneburit kraftigt 6kade
rintekostnader for hushallen. Framforallt paverkar
det hushall som har stora bolan och rorliga eller
forfallna rantebindningstider sedan forra varen.



Rantorna fortsatter uppat i snabb takt
Genomsnittlig bolanerénta pa nya avtal samt Riksbankens
styrranta i procent

——Bolaneranta

——Styrranta
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Kalla: Finansmarknadsstatistik (SCB) och Riksbanken

2023

Aven den amerikanska centralbanken Federal
Reserve och euroldndernas centralbank ECB har hojt
rantan den senaste manaden.

Minskad penningméangd

Penningméangden har minskat som en konsekvens av
det kdrvare ekonomiska klimatet. Framforallt mattet
M1 som i mars var 9 procent lagre dn mars i fjol. I
M1 ingar allmédnhetens innehav av sedlar och mynt
samt allmdnhetens avistainlaning, alltsa obundet
sparande, i MFI och staten.

"Hushallens sparande pa
avistakonton har minskat i takt
med att inlaningsrantan pa
bundet sparande har okat”

Att penningméangden minskar i arstakt ar valdigt
ovanligt och sa stor nedgang som 9 procent har inte
registrerats nagon gang tidigare. Jamforbar statistik
for detta matt finns fran 1998. Sedan bor det
tillaggas att nedgangen kommer fran hoga nivaer da
penningméangden O0kade kraftigt under pandemin
ndr sparandet var hogt.

Penningmangden faller

Sedlar och mynt och allm&nhetens avistainlaning i MFIl och
staten (mattet M1). Procentuell férandring fran motsvarande
manad féregaende ar
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Kalla: Finansmarknadsstatistik (SCB)

Det som har hént dr tva saker. Dels har hushallens
och foretagens totala sparande slutat att 6ka och
dels har en hel del av sparandet flyttat fran
avistakonton till konton dédr sparandet dr antingen
bundet under en viss tid eller dir det finns
restriktioner i uttagsvillkoren. Det hdanger ihop med
att rantorna stigit pa den bundna inldningen men i
betydligt mindre omfattning pa den obundna.
Hushallens bundna sparande ingar i de bredare
penningmangdsmatten M2 och M3 men dven dessa
hade svagt negativ arsforandringstakt i mars.

Hushallen binder sparandet i storre utstrackning

Hushallens inlaning i MFI efter typ av konto i miljarder kronor
(vanster). Inlaningsréanta i procent pa bundet sparande, nya avtal
(hoger).

3000 2,5
2500 20
2000
1,5
1500
mm Obundet 10
1000 :]Bu[ld.et i '
Inlaningsréanta
500 05
0 0,0
2021 Apr Jul Okt 2022 Apr Jul Okt 2023
Jan Jan Jan

Kalla: Finansmarknadsstatistik (SCB)
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Detaljhandeln gar fortsatt svagt

Det senaste aret har varit tungt for detaljhandeln.
Trots att hushallen dragit ner pa sitt sparande sa har
de ocksa dragit ner pa handlandet. Det beror pa att
kopkraften har minskat pa grund av den héga
inflationen och de hogre riantekostnaderna.

Nedgangen ar kraftig for bade
sdllankopsvaruhandeln och dagligvaruhandeln.
Sallankopsvaruhandeln var i mars 2023 tillbaka i
niva med borjan av 2019, alltsa for fyra ar sedan. For
dagligvaruhandeln indikerar statistiken att
forsaljningsvolymen &r nere pa nivaer som sags for
nio ar sedan.

Forsaljningstappet inom handeln fortsatter
Forsaljningsvolym inom detaljhandeln, index 2015=100,
sdsongrensade manadsvarden

135 -

130 J ——Detaljhandel

——Dagligvaror

125 1 —— Sallankopsvaror

120 A

115 A

110 A

105 -

100 A

95 T T T T T T 1
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kalla: Omsattning inom tjanstesektorn (SCB)

Tittar man pa detaljhandeln i I6pande priser ser man
dock att den har fortsatt att 6ka. Hushallen har alltsa
lagt mer pengar dn tidigare pd handeln men de har
fatt betydligt mindre for sina pengar pa grund av att
det varit sa kraftiga prisokningar.

Aven konsumtionen som helhet faller

Den negativa trenden som pagatt ett tag inom
detaljhandeln syns nu d@ven i manadsindikatorn 6ver
hushallens konsumtion. I mars sjonk konsumtionen
tydligt bade pad manadsbasis och jamfort med ett ar
tidigare. Forutom svag utveckling inom handeln
minskade dven hotell- och restaurangkonsumtionen
samt annan nojesrelaterad konsumtion.
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Hushallskonsumtionen har minskat
Hushallens konsumtionsindikator, fasta priser, index 2015=100,
sdsongsrensade manadsvarden
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Kalla: Omsattning inom tjanstesektorn (SCB)

Pa arbetsmarknaden méarks dnnu ingen
nedgang

Laget pa arbetsmarknaden ar dock fortsatt relativt
bra. Sysselsédttningen stiger bade sett till antal och
som andel av befolkningen. Sysselsdttningsgraden
var nere kring 66 procent varen 2020. Sedan dess har
trenden varit starkt uppatgaende och
sysselsdttningsgraden nirmade sig 70 procent i mars
2023.

Sysselsattningsgraden fortsatter att stiga
Procentuell andel sysselsatta av befolkningen, 15-74 ar.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden
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Kalla: Arbetskraftsundersdkningarna (SCB)

Arbetslosheten dr samtidigt valdigt stabil. Varen
2020 okade arbetslosheten snabbt och lag 6ver 9
procent som andel av arbetskraften till en bit in pa
2021. Efter en snabb nedgéng i slutet av 2021 och
borjan av 2022 stabiliserade sig arbetslosheten pa
7,3 procent forra sommaren.



ArbetslGsheten har planat ut S Efterfrdgan vdntas minska bade fran Vasteuropa
Procentuell andel arbetslésa av arbetskraften, 15-74 ar (inklusive samt fran Central- och Osteuropa.

heltidsstuderande som sokt arbete). Sasongrensade och

tjdmnade manadsvéarden
* v Kontaktperson: Johannes Holmberg 010-479 45 11
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Kalla: Arbetskraftsundersékningarna (SCB)

Liten uppgang i exportchefsindex

En annan ljusglimt dr exportmarknaden. Efter att ha
minskat fyra kvartal i rad vinde exportchefsindex,
som SCB tar fram pa uppdrag av Business Sweden,
upp nagot andra kvartalet 2023. Bade
nuldgesbedomningen och prognoserna stiarktes och
huvudindexet EMI totalt ligger nu ater 6ver 50-
strecket som utgor skiljelinjen mellan positiva och
negativa omdomen.

Exportforetagen har blivit lite positivare
Exportchefsindex, EMI totalt. Diffusionsindex dar 50 ar neutralt
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Kélla: Exportchefsindex (SCB och Business Sweden)

Lonsamheten for exportbolagen ar fortsatt god och
bedoms dven fortsétta att vara det kommande
kvartal. Bedomningen om de olika
exportmarknaderna spretar dock en del. Efterfragan
fran Asien och Nordamerika véntas fortsétta att oka
medan det ser dystrare ut i synen pa Europa.
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Fordjupning

KPI och HUKO-deflatorn ar tva sidor
av samma mynt

Medan det gingse inflationsmattet KPI
mater vad gardagens konsumtionskorg
med varor och tjanster kostar idag,
mater HUKO-deflatorn i national-
rakenskaperna vad dagens korg var vard
igdr. Trots att syftena for de olika
matten pa prisutveckling skiljer sig at ar
det fa praktiska skillnader mellan dem.

Det gingse mattet for att méta
konsumentprisutvecklingen i den svenska ekonomin
dr Konsumentprisindex (KPI). Mattet anvidnds
framst for kompensationsandamal sdsom reglering
via prisbasbeloppet av exempelvis pensioner och
sjukloner, men anvands ocksa (justerat med fast
rianta) som malvariabel for penningpolitik. KPI ar
ocksa centralt for att berdkna hushallens
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konsumtion i fasta priser, och volymutveckling, i
Nationalrdkenskaperna (NR) pa detaljerad niva.
Kvoten mellan de 16pande priserna och de fasta
priserna (uttryckt som referensarspriser) i NR skapar
ett prisindex, en deflator av hushallens konsumtion
den sa kallade HUKO-deflatorn.

Med jamna mellanrum kommer fragor till SCB om
varfor den redovisade prisutveckling enligt KPI och
HUKO-deflatorn skiljer sig at, och hur forandringar i
konsumtionsmonster paverkar de olika matten. Den
hér artikeln syftar till att besvara dessa fragor.

| KPI &r det prisutvecklingen for konsumtionen av varor och
tjanster i Sverige, pa svenskt territorium, som ska métas. |
NR:s redovisning motsvaras det av posten
andamalsfordelad konsumtion (enligt Coicop) dar de
svenska hushallens konsumtion utomlands inte ingar men
de utlandska hushallens konsumtion i Sverige ar med. Total
hushallskonsumtion i NR avser de svenska hushallens
konsumtion vilket da inkluderar de svenska hushallens
konsumtion utomlands och exkluderar de utlandska
hushallens konsumtion i Sverige.

I diagrammet jamfors prisutvecklingen for den
dndmalsfordelade konsumtionen i NR med KPI.
Allteftersom prisokningstakten har stigit pa senare
tid har dven skillnaderna mellan KPI och HUKO-
deflatorn i NR okat. Aven for andra perioder, inte
minst i samband med finanskrisen 2009 och
efterféljande aterhamtning, ser man betydande
skillnader. Det forklaras framforallt av att
hushallens utgifter for boende och finansiella
tjanster berdknas olika, vilket diskuteras mer i detalj
langre fram i artikeln.

KPI och NR visar olika prisforandringar i hushallens konsumtion
Prisutveckling for KPI respektive hushallens konsumtion i NR,
arlig férandring, procent
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Kalla: Nationalrédkenskaperna och Konsumentprisindex (SCB)



Vigningstalen i KPI grundas pa den detaljerade
hushallskonsumtionen enligt
nationalrdkenskapernas arsrikenskaper.

Av det som hushallen konsumerar i Sverige under ett
ar berdknas en fordelning, vikt, for hur mycket som
vi lagger pa vad. Till exempel ldgger vi i genomsnitt
14 procent av var konsumtion pa mat och alkoholfria
drycker. Nagot mer, 24 procent, lagger vi pa
produktgruppen boende som &r den storsta
utgiftsposten for hushallen.

Uppdateringen av vikterna i KPI gors i samband med
publiceringen av inflationstakten for januari.
Viktuppdateringen baseras pa information om
konsumtionens fordelning under helaren tva till tre
ar innan. Under coronapandemin, infor berdkningen
av KPI for indexar 2021, justerades vikterna pa
sadant satt att skiften i hushallskonsumtionen som
dgt rum under foregaende ar, ar 2020, dven
inkluderades da vart konsumtionsmonster kraftigt
forandrades med bland annat minskat flygresande.
Denna sérskilda justering av vigningstalen har
fortsatt for 2022 och 2023 ars vagningstal.

I nationalrdkenskaperna édr det konsumtionen for det
aktuella kvartalet eller aret som utgor vigningstal
nér prisutvecklingen fran detaljerade nivaer till mer
aggregerade nivaer summeras. For mer information
om olika indexformler i KPI och NR se faktaruta i
slutet pa artikeln.

Det finns ocksa vissa skillnader i tackning och i
metoder for enskilda &ndamal mellan KPI och NR.
Det giller i forsta hand vad som ingar i
konsumtionen for @ndamalen "boende” och ~diverse
varor och tjanster”. Det beror bland annat pa att
rantan pa vara lan ingar i boendeposten i KPI, men
som finansiella tjanster, i diverseposten, i NR.

Vikterna i KPI respektive NR for 2022 redovisas i
tabellen. For berdkningarna av KPI ar 2022 anvénds
vikter som speglar konsumtionen 2021 i 2020 ars
prisniva. I NR baseras vikterna pa 2022 ars
konsumtion i fasta priser (2021 ars prisniva). I
varden raknat sa tacker konsumtionskorgen i KPI
ungefir 90 procent av konsumtionen i NR.

Vikterna skiljer sig nagot mellan KP1 och NR
Vikter i konsumtionskorgen uppdelat pa konsumtionsandamal,
promille, ar 2022.

Konsumtionsandamal KPI NR
Livsmedel och drycker 143 121
Alkohol och tobak 39 33
Klader och skor 40 39
Boende 241 256
Mabler, hushallsvaror 71 59
Hélso- och sjukvard 36 31
Transporter, fordon 134 124
Post och telekommunikation 32 28
Rekreation och kultur 127 122
Utbildning, fritidsavgifter 3 3
Restaurang och hotell 59 75
Diverse varor och tjanster 75 109
Totalt 1000 1000

Kalla: Nationalrédkenskaperna och Konsumentprisindex (SCB)

Skillnader i berakning av boendet
Boendeposten berdknas olika i KPI och NR. KPI
mater prisutvecklingen for att dga sitt boende
genom den sa kallade brukarkostnadsansatsen. Med
brukarkostnadsansatsen méts kostnader sasom
kommunal fastighetsavgift, underhallskostnader och
forsakringar samt de bolanekostnader som
konsumenten betalar. Bolanekostnader mits genom
att multiplicera fordndringen i den totala stocken av
bolan och eget kapital som finns nedlagd i egnahem
och bostadsritter med genomsnittlig fordndring i
bolanerdntorna. Stocken av kapital berdknas i
praktiken som ett glidande medelvirde for
prisutvecklingen pa bostéder.

Att mita boendekostnaderna efter
brukarkostnadsansatsen dr nagot som dven
tillampas i Kanada och Island. Det vanligaste sittet
att berdkna boendeposten i KPI ar dock att tillampa
nagon sorts hyresansats, dir man later
prisutvecklingen pa hyresmarknaden fa representera
kostnaden att dga sitt boende.

For HIKP, det harmoniserade inflationsmatt som

SCB berdknar at ECB, har Europakommissionen
beslutat att anvéinda en tredje metod, den sa kallade
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nettoanskaffningsmetoden. I
nettoanskaffningsmetoden méater man
prisutvecklingen pa nybyggnationer och
tillbyggnader, man ser helt enkelt bostadskop som
en forbrukningsvara. Anledningen till att KPI foljer
brukarkostnadsansatsen ar delvis for att man anser
att bestanden av hyresritter pa smahus och villor ar
for liten for att kunna gora palitliga skattningar for
populationen.

I NR tillampas en hyresansats for boendet i smahus
och bostadsritter. Utgdngspunkten for denna ansats
ar att hyran for en likvardig hyresritt speglar
boendetjansten i det egna boendet. I
arsberdkningarna tas hansyn till skillnader i hyror
utifran region, boendeyta och bostddernas byggar.
Metoden utgar fran den EU-forordning som finns pa
omradet for nationalrdkenskaper. Vid NR:s
kvartalsberdkningar baseras konsumtionen av
boendetjianster pa bostadstockens utveckling och
hyrornas utveckling enligt KPI.

"Boendeposten beraknas olika i
KPIl och NR"

Det finns flera forklaringar till att boendeposten har
storre vikt i NR dn i KPI. Berdkningarna i KPI utgar
ifran en sjalvkostnadskalkyl. Dar ingar inte krav pa
avkastning och virdering av det egna arbetet som ar
forknippat med att bo i smahus med dganderitt.
Som kontrast till detta utgar NR:s berdkningar ifran
hyran i hyresritter. Har ingar krav pa avkastningen
och 1oner for fastighetsskotsel och administration.

Vad giller sjdlva prisutvecklingen fér boende skiljer
sig metoderna dven dar. Skattningen av
prisutvecklingen for boende i KPI inkluderar
forandringar i rintekostnader for bostadslanen
vilket forklarar den mer volatila prisutvecklingen for
boende enligt KPI jimfort med NR.
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Rantekostnaderna bidrar till att KPI visar hogre prisutveckling
2022 for boendeposten an vad NR visar

Prisutveckling for boendeposten i KPI respektive hushallens
konsumtion i NR, arlig férandring, procent
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Kalla: Nationalrédkenskaperna och Konsumentprisindex (SCB)

Hanteringen av finansiella tjianster skiljer
sig mellan KPI och NR

For gruppen ”diverse varor och tjanster” ar
skillnaderna i prisutveckling mellan KPI och NR
delvis de motsatta jamfort med boende, vilket
framforallt beror pa hanteringen av rantor. I NR
fangas hushallens riantekostnader in i den post som
kallas indirekt métta finansiella tjinster (FISIM) och
som dr en del av gruppen diverse varor och tjdnster.

FISIM kan forenklat sdgas besta av banker och andra
laneinstituts rintenetto mot hushallen. I KPI
exkluderas FISIM fran berdkningarna, nagot det
finns stod for i Eurostats forordningar. Dessutom
ingar delarna av FISIM som kommer fran hushallens
rantekostnader i boendeposten for KPI. En annan
skillnad avseende finansiella tjdnster ar att
hushallens avgifter for virdepappershandel och
fondtjanster ingar som konsumtion i NR men inte i
KPI. En tredje skillnad &r att tjanster for personlig
assistans ingar som konsumtion i NR. I KPI betraktas
dessa tjanster som en subvention och inte
konsumtion och exkluderas darfor. I diagrammet
nedan framgar det att prisutvecklingen for gruppen
diverse varor och tjdnster enligt HUKO-deflatorn i
NR ar mer volatil an for KPI, vilket till stor del kan
forklaras av HUKO-deflatorn inkluderar FISIM.



Rantekostnaderna bidrar till att NR visar hogre prisutveckling
2022 for posten diverse varor och tjanster @n vad KPI visar
Prisutveckling for posten diverse varor och tjanster i KPI
respektive hushallens konsumtion i NR, arlig férandring, procent
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Kalla: Nationalrédkenskaperna och Konsumentprisindex (SCB)

Exkluderar man prisutvecklingen for grupperna
boende och diverse varor och tjanster i KPI och
HUKO-deflatorn blir de bada prisindex mer
jamforbara.

Exklusive posterna boende och diverse varor och tjanster foljs
prisutveckling i KPI och NR at

Prisutveckling for KPI respektive hushallens konsumtion i NR
exklusive boendeposten och posten diverse varor och tjanster,
arlig férandring, procent
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Kalla: Nationalrédkenskaperna och Konsumentprisindex (SCB)

Snévare budget kan dndra konsumtionen
Kombinationen av en hog inflation och en
Ionetillvaxt som inte kompenserar
kostnadsokningarna fullt ut gor att hushallen i
dagsldget har en negativ tillvdxt av den reala
inkomsten. Vi blir helt enkelt fattigare i reala
termer. Det dr rimligt att anta att vi pa grund av att
vi blir fattigare @ndrar var konsumtion for att fa
hushallsbudgeten att ga ihop.

For konsumtion av livsmedel kan man exempelvis
tdnka sig att det kops mindre av luxudsa varor sasom
oxfilé, och relativt mer flaskfilé. SCB tar i dagslaget
inte fram nagon manatlig statistik pa hur
konsumenter fordndrar sina inkop av livsmedel.
Statistiken finns bara tillginglig pa arsbasis. Fran
branschorganisationer och i media har det dock den
senaste tiden rapporterats om att konsumenten
dndrat sitt konsumtionsmonster av livsmedel.

KPI tillimpar en fast korg dar prisutvecklingen for
befintlig manad berdknas pa en korg av varor och
tjanster som baseras pa konsumtion fran tidigare
perioder. Manatliga fordndringar i
konsumtionsmonster far saledes ingen direkt
paverkan pa KPI. Prisindex for oxfilé riskerar alltsa
att fa for stor vikt i den totala prisutvecklingen for
livsmedel kontra flaskfilé, om exemplet skulle
stamma i verkligheten.

Livsmedelskonsumtionen foll i fasta priser
Aven beridkningarna av livsmedel i NR kan sdgas
tillimpa en fast korg i den meningen att
fordndringen av konsumtionen av livsmedel pa mer
detaljerade nivaer foljer fordndringen av
konsumtionen for livsmedel totalt eftersom
detaljerad konsumtionsstatistik for livsmedel inte ar
tillgdanglig pa korttidsbasis.

For berdakningen av volymutvecklingen i NR, med
varden i foregaende ars priser, anvands
prisutvecklingen enligt KPI pa detaljerad niva. Det
betyder att HUKO-deflatorn for livsmedel i NR, pa
likartat satt som for KPI, inte fangar skiften i
konsumtion pa kvartalsbasis. Mer detaljerad
information om konsumtionen av livsmedel tas in i
NR i maj respektive ar, avseende ar t-2. Det vill sdga
vid publiceringen i maj i ar anvidnds detaljerad
konsumtionsdata for ar 2021.
Konsumtionsstrukturen avseende 2021 giller da
dven for referensaret 2022.

Den hoga inflationen pé livsmedel syns tydligt i
diagrammet som skillnaden mellan indexet for
lopande priser och fasta priser. Att konsumtionen
faller i fasta priser, volym, dr ovanligt och har inte
skett i den hiar omfattningen de senaste dryga 40
aren vilket ar sa langt data i NR stréacker sig.

SCB — Sveriges ekonomi 13



Livsmedelskonsumtionen foll kraftigt i fasta priser 2022
Hushallens konsumtion av livsmedel enligt NR i [opande och
fasta priser, index 2010=100, sasongrensade varden
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Kélla: Nationalrdkenskaperna (SCB)

Huruvida en eventuell fordndring i
konsumtionsmonster leder till 6ver- eller
underskattning av prisindex i KPI och motsvarande
under- respektive dverskattning av volymutveckling
i NR gér inte entydigt att svara pa. Det beror pé hur
enskilda produkter utvecklar sig i pris 6ver tid. Men
osdkerheten i skattningarna av bade pris och volym
okar om konsumtionsmonstret dr inaktuellt. Och
sannolikt skedde storre skiften &n normalt i
livsmedelskonsumtionen under 2022 till f6ljd av de
stora prisokningarna for livsmedel.

Viktigt att skilja pa substitutions- och
inkomsteffekt

Effekten av dndrade konsumtionsmonster kan delas
upp i tva effekter: substitutions- och inkomsteffekt.
Substitutionseffekt betyder att konsumenten
fordelar om sina inkop pa grund av att
relativpriserna mellan varor forandras. Exempelvis
har priset pa paprika 6kat med cirka 60 procent i
mars 2023 jamfort med samma tidpunkt forra aret,
vilket gor att man rimligen koper andra gronsaker
som inte har utvecklats lika mycket i pris. Som
substitut kanske man koper relativt mer gurka, vars
pris har gatt upp med cirka 40 procent under samma
period. I detta exempel hade en mer uppdaterad
korg, ddr paprika fatt en lagre viktandel och gurka en
hogre viktandel, givit en ldgre sammantagen
prisutveckling for livsmedel.

Den andra effekten, inkomsteffekten, ar svarare att

sia om. Det kan exempelvis handla om att man véljer
att konsumera (matt i prisniva och inte i
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prisutveckling) billigare varor sasom mer ris och
vitkal istdllet for dyrare varor som oxfilé och farsk
fisk. Aven om SCB manatligen skulle justera
prisindex med manatliga konsumtionsuppgifter &r
det oklart om prisindex skulle vara hogre eller lagre.
Exempelvis skedde det ndstan en férdubbling av
priset pa vitkal under 2022, medan prisdkningen pa
kott och fisk under samma period uppgick till
omkring 20 procent. I detta exempel hade saledes en
mer uppdaterad korg givit en hogre prisutveckling
om andelen vitkal hade gatt upp.

"Nar alla priser gar upp kan det
vara svart att hitta nagot att
substituera till”

Effekterna av en mer uppdaterad korg kan alltsa
bade ge en positiv och en negativ effekt pa den
sammantagna prisutvecklingen. Det enda vi vet dr
att om folk substituerar mellan varor
(substitutionseffekten), sa bidrar en inaktuell korg
till en 6verskattning av den sammantagna
prisutvecklingen. Det dr dock oklart om
konsumenter substituerar mer bara for att
inflationen ar hogre, det vill saga om risken for
snedvridning av prisindex &r storre just nu ndr vi har
hog inflation. Nar alla priser gar upp kan det vara
svart att hitta nagot att substituera till. Det som
fraimst rapporteras om i media ar att konsumenten
dndrar sin konsumtion till varor som har en lagre
prisniva, sa kallad inkomsteffekt, vars effekt pa
prisutvecklingen torde vara mer slumpmassig.

Eventuell risk for snedvridning pa grund av
substitution justeras i januarisiffran for KPI varje ar,
vilket eliminerar risken pa lang sikt i prisindex. I NR
justeras motsvarande effekt vid sammanstallningen
av arsdata i maj varje ar da mer detaljerad data 6ver
hushallens konsumtion finns tillgdnglig.

Kontaktpersoner: Andreas Lennmalm NR 010-479 40 54 och
John Eliasson KP1 010-479 40 12



Olika indexformler i KPl och NR for sammanvagning av
prisutvecklingen

For sammanvé&gningen av prisindex fran detaljerad niva till
mer aggregerade nivaer anvands olika metoder i KPI och NR.

| KPI v&gs prisindex for den aktuella manaden samman
baserat pa varden/vikter for féregaende arskonsumtion pa
detaljerad produktgruppsniva vilket ar av Laspeyres-typ
metod.

I NR &r det konsumtionen for det aktuella kvartalet som
utgor vikterna nér prisindex ska vagas samman vilket ar
Paasche metod och Laspeyres metod for sammanvéagning
av volymutvecklingen.

Metoderna fdljer gangse teori och praxis for KPI respektive
NR. I teorin ger en konstruktion med Paasche lagre
prisutveckling an Laspeyres. Det forklaras av att
konsumenter tenderar att substituera varor och tjanster med
hogre prisutveckling till varor och tjanster med lagre
prisutveckling. Varorna med en lagre prisutveckling far
saledes en hogre vikt i en konstruktion enligt Paasche &n
enligt Laspeyres.

En indexkonstruktion av Laspeyres-typ anses dverskatta
prisutvecklingen pa grund av att substitution inte paverkar
index. En Paashe-typ av konstruktion anses daremot
underskatta prisutvecklingen eftersom man anser att alla
konsumtionsférandringar skulle vara substitution.

| KPI justeras prisutvecklingen med en sa kallad superlativ
indexformel (Walsh prisindex) i januari varje ar. En superlativ
indexkonstruktion kan ses som ett medelvarde av Laspeyres
och Paashe, vilket gor att KPI varken justeras for mycket
eller for lite for substitution.

Andamalsindelning enligt COICOP

Hushallens konsumtionsutgifter redovisas efter andamal
enligt Classification of Individual Consumption by Purpose
(COICOP). P4 ars- och kvartalsbasis delas konsumtionen in i
12 huvudandamal. P& arsbasis finns uppgifterna dessutom
pa en mer detaljerad niva och kan delas in i 150 olika
kategorier.

SCB — Sveriges ekonomi
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Internationell
utblick

Inflationen faller men ar fortsatt hog
De senaste manaderna har inflationen
sjunkit i flera lander. Det ar framforallt
lagre okningstakter for energipriserna
som dampat inflationen. Daremot ar
prisokningstakten for livsmedel
fortfarande hog pa manga hall vilket
driver pa inflationen.

Aven om inflationen verkar vara pa vag ner dr den
fortfarande hég i manga linder. I USA, som ligger
fore i inflationsutvecklingen, sjonk inflationstakten
till 5,0 procent i mars. Det var den lagsta
prisokningstakten pa nastan tva ar. I USA och i
manga andra OECD-ldander borjade inflationen att
stiga i borjan av 2021. Okande energipriser,
utbudsstorningar och en uppdamd efterfragan till
foljd av coronapandemin bidrog till prisokningarna i
manga lander. Utvecklingen de senaste manaderna
indikerar att inflationstoppen nu ar passerad pa
manga hall. I EU27 och OECD-omradet toppade
inflationen i oktober 2022 och lag i mars i ar pa runt
8 procent. I Storbritannien toppade inflationen runt
samma tidpunkt men dar har nedgangen inte varit
lika tydlig. Landet har ocksa den hogsta inflationen
av G7-landerna.

Att inflationen sjunker i flera ldnder kan delvis
forklaras av sa kallade baseffekter. Aven om priserna
fortfarande stiger for ménga varor och tjanster sa
jamfors 6kningarna mot 2022 ars héga prisnivaer
vilket sdnker inflationstakten.
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Inflationstakten ar fortfarande hadg i flera lander
Konsumentprisindex (KPI). Arsférandring i procent
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Spaniens inflationstakt halverades i mars
Baseffekter fran energi dr den framsta forklaringen
till att inflationen nu faller i flera ldnder. Energi
bestar av el, gas och drivmedel och ingar i posterna
boende och transport. I Spanien nistan halverades
inflationstakten i mars och landet har nu den nést
lagsta inflationen i EU. Léagre energipriser, delvis till
foljd av sdnkta skatter pa el och gas, bidrog nedat
med 3,6 procentenheter. Storst effekt hade ocksa el-
och gaspriserna som var 36 procent ldgre dn for ett
ar sedan. Matpriserna fortsdtter dock att stiga inom
OECD-ldanderna. Okningstakten ar fortsatt hog, med
tvasiffriga 6kningstal pa flera hall, vilket driver pa
inflationen. I USA, dér inflationen &r nere pa 5
procent, dr prisokningarna pa mat lagre.

Stigande matpriser driver pa inflationen
Bidrag till inflationstakten (KPI) i mars 2023. Procentenheter
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Anm.: Inflationen beraknad enligt respektive lands metoder. T.ex. kan
boendeposten beraknas med olika ansatser vilket paverkar jamforelsen.

Kélla: OECD

Kontaktperson: Jenny Lunneborg 010-479 44 42



Indikatorer for Sverige, EU och USA

Positiv BNP-tillvaxt forsta kvartalet 2023
BNP-tillvéxt i procent jamfért med motsv. kvartal féregaende ar
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Kélla: Eurostat och OECD

* Preliminara uppgifter enligt BNP-indikatorn
visar att Sveriges BNP vixte med 0,3 procent i
arstakt forsta kvartalet 2023.

* TEU och USA utvecklades BNP starkare dn i
Sverige. I EU 6kade BNP med 1,3 procent jamfort
med forsta kvartalet i fjol. I USA var 0kningen 1,6
procent.

Dampad industriproduktion i USA och Sverige
Industriproduktionsindex 2015=100, sdsongrensat
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* Den svenska industriproduktionen minskade
marginellt i februari efter en kraftig 6kning i
januari.

» Aven den amerikanska industriproduktionen
visade sma rorelser i februari da produktionen lag
kvar pa samma niva som manaden innan.

+ 1EU steg industriproduktionen for andra
manaden i rad.

Inflationstakten sjunker i flera lander
HIKP for Sverige och EU27, KPI for USA, arsférandring i procent
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Kalla: Eurostat och U.S. Bureau of Labour Statistics

« Enligt HIKP toppade Sveriges inflation i
december 2022. I mars 1ag inflationstakten pa 8,1
procent. Det var nagot lagre &n inflationen i EU
som uppgick till 8,3 procent.

« 1USA har inflationen sjunkit varje manad sedan
juni 2022. I mars lag inflationstakten pa 5,0
procent.

Den svenska detaljhandelsforsaljningen fortsatte nedat i februari
Detaljhandelns forsaljning. 2015=100, sdsongrensat
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+ Forsiljningen inom den svenska detaljhandeln
fortsdtter att falla.

+ Aveni EU har forsiljningen utvecklats svagt de
senaste manaderna. I februari var forsaljningen
0,9 procent lagre dn i januari.

« I1USA sjonk forsidljningen nagot efter en positiv
utveckling i januari.
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SCB beskriver Sverige

Statistikmyndigheten SCB forser samhallet med statistik for beslutsfattande,
debatt och forskning. Vi gor det pa uppdrag av regeringen, myndigheter,
forskare och néringsliv. Var statistik bidrar till en faktabaserad
samhallsdebatt och val underbyggda beslut.
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