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KONJUNKTURLAGET

God utveckling for svensk ekonomi

I arets sista nummer av SCB-indikatorer ar det lagligt att
forsoka sammanfatta dret som gatt. Det kan konstateras
att den svenska ekonomin har fortsatt att utvecklas i god
takt, men delar av den ekonomiska statistiken indikerar
en viss avmattning. Under 2017 stegrades den kvartals-
visa BNP-tillvixten och under de tva forsta kvartalen i ar
fortsatte den svenska ekonomin att vixa. Tredje kvartalet
stannade dock tillvixten av da hushallskonsumtionen
och lagerinvesteringarna holl tillbaka BNP som minskade
svagt. Nedgangen i hushallskonsumtionen var ett resultat
av rejalt minskade bilinkdp, en sannolikt tillféllig effekt till
foljd av det nya skattesystemet bonus malus som infordes
forstajuliiar. Den senaste manadsstatistiken for hushallens
konsumtion visar dock att inledningen av fjarde kvartalet
har visat en svag utveckling med minskad konsumtion i
oktober.

Hushallskonsumtionen har tillsammans med investe-
ringarna varit viktiga faktorer bakom tillvixten de senaste
aren. Stora investeringar i bostdder har bidragit starkt men
en svag utveckling pa bostadsmarknaden och ett minskat
bostadsbyggande hittills i ar har lett till att dven de totala
investeringarna har tappat fart.

Utrikeshandeln gav ett positivt bidrag till BNP-tillvéxten
tredje kvartalet men det var framst till f6ljd av att importen
minskade. Importen har annars under aret véxt snabbare
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dn exporten trots att den svenska kronan under stora delar
av aret har varit kraftigt forsvagad gentemot andra valutor.

Positiv trend for naringslivets produktion

Det svenska néringslivet uppvisar en stabil tillvixt och
produktionen har under aret fortsatt att stiga inom bade
industrin och tjanstesektorn. Bland industribranscherna
utmarker sig motorfordonsindustrin, maskinindustrin och
kemi- och ldkemedelsindustrin med de hogsta tillvixttalen
hittills i ar. Detta trots att produktionen inom bade motor-
fordonsindustrin och aggregatet kemi- och lakemedels-
industrin ddmpades under var- och sommarmanaderna.
Elektronikindustrin uppvisade i fjol en negativ trend och
den svaga utvecklingen har fortsatt under 2018.

Produktion inom industrin (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Inom samtliga tjanstebranscher dr den samlade produk-
tionen fram till oktober i &r hdgre dn samma period i fjol.
Sarskilt stark har utvecklingen varit for information- och
kommunikationsbranschen men dven inom féretagstjanster
och partihandeln pekar trenden uppat. Inom hotell- och
restaurangbranschen och fastighetsverksamhet har ut-
vecklingen varit mer ddmpad och produktionsvolymerna
har endast Okat svagt.

Den ddmpade utvecklingen pa bostadsmarknaden det
senaste aret har dven satt sina spar inom byggbranschen.
Savél bostadsbyggandet som bostadsinvesteringarna har
ddmpats och trenden for 2018 ar klart negativ. De senaste
arens kraftiga tillvaxt gor dock att produktionsnivan fortsatt
ligger pa en hog niva.

Fortsatt stark arbetsmarknad
Arbetsmarknaden har fortsatt att starkas under aret. Det
marks genom saval en dkad sysselsédttning som en mins-
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kad arbetsléshet. Sysselsdttningen har 6kat med drygt
115 000 personer det senaste dret enligt sdsongrensade
och utjdmnade data. Samtidigt har befolkningen fortsatt
att 0ka men trots det har sysselsdttningsgraden fortsatt
uppat mot historiskt hoga nivder och lag i november strax
under 69 procent. Arbetslosheten visar en svagt nedatga-
ende trend sedan borjan av aret och var i november 6,2
procent, sdsongrensat och utjgmnat. Det kan jagmforas med
6,4 procent i januari i ar.

Arbetsmarknaden dr dock splittrad och det rdder alltjdmt
stora skillnader mellan inrikes och utrikes fodda. Saval
antalet sysselsatta som sysselsdttningsgraden for utrikes
fodda har visserligen utvecklats i positiv riktning under
aret, men arbetslosheten ligger fortsatt pa en betydligt
hogre niva én for inrikes fodda.

Hogkonjunkturen bestar nasta ar
Konjunkturinstitutets (KI) konjunkturbarometer visar
pa ett fortsatt starkt ldge for svensk ekonomi trots att
stamningsldget har dimpats ndgot under hdsten. Det ar
framforallt ett mycket starkt lage inom tillverkningsindu-
strin som har bidragit till att ddmpa barometerindikatorns
nedgdng, medan Ovriga sektorer har utvecklats svagare.
Nagra storre forandringar var det dock inte tal om i de-
cember och barometerindikatorn lag kvar pa en oféréandrad
niva jamfort med forra manaden. Laget starktes marginellt
inom tillverkningsindustrin och industriféretagens order-
stocksomddmen dr fortsatt mycket positiva, i synnerhet nér
det giller exportorderstocken. Prognoserna om framtida
produktionsvolymer har ocksa fortsatt upp.

Bland Ovriga sektorer dr bilden négot splittrad. Indi-
katorn {or byggbranschen har haft en nedatgaende trend
sedan i april, men decembernoteringen innebar ett hopp
uppat i kurvan. Trots den svaga utvecklingen den senaste
tiden kan ldget beskrivas som normalt, vilket forklaras
av att nedgangen borjade fran ett mycket starkt lage.
Gemensamt for detaljhandeln och tjanstesektorn var att
indikatorerna sjonk nagot i december och medan laget inom
den férstndmnda ar normalt befinner sig den sistndmnda
i ett svagt ldge. Aven hushdllens stimningslige ddmpades
ndgot i december sedan omdémet om Sveriges ekonomi
forsvagats. Under dret som gatt har hushallens syn pé saval
den egna ekonomin som svensk ekonomi i stort férsamrats
och i oktober sjonk bade mikro- och makroindex under
det historiska genomsnittet.

I december presenterade KI ocksa en ny prognos for
den svenska ekonomin. Bedomningarna pekar mot att
den svenska ekonomin &r pa vdg in i en period av ldgre
tillvaxt, men att hogkonjunkturen kvarstar dven under nésta
ar. Investeringarna vantas halla tillbaka tillvixten under
2019 medan bidraget frdn nettoexporten formodas cka. KI
raknar med att BNP-tillvéxten sjunker fran 2,3 procent i ar
till 1,3 procent 2019, kalenderkorrigerat. Aven det starka
laget pa arbetsmarknaden véntas bestd ndsta &r men att
sysselsdttningstillviaxten ddmpas, delvis forklarat av att
matchningen pa arbetsmarknaden fortsétter att utgora ett
stort problem. Arbetslosheten véntas 6ka till 6,4 procent.
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Lagre inflationstakt i november
Inflationen har fortsatt att stiga under aret och saval KPI
som KPIF har sedan halvarsskiftet legat pa eller dver
2 procent. Enligt mattet KPIF, KPI med fast rénta, var
inflationstakten 2,5 procent i september vilket var den
hogsta noteringen sedan oktober 2008. Sedan dess har
dock inflationen mattats nagot och lag i november pa 2,1
procent. Prisuppgangen géller manga produktgrupper men
framforallt sa har energipriserna, och inte minst elpriserna,
stigit under aret vilket innebér dyrare boendekostnader och
transporter for hushéllen. Rensar man for energipriserna
var inflationstakten enligt KPIF 1,4 procent i november.
Den svenska kronan har férsvagats under aret och “den
importerade inflationen” har ddrmed stigit, det vill sdga
importerade varor har blivit dyrare omréknat i svenska
kronor. Fran januari till april forsvagades den svenska
kronan enligt handelsvdgda KIX-index till ndstan samma
laga niva som under hosten 2009. Sedan dess har kronan
i stort sett pendlat upp och ned runt denna niva.

Svenska kronan
KIX-index 18 nov 1992=100, manadsdata
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Riksbanken héjde rantan

Riksbanken meddelade den 20 december att repordntan
kommer att hojas fran -0,50 till -0,25 procent. Det innebar
att rantan justeras uppat for forsta gangen sedan mitten av
2011. Riksbankens prognos for den framtida réanteutveck-
lingen indikerar att ndsta h6jning av repordntan sannolikt
sker under andra halvaret ndsta ar. Dérefter rdknar man
med tva hojningar per ar med 0,25 procentenheter vid varje
tillfdlle. Direktionen beslutade dven att aterinvestering-
arna av forfall och kupongbetalningar i statsobligationer
fortsétter tillsvidare.

Den amerikanska centralbanken Federal Reserve (FED)
hojde som véntat rantan i december. Det var fjarde hoj-
ningen i ar och styrrantan ligger nu i intervallet 2,25-2,50
procent. Rantebanan justerades dock ned nagot och indi-
kerar att det nésta dr blir tva rantehojningar. I september
var motsvarande prognos tre rdntehdjningar.

ECB lat som forvdntat styrrantan ligga kvar pa ofor-
dndrade 0,00 procent vid sitt senaste rantemote i mitten av
december. Samtidigt meddelande man, i likhet med forra
motet, att rantorna forvéntas ligga kvar pa oférdandrade
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nivder atminstone dver sommaren 2019 eller sa lange det dr
nodvandigt for att inflationen ska ndrma sig inflationsmalet
pa 2 procent. Programmet med tillgangskdp kommer som
planerat att upphora vid arsskiftet, men centralbanken
avser att aterinvestera forfallna vardepapper som forvérvats
inom stodkopsprogrammet fram till dtminstone den forsta
rantehdjningen eller sa lange som kravs for att garantera
gynnsamma likviditetsférhallanden.

Héandelserikt ar

2018 har varit ett handelserikt ar och tva handelser har varit
extra synliga pa den globala agendan. Dels férhandlingarna
om Storbritanniens uttrade ur EU men dven handelskon-
flikten mellan USA och Kina.

I slutet av november kom EU och Storbritannien 6verens
om ett uttrddesavtal men premidrminister Theresa May
har sedan dess sttt pa motstand pa hemmaplan. Den
svaraste noten att kndcka under forhandlingarna har varit
hur gransen mellan Nordirland och Irland ska hanteras. I
nuvarande avtal har en reservldsning tagits fram och det
var just denna punkt som dven fick de brittiska parlaments-
ledamoterna att hoja rosterna i host. S& pass mycket att
May valde att stélla in omrOstningen om uttrddesavtalet i
det brittiska parlamentet for att skynda tillbaka till Bryssel
i hopp om att kunna omfoérhandla. Négot reviderat avtal
blev det dock inte tal om men EU-ledarna lovade under
toppmotet i mitten pd december att nédlosningen ér av-
sedd som en forsakring for att forhindra en hard grans mot
Irland, men som inte 4r menad att anvandas. Om detta
uttalande racker for att uttrddesavtalet ska rostas igenom i
det brittiska parlamentet aterstar att se. Utgangen kan vara
avgorande for den ekonomiska utvecklingen framover, inte
minst i Storbritannien, men den kan aven fa konsekvenser
for svenska foretag som exporterar till landet.

Import, CPB World Trade Monitor
Volymindex 2010=100, sdsongrensat
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Ijuli inférde USA tullavgifter pa en rad kinesiska varor
och i september trappades handelskriget upp. Okade im-
porttullar fran amerikanskt hall fick Kina att ta till motat-
garder och svarade med att infora tullar pa varor fran USA.
I borjan av december kom dock ldnderna éverens om att
inga nya tullavgifter ska inforas pa kinesiska varor under

de ndrmaste manaderna och férhoppningen dr man kan
16sa konflikten i kommande férhandlingar. Tillvaxten i
varldshandeln har dimpats under aret men nagon direkt
koppling till handelskonflikten &r svar att utldsa. De varor
som drabbats av tullar utgor dn sa lange en begransad del
avvarldshandeln. Det &r frimst en minskad efterfragan fran
de utvecklade ekonomierna som bidragit till att vdarldshan-
deln bromsat in, vilket syns i en ddmpad import fér dessa
lander. Tillvaxtlandernas import kade relativt snabbt fram
till i hostas men har darefter utvecklats betydligt svagare.

NARINGSLIV

Trenden pekar fortsatt uppat inom det svenska nérings-
livet. I oktober bidrog bade industrin och tjanstesektorn
till uppgangen men sett till de senaste tre manaderna ar
det tjdnstesektorn som har utvecklats klart starkast. For
byggbranschen har utvecklingen det senaste aret varit desto
svagare och tillvixten i rstakt har varit negativsedan i mars.
Nedgdangen sker dock fran en hog niva och produktionen
lag i mars pa samma niva som under inledningen av 2017.

Industrins orderingéng ar en viktig indikator for kom-
mande produktionsvolymer och visar en svagt positiv trend.
I oktober 6kade orderingangen for andra manaden i rad
och det var order fran utlandet som bidrog till uppgangen.
Exportorderingangen har dven sett till det senaste aret haft
en hogre tillvixt dn orderingdngen frain hemmamarknaden,
som dven den uppvisar positiva tillvéxttal.

SCB:s senaste investeringsenkét visar en nagot dampad
investeringsvilja inom néringslivet infr nésta ar. Industri-
foretagen raknar med att investeringarna minskar nagot
fran nuvarande nivd och detsamma géller for byggforetagen
som spar en viss ddimpning. Fastighetsbolagen raknar dock
med att investeringarna i byggnader okar i ar for att stiga
ytterligare ndgot under 2019. Aven energibranschen &r
optimistisk i sina beddmningar infr nésta ar.

Produktion i naringslivet

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: SCB:s produktionsvérdeindex

Thorsten Stowasser

Naringslivets produktion 6kade i oktober
Produktionen inom néringslivet dkade for tredje manaden
irad, métt i sdsongrensade tal. Totalt 6kade produktionen
med 1,1 procent i oktober jamfort med september. Till den
positiva utvecklingen bidrog samtliga sektorer. Den storsta
okningen visade industrisektorn (1,7 procent), foljd av
tjanstesektorn och byggsektorn (1,5 respektive 0,2 procent).
Jamfort med oktober foregaende ar var néringslivets
totala produktion 4,6 procent hogre i kalenderkorrigerade
tal. Utvecklingen var positiv inom industri- och tjénste-
sektorerna, medan byggsektorn redovisade en nedgang.

Statistiska centralbyrin
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Produktion i naringslivet (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Under den senaste treméanadersperioden, augusti—okto-
ber, 6kade produktionen med 0,8 procent, i sésongrensade
tal, jamfort med foregdende tremanadersperiod, maj-juli.

Aven den ackumulerade arsutvecklingen, januari-ok-
tober 2018, var positiv for ndringslivet, med 3,2 procent
hégre produktion jamfort med samma period foregadende
ar i kalenderkorrigerade tal.

Produktion i naringslivet

Forandring i procent

okt 18/  aug—okt 18/ okt 18/ jan—okt 18/
sep 18"  maj—jul 18" okt 17?2 jan—okt 172
Industri 1,7 0,1 3,6 3,8
Bygg 0,2 -2,3 -2,4 -2,2
Tjanster 1,5 1,3 59 3,9
Naringslivet totalt 1,1 0,8 4,6 3,2

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Blandad utveckling inom industrins delbranscher
Industrisektorn uppvisade i oktober en 6kning av produk-
tionen jamfort med foregaende manad med 1,7 procent i
sdsongrensade tal. Bland de tyngst vagande delbranscherna
noterades savdl upp- som nedgdngar. Den storsta upp-
gangen stod aggregatet kemisk industri och ldkemedel
for, som 6kade med 11,2 procent jamfort med september,
foljt av maskinindustrin (5,8 procent), stal-och metallverk
(5,4 procent) samt motorfordonsindustrin (4,5 procent).
Aven produktionen inom metallvaruindustrin utvecklades
i positiv riktning.

Storst nedgang visade produktionen av insatsvaror {or
travaruindustrin som minskade med 4,7 procent, foljt av
elektronikvaruindustrin, som backade med 0,9 procent pa
ménadsbasis. Aven produktionen inom massa-och pap-
persindustrin samt grafisk industri minskade i oktober.

Pa arsbasis 6kade produktionen inom industrisektorn
med 3,6 procent i kalenderkorrigerade tal. De storst viktade
viktigaste delbranscherna dominerades dock av nedgangar.
I likhet med féregdende ménad visade grafisk industri
storst nedgang och minskade med 13,9 procent, {0ljt av
elektronikindustrin samt massa- och pappersindustrin,
som b&da backade med 7,2 procent. Aven produktionen
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inom travaruindustrin, metallvaruindustrin samt stal- och
metallverk minskade pa arsbasis.

Produktion inom industrin (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Bland branscherna som tkade pé arsbasis, gick, i likhet
med september, aggregatet kemisk industri och lakeme-
delsindustri starkast, och 6kade med 17,8 procent. Aven
motorfordonsindustrin och maskinindustrin 6kade sin
produktion pa arsbasis (7,9 respektive 7,3 procent).

Sett till den ackumulerade utvecklingen hittills under
aret, jamfort med samma period foregaende dr, &r siffrorna
overlag positiva. I likhet med foregaende ménad, dkade
industrisektorn med 3,8 procent.

Produktion inom industrin
Férandring i procent

okt 18/ aug-okt 18/ okt 18/ jan—okt 18/

sep 18" maj—jul 18" okt 172 jan—okt 17?
Travaruindustri, ej mébler —4,7 29 -6,5 -1,7
Massa och papper -0,4 -3,7 -7,2 -1,7
Grafisk industri -0,6 -18,3 -13,9 0,7
Kemisk industri o lakem. 11,2 -1,8 17,8 57
Stal- och metallverk 54 —4.1 -1,0 0,9
Metallvaruindustri 0,2 2,5 -1,1 3.1
Elektronikindustri -0,9 -3,4 —7,2 7.1
Maskinindustri 5,8 37 748 74
Industri for motorfordon 4.5 0,0 7,9 10,9
Industrin totalt 1,7 0,1 3,6 3,8

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Den positiva arsutvecklingen drivs framforallt av mo-
torfordonsindustrin, med en produktionsékning pa 10,9
procent. Aven maskinindustrin samt kemisk industri och
lakemedel sticker ut bland de branscherna som bidrar
positivt till den ackumulerade arsutvecklingen.

Den positiva utvecklingen halls framforallt tillbaka av
elektronikindustrin, som minskade produktionen med 7,1
procent jamfort med januari-oktober 2017. Aven massa-
och pappersindustrin samt travaruindustrin visar en negativ
utveckling.

Tjanstesektorn uppat jamfért med september

Produktionen inom tjanstesektorn 6kade i oktober jamfort
med foregdende manad med 1,5 procent i sdsongrensade
tal. Bland de hogst viktade delbranscherna var det endast
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detaljhandeln som minskade (-0,4 procent). Den storsta
uppgangen visade fastighetsverksamhet som 6kade med
5,0 procent, f0ljt av hotell och restaurang (4,5 procent) och
foretagstjanster (4,0 procent).

Produktion inom tjanstesektorn (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Jamfort med oktober foregdende ér var produktionen
inom tjanstesektorn 5,9 procent hogre i kalenderkor-
rigerade tal. P4 drsbasis okade alla storre delbranscher
férutom motorhandeln, som backade med 3,6 procent.
Storst okning visade information och kommunikation samt
foretagstjanster, med en uppgang pa 15,7 respektive 12,0
procent. Aven produktionen inom fastighetsverksamheten
sticker ut, med en 6kning pa 8,0 procent pa arsbasis.

Produktion inom tjanstesektorn

Foérandring i procent

okt 18/ aug—okt 18/ okt 18/ jan—okt 18/

sep 18" maj—jul 18" okt 172 jan—okt 172
Motorhandel 0,7 -10,8 -3,6 4,5
Partihandel 2,2 0,0 4,5 6,2
Detaljhandel -0,4 1,1 1,3 2,2
Transp. o magasinering 3,9 0,5 2,5 1,9
Hotell o restaurang 4.5 0,5 4,7 0,9
Informat. o kommunikat. 0,9 4,7 15,7 9,7
Fastighetsverksamhet 5,0 1,6 8,0 1,2
Foretagstjanster 4,0 2,4 12,0 6,7
Tjanstebranscher totalt 1,5 1,3 5,9 3,9

1) Séasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Sett till utvecklingen hittills i ar, har produktionen inom
tjanstesektorn varit 3,9 procent hogre dn samma period
foregaende ar. Den positiva utvecklingen aterspeglades
bland samtliga delbranscher. Starkast utveckling notera-
des inom delbranschen information och kommunikation,
med en 6kning pé 9,7 procent, foljt av foretagstjanster och
partihandel, som 6kade med 6,7 respektive 6,2 procent.

Svag uppgang i byggsektorn pa manadsbasis

Byggsektorn noterade en 6kad produktion pa manadsbasis
med 0,2 procent i sdsongrensade tal. Jamfort med oktober
foregaende ar minskade produktionen med 2,4 procent.
Ackumulerat hittills i ar har produktionen inom byggindu-
strin varit 2,2 procent ldgre an motsvarande period 2017.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Torkel Brinkenfeldt

Industrins orderingang okade i oktober

Industrins totala orderingang 6kade med 1,0 procent i
oktober 2018 jamfort med september 2018, i sisongrensade
tal. Manadsutvecklingen for den totala orderingangen var
dock splittrad. Exportmarknaden utvecklades positivt,
medan utvecklingen pa hemmamarknaden var negativ.
Jamfort med september minskade orderingangen fran
hemmamarknaden med 0,5 procent. Exportmarknaden
daremot 6kade med 2,5 procent.

Pa arsbasis ckade den totala orderingdngen med 3,1
procent, i kalenderkorrigerade tal och jamfort med oktober
2017. Order fran hemmamarknaden 6kade med 1,9 procent
medan order fran exportmarknaden steg med 4,3 procent.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Index 2015=100, fasta priser
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Storst nedgang for motorfordonsindustrin pa ma-
nadsbasis

Jamfort med september var utvecklingen i sdsongrensade
vdrden blandad i de olika delbranscherna. Bland huvud-
grupperna minskade bade insatsvaru- och investerings-
varuindustrin, med 0,7 respektive 1,2 procent. Annan
transportmedelsindustri hade den storsta 6kningen av alla
delbranscher med en uppgang pa 64,6 procent. Det var en
aterhdmtning efter den svaga utvecklingen ménaden innan
da orderingangen i branschen minskade med néstan lika
mycket. Annan transportmedelsindustri, som innehaller
bland annat fartyg, ralsfordon, motorcyklar och flyg, har
ofta stor variation fran manad till manad. Motorfordons-
industrin var den delbransch som utvecklades svagast.
Orderingangen i motorfordonsindustrin minskade i oktober
med 5,0 procent, sisongrensat och jamfort med september.

Skiftande utveckling pa arsbasis

Aven sett till den kalenderkorrigerade &rsutvecklingen
sd var variationen stor mellan de olika delbranscherna.
Industrin for elapparatur stod for den storsta 6kningen

Statistiska centralbyrin



SCB-Indikatorer december 2018

med en uppgéng pé 21,7 procent. Okningen hérrérde
framst fran exportmarknaden som dkade med 34,6 procent,
medan order fran kund i Sverige ckade med 4,8 procent.
Aven annan transportmedelsindustri uppvisade en stark
utveckling i oktober och dkade med 19,5 procent jamfort
med samma manad i fjol. Inom den grafiska industrin
var nedgangen storst och orderingangen minskade med
14,1 procent.

Industrin for elapparatur star for drygt fyra procent av
den totala orderingdngen, medan annan transportmedels-
industri och grafisk industri dr sma branscher med sam-
manlagt mindre dn tre procent av den totala orderingangen.

Orderingang och omsittning

Férandring i procent

okt 18/ okt 18/ jan—okt 18/
sep 18" okt 172 jan—okt 172
Orderingang
Hemmamarknad -1 2 2
Exportmarknad 3 4 2
Totalt 1 3 &
Omsittning
Hemmamarknad 2 2 2
Exportmarknad 3 3 4
Totalt 2 8 3

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Ovrig maskinindustri starkast under aret

Under perioden januari—oktober i ar var den totala or-
deringdngen 2,0 procent hogre i kalenderkorrigerade tal,
jamfort med motsvarande period 2017. Orderingdngen
fran exportmarknaden 6kade med 2,3 procent, medan
hemmamarknaden steg med 1,7 procent. Svagast var
utvecklingen for elektronikvaruindustrin dar nedgdngen
var 8,6 procent. Den ackumulerade arsutvecklingen var
starkast inom maskinindustrin, som ékade med 12,9 pro-
cent. Maskinindustrin védger tungt och star for ndrmare
elva procent av den totala orderingangen.

Industrins investeringar

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: SCB:s investeringsenkét

Ludmila Lind

Investeringarna forvantas minska inom industrin
For industriforetagen landar investeringarna 2018 pa 71,1
miljarder (i l6pande priser) vilket dr en minskning med 2
procent. 2019 fortsatter industrins investeringar att minska
enligt industriféretagen, prognosen for 2019 ar pa 59,9
miljarder.

Industriforetagens investeringar for 2018 ar 1 miljard (i
16pande priser) lagre jamfort med vad de lamnade i SCB:s
majenkadt. Tillverkningsindustrin sdnkte prognosen med
cirka 1,1 miljarder medan gruvindustrin dkat prognosen
med cirka 66 miljoner. Volymminskningen for industrins
investeringar 2018 forvantas bli 3 procent enligt progno-
sen och investeringarna forvéntas att landa pé 65,3 mdkr.
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Industrins prognostiserade investeringar motsvarar 23
procent av ndringslivets totala investeringar enligt okto-
berenkiten 2018.

Industrins investeringar
Miljarder kronor. 2008 ars priser. Prognos 2018-2019
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BYGGMARKNAD

Minskat byggande i december

Enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer fér
december rapporterar byggforetagen om minskat byg-
gande de senaste tre manaderna, till stor del forklarat av
husbyggarnas utveckling. Nettotalet for byggandet placerar
sig denna ménad en bra bit under medel, vilket dven var
fallet i november. Konfidensindikatorn fér bygg- och an-
laggningsverksamheten har under aret haft en nedatgaende
trend och befinner sig nu ndra det historiska genomsnit-
tet. I december skedde ddremot en marginell 6kning av
indikatorn men den ligger fortfarande kvar inom ramen
for vad som bendmns som normalldge.

Orderstockarna har okat kraftigt i december och fore-
tagens bedémning av orderstockarnas storlek &r fortsatt
starkare dn normalt, trots en nedatgaende trend i be-
démningen. Andelen foretag som rapporterar om brist pa
arbetskraft har minskat nagot den senaste manaden, men
ses fortfarande som det storsta hindret for 6kat byggande.
Trots att arbetskraftsbristen dr hog har antalet anstéllda
minskat kraftigt i december, vilket skulle kunna tyda pa
att det dr en annan typ av arbetskraft som efterfragas an
den som minskat.

Forvantningarna pa de ndrmaste tre manaderna ar
nagot mer dimpade dn normalt. Byggforetagen tror att
byggandet kommer att 6ka en aning medan anbudspriser
och antal anstéllda forviantas vara ungefédr oférdndrade.
Orderstocken vintas ddremot 6ka mer &n normalt.
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Byggkostnader

Senaste uppgift: november 2018
Kélla: SCB:s faktorprisindex fér flerbostadshus

Maskinkostnaderna steg med 0,4 procent
Faktorprisindex for flerbostadshus 6kade med 0,1 procent
mellan oktober och november 2018. Under motsvarande
period ett ar tidigare steg faktorprisindex dven da med
0,1 procent. Entreprendrernas kostnader, som har en vikt
pa drygt 82 procent av faktorprisindex, gick ocksa upp
med 0,1 procent mellan oktober och november 2018.
Byggmaterialkostnaderna ékade med 0,2 procent. Inom
byggmaterialgruppen ckade kostnaderna framforallt for
VVS-material som steg med 0,7 procent, kostnaderna for
travaror samt jarn och stal steg samtidigt med 0,6 procent
respektive 0,5 procent. Dessa kostnadsokningar motver-
kades av lagre kostnader for framforallt elmateriel som
sjonk med 0,4 procent.

Maskinkostnaderna steg med 0,4 procent. Entrepre-
norernas Ovriga omkostnader hdjdes med 0,1 procent
medan lonekostnaderna var oférandrade. Kostnaderna
inom gruppen transporter, drivmedel och elkraft f6ll sam-
mantaget med 0,2 procent, ddrav sjonk kostnaderna for
dieselolja med 0,7 procent. Under den senaste manaden
sjonk byggherrekostnaderna med 0,2 procent. Det berodde
pa minskade rantekostnader.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

nov 18/okt 18 nov 18/nov 17

Entreprenadkostnader 0,1 3,8
Byggmaterial 0,2 52
Loéner 0,0 1,6
Maskiner 0,4 1,9
Transporter, drivmedel, elkraft -0,2 7,2
Omkostnader 0,1 3,4

Byggherrekostnader -0,2 2,8

Total byggkostnad 0,1 3,6

Byggkostnaderna okade med 3,6 procent pa ars-
basis

Faktorprisindex for flerbostadshus 6kade med 3,6 procent
mellan november 2017 och november 2018. Entreprend-
rernas kostnader hojdes med 3,8 procent, vilket paverkade
faktorprisindex uppéat med 3,1 procentenheter. Transporter,
drivmedel och elkraft 6kade mest, 7,2 procent, bland en-
treprendrernas kostnader. Inom den gruppen har kostna-
derna for dieselolja och elkraft hojts med 16,3 respektive
12,0 procent.

Byggmaterialkostnaderna steg med 5,2 procent. De
storsta Okningarna i byggmaterialgruppen hade malning,
travaror samt jarn och stal inklusive armeringsstdl som
hojdes med 11,3, 8,6 respektive 8,3 procent. Kostnaderna
inom ovriga byggmaterialgrupper 6kade ocksa om é&n i
mindre omfattning. Kostnaderna fér entreprendrens 6vriga
grupper sasom maskiner, loner och omkostnader steg med
mellan 1,6 och 3,4 procent. Byggherrekostnaderna gick
upp med 2,8 procent pa arsbasis.

HANDEL OCH KONSUM-
TION

Enligt nationalrdkenskaperna minskade hushallens kon-
sumtion tredje kvartalet, vilket var den svagaste utveck-
lingen for ett enskilt kvartal sedan fjarde kvartalet 2008.
Till £6ljd av inférandet av bonus malus vid halvarsskiftet
minskade inképen av bilar mycket kraftigt under kvartalet,
och stod for nédstan hela nedgangen i den totala hushalls-
konsumtionen. Den manadsvisa konsumtionsindikatorn
visar dock inte pa nagon omedelbar aterhdmtning i borjan
av fjarde kvartalet d& konsumtionen minskade i oktober.

Nyregistreringen av personbilar 6kade ddremot i no-
vember och jamfort med manaden innan. Det var andra
manaden i foljd med en positiv utveckling, men 6kningarna
sker fran en lag nivd. Det visas inte minst i den arsvisa till-
véxttakten som noterade en nedgang pa drygt 20 procent
jamfort med november i fjol.

Aven detaljhandelns férsdljning dkade i november och
utvecklingen var positivinom bade dagligvaruhandeln och
séllanképshandeln.

Detaljhandel

Senaste uppgift: november 2018
Kélla: SCB:s detaljhandelsindex

Forsaljningen 6kade i november

Forsdljningen i detaljhandeln ¢kade i sdsongrensade tal
med 0,8 procent i november jamfoért med i oktober. De-
taljhandeln delas upp i dagligvaruhandeln, som framst
utgors av handel med livsmedel och séllankopshandeln
dar specialiserad butikshandel sdsom handel med klader,
sportartiklar och byggvaror dterfinns. I november noterade
bade dagligvaruhandeln och sillankdpshandeln 6kningar
jamfort med méanaden innan. Inom dagligvaruhandeln steg
forsaljningsvolymen med 0,7 procent och inom sallankops-
handeln med 1,0 procent jamfért med méanaden innan.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Index 2015=100
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Kraftigt 6kad forséljning for optikerna
Jamfort med i november forra aret 6kade den kalender-
korrigerade forsdljningsvolymen i detaljhandeln med 1,1
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procent. Bade dagligvaruhandeln och séllankdpshandeln
6kade sin forsdljning jamfort med motsvarande manad forra
aret. Inom dagligvaruhandeln steg den med 1,0 procent
medan sallankdpshandeln 6kade med 1,2 procent.

Forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata. Index 2015=100
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November har blivit en viktig manad for sallankops-
handeln, da Black Friday blivit ett stort shoppingfenomen
pa senare ar. Den bransch som uppvisade storst forsalj-
ningsokning jamfort med november i fjol var optikerna, vars
forsdljning 6kade med hela 26 procent. Det gick dven bra for
elektronikhandeln samt bok- och pappershandeln. Handeln
med mobler, sportartiklar samt byggvaror uppvisade mindre
okningar. Det var ocksd en rad branscher som minskade
forsaljningsvolymen jamfort med i fjol. Skohandeln, som
lange kampat med sviktande forséljningssiffror, noterade
en nedgéng pa 17 procent. Aven guldsmedshandeln, lek-
sakshandeln samt handeln med heminredning redovisade
minskningar pa 5 procent eller mer. Inom séllankopshan-
delns storsta delbransch, klddhandeln, sjonk forséljningen
svagt jamfort med november i fjol.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
férandring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

nov jan—nov
2018 2018
Dagligvaruhandel exkl. systembolaget 1,0 0,8
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel -0,1 0,6
Specialiserad detaljhandel med livs-
medel, drycker o tobak exkl. systembolaget 15,7 2,7
Sallankopsvaruhandel 1,2 1,7
darav:
Kladhandel -1,6 -0,6
Skohandel -16,8 -7,6
Mébelhandel 2,0 0,4
Elektronikhandel 12,5 111
Jarn- och bygghandel 1,6 3,1
Bokhandel 6,1 4.4
Guldsmedshandel -7,9 -7,8
Sport- o fritidshandel 1,4 3,9
Leksakshandel -5,8 21
Postorderhandel -13,3 -7,9
Totalt detaljhandel 1,1 1,4
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Beskedlig 6kning hittills i ar

Hittills i ar, januari till november, har forsaljningen Okat
med 1,4 procent jamfort med motsvarande period forra
aret. Bakom uppgangen star okningar inom bade daglig-
varuhandeln och sillankdpshandeln, som har 6kat med
0,8 respektive 1,7 procent. Elektronikhandeln &r den del-
bransch som har okat forsaljningsvolymen mest hittills i
ar. Andra branscher som har noterat hyggliga 6kningstal
ar optikerna, sporthandeln samt bokhandeln. Flera bran-
scher uppvisar ldgre forsdljningsvolym &n forra aret, dar
guldsmedshandeln och skohandeln haft det tyngst.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Anton Hammarstedt

Minskad hushallskonsumtion i oktober

Hushéllens konsumtion minskade med 0,3 procent i ok-
tober, jamfort med samma manad foregdende ar, i kalen-
derkorrigerade siffror och fasta priser. Nedgédngen innebar
att arsutvecklingen har varit negativ tre av de fyra senaste
ménaderna. I juli minskade hushallskonsumtionen med
0,4 procent enligt reviderade uppgifter och i september
var nedgangen 0,1 procent. Hushallens konsumtion har
Okat i en stabil takt de senaste aren och de senaste fyra
manaderna dr nagot av en anomali: tredje kvartalet 2018
uppvisar den svagaste konsumtionsutvecklingen sedan
2010 och nedgéngen pa 0,3 procent i oktober dr den nést
svagaste utvecklingen sedan 2010 efter utvecklingen i juli.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Det bor dock hallas i atanke att detta avser utvecklings-
tal. Nivan pa konsumtionen &r betydligt hogre hittills under
andra halvaret 2018 dn vad den var under motsvarande pe-
riod 2010. Den okorrigerade hushallskonsumtionen i fasta
priser har dock inte sjunkit. Den utveckling som beskrivs
ovan dr kalenderkorrigerad, alltsa korrigerad for att olika
matperioder har olika méangd arbetsdagar och helgdagar.
Den sdsongrensade utvecklingen jamfort med foregaende
manad visar en nedgang pa 0,2 procent i oktober.
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Ovriga varor och tjanster drar ner resultatet

De utgiftsposter som har bidragit mest till hushallskonsum-
tionens utveckling &r 6vriga varor och tjanster, som bidrar
med —0,21 procentenheter till utvecklingen i fasta priser,
medan restauranger, caféer och 6vernattningsservice samt
post- och telekommunikationer bidrar med 0,25 respektive
0,26 procentenheter. Ovriga varor och tjénster var dven den
utgiftspost som uppvisade storst absoluta utvecklingstal
med en kalenderkorrigerad minskning péa 10,5 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féoregaende ar

okt jan—okt
2018 2018
Detaljhandel, mest livsmedel -0,1 1,3
Bekladnadshandel -1,5 -1,3
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 0,1 0,9
Méobler, inredning m.m. 0,9 1,2
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon -2,9 2,5
Post- och telekommunikation 7,8 4,7
Rekreation och kultur -2,0 2,2
Hotell och restaurang 3,7 0,2
Ovriga varor och tjénster -10,5 -2,9
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) -0,3 1,4

1”7 6vriga varor och tjanster”ingdr sadant som inte ryms
inom Ovriga utgiftsposter. Vad géller varor ror det sig om
bland annat sjukvardsprodukter, guldsmedsvaror, ur och
parfymer. Pa tjdnstesidan ingar exempelvis begravningar,
kroppsvard och fastighetstjanster.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: november 2018
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Farre nyregistrerade bilar jamfort med i fjol
Den svaga utvecklingen av nyregistrerade personbilar
sedan inforandet av skattesystemet bonus malus holl dven
i sig i november. [ faktiska tal registrerades 26 357 nya
personbilar och jamfért med samma manad i fjol var det
en minskning med 20,6 procent. Av dessa nyregistreringar
var det knappt 12 procent som definierades som sa kall-
lade klimatbonusbilar, det vill sdga miljdanpassade bilar
med laga eller inga utsldpp som premieras med en bonus.

Malus, den forhojda fordonsskatten pa diesel- och
bensinbilar under de tre forsta aren, har i hog grad paver-
kat nyregistreringen av dieselbilar som minskat kraftigt
sedan halvarsskiftet. I november uppgick nedgangen till
37 procent jamfort med samma manad foregdende ér.
Detta har foljaktligen varit en stor bidragande faktor till
den svaga utvecklingen av nyregistrerade personbilar de
fem senaste manaderna.

Fordonskatten har dven satt spar i den ackumulerade
arsutvecklingen som sedan juli uppvisat en successiv ned-
gang. Hittills i &r, perioden januari till november 2018, har

10

342 121 personbilar nyregistrerats vilket dr en minskning
med 4,3 procent jamfort med samma period foregaende ar.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Den manadsvisa utvecklingen har dédremot vant upp
och i november var antalet nyregistrerade personbilar 12,6
procent hogre, sdsongrensat och jamfort med manaden
innan. Det var andra méanaden i f6ljd som utvecklingen pa
manadsbasis var positiv och personbilsregisteringen har
ddrmed aterhdmtat sig nagot efter den kraftiga nedgangen
vid skatteinférandet.

Okade lastbilsregistreringar pa manadsbasis

Det nya skattesystemet omfattar d&ven nyregistreringen av
latta lastbilar och i likhet med personbilarna har antalet
lastbilsregistreringar legat pa en lag nivd sedan julii ar. Den
sdsongrensade manadsvisa utvecklingen har dock uppvisat
relativt stora 6kningar sedan augusti och bidragit till en
viss aterhdmtning efter det kraftiga fallet i juli. | november
fortsatte antalet nyregistrerade lastbilar att 6ka, men i en
nagot lagre takt dn tidigare, och steg med 5,8 procent
sdsongrensat och jamfort med oktober.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Meaitt i arstakt fortsétter dock lastbilsregistreringarna
att minska. I november uppgick det faktiska antalet last-
bilsregistreringar till 4 201, vilket var en minskning med
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28,7 procent jamfort med samma manad i fjol. Hittills i ar,
det vill séga januari till november, har nyregistreringarna
dédremot 6kat med 4,5 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Den positiva ackumulerade arsutvecklingen
hérror framst fran andra kvartalet i ar, i synnerhet fran juni,
da lastbilsregistreringarna 6kade mycket kraftigt.

UTRIKESHANDEL

Nationalrdkenskaperna for det tredje kvartalet visade att
den svenska exporten 6kade svagt for andra kvartalet i rad
och steg med 0,3 procent, sdsongrensat och jamfort med
kvartalet innan. Bakom uppgangen stod tjansteexporten
som steg med 2,0 procent. Efter en foérhdllandevis kraftig
6kning under andra kvartalet vinde dock varuexporten
nedat och sjonk med 0,5 procent under tredje kvartalet. En
minskad import ledde dock till att utrikeshandeln lamnade
ett positivt bidrag till BNP-utvecklingen. Under tredje
kvartalet vinde varuimporten ned och minskade med 1,2
procent medan tjdnsteimporten steg med 0,9 procent efter
tre kvartal i rad med nedgéngar.

SCB:s utrikeshandelsstatistik visar att vardet for varu-
exporten har utvecklats svagare dn varuimporten mellan
januari och oktober i ar.Varuexporten dr 11 procent hogre
dn samma period i fjol medan varuimporten &r 13 procent
hogre an under motsvarande period foregaende ar. For ok-
tober redovisades ett handelsunderskott da varuimporten
Oversteg varuexporten med 8,4 miljarder.

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer visar dock
positiva tecken for exporten. I den senaste barometern var
foretagens omdomen om exportorderstockens storlek fort-
satt positiva och i paritet med den mycket hdga noteringen
i november. Exportchefsindex, som publicerades i mitten
pa november, backade dock for andra kvartalet i rad men
stamningsldget dr fortsatt bdttre 4n normalt.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Forandr

Varuomrade 2018 2017 % 18/17
jan—sep jan-sep %

Skogsvaror 108 345 99001 10,2 9
- Travaror 23 161 21 297 2,2 9
- Papper 62 223 58 269 59 7
Mineralvaror 108 916 101634 10,3 7
- Jarnmalm 14 847 14 544 1,4 2
- Jarn och stal 49 527 45019 4,7 10
Kemivaror 135 496 129236 12,8 5
- Lakemedel 58 845 55 951 5,6 o)
Energivaror 84 841 64 822 8,0 31
Verkstadsvaror 479134 431515 453 11
- Maskiner 157 489 144111 14,9 9
- Elektrovaror 108 469 101 567 10,3 7
- Vagfordon 155027 131187 14,7 18
Ovriga varor 140 809 131156 13,3 7
- Livsmedel 68 325 61766 6,5 11
Totalt 1057 542 957 364 100,0 10
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Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Varuomrade 2018 2017 % 18/17
jan—sep jan-sep %
Skogsvaror 31878 27 402 3,0 16
Mineralvaror 87 870 74 907 8,1 17
- Jarn och stal 41 956 34 316 3,9 22
Kemivaror 130 413 118239 121 10
- Lakemedel 30 368 28 293 2,8 7
Energivaror 127 557 95810 11,8 88
- Raolja 66 780 47 388 6,2 41
- Oljeprodukter 47 507 38 705 4.4 23
Verkstadsvaror 464 858 423294 43,0 10
- Maskiner 112 595 100 158 10,4 12
- Elektrovaror 159 063 140458 14,7 13
- Vagfordon 125175 118890 11,6 5
- Instrument, optiska varor 25 216 23 591 2,3 7
Ovriga varor 237 906 223054 22,0 7
- Livsmedel 116 509 107 147 10,8 9
Totalt 1080483 962704 100,0 12
Handelsnetto

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —8,4 miljarder kronor i oktober
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 8,4 mil-
jarder kronor under oktober 2018 enligt prelimindra be-
rékningar. For oktober 2017 var det ett underskott pa 1,5
miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor

mdr kr
140
120 [Export
100
80
60 m
40
Handelsnetto
20
e— —
0
-20
2013 2014 2015 2016 2017 2018

Varuexportens varde under oktober uppgick till 135,2
miljarder kronor och varuimporten till 143,6 miljarder. Varu-
exporten har darmed 6kat i varde med 16 procent, medan
varuimporten har okat i virde med 22 procent jamfort med
oktober 2017.Varuhandeln med lander utanfér EU gav ett
overskott pa 10,0 miljarder kronor medan EU-handeln gav
ett underskott pa 18,4 miljarder.

Antalet vardagar i oktober 2018 var en mer jamfort med
oktober 2017. Rensat for sasongspaverkan visar handels-
nettot ett underskott pa 3,9 miljarder kronor for oktober,
och ett underskott pa 3,2 miljarder kronor fér september.
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Tjanstesektorn i ett branschperspektiv

I'mdnadens fokusartikel beskrivs konjunkturliget for fem bran-
scher inom den privata tjanstesektorn. For samtliga branscher
har tjansteproduktionen okat i en stadig takt under 2010-talet.
Pa sistone har dock utvecklingen dampats och det visas dven i
branschernas konfidensindikatorer. Trenden for de senaste tre
dren har varit nedatgdende i si gott som alla branscher och
indikatorerna har sakta rort sig allt narmare det historiska
genomsnittet som indikerar ett normalstarkt lige.

Motorhandel

I samband med att personbilsforsaljningen i Sverige borjade
stiga vande tjansteproduktionen inom motorhandeln upp
och fran mitten av 2013 och fram till 2017 dkade produk-
tionen stabilt. Forra aret lag tjansteproduktionen pa i stort
sett samma niva, men 6kade ater i borjan av 2018 och da
i en betydligt hogre takt an tidigare. Rekylen upp forsta
halvaret i ar kan kopplas samman med handeln av bilar
som Okade kraftigt under framforallt andra kvartalet innan
det nya miljoskattesystemet bonus malus borjade gélla 1
juli. Efter skattens inforande har bilférsaljningen minskat
kraftigt och i oktober lag produktionen pa en ligre niva
an de senaste tva aren.

Motorhandel
Tjansteproduktion, sdsongrensad. Index 2015=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Konfidensindikatorn (fran Konjunkturinstitutets kon-
junkturbarometer) f6r motorfordonshandeln speglar ganska
val utvecklingen i branschen. Stamningsldget i branschen
forbattrades relativt snabbt sommaren 2012 och fortsatte
att stdrkas fram till borjan av 2014 da uppgangen planade
ut paen niva klart 6ver det historiska genomsnittet (som
motsvaras av indexvdrde 100). Trots fortsatt stigande tjans-
teproduktion borjade dock konfidensindikatorn att falla
tillbaka under hosten 2015 och stamningslédget fortsatte
att forsdmras fram till arsskiftet 2017/2018 i takt med att
produktionen ddmpades. Med undantag for en tillfallig
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uppgang i borjan av aret har branschens konfidensindi-
kator hittills i 4r legat under det historiska genomsnittet.

Partihandel

Tjénsteproduktionen inom partihandeln, som innefattar
handel av varor som siljs i storre partier och ofta mellan
grossister, okade ildngsam takt mellan aren 2010 och 2015.
Under 2016 stegrades tillvaxttakten och produktionen
okade med i genomsnitt 0,8 procent pa manadsbasis.
Det senaste aret har utvecklingen dimpats och hittills i ar
har produktionen i genomsnitt vaxt med 0,3 procent per
manad. Det ar till och med en nagot ldgre 6kningstakt an
genomsnittet sedan 2010 pa 0,4 procent.

Partihandel
Tjansteproduktion, sdsongrensad. Index 2015=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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Kaélla: SCB och Konjunkturinstitutet
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Konfidensindikatorn for partihandeln steg markant
frdn borjan av 2013 och ett halvér framat och stimningen
i branschen stdrktes fran ett mycket svagt ldge till battre
an normalt. Sedan hésten 2015 har stamningsldget dam-
pats men stora upp- och nedgangar har gjort det svart att
urskilja nagon tydlig trend for de senaste tva aren. Indi-
katorn har dock under stora delar av denna period legat
6ver det historiska genomsnittet, vilket ocksa var fallet for
noteringarna i september och oktober i ar.

Detaljhandel

Hushallens konsumtion har varit en viktig drivkraft bakom
de senaste drens BNP-tillvaxt. Det speglas dven i tjanstepro-
duktionen inom detaljhandeln som har 6kat stadigt sedan
2010. De senaste tva aren har dock produktionsdkningen
mattats av och den manadsvisa tillvaxten i ar ligger pa drygt
0,1 procent. Det kan jamféras med den genomsnittliga
tillvaxttakten under 2015 och 2016 som uppgick till 0,5
respektive 0,3 procent per manad.

Statistiska centralbyrin



SCB-Indikatorer december 2018

Detaljhandel
Tjansteproduktion, sasongrensad. Index 2015=100
Konfidensindikator, sasongrensad. Medelvarde=100
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Avmattningen i produktionen speglas dven i detalj-
handelns konfidensindikator. I december 2015 var stim-
ningsldget i branschen mycket starkt men forsvagades till
ett mer normalt ldge aret efter. Sedan borjan av 2017, i takt
med att tillvixten inom tjdnsteproduktionen har mattats av,
har konfidensindikatorn pendlat upp och ned kring 100.

Hotell och restaurang

Tjansteproduktionen inom hotell- och restaurangbranschen
okade i en stabil takt frdn 2010 och fram till mitten av 2016.
Sedan dess har utvecklingen dampats och produktionen
har i stort sett legat pa samma niva. I oktober i ar tog
produktionen dock ett rejalt kliv uppat och 6kade med 4,5
procent, sdsongrensat och jamfort med september. Det var
den hogsta 6kningstakten pa manadsbasis sedan april 2016.

Hotell och restaurang
Tjansteproduktion, sdsongrensad. Index 2015=100
Konfidensindikator, sésongrensad. Medelvarde=100
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I motsats till tjansteproduktionens utveckling sa varierar
konfidensindikatorn en del frdn médnad till manad. Under
perioden 2013 till 2016 var trenden dock uppatgaende och
stdmningslaget inom branschen forbattrades gradvis till ett
lage klart starkare &n normalt. Inledningen pa 2018 borjade
svagt men stamningsldget har forbattrats allt eftersom att
aret gatt och de senaste manaderna har stamningsldaget
varit battre &n normalt.

Foretagstjanster

Tjanster anvands i allt hogre grad som insatser i bade
industrin och tjanstesektorns produktion. Det visar inte
minst den goda utvecklingen for branschen foretagstjanster
som, med undantag for en avmattning under 2013, har
okat i en snabb takt under 2010-talet. Den sasongrensade
produktionen har vaxt med i snitt 0,5 procent per manad
sedan januari 2010. Hittills i ar har produktionsdkning-
arna inom branschen stegrats och den genomsnittliga
mdnadsvisa tillvaxttakten dr mer dn dubbelt sa stor som
under forra aret.

Foretagstjanster
Tjansteproduktion, sdsongrensad. Index 2015=100
Konfidensindikator, sasongrensad. Medelvarde=100
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Det finns ingen konfidensindikator som exakt motsva-
rar SCB:s publicerade statistik, men Konjunkturinstitutet
publicerar dock en konfidensindikator for branschen kon-
sulttjdnster som ar en del av aggregatet foretagstjanster i
SCB:s statistik. Konfidensindikatorn for denna bransch
visar att stimningsldget varit starkare dn normalt under
de senaste aren men att trenden pekar svagt nedat sedan
varen 2017. Oktobernoteringen ldg strax 6ver 100 och ldget
kan fortsatt betraktas som normalt.
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For augusti var motsvarande vérde ett underskott pa 2,9
miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lépande priser

miljarder kronor
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Hittills under aret har vdrdet for varuexporten okat
med 11 procent, medan varuimporten har 6kat med 13
procent jamfort med motsvarande period fOr ett ar sedan.
Varuexportvardet under denna period uppgick till 1192,8
miljarder kronor och varuimportvardet till 1 224,1 miljar-
der. Handelsnettot for januari—oktober 2018 gav ddrmed
ett underskott pa 31,3 miljarder kronor. For motsvarande
period for ett ar sedan noterades ett underskott pa 6,6
miljarder kronor.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: november 2018
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten sjonk i november

Inflationstakten enligt KPIF var 2,1 procent i november
2018 (2,4 procent i oktober). KPIF sjénk med 0,1 procent
fran oktober till november. Inflationstakten enligt mattet
KPI var 2,0 procent i november (2,3 procent i oktober).

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
foregaende ar
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Lagre priser pa drivmedel och flygresor
Konsumentprisindex (KPI) sjonk med 0,1 procent fran
oktober till november 2018. Under motsvarande period
2017 steg KPI med 0,2 procent.

Till manadsforandringen bidrog framfor allt lagre priser
pa drivimedel (-4,4 procent), utrikes flygresor (-14,2 pro-
cent) och paketresor (-5,6 procent), som paverkade KPI
nedat med 0,1 procentenhet vardera.

Nedgangen motverkades av hogre priser pa el (2,9
procent) och kldder (1,9 procent) som bidrog uppat med
0,1 procentenhet vardera.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100

()

index

102
101

100 a

99

o

98

bJ FMAMJ J A S OND

Stigande elpriser under aret

Inflationstakten enligt KPI, det vill sdga fordndringen i
KPI under de senaste 12 manaderna, var 2,0 procent i
november 2018, vilket dr en nedgdng sedan oktober da
den var 2,3 procent.

Konsumentprisernas forandring

November 2018 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foregaende nov sedan nov
manad 2017 2017"
Livsmedel och alkoholfria drycker -0,1 2,2 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,6 0,1
Klader och skor 1,7 0,0 0,0
Boende 0,7 4,3 1,0
Inventarier och hushéllsvaror -0,4 1,2 0,1
Halso- och sjukvard -06 -1,7 -0,1
Transport -1,4 2,3 0,3
Post och telekommunikationer -11 57 -0,2
Rekreation och kultur -0,7 1,0 0,1
Utbildning 0,3 & 0,0
Restauranger och logi 0,5 3,2 0,2
Div varor och tjanster -0,1 1,6 0,1
KPI totalt -0,1 2,0 2,0

1) Procentenheter

Hogre boendekostnader (4,3 procent) bidrog med 1,0
procentenhet till inflationstakten i november. Darav bidrog
hogre priser pa el (15,3 procent) med 0,7 procentenheter
och hégre priser for nyttjande av egnahem (2,4 procent)
med 0,2 procentenheter. Prishéjningar pa livsmedel (2,4
procent) bidrog med ytterligare 0,3 procentenheter. Hogre

Statistiska centralbyrin
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priser for drift av fordon (2,8 procent) och for restaurang-
besok (2,9 procent) bidrog dven till uppgangen, med 0,2
procentenheter vardera.

Uppgangen motverkas av ldgre priser pa post och tele-
kommunikationer (-5,7 procent), som paverkar inflations-
takten nedat med 0,2 procentenheter. KPI f6r november
2018 var 330,40 (1980=100).

Lagre inflation exklusive energi
KPIF (KPI' med fast rédnta) visar samma prisutveckling som
KPI, men utan de direkta effekterna av en dndrad penning-
politik. KPIF r Riksbankens malvariabel for inflationsmalet.
Inflationstakten enligt KPIF var 2,1 procent i november.

KPIF exklusive energi (KPIF-XE) och KPIF med kon-
stant skatt (KPIF-KS) &r tva andra matt pa inflation som
berdknas av SCB pa uppdrag av Riksbanken. I KPIF-XE
exkluderas energivaror fran KPIF och i KPIF-KS kon-
stanthalls de skatter och subventioner som é&r kopplade
till produkterna i KPIF.

Inflationstakten enligt dessa bada matt var 1,4 respektive
2,1 procent i november, vilket var 0,1 procent respektive
0,3 procentenheter lagre &n manaden innan.

Lagre inflationstakt i EU-ldnderna

SCB berdknar dven HIKP (harmoniserat index for kon-
sumentpriser), vilket gors av samtliga EU-lander. Mattet
har en nagot mindre tackning jamfort med KPI och KPIF,
framst pa grund av att delar av hushallens boendekostnader
uteldmnas. Inflationstakten enligt HIKP var for Sveriges
del 2,1 procent i november, vilket var en nedgang fran 2,4
procent i oktober.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent

Danmark I okt 18/okt 17

B nov 18/nov 17
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0 1 2 3 4

Inom EU som helhet sjonk inflationstakten enligt sam-
manvagda HIKP fran 2,2 procent i oktober till 2,0 procent
i november. I euroomradet lag inflationen pa 1,9 procent
i november, vilket ocksa var en nedgang jamfort med f6-
regdende manad da den lag pa 2,2 procent. Sverige ligger
ddrmed strax Over snittet f6r bade EU och euroomradet.
De storre ekonomierna visade ocksa upp en lagre inflation
i november. I Tyskland var inflationstakten 2,2 procent i
november vilket var ldgre dn forra manaden dd inflationen
lag pé 2,4 procent. Aven i Frankrike 1&g inflationen p4 2,2
procent i november, en nedgédng fran 2,5 procent.

Statistiska centralbyrin

Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: november 2018
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Lagre oljepriser sanker importpriserna
Producentprisindex var oférdndrat mellan oktober och
november 2018. Under samma period sjonk priserna pa
bade import- och exportmarknaden med 2,3 respektive
0,7 procent. PA hemmamarknaden steg priserna med
0,8 procent. Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga
producentpriserna pa hemmamarknaden tillsammans
med importpriserna, sjonk med 0,9 procent fran oktober
till november.

Utvecklingen den senaste manaden

P4 importmarknaden bidrog framforallt ldgre priser pa
rdolja, som sjonk med 16 procent, till nedgangen. Detta dr
den storsta manatliga nedgangen for raoljepriserna sedan
december 2014. Hogre priser pa elektricitet motverkade
nedgangen pa bade import- och exportmarknaden. Pa
hemmamarknaden bidrog framforallt en sdsongsnormal
uppgang i fjarrvirmepriserna samt hogre priser pa elek-
tricitet.

Prisindex i producent- och importled
Index 2015=100
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Utvecklingen det senaste aret

Producentprisindex, det vill sdga producentpriserna pa
hemmamarknaden tillsammans med exportpriserna, har
under det senaste aret stigit med 7,9 procent. Pa export- och
importmarknaden har priserna 6kat med 9,6 respektive
9,3 procent under motsvarande period. Arstakten pa hem-
mamarknaden var 6,5 procent i november.
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Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Véaxelkursforandringar fran oktober till november
En forstarkning eller férsvagning av kronan tenderar att
sdnka respektive hoja export- och importpriserna i svenska
kronor. Enligt Tullverkets omrakningskurser for valutor
forsvagades den svenska kronan mot amerikanska dollarn
med 2,1 procent samt mot euron och den danska kronan
med 0,3 procent. Kronan stédrktes mot mot den norska
kronan med 0,3 procent och mot det brittiska pundet
med 0,2 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: november 2018
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Li Stoorhook

Arbetskraften
Antalet personer i arbetskraften i aldern 15-74 ar uppgick
till 5 453 000 i november 2018, icke sdsongrensat. Det &dr en
Okning med 110 000 jamfort med november 2017. Antalet
man i arbetskraften 6kade med 41 000 till 2 858 000 och
antalet kvinnor 6kade med 69 000 till 2 595 000. Det relativa
arbetskraftstalet 6kade med 1,0 procentenheter till 72,9
procent. For kvinnor dkade det med 1,4 procentenheter
till 70,6 procent och fér man uppgick det till 75,1 procent.
Séasongrensade och utjamnade data visar ocksa pa en
fortsatt 6kning av antalet och andelen personer i arbetskraf-
ten, jamfort med nérliggande manader. Antalet personer i
arbetskraften uppgick i november 2018 till 5 494 000, vilket
motsvarar 73,5 procent av befolkningen.

Sysselsattningsgraden 6kar

I november 2018 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
5154 000, icke sdsongrensat. Det dr en 6kning med 119 000
jamfort med november 2017. Antalet sysselsatta mén okade
med 52 000 till 2 701 000, och antalet sysselsatta kvinnor
okade med 66 000 till 2 453 000. Sysselsédttningsgraden
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Okade med 1,1 procentenheter till 68,9 procent. Bland
kvinnorna ¢kade den med 1,4 procentenheter till 66,7
procent, och bland ménnen uppgick sysselsattningsgraden
till 71,0 procent.

Sysselsattningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden
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Séasongrensade och utjdmnade data visar pa en 6kning
av antalet och andelen sysselsatta jamfort med narliggande
manader. Antalet sysselsatta uppgick i november 2018
till 5 152 000, vilket motsvarar en sysselsdttningsgrad pa
68,9 procent.

Antalet fast anstéllda 6kar
I november 2018 uppgick antalet anstéllda till 4 665 000,
en 6kning med 104 000 jamfort med motsvarande period
foregaende ar enligt icke sisongrensade data. Bland kvinnor
okade antalet anstdllda med 68 000 till 2 318 000 och bland
man uppgick antalet till 2 347 000. Antalet fast anstéllda
6kade under samma period med 69 000 till 3 888 000.
Bland kvinnor 6kade antalet fast anstdllda med 43 000 till 1
902 000, och bland méan uppgick antalet till 1 986 000. An-
talet tidsbegransat anstéllda personer uppgick till 777 000.
Jamfort med nérliggande manader visar sdsongrensade
och utjagmnade data pa en 0kning av saval antalet tidsbe-
gransat som antalet fast anstéllda.

Arbetsmarknad

Sysselsatta, Arbetade timmar/ Arbetslosa

1 000-tal vecka, 10 000-tal 1 000-tal

2017 2018 2017 2018 2017 2018
jan 4880 4969 14810 15020 385 376
feb 4920 5039 16140 16 570 392 337
mar 4963 5038 16430 16 020 362 352
apr 4966 5043 15260 16 550 386 366
maj 4983 5101 15700 15980 387 352
jun 5129 5197 15620 15830 407 403
jul 5164 5281 9800 10 230 362 339
aug 5109 5165 13340 13480 326 337
sep 5052 5119 17120 17 340 332 330
okt 5041 5149 17210 17 840 337 302
nov 5035 5154 16960 17 420 308 299
dec 5005 14710 321

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 1574 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.
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Arbetade timmar 6kar
Det totala antalet arbetade timmar uppgick i november
2018 till i genomsnitt 174,2 miljoner per vecka enligt icke
sasongrensade data, vilket kalenderkorrigerat motsvarar
en 6kning med 1,9 procent jamfort med november 2017.
Sasongrensade och utjdgmnade data visar pa en ok-
ning av antalet arbetade timmar jamfort med nérliggande
manader, som uppgick till i genomsnitt 157,0 miljoner
timmar per vecka.

Arbetslosheten ar 5,5 procent

I november 2018 uppgick antalet arbetslosa i aldern 15-74
ar till 299 000, icke sasongrensat. Detta motsvarar ett ar-
betsloshetstal pa 5,5 procent. Antalet arbetslosa kvinnor
uppgick till 142 000 och antalet arbetslésa méan var 157 00.
Arbetsloshetstalet uppgick till 5,5 procent bland bade kvin-
nor och man. Bland ungdomar i dldern 15-24 ar var antalet
arbetslosa 82 000 vilket motsvarar ett arbetsloshetstal pa
14,0 procent. Av de arbetslosa ungdomarna var 38 000
heltidsstuderande.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden
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For personeri aldern 15-74 ar visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa en minskning av antalet och andelen
arbetslosa jamfort med ndrliggande manader. I november
2018 uppgick antalet arbetslosa till 342 000, vilket motsvarar
ett arbetsloshetstal pa 6,2 procent. Fér ungdomar i dldern
15-24 ar visar sasongrensade och utjgmnade data pa sma
forandringar av antalet arbetslosa och en minskning av
andelen arbetsldsa. Antalet arbetslosa ungdomar uppgick
till 105 000 och arbetsléshetstalet var 16,9 procent.

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Minskad arbetsloshet enligt Arbetsformedlingen
Antalet inskrivna arbetsldsa, som utgdrs av de Sppet ar-
betslosa och s6kande i program med aktivitetsstod, i dldern
16-64 ar, uppgick i november 2018 till 339 000. Jamfort
med samma manad foregdende ar dr det en minskning
med 22 000 personer. Detta motsvarar en arbetsloshet pa
6,9 procent, 0,5 procentenheter lagre dn i november 2017.

Antalet personer som fick ett arbete var 32 000, vilket var
2000 farre dn i november foregaende ar. Antalet varslade
uppgick till 4 000 i november 2018, vilket dr en 6kning med
1 000 personer jamfdért med november 2017.
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Arbetskraftskostnader & loner

Senaste uppgift: oktober 2018
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under oktober 2018 170,50 kronor exklusive Overtidstil-
lagg och 172,90 kronor inklusive dvertidstilligg, vilket
ar en dkning med 2,3 procent i bada fallen, jamfort med
oktober 2017. Under oktober 2018 var den preliminéra
genomsnittliga manadslénen for tjiansteman 40 140 kronor
exklusive rorliga tilligg och 40 950 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket ar en 6kning med 2,8 respektive 2,7 procent
jamfort med oktober 2017.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring fran motsvarande manad féregaende ar

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for oktober 2018
berdknats till 305,94 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 129,5 en forandring med 2,6 procent
jamfort med oktober 2017. Arbetskostnaden for en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har for oktober 2018
berdknats till 285,75 kronor per timme och for tjdnstemén
inom den privata sektorn till 62 782 kr per manad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 128,1 en dkning
med 2,6 procent jamfort med oktober 2017. Motsvarande
index for tjanstemén blir 132,2 en 6kning med 3,0 procent
jamfort med oktober 2017.

FINANSMARKNAD

Svag boérsutveckling under 2018

I december har flera borsmarknader visat upp storre ned-
gangar vilket ocksa ar fallet sett till aret som gatt. Borsut-
vecklingen har under 2018 generellt sett varit svag i flera
delar av vérlden.

Affarsvérldens generalindex AFGX har den senaste
manaden till och med den 19 december, sjunkit med 3,7
procent. Sammantaget har den svenska bérsen under aret,
det vill sdga perioden 1 januari fram till 19 december, gétt
ned med 5,8 procent. Ute i Europa har Frankfurtborsens
DAX-index gatt ned med 4,4 procent hittills i december och
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under aret som gatt har borsen sjunkit med 16,7 procent.

Aven visterut har borsen préglats av nedgéngar i de-
cember manad. Dow Jones och Nasdaq sjonk med 8,7
respektive 9,5 procent. Nagot mindre nedgangar noteras
det senaste aret dd Dow Jones sjonk med 5,6 procent
medan Nasdaq gick ner med 3,9 procent.

Pa den asiatiska borsmarknaden sjonk Nikkei-index
med 6,1 procent fran manadsskiftet och fram till den 19
december medan Shanghai-index minskade med 0,45
procent. De asiatiska borserna noteras ocksa for nedgangar
hittills under 2018 déd dessa index sjunkit med 7,8 respek-
tive 22,9 procent.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Kélla: Affarsvarlden
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Riksbanken héjer reporantan

Riksbankenmeddelade i december om en héjning av repo-
rantan, fran —0,50 procent till 0,25 procent. Enligt direk-
tionen har behovet av en mycket expansiv penningpolitik
minskat nagot i takt med att inflationen och inflationsfor-
vantningarna har etablerats kring 2 procent. Riksbankens
prognos indikerar att ndsta hojning sannolikt kommer att
ske under andra halvaret 2019.

ECB lamnade saval styrrantan som depositrdntan
oforandrade i december. De meddelade &ven att de vik-
tigaste rdntorna sannolikt kommer att forbli oférandrade
atminstone till och med sommaren 2019 eller sa linge
som det dr nodvandigt for att sdkerstalla en inflation néra
inflationsmalet.

Den amerikanska centralbanken FED beslutade i de-
cember att héja intervallet for styrrdntan med 25 punkter
till 2,25-2,50 procent. Rantehdjningen lag i linje med
marknadens férvantningar och var fjarde hojningen i ar.

Sjunkande langa rantor i USA

Hittills i december har de amerikanska réntorna fortsatt
att utvecklas at olika hall, de langa réntorna har sjunkit
medan de korta rdntorna har dkat. Genomsnittsrantan for
en tiodrig statsobligation lag i december pa 2,89 procent,
vilket var en minskning med 23 punkter jamfoért med no-
vember. De korta rantorna dkade ddaremot och rantan pa
en tremanaders statsskuldvaxel handlades i genomsnitt till
2,72 procent, vilket var en 6kning med 13 punkter.
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P4 den svenska rdntemarknaden fortsatte de langa
rantorna att rora sig nedat i december medan de korta
rantorna viande uppat. Genomsnittet pa den tioariga
statsobligationsrantan lag fram till den 18 december pa
0,47 procent, en minskning med 13 punkter jamfort med
november. Den korta tremanadersrdantan handlades i
genomsnitt till -0,69 procent under samma period, vilket
var en svag Okning pa 4 punkter.

Starkare krona i december

Fram till den 18 december har den svenska kronan starkts
négot gentemot bade euron och dollarn. Det genomsnittliga
priset for en euro lag i december pa 10,27, vilket var en
minskning med 3 dre jamfoért med november. Den ame-
rikanska dollarn kostade i december 9,04 svenska kronor,
en minskning med 2 6re jamfoért med manaden innan.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden

” OECD . EU* ” SVERIGE . USA
10 10 10 10
105 105 105 105
100 100 100 100
95 95 95 95
90 90 90

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

%0 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

w50 IRLAND s NEDERLANDERNA s STORBRITANNIEN s TYSKLAND
120
o 10 10 110
100 105 105 105
9%
80 100 100 100
70
9% 95 9
60
50 %0 %0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

0 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018

BNP 2015=100 Industriproduktion 2015=100

* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Den irlandska BNP-utvecklingen var under de tre forsta
aren av 2010-talet nast intill stagnerad, men sedan dess
har tillvaxten stegrats och BNP har 6kat mycket kraftigt. En
huvudorsak till lyftet ar att ett antal multinationella foretag
med stora immateriella tillgangar har flyttat delar av sin
verksambhet till Irland. Dessa tillgangar genererar mycket
stora exportintdkter fran produktion som huvudsakligen
ar utlagd i andra ldnder men faktureras fran Irland. Med
undantag for en nedgéng forsta kvartalet i ar sa har till-
véxten varit positiv och tredje kvartalet steg BNP med 0,9
procent, sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan.
De senaste dren har industriproduktionen pendlat upp
och ned pa manadsbasis och det &r svart att urskilja ndgon
tydlig trend. Den ledande indikatorn sjonk i april under
100 och har fortsatt nedat sedan dess vilket indikerar en
svagare ekonomisk utveckling framéver.

Aven Nederlandernas BNP var under de tre forsta aren
av 2010-talet néstan stillastdende. Sedan 2013 har landet
haft en positiv BNP-utveckling och de senaste tre dren har
den kvartalsvisa tillvixttakten varit nagot hogre dn snittet
for EU-omradet. Tredje kvartalet i ar dimpades tillvixten
nagot, da BNP okade med 0,2 procent, sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Den nederldndska industri-
produktionen hade fran mitten av 2015 och fram till borjan
av 2018 en positiv trend. Darefter har produktionen vant
nedat och lag i september i ar pa samma niva som i bor-
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jan av 2017. Landets ledande indikator har ocksa haft en
nedatgaende trend under 2018 och noteringen i oktober
var andra médnaden i {6ljd under 100.

Den brittiska ekonomin har véxt i en stadig takt de
senaste aren. 2015 ddmpades dock tillvixten och landets
BNP vixte dérefter i en nagot langsammare takt d4n EU-
snittet. Forsta kvartalet i dr steg BNP med 0,1 procent
i sdsongrensade tal. Darefter har tillvixttakten stegrats
och tredje kvartalet vixte den brittiska ekonomin med 0,6
procent. Aven industriproduktionen har under en lagre tid
haft en positiv trend men kat i en relativt langsam takt.
Sedan slutet av 2017 har utvecklingen dock stannat av en
aning. Sedan december i fjol ligger den ledande indikatorn
under det historiska genomsnittet.

Aven den tyska ekonomin har vixt i en stadig takt de
senaste aren. Forra dret vixte BNP i en snabbare takt &n
genomsnittet for EU-landerna men under 2018 har till-
vaxttakten ddmpats. Tredje kvartalet noterades en negativ
BNP-tillvaxt pa 0,2 procent, sdsongrensat och jamfort med
kvartalet innan. Den tyska industriproduktionen steg i
snabb takt under 2017, men i likhet med BNP-utvecklingen
har dven uppgangen i industriproduktionen mattats av un-
der 2018. Den ledande indikatorn uppvisar en nedatgaende
trend sedan bdrjan av dret och noteringarna i september
och oktober ligger under 100.

19



SCB-Indikatorer december 2018

INTERNATIONELL UTBLICK

Bruttonationalprodukten

Under foregaende ar véxlade tillvixten upp nagot inom
EU-omradet och BNP 6kade i genomsnitt med 0,6 procent
per kvartal, sésongrensat och jamfort med kvartalet innan.
Hittills under 2018 har tillvaxten varit ndgot mer dimpad
och tredje kvartalet noterades en uppgang pa 0,3 procent.
Aven Tysklands BNP vixte i en snabb takt 2017 men till-
vaxten har ddmpats under 2018. Tredje kvartalet krympte
till och med den tyska ekonomin och BNP minskade med
0,2 procent i sdsongrensade tal. Frankrike visar upp en
liknande utveckling och det starka fjolaret har f6ljts upp
av en ldgre tillvixt hittills i dr. Den spanska ekonomin har
under de senaste dren véxt snabbare dn genomsnittet for
EU 28.Tredje kvartalet steg BNP med 0,6 procent, sdson-
grensat och jamfort med kvartalet innan. Det var samma
tillvéxttakt som forsta och andra kvartalet i ar.

Sveriges BNP minskade med 0,2 procent tredje kvar-
talet. Efter en ldngre period med svag ekonomisk ut-
veckling i Finland har
BNP o6kat snabbt de
senaste tre dren och

o Bruttonationalprodukten

S véxt med i genomsnitt

105 0,6 procent per kvar-
FEY | ol sison de tal

grensade tal.

100 Tredje kvartalet 6kade
=1 BNP med 0,4 procent.

o I USA okade BNP

med 1,0 procent andra
kvartalet och tredje
kvartalet noterades en
okning pa 0,9 procent.

index 2015=100
2016 2017 2018

2013 2014 2015

Internationella ekonomiska indikatorer

Bruttonationalprodukten

Index Forandr. fran  Forandr. fran
2015=100 foregaende motsv kv
kvartal, % foreg ar, %
EU 106,8 0,3 1,9
Danmark 105,7 0,7 2,0
Finland 108,0 0,4 2,5
Frankrike 105,2 0,4 14
Spanien 109,3 0,6 2,5
Storbritannien 105,2 0,6 1,5
Sverige 107,1 -0,2 1,7
Tyskland 106,1 -0,2 1,2
Norge 105,3 0,6 1,6
USA 107,4 0,9 3,0
Japan 103,5 -0,3 0,4
OECD 106,7 0,7 2,5
Avser tredje kvartalet 2018 utom OECD dér andra kvartalet 2018 avses
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer sjénk i novem-
ber for fjarde manaden i féljd f6r EU-omradet. Indikatorn
landade pa 109,6 vilket var en minskning med 0,8 enheter
jamfort med manaden innan. Indikatorn fér euroomradet
har sjunkit varje ménad hittills i &r och fortsatte ned med
blygsamma 0,2 enheter till 109,5. Inom EU-omradet for-
battrades stamningslaget inom industrin och byggbran-
schen medan utvecklingen gick i motsatt riktning inom
tjanstesektorn och detaljhandeln. Konsumentfértroendet
forsvagades inom bade EU och euroomradet. Bland de
storre ekonomierna var det endast Tyskland som uppvi-
sade en lite storre 0kning medan indikatorerna i Frankrike
och Spanien i stort sett var ofdrandrade. Bade Italien och
Storbritannien noterades f6r nedgangar.

Danmark Finland Sverige Tyskland OECD
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,7 0,4 0,6 -0,2 -0,2 0,9 0,3 0,7
Forandr. 4 kv. % 2,0 2,5 1,5 1,7 1,2 3,0 1,8 2,5
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -0,3 -2,6 -0,6 2,1 -0,4 0,1 0,2 -0,5
Forandr. 12 man. % 4,0 1,6 -0,8 4,5 1,6 4,1 1,2 2,0
KPI®
Forandr. féreg. man. % -0,3 0,1 0,1 -0,1 0,2 -0,5 -0,1 0,3
Forandr. 12 man. % 0,7 1,4 2,3 21 2,3 1,9 2,0 3,1
Arbetsloshet® % 4,8 7,2 4,0 6,0 3,3 3,7 6,7 5,2
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,1 0,0 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,7 -1,2 -0,2 -0,7 -0,3 -0,4 -0,7 -0,3
Kort ranta® % | —0,30 —-0,32 0,87 —-0,45 -0,32 2,65 -0,32
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,01 0,00 0,06 0,03 0,00 0,19 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,01 0,01 0,35 0,16 0,01 1,22 0,01
Lang réanta” % 0,34 0,66 1,44 0,60 0,31 3,12 1,25
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,08 -0,07 -0,12 -0,07 -0,09 -0,03 -0,06
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,10 0,14 0,16 -0,16 0,00 0,77 0,30 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet  2) OECD andra kvartalet, 6vriga tredje kvartalet ~ 3) OECD juli, USA oktober, dvriga september ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP)
for EU-landerna. Oktober  5) Storbritannien augusti, OECD september, évriga oktober  6) Korta réntor avser 3-manaders interbankréntor enligt statistik fran Eurostat. Oktober  7) Oktober
Kélla: OECD, Eurostat
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Spaniens ekonomi pa battringsvagen

Spanien var pa 1980-talet ett fattigt jordbruksland, men
sedan dess har landet utvecklats till en industrination med
en stor tjdnstesektor, fraimst turism, och idag &r Spanien
eurozonens fjarde storsta ekonomi. Under 1980-talet och
fram till inledningen av 2000-talet vixte Spaniens ekonomi
i snabb takt, men 2008 inleddes en lang period av reces-
sion. Efter ar av snabbt stigande bostadspriser, ett intensivt
bostadsbyggande och spekulation sprack bostadsbubblan
2008, vilket fick omfattande konsekvenser for hela Spa-
niens ekonomi och befolkning. Budgetnedskarningar,
hog arbetsloshet och politiska protester blev nagra av
konsekvenserna.

Bostadspriserna pa uppgang

Bostadspriserna hade stigit under manga ar i Spanien.
Delvis var prisokningen en f6ljd av att investerare hade kopt
hus och lagenheter i forhoppning om att kunna hyra ut
eller sdlja dyrt. Priserna hade dven bland annat drivits upp
av att andra européer, fraimst kopstarka britter, skaffat ett
andra hem i solen, men nér pundet borjade tappa i vdrde
forsvann ocksa manga brittiska spekulanter. For de spanska
hushallen hade det varit latt att fa lan till billiga rdntor, men
nér bubblan sprack rasade priserna och hushallen fick svart
att betala rdntor och amorteringar. Detta resulterade i en kris
for den spanska banksektorn och 2012 utgick nédlan fran
EU for att hantera bankkrisen. De spanska bostadspriserna
foll fram till 2013, men 2014 borjade priserna stiga sa smatt
och en prisuppgang har pagétt sedan dess. Okningstakten
har trappats upp nagot pa sistone. Prisnivan pa bostader
ar dock fortfarande betydligt ldgre dn nér priserna stod
som hogst, se diagrammet nedan.

Bostadspriser i Spanien
Nominella priser, index 2015=100
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Kalla: OECD

Snabb BNP-tillvéxt de senaste aren

Till skillnad fran BNP for EU-omradet som helhet, som
efter finanskrisen borjade stiga redan 2009, blev nedgangen
langvarig for den spanska ekonomin. Landets BNP borjade
visa positiv tillvaxt forst 2014, samma ar som bostadspri-
serna viande uppat. BNP har sedan 2014 visat en relativt
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snabb Okningstakt och stigit snabbare dn for EU som
helhet. Sedan aterhdmtningen tog fart var tillvixten som
hogst 2015, da BNP i snitt 6kade med 1 procent per kvartal.
Hittills i ar har Spaniens BNP i genomsnitt stigit med 0,6
procent per kvartal att jamféra med 0,4 procent f6r EU28.
Spaniens tillvixt dr ddrmed ndgot langsammare dn den
var 2017, da BNP 6kade med 0,8 procent per kvartal. Att
BNP-utvecklingen saktat in ndgot i ar ar dock inget unikt
for Spanien utan galler de flesta europeiska ekonomier.

Bruttonationalprodukt
Volymindex 2010=100, sasongrensat
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Fortsatt hog arbetsloshet trots battring

Den langvariga krisen har slagit hart mot befolkningen och
deras forutsdttningar pd arbetsmarknaden. Arbetslosheten
lag 2007, innan kraschen, runt 8 procent. Kommande ér
steg den i snabb takt och nadr den var som hogst 2013 stod
mer &n var fjdrde spanjor utan arbete. Och for Spaniens
ungdomar var laget dn vérre da mer dn varannan ung mel-
lan 15 och 24 r saknade arbete. Aven arbetsmarknaden har
borjat aterhdmta sig efter krisaren. I ar har arbetslosheten
sjunkit manad for manad och siffrorna for oktober visar
att den spanska arbetslosheten &r nere strax under 15
procent. Trots forbéttringen &r detta dock betydligt sémre
an EU-snittet. Spanien har nast efter Grekland den hogsta
arbetslosheten i Europa.

Statsskulden kvar pa en hog niva

Spaniens statsskuld sjonk ett antal ar i f6ljd och var pa en
lag niva, under 40 procent av BNP ar 2007. Nér krisen var
ett faktum steg statsskulden i rasande fart och var som
hogst 2014, da den kom upp i 100 procent av BNP. Sedan
dess har statsskulden sjunkit marginellt och ligger kvar pa
en hog nivd, strax under 100 procent av BNP. Spanien ar
inte det enda landet med en oroande hog niva pa stats-
skulden. Italiens statsskuld ligger kring 130 procent och
Portugals runt 120 procent av BNP. Aven Frankrike é&r illa
ute med en skuld som ér i paritet med Spaniens. Dessa
skuldnivaer kan jamfdras med den svenska och den danska
statsskulden, som bada ligger under 40 procent av BNP.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2015=100 3 kv 107,1 v -02 " 1,6
Fast bruttoinvestering volym 2015=100 3 kv 16,0 " 08 " 2,3
Hushallens konsumtion volym 2015=100 3 kv 106,0 " -1,0 " 0,3
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 10,6 -18
1-3 kv 39,1 -16
Naringslivet
Naringslivets produktion volym 2015=100 okt 119,8 10 )
jan—okt 109,0 3
Industriproduktion volym 2015=100 okt 122,4 2 0 4
jan—okt 110,8 4
Industrins orderingang volym 2015=100 okt 115,5 10 &
jan—okt 107,2 2
Industrins kapacitetsutnyttjande % 3 kv 91,0 " 0,2 "2 0,2 "
Industrins investeringar mdr kr 3 kv 40,6 5
Tjansteproduktion volym 2015=100 okt 120,6 2 6
jan—okt 109,4 4
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 135,2 o " 16
jan—okt 11928 11
Varuimport mdr kr okt 143,6 10 22
jan—okt 12241 13
Handelsnetto mdr kr okt -8,4
jan—okt -31,3
Bytesbalans mdr kr 3 kv 38,6
1-3 kv 63,8
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2015=100 nov 107,4 v 08 " 1,1
jan—nov 1,4
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 okt 16,9 " -02 " -0,3
jan—okt 1,4
Personbilsregistreringar, nya st nov 26 357 -21
jan—nov 342 121 -4
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 dec 96,4 4 96,8 4 106,9 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 nov 330,4 -0,1 2,0
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 nov 216,4 -0,1 21
Producentprisindex 2015=100 nov 113,5 0,0 7,9
Exportprisindex 2015=100 nov 1141 -0,7 9,6
Importprisindex 2015=100 nov 113,7 -2,3 9,3
Prisindex for inhemsk tillgang 2015=100 nov 113,4 -0,9 7,9
Hemmamarknadsprisindex 2015=100 nov 113,0 0,8 6,5
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal nov 5154 24
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal nov 299 -2,9
darav heltidsstuderande 1 000-tal nov 93 -6,5
Arbetade timmar 10 000-tal nov 17 420 1,9
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal nov 97 -9,4
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 okt 129,5 2,6
Timlon, industriarbetare kr okt 184,3 2,2
Finansmarknad
Utlaning till hushall mdr kr okt 3977 5,8
Utlaning till icke-finansiella foretag ® mdr kr okt 2 305 7,7
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % nov 0,60 -0,07 2 -0,16 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % nov -0,73 -0,03 2 -0,02 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr nov 10,0
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 nov 139,9 -1,1 47

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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