SCB-Indikatorer

EKONUOMI S K M AN A DS O V ER S | KT

Arbetslosheten
minskar svagt

Arbetsloshet
Procent av arbetskraften, 15-74 ar

D

c
o 10
E Sasongrensat
; 9 och utjamnat
(Vo)
(%]
hé] )
] 8
2
)
S
A 7

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

B Inflationstakten fortsatter att stiga

Statistiska centralbyran

Sid 14 o
tionsmatten
B Svag tillvaxt i Italien sid 12
Sid 21

KOMMENTARER & ANALYS

Nummer 12 22 december 2016



SCB-Indikatorer december 2016

INNEHALL

Konjunkturlaget........ . , , . 2
Industri ....... . . . e 4
Utrikeshandel............ . . . . 6
Handel, konsumtion och tjanster......... . . 8
Byggmarknad...............ccoooririiiiiii s 11
LFOKUS” ... 12

KONJUNKTURLAGET

Fortsatt uppgang for Sveriges ekonomi

Den svenska ekonomin har fortsatt att starkas under 2016.
Tillvaxten var mycket stark i fjol, speciellt under avslut-
ningen av aret dd dven en hdog flyktinginvandring bidrog
till att h6ja BNP. Under de tre forsta kvartalen i ar har det
dock skett en tillbakagang till en mer genomsnittlig till-
véxttakt. Industrin har haft det lite kdmpigare efter lyftet
under fjolaret medan tjansteproduktionen fortsatt vixa
men i nagot ldgre takt 4n under 2015.

Exporten har utvecklats relativt svagt under aret trots att
kronan fortsatt att forsvagas. Investeringarna har daremot
fortsatt upp och det &r framst bostadsinvesteringarna som
drar med en mycket stark uppgang. Hushaéllskonsumtionen
véxer ocksa men i nagot lugnare takt dn1ifjol och detsamma
géller den offentliga konsumtionen.

Boendet som &r hushallens storsta utgiftspost bidrar
till en 8kning av konsumtionen &ven i r. Okningstakten
har dock mattats nagot jamfort med i borjan av aret. Ut-
vecklingen for mobler och inredning fortsdtter daremot att
vara stark. Kldd- och skohandeln har ddremot haft en svag
utveckling under aret och minskat sin forsdljning nagot
jamfort med fjolaret.

Bilhandeln har gatt bra dven i ar men en avmattning
borjar synas vad géller exempelvis nyregistreringar av
personbilar. Det sker dock fran historiskt héga nivaer.
Forsdljningen inom detaljhandeln har under aret haft en
relativt mattlig tillvaxttakt. Avslutningen av aret ser dock
starkare ut dar sallankopshandeln okat rejélt i bade oktober
och november.

Forséljning sallankopsvaruhandel
Index 2010=100, fasta priser, sdsongrensat
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Svenska ekonomiska indikatorer

Forbattrad arbetsmarknad
Sysselsdttningen har ¢kat under aret. I november var
74 000 fler personer sysselsatta &n motsvarande manad i
fjol. Sysselsdttningsgraden har ocksa stigit nagot och ligger
nu pa samma niva som innan finanskrisen. Minskningen
av arbetslosheten har fortsatt men nedgangen ér inte lika
kraftig som i fjol. Det forklaras av att arbetskraften 6kat i
ndstan samma takt som sysselsadttningen.
Arbetsformedlingens statistik visar att det rader en
tudelad bild pa arbetsmarknaden. Bland inrikes fodda
minskar arbetslosheten medan trenden dr den motsatta
for utrikes fodda. Den framsta forklaringen &r att allt fler
nyanldnda som fatt uppehallstillstand har skrivit in sig som
arbetssokande. I SCB:s arbetskraftsundersékning marks
dnnu inte den effekten lika tydligt.

Starka konjunktursignaler

Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer visar for nar-
varande mycket positiva signaler infor ndsta ar. Efter en
successivddmpning under arets forsta halvar har barome-
terindikatorn vant uppat i slutet av aret. Decemberbaro-
metern visade en kraftig uppgang och det var framforallt
en stor optimism bland industriféretagen som drog upp.
Till viss del kan det hédnféras till enskilda industribranscher
men tillverkningsindustrins konfidensindikator noteras
nu pé en historiskt hog niva. Orderstocksomdémet har
forbattrats och prognoserna om framtida produktionsvo-
lymer har fortsatt uppat.

Bland de 6vriga huvudbranscherna dr ldget fortsatt na-
got starkare &n normalt dven om indikatorerna sjonk nagot
i december for bade byggbranschen och detaljhandeln.
Inom tjdnstesektorn steg daremot konfidensindikatorn.
Hushallens optimism ddmpades nagot i december sedan
omdomet om den egna ekonomin forsvagats men é&r
fortfarande ndgot starkare d4n normalt.

Konjunkturinstitutet raknar i sin senaste prognos med
att hogkonjunkturen fortsatter men att tillvixten mattas av
under nésta ar. Investeringarna vintas ge ett nagot mindre
bidrag till tillvéxten an tidigare ar medan bidraget fran net-
toexporten Okar. Totalt bedoms BNP-tillvéxten sjunka fran
3,2 procent i ar till 2,5 procent 2017, kalenderkorrigerat.
Efterfragan pa arbetskraft fortsatter att vara hog men en
tilltagande brist pa arbetskraft med ritt kompetens véntas
ddmpa sysselsattningstillvaxten.

Reporantan oférandrad

Riksbanken meddelade den 21 december att repordntan
lamnas oférdndrad. Det innebdr att rdntan endast justerats
en gang i dr, i februari, da den sanktes fran —0,35 till 0,50
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procent. Riksbanken har dven stimulerat ekonomin genom
att kopa statsobligationer i stor skala.Vid decembermotet
beslutade direktionen att forldnga stédképen under forsta
halvaret 2017 sa att stédkopen totalt kommer att uppga
till 275 miljarder kronor i mitten av nésta 4r.

Inflationen har stigit ndgot under dret efter att ha varit
ndrmast obefintlig under ett par ars tid. Matt som fordndring
av KPI var inflationstakten i november den hogsta sedan
mars 2012. I manadens fokusartikel pa sidan 12 beskrivs
skillnader och likheter mellan olika inflationsmatt.

Uppgang pa borsen

Stockholmsborsen ser ut att sluta dret pa plus. Med endast
ett fatal handelsdagar kvar under 2016 har borsen stigit
med knappt 6 procent jamfort med forra drsskiftet. Ett par
hack i kurvan har det dock varit under aret. Precis i borjan
av 2016 sjonk borsen efter oro om ldget i Kina, i juni kom
ett ras i samband med Brexit och en ny nedgang intréf-
fade dagarna innan det amerikanska presidentvalet. Efter
valet har dock borsen gatt mycket starkt och uppgangen
fortsatte dven i december.

Aven globalt har borsutvecklingen 6verlag varit positiv.
En bidragande orsak ar den expansiva penningpolitiken
som inneburit fortsatt laga rantor vilket gjort det férdelak-
tigt att placera i aktier. Mot slutet av dret har dock rantor
med ldngre 16ptider stigit ndgot medan de korta rdntorna
fortsatt varit mycket laga. Pa valutamarknaden har dollarn
starkts under aret, sdrskilt under andra halvaret, medan
kronan fortsatt att forsvagas. Aven det brittiska pundet
har forsvagats, till och med mot kronan, och nedgdngen
tog fart efter Brexit-beskedet.

Oljepriset har varit fortsatt lagt under aret men har dnda
stigit jamfort med januari da det var som lagst. Oljekartellen
Opec fattade nyligen beslut om produktionsminskningar
for att pressa upp priset. En 6verenskommelse med lan-
der dven utanfér Opec om att minska produktionen fick
priset att stiga ytterligare. Brentoljan handlas nu till cirka
55 dollar per fat, vilket dr ungefar dubbelt sd mycket som
i slutet avjanuari, men endast halva priset som noterades
i mitten av 2014.

Oljepris
Brent, USD per fat, (data t.0.m. 20 dec 2016)
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Fed hojde rantan

Precis som i fjol hojde USA:s centralbank, Federal Reserve,
rdntan i december. Feds beslut var vantat och marknads-
reaktionerna blev sma. Bakgrunden till rantehjningen var
en fortsatt forstarkning av ekonomin och arbetsmarknaden
samtidigt som inflationen visat en uppatgdende trend.
Samtidigt hojde Fed prognosen for den framtida ranteut-
vecklingen till tre h6jningar under nésta ar mot tva i den
tidigare bedomningen.

Centralbankernas styrrantor
Procent
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ECB ldmnade ddremot sin styrranta oférdndrad i decem-
ber men beslutade att férldnga sina stodkop av statsobliga-
tioner i ytterligare ett &r. Mdnadsbeloppen blir dock ndgot
lagre fran april och framéat. Aven i Europa har inflationen
sa sakta borjat ta steg uppat men det dr annu langt kvar
till ECB:s inflationsmal.

Héndelserikt ar

Det har varit ett ovanligt handelserikt ar globalt dér tva
handelser sticker ut lite extra. Forst var det den brittiska
folkomrostningen i juni som resulterade i att en knapp
majoritet av befolkningen rdstade for att lamna EU. Det
amerikanska presidentvalet i november slutade med vinst
for den republikanske kandidaten Donald Trump. Han
har pratat om att genomfora skattesankningar, framst for
héginkomsttagare, samt stora investeringar i infrastruktur.
Detta har marknaden hittills tolkat positivt da det kan ge
okad tillvaxt pa kort sikt. Att Trump vill riva upp handels-
avtal och 6ka protektionismen dr ddremot nagot som kan
fa negativa konsekvenser for den globala ekonomin. Hit-
tills rader dock stor osakerhet kring hur den ekonomiska
politiken kommer att utformas.

Dampad varldshandel

Utvecklingen for vdrldshandeln har dampats under aret
dér den uppatgaende trenden som varat sedan 2009 har
planat ut. Svagare efterfrigan fran tillvixtmarknader ar
den framsta orsaken vilket syns i minskad import i dessa
lander. Trots stora svangningar manad for manad dr den
aktuella trenden svagt nedatgéende.
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Varldshandel, CPB World Trade Monitor
Volymindex 2010=100, sésongrensat
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Kinas omstéllning till mer inhemskt driven ekonomi har
fortsatt under aret och bidragit till att ddimpa varldshandeln.
I borjan av aret var det stor turbulens efter spekulationer
om att laget i den kinesiska ekonomin var svagare dn vad
den offentliga statistiken angav. Det resulterade i stora
borsfall 6ver hela varlden. Marknadsoron lugnade sig dock
efterhand och de officiella BNP-siffrorna visar att Kinas
ekonomi vuxit stabilt med 6,7 procent i arstakt samtliga
tre kvartal hittills i ar.

Tillvaxten mattligare i Europa

De europeiska ekonomierna vixer endast i mattlig takt.
Positiva signaler kan dock skonjas i vissa lander ddr exem-
pelvis Spaniens ekonomi har fortsatt att véxa i snabb takt.
Grekland é&r pa védg ur recessionen men har dnnu langt
kvar till BNP-nivaerna innan finanskrisen. Arbetslosheten i
dessa lander ar dock fortsatt hog dven om den har minskat
nagot jamfort med fjolaret. Aven i Portugal har ekonomin
aterhdmtat sig med tillvéxt tio kvartal i rad.

I bade Italien och Frankrike vixer ddremot ekonomin
svagt och dven den tyska tillvixten mattades under aret.
Storbritanniens ekonomi har @nnu inte paverkats namnvart
av det kommande EU-uttrddet men tillvixten var nagra
tiondelar ldgre tredje kvartalet i ar dn kvartalet innan.

Nasta ar véntar troligtvis dnnu ett politiskt hdndelserikt
ar. I januari tilltrader Donald Trump som USA:s president
och under varen har Storbritannien aviserat att artikel 50,
som formellt 4r en ansokan om EU-uttrade, ska aktiveras.
Darefter kan férhandlingarna mellan EU och Storbritannien
komma igdng pa riktigt. Viktiga val kommer dessutom att
hallas i flera av Europas storsta ekonomier och valresul-
taten kan komma att fa stor effekt pa varldsekonomin. I
Frankrike ska en ny president véljas och i Tyskland ar det
val till férbundsdagen.

INDUSTRI

Industrins orderingang uppvisade en stabil uppatgaende
utveckling under forsta halvan av 2015 fér att under hosten
ersdttas av kraftiga upp- och nedgangar. Sammantaget
bidrog dock utvecklingen under 2015 till ett uppsving for

orderingangen men hittills under 2016 har utvecklingen
varit mer ddmpad. Framforallt under forsta halvan av
aret da orderingangen lag under nivan fran arets borjan.
Darefter har utveckling varit mer volatil. I juli noterades
orderingangen for en brant uppgdng, som foljdes av en
annu skarpare nedgang i augusti, innan orderingangen ater
steg kraftigt i september. I oktober fortsatte den att oka
men i en betydligt ldingsammare takt &n ménaden innan.
Produktionen inom industrin har hittills i &r 6kat mer
dn samma period forra aret. Utvecklingen for de senaste
manaderna har i likhet med orderingangen dock varit
rejdlt omviaxlande med en kraftig nedgang i augusti, foljt
av en dnnu stérre uppgang i september for att i oktober
ater backa nagot.

Framatblickande indikatorer tecknar dock en valdigt
ljus bild for tillverkningsindustrin. Konjunkturinstitutets
konfidensindikator for tillverkningsindustrin steg kraftigt
i december till en historisk hog niva. Laget kan ddrmed
beskrivas som klart starkare dn normalt. Fler foretag ar
nojda med storleken pa orderstocken och andelen foretag
som planerar att 0ka produktionsvolymen de kommande
tre manaderna fortsatte att stiga.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: oktober 2016
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Sini Kilpeldinen

Lagre industriproduktion i oktober

Den svenska industriproduktionen minskade nagot i okto-
ber jamfort med foregdende manad. De senaste manaderna
har bjudit pé tvdra kast med en kraftig produktionsnedgang
iaugusti som sedan dterhdmtades med rage i september for
att sedan minska med 1,3 procent i oktober jamfort med
manaden innan, i kalenderkorrigerade och sdsongrensade
tal. Trendskattningen visar en relativt mattlig utveckling
under 2016 efter uppgangen under fjolaret. Produktionen
minskade dven 0,5 procent mot oktober foregaende ar,
efter kalenderkorrigering.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Den storsta nedgangen bland industrins huvudgrupper
redovisades inom industrin for icke varaktiga konsumtions-
varor, vars produktion minskade med 10,1 procent efter
sdsongrensning. Inom industrins delbranscher redovisade
aggregatet for kemisk industri och lakemedelsindustri
storst nedgang pa 12,9 procent och branschen forklarar
hela industrins nedgéng. Aven industrin for icke-metalliska
mineraliska produkter visade en nedgang i oktober, bade
okorrigerat och sdsongrensat.

Den storsta 6kningen redovisades inom industrin fér
energirelaterade insatsvaror, ddr produktionen steg med
15,4 procent jamfort med foregaende manad, dér upp-
gangen inom delbranschen for petroleumproduktion som
okade med 15,8 procent lag bakom detta. Aven den arliga
forandringen, jamfort med oktober féregdende ar, var storst
inom industrin for energirelaterade insatsvaror med en
okning pa 7,2 procent, i kalenderkorrigerade tal.

Industriproduktion

Férandring i procent

okt 16/  aug—okt 16/ okt 16/ jan—okt 16/

sep 16 maj—jul 16 okt 15 jan—okt 15
Hela industrin -1 0 0 2
Travaruindustri, ej moébler -1 0 4 7
Massa och papper -2 1 -2 0
Grafisk industri 8 -5 -5 —6
Kemisk industri o lakem. -13 1 5 -2
Stal- och metallverk -1 1 3 10
Metallvaruindustri -1 -8 -2 -1
Elektronikindustri 1 15 12 5
Maskinindustri -1 -2 -2 -2
Industri for motorfordon 8 -4 -3 17

Svagt negativ tremanadersutveckling

Under den senaste tremanadersperioden (augusti—oktober)
minskade den totala industriproduktionen med 0,2 procent
jamfort med foregaende tremanadersperiod (maj—juli),
sasongrensat. Bland industrins huvudgrupper hade in-
dustrin for varaktiga konsumtionsvaror storst minskning
och produktionen backade med 2,8 procent. Produktio-
nen minskade dven inom flera delbranscher jamfort med
foregdende tremanadersperiod. Storst minskning sdgs
inom annan transportmedelsindustri. Det var dven stora
uppgangar inom elektronikvaruindustrin, industrin for
petroleumprodukter samt aggregatet for kemisk industri
och lakemedelsindustrin.

Negativ trend i arsutvecklingen

Den totala industrins arsutveckling var negativ i oktober
och storst nedgang redovisade annan transportmedelsin-
dustri, med 10,6 procent. Den kalenderkorrigerade serien
for denna bransch har sjunkit de senaste aren under mot-
svarande hostperiod. Positiv arsutveckling sags ddaremot
inom elektronikvaruindustrin som haller en fortsatt stark
produktionsniva.

Den ackumulerade arsutvecklingen for hela industrin
visar att produktionen 6kat med 2,2 procent hittills under
2016 jamfort med motsvarande period féregaende ar. Till-
vaxttakten har dock avtagit under aret. Detta syns framst
inom motorfordonsindustrin men dven produktionen inom
stal- och metallverk visar negativ riktning.

Statistiska centralbyrin

Industrins orderingang

Senaste uppgift: oktober 2016
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Anton Hammarstedt

Industrins orderingang steg i oktober

Industrins orderingang 6kade for andra manaden i rad
pa manadsbasis. I oktober var uppgangen 1,9 procent, i
sdsongrensade siffror. Hemmamarknaden minskade med
1,4 procent, medan exportmarknaden ckade med 6,9
procent jamfort med september. Bland huvudgrupperna
minskade industrin f6r bade varaktiga som icke varaktiga
konsumtionsvaror, medan insatsvaruindustrierna samt
industrin for investeringsvaror 6kade. Okningen i industrin
for investeringsvaror harror fraimst frdn méanadens stora
okning i annan transportmedelsindustri, som steg med
53 procent pa manadsbasis, vilket ocksa &dr den storsta
okningen bland branscher och aggregat.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders

glidande medelvérde. Fasta priser
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Den bransch dér orderingdngen minskade mest under
manaden var aggregatet for kemisk industri och ldke-
medelsindustri, som minskade sin orderingang med 6,3
procent jamfort med foregdende manad, med minskad
orderingang pa bade hemma- och exportmarknaderna.

Att orderingangen totalt sett visar en uppgdng stimmer
6verens med Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer
fran oktober, dar tillverkningsindustrin rapporterade 6kad
orderingang.

Okad orderingang pa arsbasis

Pa arsbasis 6kade industrins orderingdng med 6 procent,
vilket hérror fran exportmarknaden, som dkade med 12,5
procent. Hemmamarknaden minskade med 1,5 procent.
Liksom med manadsjémforelsen var det annan trans-
portmedelsindustri som 6kade mest pa arsbasis dér en
stor uppgang pa exportmarknaden lag bakom. Andra
branscher med stora 6kningar, var elektronikvaruindu-
strin, industrin for elapparatur samt petroleumindustrin.
Elektronikvaruindustrin och petroleumindustrin uppvisade
bada sina hogsta sdsongrensade indextal under aret medan
industrin for elapparatur visade sitt hogsta sisongrensade
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indextal sedan juli.

Den bransch som minskade mest pa arsbasis var gra-
fisk industri som backade med 5,1 procent. Minskningar
i liknande storleksordning syntes dven hos industrin for
andra icke-metalliska mineraliska produkter och motor-
fordonsindustrin.

Bland huvudgrupperna var det endast industrin for
varaktiga konsumtionsvaror som hade ldgre orderingang
dn oktober 2015, trots en 6kning pa hemmamarknaden.
Storst 6kning skedde inom industrin for energirelaterade
insatsvaror, som i denna undersokning endast utgors av
petroleumindustrin.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

okt 16/ okt 16/ jan—okt 16/
sep 16 okt 15 jan—okt 15
Orderingang
Hemmamarknad -1 -1 0
Exportmarknad 7 12 -1
Totalt 2 6 0
Omsittning
Hemmamarknad 0] -2 1
Exportmarknad 1 5 4
Totalt 0 2 8

Industrin fér stal- och metallverk 6kar 2016

Hittills i ar har den ackumulerade orderingangen minskat
med 0,5 procent jamfort med perioden januari—oktober
2015. Minskningen hérror framst fran en véldigt hog or-
deringdngi den tunga branschen annan transportmedels-
industri i september 2015.

Tre av fem huvudgrupper har minskat i den ackumu-
lerade arsjamforelsen da endast industrin for insatsvaror
och industrin for varaktiga konsumtionsvaror har okat.

Vad giller individuella branscher och aggregat, sa har
annan transportmedelsindustri minskat mest (aterigen pa
grund av det hoga indextalet i september 2015), medan
industrin for stal- och metallverk har ckat mest (13,9
procent). Okningen &r ungefér jamnt fordelad éver bada
marknaderna, d&ven om exportmarknaden har ékat mar-
ginellt mer 4n hemmamarknaden (12,5 procent pa hem-
mamarknaden och 14,6 procent pa exportmarknaden).
Under oktober var det dock framst exportorderingangen
som Okade.

Aven mineralutvinningsindustrin, som producerar in-
satsvarorna som sedan forddlas inom industrin for stal- och
metallverk, har 6kat i den ackumulerade arsjamforelsen.

Industrins investeringar

Senaste uppgift: oktober 2016
Kélla: SCB:s investeringsenkét

Rickard Persson

Gruvindustrin sanker investeringarna
Enligt SCB:s senaste investeringsenkat visade tillverknings-
industrin en volymokning (volymbegrepp definieras som

den procentuella férdndringen mellan tva ar berdknad i
2008 ars penningvarde) pa ca 2 procent i ar medan gruv-
industrin visar pa en volymminskning om ca 36 procent.
Minskningen i gruvindustrin drar ner investeringar totalt i
industrisektorn och prognosen &r en volymminskning med
3 procent jamfort med 2015. Lonsamheten i gruvindustrin
har minskat de senaste aren, vilket ar en forklaring till de
minskade investeringarna i branschen. Gruvindustrins
minskade l6nsamhet kan till stor del kopplas till sjunkande
ravarupriser, vilket har att gora med minskad efterfragan
ib.la. Kina.

Industrins investeringar
Miljarder kronor. 2008 ars priser. Prognos 2016-2017
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Massaindustrin 6kar sina investeringar med 20 procent
i ar, vilket torde ha att gora med att efterfrdgan pa massa
okat globalt. En annan bransch som det ser ljust ut for pa
investeringsfronten dr trdindustrin, dér investeringarna
okar 25 procent enligt prognosen for 2016.

Industriféretagen lamnar en blygsam prognos for 2017
dér det planerars investeringar om ca 60 miljarder nédsta ar
vilket dr en volymminskning med ca 7 procent jamfoért med
i ar, dér gruvindustrin rdknar med oférdandrade volymer.

UTRIKESHANDEL

Nationalrdkenskaperna for tredje kvartalet visade att den
svenska exporten viande upp och 6kade med 1,3 procent,
sdsongrensat och jamfort med féregdende kvartal. Exporten
okade darmed efter tvd kvartal med nedgéng och orsaken
till det positiva beskedet var betydande tillvixt inom fram-
forallt tjansteexporten som steg med 2,2 procent. Aven
varuexporten 6kade mattligt med 0,9 procent. Uppsvinget
for exporten tillsammans med en mattlig utveckling av
tjdnsteimporten och en modest kning av varuimporten
bidrog till att utrikeshandeln lamnade ett positivt bidrag
till BNP-utvecklingen tredje kvartalet.

SCB:s utrikeshandelsstatistik visar dock att vérdet for
varuexporten har utvecklats svagt under drets forsta tio ma-
nader och ér 1 procent ldgre dn vardet under motsvarande
period forra dret. Varuimporten har déaremot utvecklats
starkt och &r 1 procent hogre dn under motsvarande period
foregdende ar. For oktober redovisades ett handelsunder-
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skott for tredje gangen hittills i ar da varuimporten 6versteg
varuexporten med ndrmare 3 miljarder. Optimismen spirar
dock i senaste Exportchefsindex da foretagen rapporterar
om en forbéattring av nulédget fran tredje till fjarde kvartalet
och fler tror pa okad efterfragan fran exportmarknaden
framéover.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Forandr

Omrade 2016 2015 %  16/15
jan—-sep jan—sep %

Europa 640542 640266 73,8 0
EU-lander 515153 512911 59,4 0
Ovriga Europa 125388 127355 14,5 -2
Afrika 20558 23922 24 -14
Amerika 90350 92131 104 -2
Nordamerika 72934 73779 8,4 —1
Central- och Sydamerika 17416 18 352 2,0 -5
Asien 103392 109286 11,9 -5
Mellandstern 19897 23747 2,3 -16
Ovriga lander i Asien 83495 85538 9,6 -2
Oceanien och 6évriga omraden 12 811 12 620 1,5 2
Totalt 867 653 878224 100,0 -1

Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Omrade 2016 2015 % 16/15
jan—sep jan—sep %
Europa 734830 718986 84,3 2
EU-lander 625132 601115 71,7 4
Ovriga Europa 109698 117871 12,6 -7
Afrika 6 071 7 604 0,7 -20
Amerika 35784 36848 4.1 -3
Nordamerika 26 831 25924 3,1 8
Central- och Sydamerika 8953 10924 1,0 -18
Asien 92418 94891 10,6 -3
Mellandstern 2771 3195 0,3 -13
Ovriga lander i Asien 89647 91696 10,3 -2
Oceanien och 6vriga omraden 2 437 2127 0,3 15
Totalt 871540 860456 100,0 1
Handelsnetto

Senaste uppgift: oktober 2016
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —2,7 miljarder kronor i oktober
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 2,7 mil-
jarder kronor under oktober 2016 enligt prelimindra be-
rakningar. For oktober 2015 var det ett underskott pa 3,1
miljarder kronor.

Varuexportens viarde under oktober uppgick till 102,9
miljarder kronor och varuimporten till 105,6 miljarder. Bade
varuexporten och varuimporten har ddrmed minskat med
1 procentivérde jamfort med oktober 2015. Handeln med
lander utanfor EU gav ett 6verskott pa 12,4 miljarder kronor
medan EU-handeln gav ett underskott pa 15,1 miljarder.
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Export och import av varor samt handelsnetto
Sésongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
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Antalet vardagar i oktober var en mindre jamfort med
oktober 2015. Rensat for sdsongspaverkan visar handels-
nettot ett underskott pa 0,4 miljarder kronor for oktober
2016 och ett underskott pa 0,5 miljarder kronor for sep-
tember 2016. For augusti 2016 var motsvarande vérde ett
underskott pa 0,6 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser

miljarder kronor

30

. ")

1 G
0 —/\—_\
I\~

-10

J. F M A M J J A S O N D

Hittills under aret har vardet for varuexporten minskat
med 1 procent, medan varuimporten har 6kat med 1 procent
jamfort med motsvarande period forra aret. Varuexportvar-
det under denna period uppgick till 970,5 miljarder kronor
och varuimportvardet till 977,1 miljarder. Handelsnettot
for januari—oktober 2016 gav ddrmed ett underskott pa 6,6
miljarder kronor. For motsvarande ménader ett ar tidigare
noterades ett 6verskott pa 15,0 miljarder kronor.
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HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: november 2016
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Stark tillvixttakt for andra manaden i rad

Detaljhandelns positiva utveckling fortsatte for andra
manaden i rad da forsdljningen dkade med 0,9 procent
i november, sdsongrensat och jamfort med oktober. No-
vember brukar dock vara stark for detaljhandeln da denna
manad har uppvisat tillvixt under de senaste sex dren.
Maénadstillvixten under november i ar lag dven en bra
bit 6ver genomsnittet under arets forsta elva manader.
Tillvéaxten hittills i ar har dock varit ryckig. Detaljhandeln
borjade dret med tva manader av tillvéxt for att sedan sjunka
mattligt i mars. Under april och maj tog tillvéxten fart igen
for att sedan sjunka under hogsommaren. I augusti 6kade
detaljhandeln men minskade sedan ater nagot i september.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Savél sallankdpshandeln som dagligvaruhandeln bidrog
till uppgangen i november och férséljningen ckade med 1,3
respektive 0,4 procent jamfort med oktober. Dagligvaruhan-
deln vinde ddrmed upp nagot efter att ha minskat under
oktober. Tillvaxttakten for sdllankdpshandeln avtog nagot
under november efter att ha dkat med mer &n 2 procent
i oktober. Arets forsta elva manader har dock varit starka
for séllankopshandeln da manadstillvaxttakten i snitt ar
hégre dn under 2015.

Aven i ett trem&nadersperspektiv uppvisar detaljhan-
deln ett gynnsamt ldge da den har dkat med drygt 1 procent
mellan september och november jamfort med perioden juni
till augusti. I detta perspektiv uppvisar sallanképshandeln
en tillvaxt pa knappt 2 procent medan dagligvaruhandeln
minskat nagot.

Stark utveckling i arstakt

Forsdljningen i den totala detaljhandeln var 3,6 procent
hégre i november @n motsvarande manad forra aret, ka-
lenderkorrigerat och métt i fasta priser. Inom séllankops-

handeln okade forséljningen med 6,4 procent medan
forsdljningen minskade med 0,2 procent inom dagligva-
ruhandeln jamfort med november i fjol. November var
framforallt en stark manad for postorderhandeln som
steg med knappt 15 procent jamfort med samma mdnad
foregdende &r. Aven bokhandeln och annan butikshandel
uppvisade ett gynnsamt ldge da denna bransch 6kade med
ungefdr 13 procent.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Stabilt lage under arets elva forsta manader

Under drets forsta elva ménader okade forséljningen i
detaljhandeln med 3,1 procent, kalenderkorrigerat och
matt i fasta priser, jamfort med motsvarande period forra
aret. Tillvaxten i sillankdpshandeln var betydligt hogre dn
tillvaxten inom dagligvaruhandeln. Forsaljningen inom
sallankopshandeln 6kade med 4,7 procent under drets elva
forsta manader. Dagligvaruhandeln har uppvisat en mer
blygsam tillvéxt och 6kade med 1 procent under samma
period. Matt i 16pande priser &r utvecklingen inom bade
sallankdpshandeln och dagligvaruhandeln hogre vilket ar
en foljd av prisuppgangar under aret.

Detaljhandel

Férsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
férandring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

nov  jan—-nov

2016 2016
Dagligvaruhandel -0,2 1,0
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel -0,1 1,1
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak -0,8 0,7
Sallankdpsvaruhandel 6,4 4,7
darav:
Lakemedel, sjukvardsartiklar, kosmetika m.m 6,9 5,9
Bekladnadshandel 4.4 -1,4
Hemutrustningshandel 1,6 3,8
Bokhandel och annan butikshandel 13,3 71
Postorderhandel 14,7 14,0
Totalt detaljhandel 3,6 31
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Under arets forsta elva manader utmarker sig postorder-
handeln da den uppvisar en tillvéxt pa 14 procent jamfort
med motsvarande period i fjol. Aven detaljhandeln med
sjukvardsartiklar och kosmetik uppvisar en hog tillvaxt. I
ar har dock bekladnadshandeln, dar bade klader och skor
ingar, minskat ndgot jamfort med motsvarande period 2015.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: oktober 2016
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Anton Hammarstedt

Hushallskonsumtionen 6kade i oktober

Hushallens konsumtionsutgifter 6kade bade pa méanads-
och arsbasis. Jamfort med september 6kade konsumtio-
nen med 1,1 procent i sisongrensade siffror, medan den
kalenderkorrigerade jamférelsen med oktober 2015 visade
en 6kning pa 3,3 procent.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Den branschgrupp som har ¢kat mest jamfort med
foregdende ar dr mobler, inredningsartiklar, hushallsut-
rustning och férbrukningsvaror. Denna grupp har dock en
lag vikt nér totalmattet sammanrdknas. Den grupp som
har bidragit mest till totalens okning &r rekreation och
kultur som har 6kat med 9 procent pa arsbasis. Endast tva
grupper har minskat pa arsbasis; detaljhandel med brett
sortiment (ddr det ingar matvaru- och dryckeshandel)
samt beklddnadshandel. Detaljhandeln har visserligen
en av de hogre vikterna, men minskningen i sig har varit
liten (-0,6 procent). Beklddnadshandeln har minskat nagot
mer, med 1,5 procent, men den har en av de ldgre vikterna
i undersokningen.

Uppatgaende trend fortsatter

Den langsiktiga trenden med 6kande konsumtionsutgifter
fortsétter alltsa, &ven om den har planat ut under senaste
manaderna. Hittills under 2016 har den totala hushalls-
konsumtionen 6kat med 2,6 procent jamfort med januari—
oktober 2015. I den ackumulerade arsstatistiken har alla
branschgrupper okat sanar som pa beklddnadshandeln,
som har minskat med 2,4 procent. Storst 6kning har skett
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inom mobler, inredningsartiklar, hushallsutrustning och
forbrukningsvaror, som har 6kat med 4,8 procent. Storst
konsumtionstkning om man ser till branschens vikt har
skett inom transporter och motorfordonshandel, som har
okat med 4,4 procent.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

okt jan—okt
2016 2016
Detaljhandel, mest livsmedel -0,6 0,9
Bekladnadshandel -1,5 2,4
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 1,5 1,9
Mabler, inredning m.m. 11,0 4,8
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 3,9 4,4
Post- och telekommunikation 10,1 4.4
Rekreation och kultur 9,0 4.7
Hotell och restaurang 6,3 4,5
Ovriga varor och tjanster 4,4 1,6
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 3,3 2,6

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: november 2016
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Minskning fran hog niva

Efter en mycket stark uppgang under 2015 har utvecklingen
for personbilsregistreringarna stabiliserats i ar pa en histo-
riskt hog niva. Under hdsten har dock utvecklingen bérjat
peka svagt nedat och den langsiktiga trendskattningen har
sjunkit under de tre senaste manaderna. [ sdsongrensade
tal har utvecklingen skiftat mycket mellan manaderna
och efter en svag uppgang under oktober minskade ny-
registreringarna med 5 procent under november jamfort
med manaden innan. Nyregistreringarna var i november
3,5 procent lagre dn vid utgangen av andra kvartalet i dr,
sasongrensat.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Trots nedgangen under de senaste manaderna steg
nyregistreringarna under perioden september—november
med 2,1 procent jamfort med narmast féregaende trema-
nadersperiod, sdsongrensat. Jamforelsen paverkas dock av
den mycket kraftiga nedgangen under augusti som drar
ner jamforelseperioden, medan utvecklingen studsade upp
igen redan i september.

Att uppgangen har mattats av under aret framgar ocksa
av att nyregistreringarna i faktiska tal ldg pa samma niva
som i november i fjol. Antalet nyregistrerade personbilar
under november uppgick till 32 396. Ackumulerat under
aret har dock antalet nyregistreringar kat med 6,9 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Svagt nedat for lastbilsregistreringarna

Efter uppgangen under oktober sjonk lastbilsregistrering-
arna svagt med 0,4 procent fran oktober till november,
sasongrensat. Utvecklingen under hosten har uppvisat
stora variationer dven for lastbilsregistreringarna. Efter en
stark utveckling under forsta halvaret har den langsiktiga
trendskattningen gatt ner nagot under de senaste fyra
manaderna. I sdsongrensade tal var nyregistreringarna i
november nédstan 6 procent ldgre dn vid utgangen av andra
kvartalet. Lastbilsregistreringarna har dock stigit dver tid
sedan inledningen pa 2013 och befinner sig i nuldget pa
en mycket hog nivd, historiskt sett. Métt i arstakt steg last-
bilsregistreringarna med drygt 12 procent under november
jamfort med samma manad i fjol.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: oktober 2016
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Den mattliga uppgangen fortsatter

I oktober 6kade tjansteproduktionen marginellt jamfort
med manaden innan. Den svaga uppgangen fortsitter
ddrmed och Skningstakten pa 0,2 procent ar nagot ldgre
an under september da tjdnsteproduktionen steg med 0,5
procent. Det ar langt ifran de hoga tillvaxttakterna pa over
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1,5 procent som noterades i mars och april i ar. Tillvéxten
under september och oktober dr dven ldgre dn medeltill-
véxten under 2015 som lag pa 0,6 procent per méanad. De
senaste tva aren har dock ménadstillvaxten varit svag i
oktober. Efter att ha uppvisat en starkare trend under va-
ren och sommaren har trenden inom tjdnsteproduktionen
mattats av under sensommaren och hosten.

Oktobers uppgang var relativt bred. Ett fatal branscher
okade markant men flertalet branscher uppvisade svag
tillvixt. Storst 6kning skedde inom branschen for fastighets-
bolag dar tjdnsteproduktionen ékade med drygt 3 procent,
sasongrensat. Oktober var dven en gynnsam manad for
telekommunikation som vande upp efter tva manader av
sjunkande produktion och steg med ungefar 3 procent.

Total tjanste-
produktion

Tjansteproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden
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Efter den branta 6kningen under september sa har bran-
schen for kultur, ndje och fritid vant nedat under oktober
men sett ur ett tremanadersperspektiv uppvisar branschen
den hogsta tillvaxttakten av redovisade branscher. Trema-
nadersutvecklingen for hotell- och restaurangverksamhet
samt fastighetsbranschen tyder pa att branscherna befinner
sig i ett gynnsamt ldge da bada uppvisar tillvéxt pa runt 2
procent. Totalt sett dr dock tremanadersutvecklingen for
tjansteproduktionen svagt negativ da produktionen mins-
kade med 0,2 procent. Det var framst partihandeln som
minskade under tremanadersperioden med en nedgang
péa 4,1 procent jamfort med foregaende tremanadersperiod.
Aven motorhandel och hilso- och sjukvérd sjonk och
minskade med mer dn 2 procent jamfort med foregdende
tremanadersperiod.

Stark arstillvaxt for fastighetsverksamhet

Jamfort med oktober i fjol véxte tjansteproduktionen med
3,8 procent, korrigerat for kalendereffekter. Tillvéaxten i
arstakt har darmed legat pa ungefdr samma niva sedan
augusti men dr betydligt lagre dn arstillvaxten under som-
marmanaderna. Fastighetsverksamhet samt uthyrnings-
och resetjdnster uppvisade stark arstillvixt pa nédstan 8
procent. Utvecklingen i drstakt var endast negativ for tre
branscher. Nedgédngen for branscherna partihandel, ut-
bildningsvasendet samt datakonsultverksamhet var dock
mindre dn en procent.
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Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

okt jan—okt

2016 2016

Motorhandel 2,0 8,9
Partihandel -0,5 41
Detaljhandel 0,8 2,7
Transport och magasinering 0,5 0,2
Hotell och restaurang 6,1 5,4
Telekommunikation 6,2 2,0
Datakonsultverksamhet o.d. -0,4 4,5
Foretagstjanster 6,7 57
Kultur, néje och fritid 6,6 57
Total tjanstesektor 3,8 41

Uppgang pa bred front hittills i ar

Ackumulerat under aret har tjansteproduktionen dkat med
drygt 4 procent jamfort med motsvarande period forega-
ende ar. Hogre produktion noteras for samtliga branscher
hittills i ar. Motorhandeln uppvisar den starkaste tillvaxten
och har 6kat med néstan 9 procent. Tillvixten dr dven
stark for uthyrnings- och resetjanster samt tjdnster inom
hélso- och sjukvdrd som har 6kat med ungefdr 7 procent.
Svagast utveckling noteras inom branschen for transport
och magasinering samt for utbildningsvisendet.

Investeringar inom tjanste-

sektorn

Senaste uppgift: oktober 2016
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Rickard Persson

Minskade investeringar for foretagstjanster
SCB:s senaste investeringsenkét som genomfdrdes i oktober
visar en blandad bild for investeringarna inom tjdnste-
sektorn. Ett par branscher rdknar med fortsatta inves-
teringsokningar medan andra raknar med oforédndrade
eller minskade investeringar. Transportbranschen raknar
exempelvis med hogre investeringar &n i fjol. Den inves-
teringstunga fastighetsbranschen vintar sig investeringar
pa 93 miljarder kronor i ar vilket dr oférandrat jamfort
med i fjol. Investeringarna inom féretagstjanster berdknas
minska med 18 procent medan informations- och kom-
munikationsforetag berdknas 6ka med 1 procent.
Prognosen for nésta ar ser relativt dimpad ut for de
olika tjanstebranscherna dér de flesta rdknar med minskade
eller ofdrdndrade investeringsvolymer. Informations- och
kommunikationsforetag rdknar med stora nedgangar och
dven foretagstjdnster fortsatter att minska investeringarna.
Fastighetsbranschen vantar sig oférdndrad investerings-
volym dven 2017.
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Investeringar inom tjanstesektorn
Avrlig volymféréndring i procent, fasta priser. Prognos 2016-2017
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BYGGMARKNAD

Fortsatt optimistiska forvantningar

Byggandet uppges ha 6kat i stor omfattning inom bygg- och
anldggningsverksamhet de senaste tre manaderna enligt
Konjunkturbarometern. Féretagens samlade omdéme om
orderstockarnas storlek i nuldget har forvisso ddmpats nagot
fran férra manaden, men é&r fortsatt ljusare dn normalt.

Andelen byggforetag som anger att brist pa arbetskraft
ar det framsta hindret for ett 6kat byggande ar i december
den hosta sedan borjan av 2008. Samtidigt rapporterar
byggsektorn om en stark sysselsattningsutveckling de se-
naste manaderna. Foretagen redovisar hdjda anbudspriser
de senaste tre manaderna.

Byggforetagen har fortsatt mycket optimistiska for-
vantningar pa orderstockar och byggande de ndrmaste
manaderna. Anstéllningsplanerna har visserligen juste-
rats ner nagot fran forra manaden, men &r i ett historiskt
perspektiv ocksa klart hogre dn normalt och man avser att
héja anbudspriserna ytterligare.

Andelen byggforetag som redovisar att de kommer att
hoja anbudspriserna de ndrmaste manaderna &r fortsatt
hogre @n andelen som aviserar prissankningar.

Byggkostnader

Senaste uppgift: november 2016
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Oktober—november 2016 +0,2 procent

Mellan oktober och november 2016 steg Faktorprisindex
med 0,2 procent. Entreprendrens kostnader ckade med
0,3 procent.

Maskinkostnader gick upp med 0,7 procent och Bygg-
material héjdes med 0,6 procent. Omkostnader och Léner
var oférandrade. Gruppen Transporter, drivmedel och
elkraft gick ned med 0,2 procent. Inom den gruppen foll
dieselolja med 1,0 procent. Lastbilstransporter sjonk med
0,2 procent. Elkraft var oférdndrad. Nastan alla byggmateri-
algrupper 6kade nagot. Storst prisokning hade armerings-
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. JFoks |
Att navigera bland inflationsmatten

SCB berdiknar varje manad ett antal olika inflationsmdtt. Det
mest kanda dr konsumentprisindex (KPI) vilket dven dr det
matt som Riksbanken anvinder i sitt inflationsmdl. KPI paver-
kas av fordndrade bolanerdntor vilket gor att det kan variera
mycket pa kort sikt och ddrfor beriknas ett antal mdtt pd den
underliggande inflationen, som exempelvis KPIF. I denna artikel
beskrivs pd ett kortfattat sitt viktiga skillnader och likheter
mellan dessa inflationsmitt samt det av EU harmoniserade
indexet for konsumentpriser (HIKP).

Inflation betyder en allmin uppgang av prisnivan i samhal-
let och innebar att penningvardet sjunker. Det optimala
for ekonomin dr en stabil och forhallandevis lag inflation.
Detta forenklar vid olika ekonomiska beslut som exempelvis
investeringar och loneférhandlingar. For hog och ojamn
inflation leder till osdkerhet vilket snarare kan ddmpa den
ekonomiska aktiviteten.

Sjunkande priser kallas deflation och innebér ofta ett
problematiskt ldge for ekonomin. Férvantningar om ldgre
priser i framtiden gor att konsumtion och investeringar
skjuts upp. Nér efterfragan minskar pa detta sdtt kan det
leda till ytterligare prissankningar och det kan pa sa stt
uppsta en deflationsspiral. Japan &r ett land som haft stora
problem med deflation sedan tidigt 1990-tal.

Inflationsforvantningar ar centrala for utvecklingen av
den faktiska inflationen. Forvantar sig hushall och foretag
en hog inflation tenderar det att leda till hogre 16nedk-
ningar vilket hojer efterfragan och bidrar till att priserna
kan héojas mer.

Inflationstakt
Arlig procentuell férandring KPI
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Sverige hade en hog inflation under i stort sett hela
1980-talet och fram till den ekonomiska krisen i borjan
av 1990-talet. Krisen ledde fram till en férandring av pen-
ningpolitikens utformning i och med att den fasta vaxel-
kursen 6vergavs. Med en flytande krona sattes istallet ett
inflationsmédl som Riksbanken definierade som en arlig
forandring av KPI pa 2 procent.
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KPI paverkas av ranteforandringar
Konsumentprisindex (KPI) avser att visa hur konsument-
priserna i genomsnitt utvecklar sig for hela den privata
inhemska konsumtionen. De priser som méts ar de som
konsumenterna faktiskt betalar. Indexet paverkas av and-
ringar i indirekta skatter (exempelvis moms) och subventio-
ner men daremot inte av direkta skatter (som inkomstskatt)
och sociala formaner.

De varor och tjanster som konsumeras i ekonomin har
olika vikt i KPI beroende pa hur stor konsumtionen ar for
just dessa. Vikterna rdknas om en gang per ar for att ge
en sa rattvisande bild som majligt 6ver konsumtionen da
konsumtionsmonstren férdandras Gver tiden.

Vikter i KP1 2016

Boende
M Livsm. o alkoh.fria dryck.
M Transport
Rekreation och kultur
Restaurang och logi
M Inventarier o hush.varor

o

Klader och skor

M Alkoholhaltiga drycker
och tobak

M Ovriga varor o tjanster

Hushallens boendeutgifter utgor en relativt stor del
av konsumtionen och har saledes stor vikt i KPL I posten
boende ingar bland annat hyror, fastighetskatt, reparationer
och rantekostnader. Forandringar av hushallens bolane-
rantor far ett direkt genomslag pé indexet. En sankning av
Riksbankens repordnta, i syfte att hoja inflationstakten pa
sikt, leder vanligtvis till sinkta boldnerantor vilket bidrar
till en nedgang for KPI, alltsa tvartemot syftet med ran-
tesankningen. Av den anledningen anvander Riksbanken
aven kompletterande inflationsmatt som underlag for
penningpolitiska beslut.

Nasta ar infors nagra forandringar i berdkningen av
rantekostnader i KPI. Dels kommer hushallens réanteav-
drag att raknas med, vilket allt annat lika minskar vikten
for rantekostnader i KPI. Eventuella framtida forandringar
av ranteavdragets storlek far saledes effekter pa bade KPI
och KPIF. Dessutom inférs en métning av kostnaden av att
bo i bostadsrétt vilket drar upp rdntevikten sa den totala
effekten av fordandringarna blir trots allt begransad.

KPIF har en jamnare utveckling dn KPI
Forandringen i KPI dr det mest anvdnda inflationsmattet
och har huvudsakligen tre anvandningsomraden. Det an-
véands i berdakningar av kompensation for prisutveckling, i
fastprisberdkningar och som malvariabel for Riksbankens
penningpolitik.

Statistiska centralbyrin
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SCB berdknar dven ett antal matt pa den underlig-
gande inflationen pa uppdrag av Riksbanken. Det mest
anvanda ar numera KPIF, vilket ar KPI med fast ranta. I
detta matt exkluderas effekten av fordndrade rantesatser
och rantekostnaden for egnahem paverkas endast av att
hushallen behdver mer kapital da fastighetspriserna stiger.

Dessa skillnader innebér i regel att KPIF utvecklas
jamnare &n KPL Over lang tid &r skillnaderna inte lika stora
men ser man pa utvecklingen under de senaste 20 aren sa
har KPIF 6kat snabbare dn KPI. Det forklaras framst av att
rantesankningar under perioden bidragit till att ddmpa KPI.

Inflation i procent med olika matt

Genomesnitt av arlig procentuell féréandring

KPI KPIF HIKP
1997-2000 0,4 1,3 1,2
2001-2004 1,7 2,1 2,0
2005-2008 1,9 1,7 1,8
2009-2012 1.1 15 1,5
2013-2016* 0,1 0,9 0,6
1997-2016* 1,1 1,5 1,4

* T.o.m. november 2016

Ett annat matt som fatt 6kad uppmarksamhet pa senare
tid ar KPIF exklusive energi. Ddr rdaknas forutom effekten
av andrade bolanerantor dven effekten av forandringar av
energipriserna bort. Priserna pa olja och andra ravaror har
pressats ner under senare ar vilket har ddmpat inflationen
(matt med KPI och KPIF). Under 2016 har dock energipri-
serna stabiliserats och snarare 6kat nagot vilket visar sig i att
KPI och KPIF gatt upp snabbare an KPIF exklusive energi.

HIKP ligger nara KPIF

Metoderna for att berdkna KPI skiljer sig en del mellan
olika lander och darfor har EU tagit fram ett harmoniserat
index for konsumentpriser (HIKP). HIKP skiljer sig mot
det svenska KPI pé flera sdtt &ven om det dr samma priser
som anvands vid berdkningen. I HIKP anvéands dock en
annan berakningsmetod och det har en annan tdckning.
Det beror pa att matten har delvis olika syften. KPI &r
ett levnadskostnadsindex som i storre utstrackning tar
héansyn till fordndrade konsumtionsmonster jamfort med
HIKP. HIKP maéter prisférandringarna for en fast varu-
korg och péverkas i princip inte av dndrat beteende hos
konsumenterna.

Tackningsmassigt ar den storsta skillnaden att ran-
tekostnader for egnahem inte ingar i HIKP. Dessutom
exkluderas vissa Ovriga egnahemskostnader, exempelvis
bostadsrdttsavgifter samt lotterier och tips. Ett antal pos-
ter som inte ingar i KPI ingar ddremot i HIKP, det géller
exempelvis dldreomsorg, sjukhusvard och vissa finansiella
tjanster.

Att rantekostnader inte ingar i HIKP gor att serien dver
tid visar stora likheter med KPIF. Indexserierna visar att
KPIF och HIKP har haft en snarlik utveckling de senaste

Statistiska centralbyrdn

20 aren. KPI har ddremot utvecklats ndgot “svagare”just pa
grund av att rantesankningarna under perioden har dimpat
KPI. Eventuella rantehéjningar i framtiden innebdr att KPI
kommer att 6ka snabbare dn KPIF och HIKP.

Prisutveckling
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Aven nédr man tittar p4 okningstakterna for de olika
maétten ligger KPIF och HIKP relativt ndra varandra. Kort-
siktigt kan det dock rada betydande skillnader i 6kningstakt
mellan matten.

Stora rantedndringar, som sankningen i samband med
finanskrisen, innebér att KPI avviker ganska kraftigt fran
KPIF och HIKP. I perioder med stabil ranteniva sa ligger
de néra varandra i utveckling.

Inflationstakt
Avrlig procentuell férandring KPI, KPIF och HIKP

2000 2005 2010 2016

Oavsett vilket matt man tittar pa sa uppvisar den svens-
ka inflationen for nédrvarande en uppatgaende trend. I
november lag dessutom inflationstakten enligt KPI, KPIF
och HIKP relativt ndra varandra. Det beror pa att det varit
sma ranterorelser under det senaste aret. KPI-inflationen
pa 1,4 procent var den hégsta sedan mars 2012 och dven
KPIF- och HIKP-inflationen steg fér andra manaden i rad.

Johannes Holmberg, analytiker, ekonomisk statistik
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stal som gick upp med 4,2 procent.Vita varor och malning
var ofdrandrade. Byggherrekostnader gick ned med 0,3
procent. Det beror pa att rantan sjonk med 1,8 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Foérandring i procent

nov 16/okt 16 nov 16/nov 15

Entreprenadkostnader 0,3 2,8
Byggmaterial 0,6 3,2
Léner 0,0 2,4
Maskiner 0,7 1,2
Transporter, drivmedel, elkraft -0,2 3,5
Omkostnader 0,0 29

Byggherrekostnader -0,3 -2,8

Total byggkostnad 0,2 1,8

November 2015-november 2016 +1,8 procent
Faktorprisindex steg med 1,8 procent mellan novem-
ber 2015 och november 2016. Entreprendrens kostnader
okade med 2,8 procent, vilket drog upp totalindex med
2,3 procentenheter.

Gruppen Transporter, drivmedel och elkraft gick upp
med 3,5 procent. Omkostnader hojdes med 2,9 procent.
Loner steg med 2,4 procent. Maskiner gick upp med 1,2
procent. Byggmaterialgruppen gick upp med 3,2 procent.
Det beror pa att alla kostnadsslag 6kade nagot. Den storsta
okningen i gruppen hade armeringsstal som steg med 18,2
procent. Byggherrekostnader gick ned med 2,8 procent pa
arsbasis. Orsaken till nedgangen var rantan som sjonk med
18,7 procent. Tjanstemannaloner 6kade med 4,0 procent.
Projektering hojdes med 1,9 procent. Allmédnna kostnader
gick upp med 0,9 procent.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: oktober 2016
Kélla: SCB:s produktionsindex ver néringslivet

Rickard Bengtsberg

Minskad produktion i oktober

Efter uppgangen i september vande produktionen inom
ndringslivet nedat i oktober. De senaste mdnaderna har
praglats av omvaxlande upp- och nedgangar. Den totala
produktionen inom néringslivet minskade med 0,4 procent
jamfort med september i sasongrensade tal. Nedgangen i
den totala produktionen drevs av industrin dar produktio-
nen minskade med 2,9 procent. Byggproduktionen 6kade
med 2,3 procent medan tjansteproduktionen var nédstan
ofoérandrad med en uppgang pa 0,1 procent.
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Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Nadrmast oférandrad produktionsniva senaste tre-
manadersperioden

Produktionen under den senaste tremanadersperioden,
augusti till oktober 2016, var néstintill oférandrad med
en nedgang pa 0,2 procent, sdsongrensat och jamfort med
ndrmast féregdende tremanadersperiod, maj till juli. Bygg-
produktionen utvecklades svagast med en nedgang pa 2,4
procent medan industriproduktionen utvecklades starkast
med en uppgdng pa 0,5 procent. Tjansteproduktionen var
nastintill oférandrad med en nedgang pa 0,1 procent.

Produktionen i naringslivet

Foérandring i procent

okt 16/ aug—okt 16/ okt 16/

sep 16" maj—jul 16" okt 152

Industri inkl. energi -2,9 0,5 2,1
Bygg 2,3 2,4 10,0
Tjanster 0,1 -0,1 3,8
Totalt -0,4 -0,2 2,8

1) Séasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Positiv arsutveckling i oktober

Pa arsbasis 6kade den totala produktionen inom nérings-
livet med 2,8 procent i oktober, jamfért med motsvarande
manad foregaende ar och i kalenderkorrigerade tal. Starkast
utvecklades byggproduktionen med en uppgang pa 10,0
procent folj av tjansteproduktionen som 6kade med 3,8
procent. Industriproduktionen utvecklades svagast med
en nedgang pd 2,1 procent.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: november 2016
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten fortséatter att stiga

Inflationstakten enligt KPI steg till 1,4 procent i november
frén 1,2 procent i oktober. KPI var oférdndrat fran oktober
till november. Inflationstakten enligt mattet KPIF (KPI

Statistiska centralbyrdin
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med fast rdnta) steg till 1,6 procent i november fran 1,4
procent i oktober.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar

procent
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Hogsta inflationen pa nastan fem ar
Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste 12 manaderna, var 1,4 procent i november 2016.
Det var andra manaden i rad med en 6kning, i oktober var
inflationstakten 1,2 procent. Det var samtidigt den hogsta
inflationstakten, matt med KPI, sedan mars 2012.

Till inflationstakten i november bidrog fraimst hogre
el- och branslekostnader (7,9 procent) med 0,4 procenten-
heter. Hogre priser for drift av fordon (4,0 procent) bidrog
med 0,3 procentenheter samtidigt som prisokningar pa
restauranger (2,4 procent) samt en ldgre subventionsgrad
for ROT-tjanster bidrog med ytterligare 0,2 procentenheter
vardera.

Prisokningarna det senaste dret motverkas framst av
lagre priser inom post och telekommunikationer (som
minskat med 4,8 procent) vilket bidrog nedat med 0,2
procentenheter i november.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100
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Hogre energipriser

Konsumentprisindex (KPI) var oféréandrat fran oktober till
november 2016. Under motsvarande period 2015 sjonk KPI
med 0,2 procent, vilket forklarar att den drliga 6knings-
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takten gick upp. Till manadsforandringen i KPI bidrog
framst prishojningar pa el och brénsle (3,4 procent) med
0,2 procentenheter.

Légre priser pa paketresor (-7,1 procent), drivmedel
(2,1 procent) och utrikes flygresor (10,4 procent) paver-
kade samtidigt KPI neddt med vardera 0,1 procentenhet.

Konsumentprisernas forandring

November 2016 Bidrag till
Eéraéndring fran  férandring
Foéregaende nov sedan nov
manad 2015 2015"
Livsmedel och alkoholfria drycker -0,1 0,6 0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,1 1,3 0,1
Klader och skor 0,4 21 0,1
Boende 0,6 2,5 0,6
Inventarier och hushallsvaror -0,2 0,2 0,0
Halso- och sjukvard 0,0 0,6 0,0
Transport -0,4 2,0 0,3
Post och telekommunikationer -0,2 48 -0,2
Rekreation och kultur -0,6 0,3 0,0
Utbildning 0,3 0,6 0,0
Restauranger och logi 0,3 2,6 0,2
Div varor och tjanster -0,3 2,2 0,1
KPI totalt 0,0 1,4 1,4

1) Procentenheter

Okningstakten fér KPIF steg ocksa

Inflationstakten enligt mattet KPIF (KPI med fast rdnta)
steg till 1,6 procent i november fran 1,4 procent i oktober.
Fran oktober till november 2016 steg KPIF med 0,1 pro-
cent. Under motsvarande period 2015 sjonk KPIF med
0,1 procent.

Inflationstakten enligt mattet KPIF exklusive energi
steg till 1,2 procent i november fran 1,0 procent i oktober.
Fran oktober till november 2016 var KPIF exklusive energi
oférandrat. Under motsvarande period 2015 sjonk KPIF
exklusive energi med 0,3 procent. KPIF och KPIF exklusive
energi dr matt pa underliggande inflation som berdknas
av SCB pa uppdrag fran Riksbanken.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent

Danmark I okt 16/okt 15

I nov 16/nov 15

Nederlanderna

Euroomradet
EU

Finland
Frankrike
Tyskland
Storbritannien

Sverige

Norge

0 1 2 3 4 5

Inflationen pa uppgang i EU
HIKP (Harmoniserat index for konsumentpriser) ar ett
index som berdknas av samtliga EU-ldnder. I Sverige an-
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véands samma prisunderlag som i KPI och KPIF, men HIKP
sammanstalls med en annan berdkningsmetod. HIKP har
iviss man ocksa en annan tackning, fraimst pd grund av att
kapitaldelen av hushallens boendekostnader uteldamnas.

Inflationstakten enligt HIKP i Sverige steg till 1,3 pro-
centinovember fran 1,1 procent i oktober. HIKP var ofor-
andrat fran oktober till november 2016. Under motsvarande
period 2015 sjonk HIKP med 0,2 procent.

I EU respektive euroldnderna uppmattes inflations-
takten enligt HIKP till 0,6 procent i november. Det var
tredje manaden i rad med en uppgédng och den hogsta
noteringen sedan mitten av 2014. I oktober var inflations-
takten 0,5 procent.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: november 2016
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Fortsatt 6kning av producentpriserna
Producentpriserna totalt steg med 1,3 procent mellan
oktober och november. Under samma period steg pri-
serna pa export- och importmarknaden med 1,5 procent
respektive 1,0 procent. P4 hemmamarknaden steg priserna
med 1,1 procent.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad

féregaende ar
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Hogre priser pa elektricitet bidrog till uppgéngen pa
hemmamarknaden fér november. Pa exportmarknaden
bidrog framst hogre priser pa metaller till uppgangen. En
nedgang av priserna pd raolja motverkade uppgangen pa
importmarknaden. Priserna for inhemsk tillgdng, det vill
sdga producentpriserna pa hemmamarknaden tillsammans
med importpriserna, steg med 1,0 procent fran oktober
till november. Jamfort med november foregaende ar har
priserna stigit med 3,2 procent.

Jamfort med november féregdende ar har producent-
priserna totalt stigit med 3,6 procent. Under samma period
steg priserna pa export- och importmarknaden med 3,9
procent respektive 3,0 procent. P4 hemmamarknaden steg
priserna med 3,4 procent.
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ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: november 2016
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Mattias Enlund

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar var 4 947 000 i no-
vember 2016, icke sdsongrensat. Det var en 6kning med
74 000 jamfort med november 2015, varav 51 000 mén.
Antalet arbetslosa uppgick till 328 000, vilket motsvarar ett
arbetsloshetstal pa 6,2 procent. Antalet arbetade timmar
var i genomsnitt 164,5 miljoner per vecka. Sdsongrensade
och utjdmnade data visar pa en 6kning av sysselsattnings-
graden samt en fortsatt minskning av arbetslésheten som
uppgick till 6,8 procent.

Arbetsformedlingens statistik 6ver de inskrivna arbetslosa
visar pa en minskning med 10 000 personer jamfort med
november 2015 och uppgick till 364 000 i november 2016.
Bland inrikes fédda sjunker antalet inskrivna arbetslosa,
medan antalet bland utrikes fédda fortsitter att 0ka. Antalet
nya lediga platser uppgick till 101 000, vilket kan jamforas
med 92 000 samma manad i fjol. I november fick 36 000
arbete, jamfort med november i fjol dr det en minskning
med knappt 3 000.

Arbetskraften 6kade med 78 000

Antalet personer i arbetskraften i aldern 15-74 ar uppgick
till 5 275 000 i november 2016, icke sdsongrensat. Det var
en 0kning med 78 000 jamfdrt med samma manad fore-
gdende ar. Antalet mén i arbetskraften 6kade med 54 000
och uppgick till 2 775 000. Antalet kvinnor i arbetskraften
var 2 500 000. Det relativa arbetskraftstalet uppgick till
71,7 procent. Bland kvinnorna var arbetskraftstalet 69,0
procent och bland mannen 74,3 procent.

Sdsongrensade och utjdmnade data visar pa en k-
ning av bade antalet och andelen personer i arbetskraften
jamfort med nérliggande ménader. Arbetskraften uppgick
till 5 301 000 personer, vilket motsvarar ett arbetskraftstal
pa 72,1 procent.

Sysselséttningsgrad

Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden

procent
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Antalet sysselsatta 6kade

I november 2016 uppgick antalet sysselsatta i dldern 15-74
ar till 4 947 000, icke sdsongrensat, vilket var en 6kning
med 74 000 jamfoért med november 2015. Antalet sysselsatta
man 6kade med 51 000 till 2 598 000 och antalet kvinnor
uppgick till 2 349 000. Sysselsdttningsgraden uppgick till
67,3 procent, bland kvinnorna var den 64,9 procent och
bland ménnen 69,6 procent.

Sasongrensade och utjdmnade data visar pa en fortsatt
okning av bade antalet och andelen sysselsatta jamfort
med nérliggande manader. Antalet sysselsatta uppgick till
4941 000, vilket motsvarar en sysselsédttningsgrad pa 67,2
procent. Darmed ér sysselsdttningsgraden nu pd samma
niva som innan finanskrisen.

Arbetade timmar

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i november
2016 till i genomsnitt 164,5 miljoner per vecka enligt icke
sdsongrensade data. Nar hansyn tagits till skillnader i se-
mesteruttag och ledighet &r det ingen signifikant skillnad
i arbetade timmar jamfort med november 2015.

Enligt sdsongrensade och utjgmnade data uppgick
antalet arbetade timmar till 150,3 miljoner per vecka och
visar ddrmed sma fordndringar jamfort med néarliggande
madnader.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2015 2016 2015 2016 2015 2016
jan 4717 4791 12 210 14 610 430 388
feb 4730 4806 15720 15 800 433 396
mar 4767 4833 15940 14 940 414 406
apr 4762 4873 14 530 16 670 432 381
maj 4829 4892 15150 16 210 420 400
jun 4903 5018 15700 15 240 456 414
jul 5003 5059 9900 9530 350 341
aug 4962 4961 12 240 13 070 337 350
sep 4832 4916 16 490 16 870 374 317
okt 4853 4930 16 130 16 770 349 338
nov 4873 4947 16710 16 450 325 328
dec 4 821 12 830 345

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 1574 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Antalet arbetsl6sa var 328 000

I november 2016 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
328 000, icke sdsongrensat, vilket motsvarar ett arbetslos-
hetstal pa 6,2 procent. Antalet arbetslésa kvinnor uppgick
till 151 000 och antalet mén till 176 000. Arbetsloshetstalet
uppgick till 6,1 procent bland kvinnorna och 6,4 procent
bland mannen. Bland ungdomar i dldern 15-24 ar var 88 000
arbetsldsa, varav 48 000 heltidsstuderande. Arbetslosheten
bland ungdomarna uppgick till 15,0 procent.

For personer i aldern 15-74 ar visar sdsongrensade
och utjdmnade data pa en minskning av bade antalet och
andelen arbetsldsa jamfort med nérliggande manader.
Antalet arbetslosa uppgick till 360 000, vilket motsvarar
ett arbetsloshetstal pa 6,8 procent. Bland kvinnorna var
arbetslosheten 6,4 procent och bland ménnen 7,1 procent.
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Bland ungdomar i aldern 15-24 ar fortsatter saval antalet
som andelen arbetslosa att minska. Antalet arbetsldsa ung-
domar var 113 000 och arbetsldshetstalet var 17,9 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden
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Fortsatt minskning av antalet inskrivna arbetslésa
Antalet inskrivna arbetsldsa, som utgdrs av de Sppet ar-
betslosa och sokande i program med aktivitetsstod, uppgick
i november 2016 till 364 000. Jamfoért med samma ménad
foregaende ar dr det en minskning med 10 000 personer.
Bland de inskrivna arbetsldsa var 189 000 &ppet arbetslésa
och 175 000 deltog i program med aktivitetsstdd.

Enligt Arbetsférmedlingen var arbetslosheten 7,6 pro-
cent i november 2016, vilket dr en minskning med 0,2
procentenheter jamfort med november 2015. Det &r fram-
forallt bland inrikes fédda som antalet inskrivna arbetslésa
gatt ned. Samtidigt fortsatter arbetslosheten att 6ka bland
utrikes f6dda, fraimst bland personer fodda utanfér Europa.
En forklaring ar att allt fler nyanldnda som har fatt sina
uppehallstillstind nu kommer till Arbetstérmedlingen och
skriver in sig som arbetssdkande. I slutet pa november var
arbetsloshetsnivan 4,2 procent bland inrikes fédda. Bland
utrikes fodda var den 22,5 procent.

Antalet nya lediga platser som anmaldes till landets
arbetsformedlingar var i november 101 000, vilket kan
jamforas med 92 000 motsvarande manad foregaende ar.
Det var 36 000 som fick arbete i november 2016, vilket
ar ndra 3 000 personer farre jamfort med i fjol. Antalet
varslade uppgick till drygt 5 100, detta kan jamforas med
3 700 samma manad foregdende ar.

FINANSMARKNAD

Oforandrade styrrantor i Europa
Under december har styrrantebeskeden avlost varandra.
Bade Riksbankens direktion och ECB:s rad meddelade
under manaden att de ldmnar sina respektive styrrantor
oférandrade.

I borjan av december ldt ECB styrrantan och inldnings-
rantan ligga kvar pa 0,0 respektive —0,40 procent. Stédkopen
av obligationer fortsétter atminstone till december 2017.

17



SCB-Indikatorer december 2016

De manatliga kopen sdnks dock fran 80 till 60 miljarder
euro fran och med april.

Den 21 december kom beskedet att Riksbanken foljer
i ECB:s fotspér och later reporantan ligga kvar pa —0,50
procent. Képen av statsobligationer utokas med 30 mil-
jarder kronor under forsta halvaret 2017 och kommer
totalt att uppga till 275 miljarder i mitten av aret. Beslutet
motiverades med att inflationen 4r ldgre dn vantat samt
att osdkerheten i den globala ekonomin gor inflationen
svar att prognostisera. Riksbanken gjorde dven klart att
den ndrmaste tiden dr sannolikheten for en sénkning av
repordntan hogre dn sannolikheten for en hojning,.

Langa rantor
10-ariga statsobligationer

procent
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Kalla: Riksbanken
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Den svenska rdantekurvan blev nagot brantare fram till
den 20 december da avkastningen pa statsskuldsvéxlar
minskade till -0,84 procent och avkastningen pa tioariga
statsobligationer 6kade till 0,61 procent. Under perioden
starktes kronan mot euron med 8 ore, i genomsnitt, och
en euro kostade den 20 december 9,74 kronor.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Fed hojde rantan

Till skillnad fran sina europeiska kollegor valde Federal
Reserve i mitten av manaden att héja den amerikanska
styrrantan fran intervallet 0,25-0,50 procent till 0,50-0,75
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procent. Hojningen var viantad och motiverades med att
arbetsmarknaden har starkts samt att inflationen har 6kat.
Under 2017 raknar Federal Reserve med tre rantehgjningar.
Fed-chefen JanetYellen papekade dock att den ekonomiska
utvecklingen endast motiverar mattliga hojningar.

Bade de korta och langa amerikanska marknadsrantorna
gick upp efter beskedet och noterades till 0,90 respektive
2,48 procent. Aven dollarn stirktes under perioden hand-
lades i genomsnitt for 9,21 kronor i december.

Uppat pa Stockholmsborsen

Afférsvarldens generalindex hade vid stangning den 20
december stigit med 3,3 procent under december. Trots en
tuff inledning pa dret har Stockholmsbdrsen hittills okat
med 6,1 procent under 2016.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Aven bérserna ute i Europa verkar fa ett bra avslut pa
aret. Frankfurtborsens DAX-index har hittills stigit med 7,2
procent i december medan Londonborsens FISE-index
gatt upp med 3,8 procent.

Nér Fed lamnade sitt rantebesked surnade de amerikan-
ska borserna tillfalligt till. Under manaden har dock bade
Dow Jones och Nasdagq stigit med 4,5 respektive 3,0 procent
var. Hongkongborsens Hang seng-index har hittills tappat
4,7 procent under december medan Shanghaibdrsen har
sjunkit med 4,5 procent. I Tokyo har ddaremot Nikkeiindex
stigit med 6,5 procent.

Elin Henriksson och Andreas Hérnqvist, finansmarknads-
statistik

@m’f/ ochh gm f%y//} S

énsfear redalitionen
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Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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Leading indicator*

Efter en period med stark tillvéxt ddmpades utvecklingen for
den tjeckiska ekonomin under fjarde kvartalet 2015. Under
2016 har ekonomin fortsatt vixa i en langsammare takt och
sdsongrensade uppgifter visar att landets BNP steg med 0,3
procent tredje kvartalet. Den tjeckiska industriproduktionen
foll tillbaka kraftigt ijuli men aterhdmtade sig manaden
dérefter. I september minskade aterigen produktionen da
den backade med 1,6 procent, sdsongrensat och jamfort
med manaden innan. Utvecklingen sedan arets borjan
visar trots allt pa en svagt uppatgaende trend. Den ledande
indikatorn pekar samtidigt uppat och noteringen i oktober
lag over den langsiktiga trenden. Det indikerar att den
tjeckiska ekonomin kommer att fortsétta véxa framéver.
Den ekonomiska utvecklingen for Polen paminner om
utvecklingen for den tjeckiska ekonomin. Den kvartalsvisa
BNP-tillvaxten 1ag i genomsnitt pa dver 1 procent under
forra dret innan tillvixten dimpades i inledningen av
2016. Fran andra till tredje kvartalet steg BNP med 0,2
procent i sdsongrensade tal. Aven industriproduktionen
har utvecklats relativt svagt under dret med omvixlande
upp- och nedgangar, och i oktober lag produktionen pa
i stort sett samma niva som i januari. Matt i arstakt visar
dock industriproduktionen positiva tillvéaxtsiffror och var
i oktober 1,2 procent hogre dn samma manad foregaende
ar. Utvecklingen for den ledande indikatorn visar ddremot
en nedatgdende trend. Oktobernoteringen ldg for andra
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manaden i f6ljd under den langsiktiga trenden vilket tyder
pa en fortsatt ddmpad ekonomisk utveckling.

Trots den geopolitiska oron i Ungern har landets eko-
nomi véxt i en relativt stabil takt. Fran forsta kvartalet
2013 och elva kvartal framat uppvisade landet tillvaxt
innan ekonomin krympte under forsta kvartalet i ar. Andra
kvartalet steg BNP aterigen och tredje kvartalet vixte BNP
med 0,2 procent, sdsongrensat och jamfort med kvartalet
innan. Det aterspeglas dven i den ungerska industripro-
duktionen som hittills i &r uppvisat stora svangningar.
Efter en nedgang under arets forsta tre manader dkade
produktionen kraftigt i april innan den ater foll tillbaka.
Darefter har industriproduktionen fortsatt att utvecklats
svagt och de senaste manadernas utveckling visar pa en
nedatgaende trend.

Den ekonomiska utvecklingen i Osterrike har varit
ddmpad de senaste aren men under forsta kvartalet 2016
véxte BNP med 0,7 procent, sdsongrensat och jamfort med
kvartalet innan. Det var den snabbaste tillvaxttakten sedan
andra kvartalet 2013. Andra kvartalet i ar stagnerade dock
tillvaxten men under tredje kvartalet steg BNP aterigen da
ekonomin vixte med 0,5 procent. Den ledande indikatorn
har legat stabilt over den langsiktiga trenden under det
senaste halvaret vilket kan indikera att den &sterrikiska
ekonomin kommer att utvecklas positivt framover.
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Bruttonationalprodukten
EU:s BNP fortsatte att stiga i ungefdr samma takt som tidi-
gare tredje kvartalet i ar. Korrigerat for sdsongsvariationer
véxte BNP med 0,4 procent jamfort med kvartalet innan.
Tillvaxttakten bland de stora ekonomierna lag ungefér
pa samma niva. I Storbritannien mattades tillvixten av
nagot da BNP tredje kvartalet vixte med 0,5 procent i
sasongrensade tal. | Tyskland dampades BNP-tillvaxten
for andra kvartalet i f6ljd och den tyska ekonomin véxte
med blygsamma 0,2 procent under tredje kvartalet. Den
franska ekonomin vaxte mattligt efter ett svagt andra kvartal
da BNP sjonk. Sdsongrensade uppgifter visar att landets
ekonomi vixte med 0,3 procent tredje kvartalet. Bland de
storre medlemsldnderna har den spanska ekonomin véxt
snabbast under aret. Tredje kvartalet var inget undantag och
med en tillvéxttakt pa 0,7 procent véxte landets ekonomi
fortsatt snabbare dn EU-genomsnittet.

[ Sverige steg BNP i sdsongrensade tal med 0,5 procent
tredje kvartalet, och i

s Bruttonationalprodukten Finland och Danmark
 Sverige| lag tillvaxttakten pa 0,4
procent. Den norska
o | ekonomin utveckla-
des svagast bland de
nordiska landerna och
landets BNP krympte
105 LEU tredje kvartalet med
0,5 procent, ddr en
N nedgang for petrole-
umverksamheten var
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den framsta orsaken.
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Bruttonationalprodukten

Index Forandr. fran  Forandr. fran
2010=100 foregaende motsv kv
kvartal, % foreg ar, %
EU 107,5 0,4 1,8
Danmark 107,9 0,4 1,2
Finland 100,4 04 1,6
Frankrike 106,1 0,3 1,1
Spanien 102,4 0,7 3,1
Storbritannien 113,0 0,5 2,3
Sverige 114,4 0,5 2,8
Tyskland 110,1 0,2 1,7
Norge 108,9 -0,5 -1,0
USA 113,0 0,7 1,5
Japan 104,3 0,6 0,9
OECD 110,4 0,6 1,7
Avser tredje kvartalet 2016
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer i november steg
svagt med 0,4 enheter till 107,3 f6r EU och fér euroomradet
var uppgangen 0,1 enheter till 106,5. Att stimningsldget
forbattrades lite mer i EU beror framst pd en aterhdmtning
i Storbritannien. I euroomradet var bedomningarna inom
byggsektorn mer positiva samtidigt som konsumentfor-
troendet steg. Inom industrin ddmpades stimningsldget
nagot, medan ldget inom tjdnstesektorn i stort sett var
oforandrad. Frankrike och Spanien noterades for de kraf-
tigaste uppgdngarna, medan stimningsldget forsaimrades
i Tyskland och Italien. Sveriges indikator dkade med 2,1
enheter till 109,4. Konfidensindikatorn inom industrin,
tjdnstesektorn och byggbranschen bidrog till uppgangen
medan stimningsldget forsvagades marginellt inom de-
taljhandeln och bland hushallen.

Danmark | Finland Storbr. Sverige | Tyskland USA EUY OECD
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,4 0,4 0,5 0,5 0,2 0,7 0,4 0,6
Forandr. 4 kv. % 1,2 1,6 2,3 2,8 1,7 1,5 1,8 1,7
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -8,1 2,7 -0,3 -2,9 -17 0,0 -0,7 -0,7
Forandr. 12 man. % -4,6 2,8 0,3 -2,0 1,7 -0,9 1,1 0,1
KPI®
Forandr. féreg. man. % -0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 0,2 0,0 0,3
Forandr. 12 man. % 0,3 0,7 1,2 1,3 0,7 0,8 0,6 1,4
Arbetsloshet® % 6,5 8,6 4,7 6,9 41 4,6 8,3 6,2
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 -0,1 -0,1 0,2 -0,1 -0,3 -0,1 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter 0,5 -0,8 -0,6 -0,3 -0,4 -0,4 -0,8 -0,4
Kort ranta® % | —0,18 —-0,31 0,40 -0,57 -0,31 0,91 -0,31
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,02 0,00 0,00 -0,05 0,00 0,03 0,00
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,04 -0,22 -0,17 -0,20 -0,22 0,54 -0,22
Léng rénta” % | 032 0,41 1,22 043 0,19 2,14 1,01
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,19 0,24 0,28 0,19 0,19 0,38 0,28
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,49 -0,40 -0,72 -0,37 -0,33 -0,12 -0,16 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet  2) Tredje kvartalet ~3) Sverige och USA oktober, dvriga september  4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. USA septem-
ber, OECD oktober, 6vriga november  5) Storbritannien augusti, USA november, dvriga oktober  6) Korta rantor avser 3-manaders interbankrantor enligt statistik fran Eurostat. November =~ 7) November
Kalla: OECD, Eurostat
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Svag tillvaxt i Italien

Den italienska ekonomin har sedan finanskrisen haft
problem pa manga omraden. Det visar sig framforallt
genom att tillvixten har varit svag och BNP ligger fortsatt
pa en ldgre niva dn innan krisen brot ut 2008. Tillvixten
for Italiens ekonomi drabbades dven hart vid eurokrisen
2011-2012 da BNP pa nytt {oll kraftigt och dédrefter har
aterhdmtningen gatt i mycket langsam takt. Den ndrmast
obefintliga tillvixten gor att Italien riskerar att halka allt
langre efter den ekonomiska utvecklingen i 6vriga Europa.

Bruttonationalprodukt
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Kélla: Macrobond

Fortsatt hog arbetsloshet

Det finns ett antal orsaker till att Italien gatt svagare dn
manga andra linder det senaste decenniet. En del kan
forklaras genom strukturproblem pa arbetsmarknaden,
lag konkurrenskraft och forhallandevis lag produktivitet.

Arbetsloshet 15-64 ar
Procent av arbetskraften
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Arbetsmarknaden forsvagades rejdlt i Italien efter fi-
nanskrisen dar arbetslosheten steg fran cirka 6 procent
till 13 procent av arbetskraften nér den var som hogst i
slutet av 2014. Darefter har det skett en viss forbattring
men arbetslosheten dr fortsatt hog i jamforelse med Gvriga

Statistiska centralbyrin

EU. Efter en liten nedgdng under fjoldret har den i dr sta-
biliserat sig mellan 11,5 och 12 procent. I EU som helhet
borjade arbetslosheten att falla redan under 2013 och har
sedan dess fortsatt att minska i jamn takt och ligger nu
strax Over 8 procent.

Banksektorn och svaga statsfinanser tynger

Den italienska ekonomin préglas ocksa av en stor offentlig
sektor och statsfinanser som gar med stindiga underskott.
Det har inneburit att den offentliga skulden ¢kat mer &n
i de flesta andra ldnder i Europa. Den offentliga brutto-
skulden uppgick 2015 till 132 procent av BNP. Av samtliga
EU-lander &r det endast Grekland som Overtraffar detta.

Offentlig bruttoskuld
Procent av BNP
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Italien befinner sig for tillfallet i ett ldge med stor politisk
osédkerhet. I borjan av december holls en folkomrostning
om en ny grundlag som bland annat skulle innebara for-
dndringar av parlamentet. Syftet var fraimst att underldtta
genomforandet av reformer i framtiden. Nejsidan vann
dock med stor marginal vilket fick premidrminister Matteo
Renzi att avga. En ny premidrminister, Paolo Gentolini, har
nyligen utsetts och han har meddelat att det reformarbete
som Renzi paborjat ska fortsdtta som tidigare.

Det mest akuta problemet finns dock fér narvarande i
den italienska banksektorn. En stor del av bankernas utla-
ning bestar av 1an dér lantagarna inte kan betala tillbaka
vilket innebar att bankerna drabbas av kreditforluster. For
att undvika kollaps i banksystemet behdvs stora kapitaltill-
skott men det &r osédkert fran vilket hdll dessa medel ska
komma. Privata investerare har hittills inte lyckats skjuta
till tillrdckligt och om den italienska staten gar in med ka-
pital for att rddda bankerna, vilket egentligen dr emot EU:s
regelverk, forsvagas de offentliga finanserna ytterligare.

Enligt det regelverk som kom till efter finanskrisen &r
det bankens fordringsdgare som drabbas om banken gar i
konkurs. Ett sddant scenario skulle kunna innebéra att den
redan svaga aterhdmtningen i Italien forsdmras ytterligare
och det finns &ven risker for spridning till andra lander.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 3 kv 14,7 Y 05 " 2,8
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 3 kv 128,1 v 0,0 " 6,3
Hushallens konsumtion volym 2010=100 3 kv 1121 Y 04 " 1,7
Tjansteproduktion volym 2010=100 okt 1221 Y 02 " 3,8
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 16,3 44
1-3 kv 48,9 39
Industri
Produktion volym 2010=100 okt 105,1 -1 " 0
jan—okt 96,5 2
Omsattning volym 2010=100 okt 107,4 (O 2
jan—okt 97,6 3
Orderingang volym 2010=100 okt 104,5 2" 6
jan—okt 96,5 0
Kapacitetsutnyttjiande % 3 kv 889 " -0,3 " 00 2
Investeringar mdr kr 3 kv 421 -5
1-3 kv 150,1 5
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 102,9 1 0 -1
jan—okt 970,5 -1
Varuimport mdr kr okt 105,6 1 0 -1
jan—okt 977 1 1
Handelsnetto mdr kr okt 2,7
jan—okt -6,6
Bytesbalans mdr kr 3 kv 56,7
1-3 kv 136,9
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 nov 1206 " 09 " 3,6
jan—nov 3,1
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 okt 1152 " 1,1 0 &)
jan—okt 2,6
Personbilsregistreringar, nya st nov 32 396 0
jan-nov 350 163 7
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 dec 103,2 4 105,8 4 994 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 nov 318,1 0,0 1,4
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 nov 207,8 0,1 1,6
Producentprisindex 2005=100 nov 116,7 1,3 3,6
Exportprisindex 2005=100 nov 112,3 1,5 3,9
Importprisindex 2005=100 nov 109,8 1,0 3,0
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 nov 115,6 1,0 3,2
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 nov 121,6 1,1 3,4
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal nov 4947 1,5
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal nov 328 1,0
darav heltidsstuderande 1 000-tal nov 90 -3,5
Arbetade timmar 10 000-tal nov 16 450 0,2
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal nov 101 10,1
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 sep 1221 1,8
Timl6n, industriarbetare kr sep 174,2 1,4
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr okt 3493 7,3
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr okt 2084 6,2
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % nov 0,43 0,19 2 -0,37 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % nov -0,79 -0,04 2 -0,43 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr nov -16,4
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 nov 135,3 -0,4 4,2
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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