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1) Varuexport minus varuimport under perioden
2) Andel av arbetskraften

KONJUNKTURLAGET

Positivt pa manga fronter

I arets sista nummer av SCB-Indikatorer kan det vara
lagligt att forsoka summera aret som gatt. Den ekono-
miska statistiken visar att ldget i den svenska ekonomin dr
starkt. BNP-tillvixten mattades ndgot 2016 efter en mycket
kraftig uppgang 2015, da den stora flyktinginvandringen
i slutet av aret bidrog till att h6ja BNP. Under de tre forsta
kvartalen 2017 har tillvixten ater tilltagit i styrka. Det ar
framforallt investeringarna som driver utvecklingen, sarskilt
bostadsinvesteringar som varit starka under lang tid, men
dven andra investeringstyper gav ett stort tillvixtbidrag
tredje kvartalet.

Utrikeshandeln har totalt sett inte gett nagot positivt
tillvéxtbidrag under aret da importen véxt snabbare dn
exporten. Varuexporten har haft en god tillvixt, medan
tillvaxten inom tjansteexporten stannat av. Importen av
tjanster har daremot okat kraftigt hittills i &r samtidigt som
dven varuimporten gatt upp.

Exportvolymerna har dkat for i stort sett samtliga varu-
grupper jamfort med de tre forsta kvartalen i fjol. Utrikes-
handelsstatistiken visar att fordonsexporten har gatt fortsatt
starkt och detsamma géller mineralvaror som jarnmalm
samt jarn och stal. Tyskland ar fortsatt Sveriges viktigaste
handelspartner, bade vad galler export och import som
bada har véxti god fart under aret. Handeln med USA har
daremot dampats, troligtvis till foljd av president Trumps
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protektionistiska handelspolitik. Exporten har endast 6kat
marginellt och importen fran USA har sjunkit nagot jamfort
med fjolaret.

I takt med ett den globala konjunkturen har forbattrats
sa har varldshandeln 6kat. Det &r framst 6kad efterfragan
fran tillvixtlinderna som bidrar till detta. Efter en liten
ddmpning av deras import under 2015-2016 har det varit
en tydlig uppgang hittills under 2017. For vérldens utveck-
lade ekonomier har importvolymerna ocksa okat nagot
snabbare dn under fjolaret.

Import, CPB World Trade Monitor
Volymindex 2010=100, sasongrensat
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Okad produktion i ndringslivet
Det svenska néringslivet uppvisar en stabil tillvéxt, dar bade
industrin och tjédnstesektorn har 6kat produktionstakten
under aret. De senaste aren har motorfordonsindustrin
utmarkt sig sdrskilt bland industrins delbranscher och
den trenden har fortsatt 2017, aven om det var en liten
dipp under varen. Andra branscher som har en positiv
trend ar maskinindustrin respektive traindustrin. Inom
stal- och metallverk, som gick mycket starkt 2015-2016,
har produktionsvolymerna dampats nagot.

Bland tjdnstebranscherna utmarker sig foretagstjénster,
IT samt motorhandeln med hog tillvéxt hittills i ar. Men
speciellt de tva forstndmnda branscherna har problem
med okad arbetskraftsbrist som riskerar att himma den
framtida tillvixten. Transportbranschen samt hotell och
restaurang har redan haft en nagot ddimpad utveckling.

Byggbranschen har statt for mycket kraftig tillvaxt under
flera &r och utvecklingen &r fortsatt stark. Aven ddr har
bristen pa arbetskraft blivit ett allt stérre problem och den
senaste manadsstatistiken visar att produktionsvolymerna
minskat tre manader i rad. Ett orosmoln for byggbranschen
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ar hostens prisfall pa bostadsmarknaden som riskerar att
ddmpa byggandet och bostadsinvesteringarna.

Produktion inom industrin (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2010=100
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Allt starkare arbetsmarknad

Arbetsmarknaden har fortsatt att stérkas. Det méarks fram-
forallt genom Okad sysselsdttning, medan arbetslosheten
har planat ut. Det rader dock stora skillnader mellan utrikes
och inrikes fédda och grupper med hog respektive lag
utbildningsniva. Matchningen utgor ett allt storre pro-
blem, ddr manga branscher upplever brist pa arbetskraft.
Ungdomsarbetslosheten har fortsatt att minska under aret
och uppgar till drygt 17 procent av arbetskraften enligt
sdsongrensade och utjgmnade data, vilket ar det lagsta
talet sedan 2003.

I november sjonk den totala arbetslosheten en del och
ligger nu pa ldgsta nivan pa nio ar. Arbetslosheten &r 6,6
procent, sdsongrensat och utjdgmnat, vilket kan jamforas
med 6,8 procent for ett ar sedan. Sysselsdttningen har
6kat med ndrmare 90 000 personer det senaste aret enligt
sdsongrensade och utjgmnade data. Trots att befolkningen
fortsatt att 6ka under aret sa har sysselsattningsgraden
stigit ytterligare till en bit dver 68 procent.

Regeringen och KI tror pa starkare tillvaxt nasta ar
I regeringens senaste prognos for den svenska ekonomin re-
viderades BNP-tillvixten for ndsta ar upp nagot, till f6ljd av
okad tillvaxt i omvarlden vilket gynnar exporten. Samtidigt
véntas hushallskonsumtionen och investeringarna bidra
med stabila 6kningar. I ar rdknar regeringen med en BNP-
tillvaxt pd 2,5 procent som nésta ar stiger till 2,8 procent.
Arbetslésheten vintas sjunka till 6,1 procent 2018, vilket
dock var en upprevidering jamfort med septemberprogno-
sen. Det forklaras till viss del av att arbetskraftsdeltagandet
reviderats upp. Aven sysselsittningsgraden reviderades upp
nagra tiondelar till 68,6 procent under nésta ar.
Konjunkturinstitutet (KI) presenterade ocksa en ny
prognos i december och den skiljde sig inte ndmnvart
fran regeringens prognos. Kl rdknar med en tillvixt pa 2,9
procent och en arbetsloshet pa 6,4 procent nésta ar. Precis
som regeringen pekas 0kad export ut som den framsta
motorn fér den svenska ekonomin. KI ser dock risker med
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den senaste tidens bostadsprisfall som, om utvecklingen
fortsétter, kan verka ddmpande for konsumtion och in-
vesteringar. I prognoserna antas dock att nedgangen blir
tillfallig och inte far nagra mérkbara konsekvenser pa den
svenska ekonomin.

Inflationen néra malet
Inflationen fortsatte att stiga under inledningen av 2017.
Saval KPI och KPIF (som &r Riksbankens nya huvudmatt
for inflationstakten) har legat kring 2 procent under en
stor del av aret. Som hogst var inflationstakten i juli (2,4
procent enligt KPIF), men den har mattats nagot dérefter.
I november lag KPIF-inflationen pa 2,0 procent.
Prisuppgangen géller manga produktgrupper. Exem-
pelvis har energipriserna stigit, vilket innebér dyrare trans-
porter samt kade boendekostnader fér hushéllen. Aven
priset pa livsmedel och restaurangbesok har stigit. Under
fjolaret forsvagades kronan rejélt vilket innebar att “den
importerade inflationen” steg, det vill siga importerade
varor blev dyrare omrédknat i svenska kronor. I ar har denna
effekt inte varit lika tydlig. Fram till borjan av september
starktes kronan enligt handelsviagda KIX-index men har
dérefter aterigen forsvagats till ungefdr samma niva som
for ett dr sedan.

Svenska kronan
KIX-index 18 nov 1992=100, manadsdata
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I december visade Prosperas kvartalsenkédt over in-
flationsforvantningarna att de sjunkit nagot jamfort med
foregdende méatning som gjordes i september. Nedgangen
var mattlig, men géllde bade pa kort (1 ar) och lang sikt
(5 ar). Réanteférvantningarna ligger dock fortsatt néra 2
procent bade pa kort och pa lang sikt.

Riksbanken avvaktade men rantehojning i USA
Den amerikanska centralbanken Federal Reserve (Fed)
hojde rdntan en gang till i december. Efter den senaste
héjningen, som var den tredje for aret, ligger nu styrrantan
i intervallet 1,25-1,50 procent. Tillvixtprognosen hojdes
ndgot for nasta ar och Fed raknar samtidigt med att arbets-
losheten fortsédtter nedat. Under nasta ar vantas ytterligare
tre rantehojningar enligt ledamoternas medianprognoser.
Réntemotet i december var samtidigt det sista for nu-
varande ordféranden Janet Yellen som suttit pd posten i
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snart fyra ar. I februari eftertrdds hon av Jerome Powell,
men marknadsbedomare rdknar inte med nagra storre
fordandringar av den férda penningpolitiken. De skat-
tesdnkningar som planeras under kommande ér véntas
stimulera den amerikanska ekonomin pa kort sikt, vilket
enligt vissa kan leda till en stramare penningpolitik.

ECB lat styrrantan forbli oférandrad pa 0,00 procent
vid sitt senaste rantemoéte. Samtidigt kommunicerades att
rantorna kommer att ligga kvar pa oférandrade nivaer under
lang tid framover. Programmet med tillgangskop minskas
efter arsskiftet, men kommer att fortsatta atminstone till
september 2018. Aven Bank of England ldmnade styrrintan
ofordandrad i december. Den hojdes dock senast i borjan
av november till 0,50 procent.

Den 20 december meddelade dven Riksbanken att
de ldmnar styrrdntan ofdérdndrad. Nagon forandring av
rantebanan, Riksbankens prognos for den framtida ran-
teutvecklingen, gjordes inte heller. Fortfarande berdknas
en forsta hojning av reporantan fran dagens —0,50 procent
i mitten av 2018. Stodkopen av statsobligationer avslutas
vid arsskiftet, men Riksbanken kommer att tidigareldgga
aterinvesteringar av obligationer som forfaller i den befint-
liga portfoljen sa i praktiken innebdr det att obligationsin-
nehaven dnda dkar nagot under 2018 och bérjan av 2019.

Centralbankernas styrrantor
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Dampning av Storbritanniens ekonomi
EU-ldnderna gav vid det senaste toppmotet klartecken for
att starta nésta fas i Brexitprocessen som handlar om den
framtida relationen mellan Storbritannien och EU. Detta
efter att tillrdckliga framsteg gjorts i den forsta fasen om
bland annat notan for det brittiska EU-uttrddet samt EU-
medborgares rattigheter i Storbritannien (och vice versa).
Hur gransen mellan Irland och Nordirland, som blir en yttre
EU-gréns, ska paverkas har varit en svar not att knacka
och om detta aterstar en del férhandlingar.

Den brittiska ekonomin har visat tecken pa inbromsning
de senaste aren. Den forsta tiden efter folkomrostningen i
juni 2016 klarade sig ekonomin hyfsat, till stor del som en
foljd av det kraftiga raset for pundet som fungerade som
krockkudde och gynnade landets exportsektor. Pundfor-
svagningen har samtidigt 6kat importpriserna och pa sa

vis inneburit en uppgang av inflationen som nu noteras
kring 3 procent. Det har lett till att britternas realinkomster
dé@mpats och konsumtionen har tappat fart. Lagre inhemsk
efterfragan har bidragit till att BNP-tillvixten véxlat ned.
Bade andra och tredje kvartalet i ar lag den arsvisa till-
véxten pa 1,5 procent, vilket dr de svagaste noteringarna
sedan borjan av 2013. Det kan jamfoéras med tillvéxten i
euroldnderna som var 2,6 procent tredje kvartalet i ar, den
hogsta BNP-tillviaxten sedan 2011.

BNP-tillvaxt
Procentuell forandring jamfért med motsvarande kvartal
féregaende ar
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NARINGSLIV

Trenden pekar fortsatt uppat inom det svenska néringslivet.
I oktober bidrog framst industrin till uppgdngen men sett
over de senaste tre manaderna &r det tjdnstesektorn som
gatt starkast. Byggbranschen har efter lang tid av obruten
tillvixt nu borjat mattas av nagot. Fortfarande ér tillvéxten
positiv i arstakt, men oktober var tredje manaden i rad med
en minskning pa méanadsbasis.

Industrins orderingéng utgor en viktig indikator pa
framtida produktionsvolymer och visar en positiv trend
dven om den ddmpades ndgot i oktober. Framforallt &dr
det exportefterfrdgan som har varit drivande under de
senaste manaderna, men sett over hela det senaste aret
har inhemska order haft en hogre tillvaxt 4n utlandska.

I SCB:s senaste investeringsenkdt framgar att det starka
investeringsklimatet i nédringslivet fortsitter ett tag till.
Investeringsvolymerna inom industrin dr hdga och vintas
stiga ytterligare nagot nésta ar. Det starka bostadsbyggan-
det véntas leda till ett rekordar i ar vad géller investeringar
inom fastighetsbranschen. Nésta ar réknar fastighetsbola-
gen med en liten avmattning, medan det omvanda galler
inom energibranschen dar investeringar i elndtet bidrar
till 6kade investeringsvolymer.

Statistiska centralbyrdin
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Produktion i naringslivet

Senaste uppgift: oktober 2017
Kaélla: SCB:s produktionsvérdeindex

Jenny Strandell

Okad produktion inom niringslivet i oktober

Den svenska bygg-, tjdnste- och varuproduktionen steg
i oktober, jamfort bade med september i ar och med ok-
tober forra aret. Det sammanlagda produktionsvérdet for
néringslivet 6kade med 0,6 procent jamfort med september,
i sdsongrensade tal och 4,1 procent jamfort med oktober
2016, i kalenderkorrigerade tal.

Produktion i néringslivet (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2010=100
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Industriféretagen utvecklades starkt och produktionen
steg med 2,2 procent jamfort med september. Samtidigt
okade produktionen inom tjanstesektorn och handeln med
0,1 procent. Byggsektorn var aterigen den del av ndringslivet
som minskade pd ménadsbasis. Byggproduktionen backade
med 1,4 procent, sdsongrensat och jamfort med september.

Produktion i naringslivet

Férandring i procent

okt 17/ aug—okt 17/ okt 17/ jan—okt 17/
sep 17" maj—jul 17V okt 162 jan—okt 162
Industri 2,2 0,0 6,6 4.7
Bygg -1,4 -3,5 0,6 7,7
Tjanster 0,1 0,8 4,3 4,2
Naringslivet totalt 0,6 0,2 4.1 4.4

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Industrisektorn hade aterigen en stark manad
Tillvaxttakten i industrin var stark i oktober och produk-
tionen 6kade med 6,6 procent jamfort med oktober i fjol,
i kalenderkorrigerade tal. Under alla manader som hittills
redovisats for 2017 har produktionen inom industrisek-
torn Okat jamfort med motsvarande manad under 2016.
Den positiva trenden for industrin blev d&nnu starkare da
oktobersiffrorna lades till i skattningen. Daremot revide-
rades produktionsstatistiken ner for september ménad,
dar framforallt produktionen inom motorfordonsindustrin
reviderats i samband med den senaste publiceringen efter
att nya uppgifter inkommit.
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Produktion inom industrin (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2010=100
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Produktionen inom industrin var under den senaste
tremdnadersperioden, augusti till oktober, pd samma niva
som under maj till julii sdsongrensade tal. Mdnga branscher
hade dock lagre produktion under den senare perioden,
bland annat industrin f6r metallvaror som backade med 5
procent. Trots det var den totala produktionen oférandrad
till f6ljd av att stora branscher som &vrig maskinindustri
och motorfordon véxte.

Produktion inom industrin

Forandring i procent

okt 17/ aug-okt 17/ okt 17/ jan—okt 17/

sep 17V maj—jul 17" okt 162 jan—okt 16?
Travaruindustri, ej moébler 1,6 1,8 8,4 5,6
Massa och papper 1,0 2,0 4.6 2,5
Grafisk industri 1,6 55 20,9 8,2
Kemisk industri o lakem. 8,0 -6,7 -0,4 -1,2
Stal- och metallverk -2,2 0,5 -2,3 0,4
Metallvaruindustri 11,9 -5,2 15,5 7,0
Elektronikindustri -7,8 -3,1 -20,5 -6,2
Maskinindustri 2,6 3,6 17,2 9,8
Industri for motorfordon 2,6 2,5 15,1 13,8
Industrin totalt 2,2 0,0 6,6 4,7

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Hittills i &r har produktionen inom industrin 6kat med
narmare 5 procent, jamfort med samma period i fjol i
kalenderkorrigerade tal och nagra av de branscher som
bidrog mest till utvecklingen var maskinindustrin och
motorfordonsindustrin. Dels utgor dessa branscher en
betydande del av industrin, omkring en fjardedel av det
totala foradlingsvardet, och dels har de utvecklats starkt.
I oktober 6kade produktionen inom dessa branscher med
17 respektive 15 procent, jamfort med oktober 2016.

Tjanstesektorn visar fortsatt positiv trend
Produktionen inom tjanstesektorn inklusive handeln steg
med 4,3 procent i oktober jamfort med oktober i fjol, i
kalenderkorrigerade tal. Liksom for industrisektorn har
produktionen inom tjénstesektorn dkat varje manad, vid
en jamforelse med motsvarande manad 2016.

Foretag inom uthyrning, rekrytering och personalut-
hyrning ingar i ett av de branschaggregat som utvecklades
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starkast under det tredje kvartalet och trenden holl i sig i
oktober. Aggregatet star for en femtedel av foradlingsvar-
det inom tjanstesektorn och bidrog starkt till den totala
utvecklingen. I relation till september steg produktionen
med knappt 3 procent, i sdsongrensade tal. Utvecklingen
var dnnu starkare om man jamfér med oktober i fjol, med en
uppgang pa narmare 10 procent i kalenderkorrigerade tal.

Produktion inom tjanstesektorn (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2010=100
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Foretag inom information och kommunikation visade
for andra manaden i rad en lagre produktion jamfort med
foregaende manad. Det far sattas i relation till att trenden
varit stark for branschen och varje ménad i ar har hittills
varit starkare dn motsvarande manad i fjol. Produktionen
inom branschen, som fér majoriteten av branscherna
skattas med hjalp av information om omsattning, ar dock
relativt volatil.

Produktion inom tjanstesektorn

Férandring i procent

okt 17/ aug—okt 17/ okt 17/ jan—okt 17/

sep 17V maj—jul 17V okt 162 jan—okt 162
Motorhandel -1,0 0,3 7,0 6,7
Partihandel B15) 0,5 10,7 5,6
Detaljhandel -0,3 0,5 3,3 29
Transp. o magasinering 0,3 0,7 3,2 1,6
Hotell o restaurang 1,1 -0,1 1,4 1,6
Informat. o kommunikat.  -2,1 1,3 4.7 6,4
Fastighetsverksamhet -2,4 0,8 —4,4 0,4
Foretagstjanster 1,3 0,1 8,3 7,0
Tjanstebranscher totalt 0,1 0,8 4,3 4,2

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Den senaste tremanadersperioden, augusti till oktober,
hade tjénstesektorn en svagt positiv tillvaxt jamfort med
maj till juli, i sdsongrensade tal. Till skillnad fran industrin
okade dock produktionen fér majoriteten av branscherna.
Foretag inom vard och omsorg horde till undantaget dar
produktionen istdllet minskade under den senaste perioden.

Byggsektorn bromsar in

Byggproduktionen minskade i sisongrensade tal for tredje
manaden i rad. Byggproduktionen dkade daremot i arstakt,
men endast med 0,6 procent jamfort med oktober forra
aret i kalenderkorrigerade tal. Det dr den svagaste tillvixten

for byggsektorn under 2017 och en tydlig inbromsning.
Byggproduktionens utveckling jamfort med motsvarande
manad 2016, har hittills i ar varit positiv varje manad
och varierat mellan plus 4,6 till 13,7 procent. Statistiken
for oktober &r prelimindr och kan komma att revideras
vid de ndrmast kommande publiceringarna. Sa var dven
fallet med statistiken fér byggproduktionen under tredje
kvartalet 2017. Den har reviderats ner i samband med
publiceringen av oktober, men till nivaer som fortfarande
ar betydligt starkare dr 2016.

Industrins orderingang
Senaste uppgift: oktober 2017
Kélla: SCB:s orderingdng och omséttningsstatistik

Sara Kebrit

Industrins orderingang minskade i oktober
Industrins totala orderingang minskade med 1,7 procent i
oktober jamfort med september i sisongrensade tal, efter
att ha dkat i september. Den sdsongrensade méanadsforand-
ringen har gatt bade upp och ner under aret, och ungefar
varannan manad har den uppvisat en negativ férandring
och detta monster har hallit i sig sedan mars 2017. Under
oktober minskade orderingangen bade fran hemma- och
exportmarknaden. Jamfért med september minskade hem-
mamarknaden med 1,6 procent och exportmarknaden
minskade med 1,5 procent, bada i sésongrensade tal.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjidmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Den kalenderkorrigerade arsutvecklingen, som i manga
avseenden dr en tydligare indikator pa hur utvecklingen
gar, steg med 3,8 procent jamfort med oktober i fjol. Detta
understryker att oktober 2017 var en relativt stark ma-
nad for industrins orderingang, trots att den minskade
sdsongrensat. Den positiva trenden syns ocksa tydligare
vid granskning av de senaste manadernas arsutveckling
dédr samtliga manader under 2017 har varit starkare an
motsvarande médnad under 2016 i kalenderkorrigerade
tal. Den starka arsutvecklingen under oktober kom framst
fran hemmamarknaden som 6kade med 8,0 procent. Aven
exportmarknaden bidrog med en 6kning pa 0,6 procent.

Statistiska centralbyrdin
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Uppgang for kemi och lakemedel

Storst 6kning bland industrins delbranscher uppvisades av
aggregatet for kemi- och lakemedelsindustri som ckade
med 3,0 procent jamfort med september. Okningen hér-
ror fran exportmarknaden, som gick upp med 4,8 procent,
medan order frdn inhemska kunder minskade med 5,4
procent under samma period.

Orderingang och omsittning
Férandring i procent

okt 17/ okt 17/ jan—okt 17/
sep 17" okt 162 jan—okt 162
Orderingang
Hemmamarknad -2 8 7
Exportmarknad -2 1 5
Totalt -2 4 6
Omsittning
Hemmamarknad 1 7 5
Exportmarknad —1 4 5
Totalt 0 5 5

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Storst nedgang bland industrins delbranscher un-
der oktober i jamforelse med september uppvisades av
motorfordonsindustrin som minskade med 7,2 procent
sdsongrensat. Minskningen harror fraimst fran exportmark-
naden, som gick ner med 8,5 procent. Order fran hem-
mamarknaden minskade med 6,2 procent under samma
period. Det &r viktigt att anmdrka att arsutvecklingen for
denna delbransch var positiv under oktober med en k-
ning pa 22,9 procent, dir hemmamarknaden ¢kade med
28,3 procent och exportmarknaden med 21,0 procent.
Motorfordonsindustrin har séledes haft en stark utveckling
under hela aret i kalenderkorrigerade tal, en orsak till att
den sjonk under oktober var att orderingdngen var extra
stark i september i sdsongrensade tal.

Investerings- och insatsvaror starkast under aret
Den totala ackumulerade orderingdngen i oktober var 6,0
procent hdgre dn motsvarande period foregdende ar. For
hemmamarknaden och exportmarknaden var 6kningen 6,8
procent respektive 5,4 procent. De branscher som gatt bra
under aret dr ocksa en indikator pa vilket konjunkturlage
vi befinner oss i. Motorfordonsindustrin, évrig maskin-
industri och stal- och metallverk tillhér huvudgruppen
investeringsvaror och insatsvaror som bada innehaller
konjunkturkédnsliga produkter som tenderar att salja bra
under hogkonjunktur. Den mindre konjunkturkénsliga
huvudgruppen industrin for icke varaktiga konsumtions-
varor, som bland annat innehaller livsmedelsindustrin, vars
efterfragan pa varor ar jamnare 6ver konjunkturcykeln, har
ddremot haft en svagt negativ ackumulerad arsutveckling
jamfort med samma period foregaende ar.
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Naringslivets investeringar
Senaste uppgift: oktober 2017
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Rickard Persson

Oforandrad investeringsvolym inom industrin

SCB:s senaste investeringsenkat, insamlad i oktober 2017,
visade pa industriinvesteringar pa 69,2 miljarder kronor for
2017. Det innebdr i sa fall oférandrad investeringsvolym
jamfort med fjolaret. I ssmmanhanget ar dock investering-
arna uppe pa en hog nivd och néstan i paritet med rekorda-
ren 1996 och 2008, vilket kan tyda pa att hogkonjunkturen
ndrmar sig toppen. Féretagens prognoser for 2018 landar pa
70,1 miljarder, da frimst maskininvesteringar viantas dka.

Industrins investeringar
Miljarder kronor. 2008 ars priser. Prognos 2017-2018
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Jamfort med majenkaten (insamlad i april 2017) var det
en nedrevidering med cirka 800 miljoner fér 2017. Fran
och med oktoberenkdten dterfinns dock bolaget Ericsson
itjdnstebranscherna, vilket innebar att den sammanlagda
nedrevideringen i praktiken dr mindre dn 800 miljoner.
Overlag var diskrepanserna mellan februari-, maj- och
oktoberenkéten mindre &n tidigare ar.

Energibranscherna angar pa

Energibranschen forvintas investera 42,8 miljarder 2017,
vilket dr en volymokning med 13 procent. Men ener-
giforetagens planer for ndsta dr indikerar en ytterligare
hojning, dé prognosen for 2018 landar pa 47,5 miljarder.
De positiva investeringsplanerna torde delvis komma fran
okade investeringbehov i elndten.

Fastighetsbranschen forvantas bromsa in nagot
2017 férvdntas bli ett rekordar for fastighetsforvaltningen
dér volymokningen forvdntas bli 7 procent. Investering-
arna i [dpande priser landar pa 110 miljarder, vilket dr en
okning med 8 procent jamfort med fjolaret. Okningen
kan ses som ett resultat av ett starkt bostadsbyggande.
Exempelvis 6kade antalet fardigstallda lagenheter i flerbo-
stadshus med 14 procent de tre forsta kvartalen i ar jamfort
med motsvarande period i fjol. Planerna for 2018 landar
for fastighetsbranschen pa 106,1 miljarder vilket ger en
minskning med 4 procent i I6pande priser.
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BYGGMARKNAD

Allt farre foretag aviserar prishéjningar
Enligt Konjunkturbarometern rapporterar féretagen om
fortsatt mycket god ordertillvixt de senaste manaderna och
att byggandet fortsatt att 6ka. Synen pa orderstockarnas
storlek forsvagades visserligen nagot for tredje manaden
i rad, men dr fortsatt betydligt mer positiv &n normalt.
Antalet anstéllda uppges ha okat betydligt, men brist pa
arbetskraft bedoms alltjdmt vara det framsta hindret for 6kat
byggande. Byggforetagen rapporterar sammantaget om
nastintill oférandrade anbudspriser de senaste manaderna.
Forvantningarna pa de narmaste manadernas byggande
justerades ner nagot i december, men &r dndd hogre dn det
historiska genomsnittet. Forvantningarna pa hur order-
stockarna kommer att utvecklas ar fortsatt betydligt mer
optimistiska 4n normalt, &ven om de ocksa justerades ner
nagot i december. Detsamma géller anstéllningsplanerna.
Andelen foretag som véntar sig att kunna héja anbudspri-
serna de ndrmaste tre manaderna har successivt minskat
och byggforetagen vintar sig nu ungefér oforandrade priser
de kommande manaderna.

Byggkostnader

Senaste uppgift: november 2017
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Svag 6kning i november
Faktorprisindex steg med 0,1 procent mellan oktober och
november 2017. Under motsvarande period 2016 6kade
faktorprisindex med 0,2 procent. Entreprenérens kostnader,
som har en vikt pa drygt 82 procent av faktorprisindex, gick
upp med 0,2 procent mellan oktober och november 2017.
Bland entreprendrens utgifter steg kostnaderna for gruppen
transporter, drivmedel och elkraft samt byggmaterial och
maskinkostnader. Loner och omkostnader var oférandrade.
I byggmaterialgruppen fortsatte priserna pa armerings-
stél att oka mest. Aven priserna pé jarn och stél samtVVS-
material, 6vrigt byggmaterial, betongvaror, vitvaror och
golvmaterial steg mellan oktober och november. Ovriga
byggmaterialgrupper hade oférandrade priser. Byggher-
rekostnaderna gick ned med 0,4 procent mellan oktober
och november 2017. Det berodde framst pa minskade
rantekostnader.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Foérandring i procent

nov 17/okt 17 nov 17/nov 16

Entreprenadkostnader 0,2 2,5
Byggmaterial 0,4 2,8
Loéner 0,0 1,9
Maskiner 0,3 2,8
Transporter, drivmedel, elkraft 0,5 41
Omkostnader 0,0 2,3

Byggherrekostnader -0,4 3,1

Total byggkostnad 0,1 2,6
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Stabil arstillvaxt

Faktorprisindex steg med 2,6 procent mellan novem-
ber 2016 och november 2017. Entreprendrens kostnader
okade med 2,5 procent, vilket drog upp totalindex med
2,1 procentenheter. Priserna inom gruppen transporter,
drivmedel och elkraft ckade mest bland entreprenérens
kostnader, men dven grupperna maskiner, byggmaterial,
omkostnader och loner steg.

Byggmaterialkostnaderna gick upp med 2,8 procent.
De storsta prisokningarna i byggmaterialgruppen hade
armeringsstal samt jarn och stal som steg med 9,6 procent
respektive 6,2 procent. Ovriga byggmaterialgrupper dkade
ocksa. Byggherrekostnaderna gick upp med 3,1 procent
mellan november 2016 och november 2017.

HANDEL OCH KONSUM-
TION

Hushéllens konsumtion véxte tredje kvartalet, vilket var
femte kvartalet i rad med uppgang enligt nationalrdken-
skaperna. Hushallen ar dock forhallandevis forsiktiga i sin
konsumtion. Den manadsvisa konsumtionsindikatorn steg
endast marginellt i oktober och den arsvisa tillvaxttakten
gick ner nagot jamfort med tillvéxttakten i september.

Prelimindr statistik over detaljhandelns forsdljning i
november visar en stark utveckling for sdllankdpsvaror.
Inte minst giller det elektronikprodukter och handeln éver
internet dér det troligen ror sig om en hel del julklappsin-
kop. Trenden de senaste aren har varit att en storre andel
dn tidigare av forsdljningen sker i november istallet for i
december dven om forsdljningen okorrigerat fortfarande
ar betydligt storre i december.

Forsdljningen av bilar har mattats av nadgot under de
senaste manaderna. Trenden gar mot farre nyregistrerade
personbilar per manad men nedgangen sker fran en mycket
hog nivd. I november steg nyregistreringen marginellt jam-
fort med oktober och det finns goda majligheter att sla forra
arets ”all time high”néar endast decembersiffrorna aterstar.

Total detaljhandel

Senaste uppgift: november 2017
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Fortsatt tillvaxt
Forséljningen inom detaljhandeln ékade med 0,9 procent i
november, sdsongrensat och jamfért med manaden innan.
Tittar man ndgra ar bakdt har det varit en stark tillvaxti de-
taljhandeln i november, och den trenden ser ut att fortsatta.

Sett till den senaste tremanadersperioden, september
till november, har forséljningen 6kat med 1,4 procent,
jamfort med juni till augusti. Detaljhandeln har i stort sett
haft en positiv utveckling under hela dret, bortsett fran
nagra dalar i mars och juni.

Uppgangen pa 0,9 procent kan till stor del férklaras av
den starka tillvixten inom sallankdpshandeln, som dkade
med 2,0 procent, medan dagligvaruhandeln minskade

Statistiska centralbyrdin
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med 0,2 procent, sdsongrensat och jamfort med ménaden
innan. Under aret har bade dagligvaruhandeln och séllan-
kopshandeln haft en ryckig utveckling, men forséljningen
inom sallankdpshandeln har varit starkare.
Total forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Stark utveckling for sdllankopshandeln

Inom den totala detaljhandeln dkade forséljningen med
3,8 procent jamfort med motsvarande ménad i fjol, kalen-
derkorrigerat och matt i fasta priser. Siffran visar pa hogre
arstillvaxt an i oktober och 1,3 procentenheter 6ver den
genomsnittliga tillvaxten under dret. Sallankdpshandeln
steg med 6,1 procent i november och bidrog mest till for-
sdljningsuppgangen totalt sett, medan dagligvaruhandeln
endast steg med 0,5 procent.

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Elektronikhandeln visade upp en stark forsaljningssiffra
denna manad, hela 11,8 procents 6kning jamfort med ma-
naden innan. Aven mébelhandeln hade en bra forséljning
och steg med 9,0 procent. Bekladnadshandeln &r en viktig
del inom detaljhandeln och forsdljningssiffrorna visade en
okning pa 2,8 procent. Samtidigt fortsatter forsdljningen
inom skohandeln att sjunka, denna méanad med 2,3 procent
jamfort med november i fjol.

Liksom tidigare manader gar det fortsatt svagt for
handeln inom heminredning samt leksakshandeln, trots
stora prissankningar.
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Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfort med motsvarande period féregaende ar

nov jan—-nov
2017 2017
Dagligvaruhandel 0,5 0,5
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,4 0,3
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,8 1,4
Sallankdpsvaruhandel 6,1 3,9
darav:
Kladhandel 3,7 -0,1
Skohandel -2,3 -1,7
Maobelhandel 9,0 6,9
Elektronikhandel 11,8 4.1
Jarn- och bygghandel 6,8 &3
Farghandel . .
Bokhandel 2,4 2,1
Guldsmedshandel 4.4 0,3
Sport- o fritidshandel 4,7 2,2
Postorderhandel 19,8 15,8
Totalt detaljhandel 3,8 2,4

Stabilt lage i slutet av aret

Hittills i ar dr forsdljningen inom detaljhandeln 2,4 procent
hogre dn motsvarade period forra dret, kalenderkorrigerat
och miaitt i fasta priser. Under arets gangna manader ar
tillvaxten betydligt hogre i sdllankdpshandeln dn i dag-
ligvaruhandeln. Forsdljningen i den férstndmnda har okat
med 3,9 procent medan férséljningen i den sistndmnda har
stigit med 0,5 procent, jamfért med motsvarande period
aret innan. Beklddnadshandeln har i ar minskat med 0,3
procent, och det ar framfor allt skoférséljningen som sjunkit.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: oktober 2017
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Anton Hammarstedt

Hushallens konsumtion 6kade i oktober
Hushallens konsumtion 6kade med blygsamma 0,1 procent
i sdsongrensade tal mellan september och oktober. Under
de senaste tre manaderna okade konsumtionen med 0,6
procent, jamfort med foregdende tremanadersperiod.
Jamfort med oktober foregaende ar sa har konsumtio-
nen Okat kraftigare, med 1,5 procent, i kalenderkorrigerade
siffror. D& oktober i fjol inneholl en arbetsdag mindre an i
ar sa ar den egentliga 6kningen, alltsa innan kalenderkor-
rigering, storre dn sd. Samtidigt har priserna okat, enligt
hushaéllskonsumtionens implicita deflator, vilket betyder
att volymokningen, det vill sdga dkningen i fasta priser ar
lagre dn den i l6pande priser.

Transporter och fordonshandel drog upp

Det ar framst transporter och fordonshandel som har
bidragit till 6kningen i total konsumtion. Dels har detta
att gora med att utgiftsposten har relativt hog vikt, men
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den har okat kraftigast jamfort med féregaende period,
undantaget gruppen ”Ovriga varor och tjénster”.

De tyngsta utgiftsposterna for hushallen &r ”detaljhan-
del med brett sortiment”, vilket till storsta del utgors av
livsmedelshandel, samt kostnader for bostad, elektricitet
och uppvarmning. Dessa brukar endast i undantagsfall ge
starka bidrag till totalens férandring eftersom de tenderar
att ha en jamnare utveckling dver tid.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Pa andra dnden av skalan finner vi “6vriga varor och
tjdnster”, som beskriver utvecklingen av konsumtion som
ej ryms inom de andra utgiftsposterna. Har finner man
exempelvis detaljhandel med ur, harvard och begrav-
ningsverksamhet. Denna nagot blandade “bransch” har
oOkat kraftigt under aret. Uppgangen &r 7,7 procent i den
ackumulerade arsjamforelsen och 12,5 procent jamfoért med
oktober 2016, men den lamnar som regel inte betydande
bidrag till totalen eftersom dess vikt &r valdigt lag.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

okt jan—okt
2017 2017
Detaljhandel, mest livsmedel 1,2 0,6
Bekladnadshandel -1,0 -0,5
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 0,0 0,9
Mabler, inredning m.m. 0,6 4,9
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 3,9 3,2
Post- och telekommunikation 4,3 5,0
Rekreation och kultur 3,4 4,0
Hotell och restaurang 0,8 0,7
Ovriga varor och tjanster 12,5 7,7
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 1,5 2,0

Starkt ar for post och telekommunikationer

Hittills i ar har hushallens konsumtion ékat med 2,0 pro-
cent jamfort med januari-oktober foregaende ar. Samtliga
utgiftsposter har okat, forutom beklddnadshandeln, och det
dr aterigen transporter och motorhandel som har bidragit
mest. Kraftigast 6kning finner vi i post och telekommuni-
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kationer, som 6kade med 5,0 procent i kalenderkorrigerade
siffror.

Avslutningsvis visade konjunkturbarometern i oktober
att hushallens syn pa bade den svenska och den egna eko-
nomin forbattrades under manaden. Konjunkturinstitutet
uppger att uppgangen forklaras av att fler hushall bedémer
att det ar rdtt tidpunkt att képa kapitalvaror i nuldget. SCB:s
manadsstatistik visar att hushallen dven har bedomt att
det ar ratt tidpunkt att kdpa konsumtionsvaror, framst
varaktiga sadana.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: november 2017
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Svag uppgang for personbilsregistreringen
I november steg nyregistreringen av personbilar med 0,1
procent, sdsongrensat och jamfort med oktober. Det senaste
aret har varit ganska ryckigt och trenden borjade vinda
svagt nedat under andra halvaret med minskningar tre av
de fem senaste manaderna. Nedgangen sker dock fran en
historiskt hog niva efter ett par ar med uppatgaende trend.
Den senaste tremanadersperioden (september-novem-
ber) minskade nybilsregistreringen med 2,2 procent, sédson-
grensat och jamfort med foregdende tremanadersperiod.
Det var svagare dn motsvarande jamforelse foregaende
manad och faktiskt den svagaste tremanadersutvecklingen
sedan varen 2013.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Kélla: Trafikanalys samt egna berakningar
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I arstakt noterades dock en uppgang. I faktiska tal ny-
registrerades 33 193 personbilar i november, vilket var en
okning med 2,5 procent jamfort med motsvarande manad
i fjol. Knappt tva tredjedelar av bilarna registrerades av
foretag och organisationer. Det dr ungefar samma andel
som tidigare under aret. Andelen dieselbilar minskade
nagot jamfort med november i fjol, medan andelen bilar
som drivs av el, etanol eller gas dkade.

Hittills under 2017 har 357 371 personbilar registrerats,
vilket ar 2,1 procent fler &n under motsvarande period i fjol.
Det finns saledes goda majligheter att 6vertratfa fjoldrets
rekordnotering pa drygt 388 000 registrerade personbilar.

Statistiska centralbyrdin
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Viss rekyl for lastbilarna

Efter en kraftig uppgang i oktober sjonk nyregistreringen av
lastbilar nagot i november. Minskningen pa manadsbasis,
drygt 7 procent, var dock klart mindre &n 6kningen i okto-
ber, drygt 14 procent, sa trenden ar fortsatt uppatgdende.
Under tremdnadersperioden september till november ny-
registrerades 3,5 procent fler lastbilar &n under féregaende
tremanadersperiod, rensat for sdsongseffekter.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata

tusental per manad

6,0
55
5,0
455
4,0

3,5

3,0{
0
2012 2013 2014

Kalla: Trafikanalys samt egna berékningar

2015 2016 2017

Jamfort med november i fjol 6kade nyregistreringen
med 12,6 procent. Totalt under aret har 58 987 lastbilar
registrerats, vilket dr 7,0 procent fler &n under motsvarande
manader i fjol.

UTRIKESHANDEL

SCB:s utrikeshandelsstatistik visar att vardet for varuexpor-
ten har utvecklats snabbare dn varuimporten mellan januari
och september i ar. Varuexporten &r 11 procent hogre dan
samma period foregaende dr medan varuimporten ar 10
procent hogre i dr jamfort med samma period i fjol. Trots
detta ar handelsnettot for arets forsta nio manader negativt.
Prelimindr statistik visar @ven ett handelsunderskott pa 3,1
miljarder i oktober.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Férandr

Land 2017 2016 % 17/16
jan—sep jan-sep %
Tyskland 106 157 92373 11,1 15
Norge 96386 88807 10,0 9
Finland 66 435 58738 6,9 13
USA 66 420 65042 6,9 2
Danmark 65282 60694 6,8 8
Storbritannien 58814 52315 6,1 12
Nederlanderna 50610 45208 5,3 12
Kina 44 052 32927 4,6 34
Belgien 42 637 40808 4.4 4
Frankrike 40 611 38 920 4,2
Polen 28690 28536 3,0
Italien 26 099 23302 2,7 12
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Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Foérandr

Land 2017 2016 % 17/16

jan—sep jan-sep %
Tyskland 180481 164396 18,8 10
Nederlanderna 82626 74443 8,6 11
Norge 79698 71538 8,3 11
Danmark 70257 66 477 7,3 6
Storbritannien 49922 46 229 52 8
Belgien 47584 41120 5,0 16
Kina 45438 42101 4.7 8
Finland 44680 40093 4,6 11
Frankrike 37 091 35573 3,9 4
Polen 36846 31754 3,8 16
Italien 31274 28707 3,3 9
Ryssland 27 489 21937 2,9 25
Handelsnetto

Senaste uppgift: oktober 2017
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot —3,1 miljarder kronor i oktober
Utrikeshandeln med varor gav ett underskott pa 3,1 mil-
jarder kronor under oktober 2017 enligt prelimindra be-
rakningar. For oktober 2016 var det ett underskott pa 3,5
miljarder kronor.

Varuexportens varde under oktober uppgick till 114,3
miljarder kronor och varuimporten till 117,4 miljarder. Bade
varuexporten och varuimporten har darmed okat i varde
med 10 procent jamfort med oktober 2016. Handeln med
lander utanfor EU gav ett 6verskott pa 14,3 miljarder kronor
medan EU-handeln gav ett underskott pa 17,4 miljarder.

Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
underskott pa 0,7 miljarder kronor fér oktober 2017, och
ett underskott pa 0,6 miljarder kronor f6r september 2017.
Aven for augusti 2017 var det ett underskott pa 0,6 mil-
jarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser

miljarder kronor
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Hittills under éret har vérdet for varuexporten 6kat med
11 procent medan vérdet for varuimporten ékat med 10
procent jamfort med motsvarande period for ett ar sedan.
Varuexportvardet under denna period uppgick till 1 074,0
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. JFoks |
Detaljhandeln i ett branschperspektiv

I mdnadens artikel "I fokus” beskrivs konjunkturliget inom
detaljhandeln. Utvecklingen for detaljhandeln beskrivs in-
ledsningvis pd totalnivd och sedan belyses dagliguaruhandeln,
distanshandeln, hemutrustningshandeln samt handeln inom
kultur och fritid.

Detaljhandelns utveckling har skiftat betydligt fran ett
decennium till ett annat, ddr koplusten i hog utstrackning
har f6ljt konjunkturen. 1990-talet var ett svagt decennium
for detaljhandeln, i synnerhet under forsta hélften da han-
deln sjonk flera ar i strdck i sparen av 90-talskrisen. Mot
slutet av 1990-talet tog handeln fart och under 2000-talet
okade forsaljningsvolymerna snabbt fram till finanskrisens
utbrott, da tillvaxten mattades av. Trots att slutet av decen-
niet praglades av finanskrisen ckade detaljhandeln med
i genomsnitt ungefdr 5 procent per ar under 2000-talet
att jamfora med cirka 1 procent under 1990-talet. Hittills
under 2010-talet har detaljhandeln 6kat med i genomsnitt
3 procent per ar, vilket dr en hyfsad 6kningstakt, men dnda
langt ifran 2000-talets expansiva tillvaxt.

De senaste aren har detaljhandeln visat en stabil ut-
veckling. Efter en hygglig 6kning 2014 steg forsédljningen
i snabb takt 2015, da den dkade med 5 procent jamfort
med aret innan. 2016 dkade detaljhandeln med cirka 3
procent, vilket &r en hyfsad 6kning, men dnda klart svagare
dn under det starka 2015. I ar har handeln fortsatt uppat,
men Okningstakten har mattats av ytterligare jamfort med
forra aret. Hittills i dr, fran januari till och med oktober, har
den totala detaljhandeln stigit 2,3 procent jamfort med
motsvarande period 2016.

Detaljhandel totalt
Forsaljningsvolym, sasongrensat, index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensat, medelvarde=100
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Konjunkturinstitutets konfidensindikator visar att handlar-
nas optimism vixte i princip oavbrutet fran andra halften
av 2013 fram till borjan av 2016. Sedan borjade indikatorn
att rora sig nedat, men har trots det fortsatt att ligga 6ver
det historiska medelvérdet i stort sett samtliga manader.
Efter nedgangar i borjan av hosten har optimismen tilltagit
igen i oktober och november.
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Mattlig men stabil tillvaxt for dagligvaruhandeln
Dagligvaruhandeln, som framfor allt utgors av livsmed-
elshandeln, okar liksom 6vriga detaljhandeln sin forsélj-
ning de flesta mdnader dven om det emellanat kommer
nedgdngar. Tillvixten inom dagligvaruhandeln sker dock
langsamt, betydligt langsammare @n inom sallankops-
varuhandeln som haft en stark tillvéxt efter finanskrisen.
Livsmedelshandeln kan dock ses som stabilare, da den ar
mindre styrd av konjunkturen an séllankopsvaruhandeln.
De senaste aren har forséljningskurvan varit svagt uppat-
gaende och hittills i &r har forsaljningen varit 0,5 procent
hogre dn motsvarande period i fjol. I dagligvaruhandeln
ingér ocksa Systembolaget vars forsaljning har utvecklats
starkare i dr an livsmedelshandelns.

Dagligvaruhandel
Forsaljningsvolym, sasongrensat, index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensat, medelvarde=100
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Konfidensindikatorn for livsmedelsbranschen har haft
en mer varierad utveckling an forséljningen. I maj i &r kom
en rejal dipp, men sedan dess har indikatorn dkat och legat
over det historiska genomsnittet. Sammantaget har den i
genomsnitt legat ndgot lagre i ar an 2014, 2015 och 2016.
Under alla dessa ar har handlarna 6verlag upplevt laget
som starkare dn normalt.

Internethandeln véxer sa det knakar

Forsdljningen via internet har 6kat explosionsartat de
senaste aren och tar en allt storre marknadsandel fran
butikshandeln. Det &r speciellt de tre-fyra senaste aren som
tillvaxttakten trappats upp. Bara i ar har distanshandeln
stigit med 15 procent jamfort med motsvarande period
2016. De branscher som for narvarande har den snabbaste
tillvéxten &r leksakshandeln samt bygghandeln medan
kldder och hemelektronik fortfarande ar de varor som
handlas klart oftast via internet’. Tillsammans star klader
och elektronik for ndstan vartannat internetkop.

1 Enligt E-barometern, som HUI research tar fram i samarbete med
PostNord.
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Distanshandel
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Aven om férsiljningen via internet har 6kat kraftigt
pa senare ar sa har handlarna inte upplevt laget som lika
gynnsamt. Det dr inte osannolikt att marginalerna pres-
sats i takt med att antalet aktorer som vill vara med och
dela pa kakan har 6kat. Sedan 2013 &r det bara tva ar som
konfidensindikatorn i snitt legat 6ver 100-strecket och
handlarna upplevt laget som starkare &n normalt; 2015
och i ar. Efter ett par riktigt svaga manader i varas har
laget starkts betydligt och internetforetagen har upplevt
att konjunkturen ar starkare an normalt.

Inredningshandeln varvar ner efter expansiva ar
Under 2000-talet 6kade svenskarnas intresse for inredning
och forsaljningen av heminredning och husgerad véxte
snabbt. Nagra manader innan finanskrisen brét ut 2008
borjade dock forsdljningen att tappa ndgot. Aven om den
aterhdmtade sig relativt snabbt sa utvecklades branschen
svagt fram till 2012. Darefter tog handeln med heminred-
ning fart och utvecklingskurvan pekade brant uppat.

Hemutrustningshandel
Forsaljningsvolym, sasongrensat, index 2010=100
Konfidensindikator, sésongrensat, medelvarde=100
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I'ar har dock tillvaxten mattats av och forséljningen lig-
ger i princip pa samma niva som i bérjan av aret. Handeln
med mobler och inredning ar vanligtvis en bransch som
foljer konjunkturen relativt val. I oroliga ekonomiska tider
skjuts dessa inkop ofta fram i tiden da hushallen istallet
prioriterar det allra nodvandigaste sasom livsmedel.

Islutet av 2013 lyfte konfidensindikatorn for heminred-
ningsbranschen och lag kvar pa en hég niva fram till hésten
2014. Dérefter pendlade indikatorn kring 100-strecket fram
till borjan av 2016, dd den dalade och holl sig under genom-
snittet i princip hela aret. I somras dkade dter optimismen
inom branschen och holl sig kraftigt dver medelvardet i
nagra manader. Vid senaste matningen i november hade
dock optimismen sjunkit rejdlt. Om det &r en tillfallig
nedgdng eller tecken pa att laget for inredningsbranschen
haller pa férsamras pa langre sikt aterstar att se.

Mattlig tillvaxt i ar for kultur- och fritidshandeln

Kultur- och fritidshandeln omfattar sport- och fritids-
handeln, bok- och pappershandeln samt leksakshandeln.
Av dessa dr sport- och fritidshandeln den som omsétter
klart mest pengar, ungefdr fem ganger mer dn bok- och
pappershandeln som i sin tur dr storre dn leksakshandeln.
Forsdljningen inom kultur- och fritidsbranschen ckade
stadigt under 2000-talet, &ven om ocksa denna bransch gick
ner nagot i samband med finanskrisen. Aren narmast efter
krisen 6kade forsdljningen svagt fram till 2012, da kultur-
och fritidshandeln 6kade rejalt. 2013 gick det ddremot trogt
for branschen, men darefter har forsaljningen okat hyfsat.
Hittills under 2017 har forséljningen visserligen dkat, men i
mindre omfattning &n genomsnittet for sallankdpshandeln.

Butiker inom kultur och fritid
Forsaljningsvolym, sdsongrensat, index 2010=100
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Konfidensindikatorn for kultur- och fritidsbranschen
vittnar om att ldget var svagare 4n normalt under 2013
och 2014 men att det, liksom for manga andra branscher
inom sdllankopshandeln, forbattrades kraftigt under 2015.
Handlarna upplevde en férsamring under 2016, men se-
dan i varas har konjunkturen ater stdrkts och ldget varit
starkare @n normalt.
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miljarder kronor och varuimportvérdet till 1078,3 miljar-
der. Handelsnettot for januari—oktober 2017 gav ddrmed
ett underskott pa 4,3 miljarder kronor. Fér motsvarande
manader ett ar tidigare noterades ett underskott pa 11,2
miljarder kronor.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: november 2017
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten steg i november

Inflationstakten enligt KPIF var 2,0 procent i november,
vilket var en uppgang fran 1,8 procent i oktober. KPIF steg
med 0,2 procent frdn oktober till november. Inflationstakten
enligt KPI var 1,9 procent i november, en 6kning fran 1,7
procent i oktober.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar
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Boendekostnader och transporter drar upp KPI
Den arsvisa inflationstakten enligt konsumentprisindex
(KPI) var 1,9 procent i november, vilket var en uppgang
fran oktober da den var 1,7 procent.

Hogre boendekostnader (2,3 procent) bidrog med 0,5
procentenheter. Prisokningar pa transporter (3,0 procent)
bidrog med 0,4 procentenheter, varav 0,3 procentenheter
berodde pa hogre priser f6r drivmedel (9,3 procent). Prisok-
ningar pa livsmedel (2,8 procent) bidrog med 0,3 procent-
enheter, varav 0,1 procentenhet berodde pa hogre priser
pa mjolk, ost och dgg. Prisokningar pd restaurangbesck
(3,4 procent) bidrog med ytterligare 0,2 procentenheter.

Prisdkningarna under det senaste dret motverkades
framst av prissdnkningar pa teleutrustning (-12,1 procent),
som paverkade nedat med 0,2 procentenheter.

Dyrare drivmedel i november
KPIsteg med 0,2 procent fran oktober till november. Under
motsvarande period 2016 var KPI oférandrat vilket forklarar
att den drsvisa inflationstakten steg i november.

Till manadsférandringen bidrog framst prishdjningar
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pa drivmedel (4,5 procent), el (2,3 procent) och kldder
(1,8 procent) med vardera 0,1 procentenhet. Lagre priser
pa utrikes flygresor (-12,4 procent) och flygcharter (-11,5
procent) paverkade samtidigt KPI nedat med 0,1 respektive
0,2 procentenheter.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar=100
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KPIF precis pa Riksbankens mal
KPIF (KPI med fast rdnta) ar ett index som visar samma
prisutveckling som KPI, men utan de direkta effekterna av
en dndrad penningpolitik. Den arliga férandringen i KPIF
ar Riksbankens malvariabel for inflationsmalet sedan sep-
tember 2017. Inflationstakten enligt KPIF var 2,0 procent
i november, med andra ord exakt pa Riksbankens mal.
KPIF exklusive energi (KPIF-XE) och KPIF med konstant
skatt (KPIF-KS) &r tva andra matt pa inflation som berdknas
av SCB pa uppdrag av Riksbanken. Inflationstakten enligt
KPIF-XE, dér energivaror exkluderas fran KPIF, var 1,8
procent i november. I KPIF-KS konstanthalls de skatter
och subventioner som tas ut pa produkter i konsumentled
och édven enligt detta matt uppmattes inflationen till 1,8
procent.

Konsumentprisernas férandring

November 2017 Bidrag till
Eérandring fran  férandring
Foéregaende nov sedan nov
manad 2016 2016"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,0 2,5 0,3
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 1,8 0,1
Klader och skor 1,7 =07 0,0
Boende 0,5 23 0,5
Inventarier och hushallsvaror 0,1 -0,6 0,0
Halso- och sjukvard 0,8 0,7 0,0
Transport 0,4 3,0 0,4
Post och telekommunikationer -0,2 -29 -0,1
Rekreation och kultur -0,9 1,1 0,1
Utbildning 0,3 4,0 0,0
Restauranger och logi 0,0 3,6 0,3
Div varor och tjanster 0,0 3,8 0,3
KPI totalt 0,2 1,9 1,9

1) Procentenheter

Inflationstakten steg dven i EU-landerna
SCB beraknar dven HIKP (harmoniserat index for kon
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sumentpriser), vilket gors av samtliga EU-ldnder. Mattet
har en nagot mindre tackning jamfort med KPI och KPIF,
framst pa grund av att delar av hushéllens boendekostnader
uteldmnas. Inflationstakten enligt HIKP lag for Sveriges
del pa 1,9 procent i november, vilket var en 6kning fran
1,7 procent i oktober.

Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent
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I EU-ldnderna gick inflationstakten upp fran 1,7 pro-
cent till 1,8 procent. Storbritannien sticker fortsatt ut med
en inflation som uppmiaittes till 3,1 procent i november. I
euroldnderna var inflationstakten 1,5 procent ddr det var
en uppgang for Tyskland fran 1,5 till 1,8 procent medan
Frankrike lag kvar pa 1,2 procent som i oktober.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: november 2017
Kélla: SCB:s producentprisindex

Maria Backstrom

Producentpriserna 6kade

Producentpriserna totalt steg med 1,5 procent mellan okto-
ber och november. Under samma period steg priserna med
2,0 procent pa bade exportmarknaden och importmarkna-
den samt med 1,0 procent pd hemmamarknaden. Priserna
for inhemsk tillgang, det vill sdga producentpriserna pa
hemmamarknaden tillsammans med importpriserna, steg
med 1,5 procent fran oktober till november.

Okade oljepriser jamfért med foregaende ar

Arstakten for prisindex i producent- och importled &r
fortsatt hog i ett historiskt perspektiv, men har sjunkit
de senaste manaderna. Under sista kvartalet 2016 steg
producentpriserna kraftigt, vilket har bidragit till en hog
arstakt under 2017. Producentpriserna totalt, det vill sdga
producentpriserna pa hemmamarknaden tillsammans med
exportpriserna, steg med 2,7 procent jamfort med novem-
ber foregaende ar, vilket var en 6kning fran oktober da
arstakten var 2,5 procent. Storst bidrag till arsférandringen
i november, likvdl som i oktober, kommer fran 6kade priser
pa metaller samt pd petroleumprodukter. Aven hogre priser

Statistiska centralbyrin

pa hemmamarknaden for avfalls- och atervinningstjanster
har bidragit till kningen. Den totala 6kningen motverkades
nagot av lagre priser pa elektricitet. Hemmamarknaden och
exportmarknaden har var for sig 6kat med 3,4 respektive
2,0 procent jamfort med foregdende ar.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell féréndring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Priserna for inhemsk tillgang steg med 3,5 procent
under samma period. Aven dar bidrog dkade priser for
avfalls- och dtervinningstjanster pA hemmamarknaden till
uppgdangen. Men dven prisdkningar for metaller och petro-
leumprodukter pa saval hemma- som importmarknaden,
samt Okade priser pa raolja pa importmarknaden bidrog
till uppgangen. Priserna totalt pa importmarknaden dkade
med 2,5 procent jamfort med samma period foregaende ar.

Prisindex i producent- och importled
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Hogre priser pa elektricitet och metaller

Den framsta orsaken till prisuppgangen pa hemmamark-
naden mellan oktober och november berodde pa hogre
priser pa elektricitet och elnétstjanster. Till skillnad fran
foregaende manad okade priserna pa elektricitet pa alla
tre marknaderna. Precis som i oktober bidrog framst ho-
gre priser pa metaller samt massa, papper och papp till
okningen pa exportmarknaden. Hogre priser pa raolja
bidrog framst till 6kningen p& importmarknaden. Okade
priser pa metaller samt kemikalier och kemiska produkter
bidrog tilluppgangen pa samtliga marknader.
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ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: november 2017
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Matilda Wedtstrom

Antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar var 5 035 000 i novem-
ber 2017, icke sasongrensat. Det var en 6kning med 88 000
jamfort med november 2016. Antalet arbetslosa uppgick
till 308 000 vilket motsvarar ett arbetsloshetstal pa 5,8
procent. Antalet arbetade timmar var i genomsnitt 169,6
miljoner per vecka, kalenderkorrigerat var det en dkning
med 2,6 procent. Sdsongrensade och utjdgmnade data visar
pa en okning av sysselsdttningen samt en minskning av
arbetslosheten som uppgick till 6,6 procent.

Arbetsformedlingens statistik visar att antalet inskrivna
arbetslosa var 361 000 i slutet av november 2017. Jamfort
med november 2016 var det en minskning med 3 000
personer. Bland ungdomar i aldern 18-24 ar minskade
antalet inskrivna arbetslosa med 6 000 till 54 000. Antalet
nya lediga platser uppgick till 107 000, vilket var en k-
ning med 6 000 jamfort med samma manad i fjol. Antalet
varslade uppgick till 2 500 i november 2017, en minskning
med 2 600.

Fler personer i arbetskraften

Antalet personer i arbetskraften i aldern 15-74 ar upp-
gick till 5 343 000 i november 2017, icke sdsongrensat.
Det var en 6kning med 68 000 jamfort med november
2016. Antalet mén i arbetskraften ckade med 42 000 till
2 817 000 och antalet kvinnor uppgick till 2 527 000. Det
relativa arbetskraftstalet uppgick till 71,9 procent. Bland
kvinnorna uppgick det till 69,2 procent och bland ménnen
till 74,6 procent.

Séasongrensade och utjdgmnade data visar pa en dkning
av bade antalet och andelen personer i arbetskraften jamfort
med nérliggande manader. Antalet personer i arbetskraften
uppgick i november 2017 till 5 413 000 vilket motsvarar ett
arbetskraftstal pa 72,9 procent.

Antalet sysselsatta fortsatte att 6ka

I november 2017 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
5 035 000, icke sdsongrensat, vilket var en 6kning med
88 000 jamfort med november 2016. Antalet sysselsatta méan
uppgick till 2 649 000, en 6kning med 50 000 och antalet
sysselsatta kvinnor uppgick till 2 387 000, en 6kning med
38 000. Sysselsattningsgraden uppgick till 67,8 procent.
Bland kvinnorna uppgick den till 65,3 procent och bland
maénnen till 70,2 procent.

Séasongrensade och utjdamnade data visar pa en fortsatt
okning av bade antalet och andelen sysselsatta jamfort
med nérliggande manader. Antalet sysselsatta uppgick i
november 2017 till 5 057 000 vilket motsvarar en syssel-
sdttningsgrad pa 68,1 procent.
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Sysselsattningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
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Antalet anstallda 6kade
Antalet anstéllda uppgick i november 2017 till 4 561 000
enligt icke sdsongrensade data. Det var en 6kning med
107 000 personer jamfort med november 2016 varav 58 000
man och 49 000 kvinnor. Antalet fast anstdllda uppgick
under samma period till 3 819 000. Det var en 6kning med
117 000 varav 45 000 mén och 72 000 kvinnor. Antalet
tidsbegransat anstéllda uppgick till 742 000 personer.
Jamfort med nérliggande manader visar sdsongrensade
och utjdmnade data pa en 6kning av antalet fast anstéllda
och antalet tidsbegréansat anstallda.

Antalet arbetade timmar 6kade
Det totala antalet arbetade timmar uppgick i november
2017 i genomsnitt till 169,6 miljoner per vecka enligt icke
sasongrensade data. Kalenderkorrigerat &ér det en 6kning
med 2,6 procent jamfort med november 2016.
Sasongrensade och utjamnade data visar pd en 6kning
av antalet arbetade timmar. I november 2017 uppgick an-
talet till i genomsnitt 153,3 miljoner per vecka.

Arbetsmarknad

Sysselsatta, Arbetade timmar/ Arbetslosa

1 000-tal vecka, 10 000-tal 1 000-tal

2016 2017 2016 2017 2016 2017
jan 4791 4880 14610 14 810 388 385
feb 4806 4920 15800 16 140 396 392
mar 4833 4963 14940 16 430 406 362
apr 4873 4966 16670 15 260 381 386
maj 4892 4983 16210 15700 400 387
jun 5018 5129 15240 15 620 414 407
jul 5059 5164 9530 9800 341 362
aug 4961 5109 13070 13 340 350 326
sep 4916 5052 16870 17 120 317 332
okt 4930 5041 16 770 17 210 338 337
nov 4947 5035 16450 16 960 328 308
dec 4893 14 460 337

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Antalet arbetslosa minskade
I november 2017 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
308 000, icke sdsongrensat, vilket motsvarar ett arbetslos-
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hetstal pa 5,8 procent. Antalet arbetsldsa mén uppgick till
168 000 och antalet kvinnor till 140 000. Arbetsloshetstalet
uppgick till 6,0 procent bland ménnen och 5,5 procent
bland kvinnorna. Bland ungdomar i aldern 15-24 &r var
81 000 arbetslosa varav 47 000 var heltidsstuderande. Ar-
betslosheten bland ungdomarna uppgick till 14,1 procent.

For personer i aldern 15-74 ar visar sdsongrensade
och utjgmnade data pa en minskning av bdde antalet och
andelen arbetsldsa jamfort med narliggande méanader.
I november 2017 uppgick antalet arbetslosa till 356 000
vilket motsvarar ett arbetslshetstal pa 6,6 procent. Aven
for ungdomar i dldern 15-24 ar visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa en minskning av saval antalet som an-
delen arbetslosa. Antalet arbetslosa ungdomar var 108 000
och arbetsloshetstalet var 17,2 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden

procent
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Minskat antal inskrivna arbetsl6sa ungdomar
Antalet inskrivna arbetsldsa, som utgdrs av de Sppet ar-
betslosa och sokande i program med aktivitetsstod, uppgick
i november 2017 till 361 000. Jamfort med samma méanad
foregaende ar var det en minskning med 3 000 personer.
Bland de inskrivna arbetslsa var 189 000 6ppet arbetslosa
och 172 000 deltog i program med aktivitetsstdd.

Antalet inskrivna arbetslésa ungdomar (18-24 ar) fort-
satte att minska. | november var 54 000 ungdomar inskrivna
som arbetslésa, en minskning med 6 000 pa ett ar.

Antalet nya lediga platser som anmaldes till landets
arbetsformedlingar var i november 107 000, vilket var
en okning med 6 000 jamfort med motsvarande manad
foregdende ar. Antalet personer som pabdrjade ett arbete
i november 2017 minskade med 1 000 till 34 000. Antalet
varslade uppgick till 2 500, vilket var 2 600 fdrre dn i samma
manad foregaende ar.

Arbetskraftskostnader & loner

Senaste uppgift: september 2017
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under september 2017 165,10 kronor exklusive overtids-
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tilldgg och 167,30 kronor inklusive overtidstilldgg, vilket
ar en 6kning med 1,6 respektive 1,8 procent jamfort med
september 2016. Under september 2017 var den prelimindra
genomsnittliga manadslénen for tjiansteméan 38 950 kronor
exklusive rorliga tillagg och 39 800 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket dr en 6kning med 2,3 procent, i bada fallen,
jamfort med september 2016.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér september 2017
berdknats till 295,70 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 125,1 en forandring med 2,5 procent
jamfort med september 2016. Arbetskostnaden for en
arbetare inom den privata sektorn totalt har for september
2017 berdknats till 276,17 kronor per timme och {or tjans-
temdn inom den privata sektorn till 60 741 kr per manad.
Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 123,8
en dkning med 2,0 procent jamfoért med september 2016.
Motsvarande index for tjansteman blir 127,9 en 6kning
med 2,6 procent jamfort med september 2016.

FINANSMARKNAD

Sidledes pa borsen i december

Med arets hittills simsta manad i ryggen startade den
svenska borsen i motvind i december. Borsen har under
manaden rort sig sidledes och fram till den 20 december
har Afférsvarldens generalindex, AFGX, minskat med 0,3
procent. Aven i Buropa har handeln utvecklats sidledes och
bland annat har Frankfurtborsens DAX-index stigit med 0,4
procent. I USA har borserna levererat nya toppnoteringar
och fram till den 20 december har Nasdaq stigit med 1,3
procent och Dow Jones har 6kat med 1,9 procent jamfort
med ménadsskiftet.

Aktiekurserna
Stockholmsbdérsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Kalla: Affarsvarlden
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Stark borsutveckling under 2017 varlden éver

2017 har praglats av en stark och synkroniserad makroater-
hamtning. Det goda konjunkturlaget har genererat en stark
vinstutveckling hos foretagen vilket har lett till stigande
aktiemarknader. Detta tillsammans med centralbankernas
stimulansatgarder har gett ytterligare drivkraft till varldens
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bérser. Fran 1 januari till 20 december har AFGX gatt upp
7,2 procent. Blickar vi vésterut ser vi under aret uppgangar
pé 29,3 respektive 25,1 procent for de amerikanska borserna
Nasdagq respektive Dow Jones. Tittar vi pa Europa sa har
Frankfurtborsens DAX-index stigit med 13,8 procent. Aven
Parisborsens CAC-index har levererat goda resultat med
en uppgang pa 10,1 procent. Londonbdrsens FTSE-index
har gatt upp lite mindre, 5,4 procent.

Aven de asiatiska landerna har dragit nytta av det starka
konjunkturldget och i Japan har Nikkei-index stigit med
19,8 procent under aret. I Kina har Shanghais SSE-index
okat med 5,9 procent och i Hong Kong har Hang Seng-
index stigit med hela 32,9 procent fram till den 20 december.

Oférandrade rantor for Riksbanken och ECB
Riksbanken meddelade i december att styrrantan blir kvar
pa den rekordlaga nivan —0,50 procent “For att inflationen
ska ligga kvar ndra 2 procent behdver penningpolitiken
vara fortsatt expansiv, skriver Riksbanken. Under aret har
Riksbanken gjort omfattande stodkop av statsobligationer
for att stimulera marknaden och vid utgangen av 2017
kommer nettokdpen av obligationerna att uppga till ett
vérde av 290 miljarder kronor.

ECB lamnade styrrantan ofordandrad pa 0,0 procent
under manaden och bekréftar att de planerar att dra ner
pa sina kop av vardepapper till 30 miljarder euro i slutet
av september 2018.

Under 2017 har ECB:s rédnta legat oférandrad pa 0,0
procent. ECB antar att styrrdntorna kommer ligga kvar pa
sina nuvarande nivaer atminstone sa lange som tillgangs-
kopen pagar. Dessa obligationskop har under dret minskats
fran 80 till 60 miljarder euro per manad.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent

2012
Kalla: Riksbanken

2013 2014 2015 2016 2017

Stigande rantor i USA
Som véntat hojde den amerikanska centralbanken styr-
rantan med 0,25 procentenheter. Under 2017 har FED
gradvist hojt rdntan, i savdl mars, juni som december hojdes
den med en kvarts procentenhet och den ligger efter den
senaste hojningen i intervallet 1,25-1,50 procent.
Mellan den 1-20 december 6kade avkastningen pa
korta amerikanska statspapper fran 1,39 till 1,53 procent,
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medan rantan pa tiodriga statspapper steg fran 2,35 till
2,38 procent. Under samma period sjonk bade korta och
langa rantor ett par punkter i Sverige. For en tremédnaders
statsskuldvédxel var genomsnittsréantan —0,74 procent medan
tioarsrdantan lag pa 0,71 procent.

Langa réntor
10-ariga statsobligationer

4 procent
3 @
2
1 rors
0 \ar
Tyskiand.
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kélla: Riksbanken

Kronan svagare mot euron

Under 2017 forsvagades den svenska kronan fran en redan
lag nivd gentemot euron. I januari fick man i snitt ge 9,51
kronor for en euro, medan man under perioden 1-20 de-
cember har ett genomsnittspris pa 9,96 kronor for en euro.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt

SEK
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Kélla: Riksbanken

2014 2015 2016 2017
Mot dollarn har daremot kronan starkts nagot, om dan

frén en ldg niva. Medelpriset i januari var 8,95 kronor for

en dollar och mellan den 1-20 december ar 8,43 kronor

per dollar.

Emelie Ekstrém och Charlotte Langlet, finansmarknads-
statistik

cnsoar redalitionen
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Efter att ha krympt under 2011 och 2012 bérjade tillvaxten
i Spanien ta fart under hosten 2013. Sedan dess har den
spanska ekonomin véxt stabilt och i en snabbare takt dn
genomsnittet for EU. Tredje kvartalet i ar vaxte den spanska
ekonomin med 0,8 procent jamfort med féregaende kvartal.
Ilikhet med BNP bérjade den spanska industriproduktio-
nen att stiga i mitten av 2013 och har sedan dess uppvisat
en tydlig uppétgaende trend. De senaste publicerade siff-
rorna visar att industriproduktionen fortsatte att oka for
tredje manaden i rad i oktober. Landets ledande indikator
lag dock i oktober fortsatt under 100-strecket, for sjunde
manaden i rad, vilket indikerar en nagot dimpad staimning.

Ekonomin i Frankrike fortsatte att védxa for femte kvar-
talet i foljd, dd BNP steg med 0,5 procent mellan andra
och tredje kvartalet i ar. Den franska ekonomin har visat
en uppatgdende trend sedan 2010, men de senaste tva
aren har den franska ekonomin vaxt i en langsammare
takt &n EU. Industriproduktionen i Frankrike har visat en
svagt uppatgdende trend sedan borjan av 2015, men kan
fluktuera betydligt pA ménadsbasis. De senaste publice-
rade siffrorna for september visar att industriproduktio-
nen vande upp efter att ha minskat nagot i augusti. Den
ledande indikatorn lag 6ver 100 i oktober och har ddrmed
legat 6ver 100-strecket i ett ar. Det indikerar en fortsatt
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god ekonomisk utveckling och en ljus syn pa framtiden.

Den portugisiska ekonomin borjade aterhdmta sig i
borjan av 2013 och har sedan dess vuxit stabilt. Den ge-
nomsnittliga kvartalsvisa tillvaxten &r dock nagot lagre dn
for EU som helhet. Den portugisiska industriproduktionen
har visat nedatgaende tendenser de senaste manaderna och
sjonk med 5 procent i september och 2 procent i oktober.
Den ledande indikatorn lag i oktober dver 100-strecket
for femte manaden i rad vilket dnda pekar pa en positiv
ekonomisk utveckling framover.

Den ekonomiska aterhdmtningen i Italien har varit svag
sedan landets néstan tvadriga recession brots andra kvar-
talet 2013. De senaste tva dren har BNP vaxt med ungefar
0,3 procent per kvartal, vilket ar betydligt lagre an EU som
helhet. Tredje kvartalet i ar véxte BNP i ungefdr samma
takt som andra kvartalet och BNP steg med 0,4 procent.
Industriproduktionen fortsétter att utvecklas svagt i Italien.
Den senaste manadsstatistiken visar att produktionen
vinde nedat efter att ha 6kat under fyra manader i f6ljd.
Den ledande indikatorn har gradvis 6kat sedan mars i ar
och steg dver 100-strecket i juni. Den senaste statistiken
for oktober visar att den ledande indikatorn fortsatter ligga
over 100-stecket, vilket &nda pekar pa en god ekonomisk
utveckling framover.
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Bruttonationalprodukten

EU:s tillvaxt ddmpades nagot tredje kvartalet i ar da BNP
véxte med 0,6 procent jamfort med kvartalet innan. Tredje
kvartalets tillvaxttakt &r dock hogre én den genomsnittliga
tillvixten pa ungefédr 0,4 procent per kvartal de senaste
fem aren. Den goda tillvaxten i Tyskland fortsatte och BNP
steg med 0,8 procent tredje kvartalet i sésongrensade tal.
Tillvaxten i Frankrike och Spanien ddimpades ndgot, men
BNP fortsétter att stiga i relativt hog takt, framforallt i
Spanien. Nagot trogare gar det i Italien ddr BNP steg med
0,4 procent mellan andra och tredje kvartalet i ar. Efter
tva kvartal med blygsam tillvixt skruvades tillvixttakten
upp nagot i Storbritannien och ekonomin véxte med 0,4
procent tredje kvartalet.

Tredje kvartalets tillvixt inom EU &r nagot lagre dn
tillvixten i USA dar BNP steg med 0,8 procent tredje
kvartalet. Det var den hogsta tillvéxttakten sedan tredje
kvartalet 2014. Den amerikanska ekonomin har dven
uppvisat hogre genomsnittlig tillvixt 4n EU:s de senaste

fem dren.
120 Bruttonationalprodukten I Sverige steg BNP
med 0,8 procent tredje

kvartalet jamfort med
foregdende kvartal.
BNP steg daven i Norge
och Finland med 0,7
respektive 0,4 procent.
Den danska ekono-

min krympte dock for

forsta gangen sedan

100 neex B hosten 2015 och BNP

2012 2013 2014 2015 2016 2017 | oo aode med 0,6
procent.
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Bruttonationalprodukten

Index Forandr. fran  Forandr. fran
2010=100 foregaende motsv kv
kvartal, % foreg ar, %
EU 110,7 0,6 2,6
Danmark 109,6 -0,6 1,3
Finland 105,0 0,4 3,0
Frankrike 108,4 0,5 2,2
Spanien 105,9 0,8 3,1
Storbritannien 114,7 0,4 1,5
Sverige 118,1 0,8 2,9
Tyskland 113,8 0,8 2,8
Norge 1131 0,7 3,5
USA 116,1 0,8 2,3
Japan 108,6 0,6 2,1
OECD 114,3 0,8 2,4
Avser tredje kvartalet utom OECD dar andra kvartalet avses
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer fortsatte att stiga
i november. Indikatorn for EU 6kade med 0,1 enheter till
114,3 och ligger darmed pa den hdgsta nivan sedan juni
2007. Euroomradets indikator steg med 0,5 enheter till
114,6, vilket dr det hogsta uppmatta vardet sedan oktober
2000. Ett forbattrat lage for handeln och 6kat konsument-
fortroende bidrog till den forbattrade stdmningen inom
unionen. Inom euroomradet bidrog industrin, tjdnste-
ndringarna och byggsektorn till uppgangen. Stamningsldget
i Spanien, Frankrike och Italien forbattrades i november
jamfort med oktober. I Storbritannien sjénk dock indikatorn
som en {0ljd av ett forsdmrat stamningslage inom tjdnste-
sektorn och byggsektorn. Sveriges indikator steg frdn 113,6
till 113,9 till f6ljd av en bred uppgang. Konfidensindikatorn
for samtliga sektorer forutom byggsektorn steg.

Danmark Finland Sverige Tyskland OECD
BNP2
Forandr. foreg. kv. % -0,6 0,4 0,4 0,8 0,8 0,8 0,6 0,8
Forandr. 4 kv. % 1,3 3,0 1,5 2,9 2,8 2,3 2,6 2,4
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -3,7 -0,4 0,7 0,8 -1,6 0,9 -0,5 -0,2
Forandr. 12 man. % 3,7 52 2,6 5,7 4,3 2,9 3,6 3,1
KPI4
Forandr. féreg. man. % 0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,1 0,6 0,1 0,1
Forandr. 12 man. % 1,4 0,5 3,0 1,7 1,5 1,9 1,7 2,2
Arbetsloshet® % 5,6 8,7 4,2 6,7 3,6 41 7.4 5,6
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,9 0,0 -0,5 -0,2 -0,4 -0,5 -0,9 -0,6
Kort ranta® % | —0,31 -0,33 0,52 —-0,61 -0,33 1,43 -0,33
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 0,00 0,14 -0,10 0,00 0,07 0,00
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,13 -0,02 0,12 -0,04 -0,02 0,52 -0,02
Lang réanta” % 0,44 0,52 1,33 0,76 0,31 2,35 0,95
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,09 -0,08 -0,05 -0,07 -0,06 -0,01 -0,13
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,12 0,11 -0,05 0,33 0,12 0,21 -0,06 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) OECD andra kvartalet, dvriga tredje kvartalet  3) Sverige och USA oktober, Finland augusti, évriga september  4) Harmoniserat konsument-
prisindex (HIKP) for EU-landerna. USA och OECD september, dvriga oktober  5) Storbritannien augusti, USA november, Gvriga oktober ~ 6) Korta réntor avser 3-manaders interbankrantor enligt statistik
fran Eurostat. November  7) November Kalla: OECD, Eurostat, Bank of England
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Ljusning i Finland

Finland firade i bérjan av december 100 ar som sjalvstandig
nation. Finanskrisen gav ekonomin en rejal torn och BNP
rasade med Gver 8 procent 2009. Aterhamtningen var trog
men de senaste tva aren har tillvaxten borjat ta fart. BN
steg med 0,4 procent tredje kvartalet i ar, vilket var attonde
kvartalet i f0ljd med tillvéxt.

Totalt sett krympte den finska ekonomin under perioden
2011 till 2015. Pa hosten 2015 borjade dock tillvixten ta
fart igen och redan forsta kvartalet 2016 uppvisade den
finska ekonomin hogre tillvaxt én den svenska. De fraimsta
drivkrafterna fér den finska tillvaxten har varit ékade inves-
teringar, stadig hushéllskonsumtion samt stigande export.

Bruttonationalprodukt
Volymindex 2010=100, sésongrensat
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Hogre tryck i exporten
[ samband med att vdarldshandeln har tagit fart har laget for
den finska exporten ljusnat. Fore finanskrisen redovisades
stora handelséverskott i Finland. Dessa dverskott forbyttes
snabbt till underskott nar vérldsefterfragan ddémpades under
finanskrisen. Framforallt har andelen export av elektro-
nikvaror sjunkit sedan borjan av 2010-talet. Konkurrenter
till Nokia lanserade framgangsrika produkter, vilket ledde
till utmaningar for den finska telekomindustrin.
Exporten har 6kat starkt i Finland frdn borjan av 2016,
men vande nedat tredje kvartalet i ar. Exporten fortsétter
dock att ligga pé en lagre niva dn innan finanskrisen. Aven
importen vinde nedat tredje kvartalet i 4r, men de senaste
tva dren har den okat fast i ldgre takt dn exporten.
Forstarkningen av den finska exporten beror till stor
del pa 6kad efterfragan fran Sverige och USA, som bada
ar betydande handelspartners for Finland. Att tillvixten
ater har tagit fart i Ryssland efter att tidigare befunnit sig i
recession har ocksa gett draghjalp. Skogsindustrin, som ér
en viktig exportprodukt, har blivit mer konkurrenskraftig
de senaste aren. Aven produktionen inom fordonsindu-
strin har skruvats upp for att mota den 6kade efterfragan.
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Finlands export och import av varor och tjanster
Volymindex 2007=100, sdsongrensat
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Strukturella utmaningar

Precis som Sverige &r Finland ett litet och hogteknologiskt
land som é&r starkt beroende av handel med utlandet.
Telekomindustrin och skogsindustrin har varit ryggraden
i den finska ekonomin. Under forsta halvan av 2000-talet
var det framforallt Nokia som agerade draglok i ekonomin.
Ar 2002 stod Nokia for en betydande del av den totala
exporten. De simre tiderna for Nokia gav darmed ekono-
min en rejdl torn. I samma veva borjade digitaliseringen
ta fart vilket har orsakat problem fér pappersindustrin.
De senaste aren har dock ett kluster kring Nokias tidigare
verksamhet utvecklats och produktionskapaciteten inom
skogsindustrin har dkat.

Lagre budgetunderskott
Fore finanskrisen redovisades betydande éverskott i Fin-
lands offentliga finanser, men de forbyttes till underskott
2008. Statsskulden 6kade snabbt och 2014 var underskottet
som storst, 3,2 procent av BNP. Sedan dess har underskottet
minskat och de senaste publicerade siffrorna for 2016 visar
ett underskott pa 1,7 procent av BNP. Finland har darmed
lyckats minska budgetunderskottet trots att man sankte
inkomstskatten 2016 och 2017. De senaste siffrorna visar
dven att statsskulden som andel av BN har minskat nagot
fradn den rekordstora andelen under 2015.
Arbetslosheten har sjunkit nagot det senaste aret, men
fortsatter att ligga 6ver medelvardet for EU. Siffrorna for
oktober visar att arbetslosheten ligger pa 8,7 procent,
vilket dr betydligt hogre &n ovriga nordiska ldnder dar
arbetslosheten ligger i intervallet 4 till 6,7 procent. I likhet
med Sverige finns det matchningsproblem pa den finska
arbetsmarknaden. Den finska skolan fortsdtter vara omtalad
for sin hoga niva och det finns ett hogt kunnande inom
telekomsektorn. En utmaning for Finland é&r att hitta nya
l6nsamma tillimpningsomraden fér denna kompetens
kommande ar.
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Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 3 kv 1184 " 08 " 29
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 3 kv 139,2 v 39 Y 9,1
Hushallens konsumtion volym 2010=100 3 kv 1156 " 04 " 2,7
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 14,0 -2
1-3 kv 49,8 1
Naringslivet
Naringslivets produktion volym 2015=100 okt 115,6 10 4
jan—okt 106,3 4
Industriproduktion volym 2015=100 okt 118,1 2 0 7
jan—okt 106,7 5
Industrins orderingang volym 2010=100 okt 108,4 -2 " 4
jan—okt 102,2 6
Industrins kapacitetsutnyttjande % 3 kv 90,9 " 0,2 "2 23 2
Industrins investeringar mdr kr 3 kv 38,7 15
Tjansteproduktion volym 2015=100 okt 114,7 0 4
jan—okt 105,4 4
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr okt 114,3 o " 10
jan—okt 1074,0 11
Varuimport mdr kr okt 1174 10 10
jan—okt 10783 10
Handelsnetto mdr kr okt -3,1
jan—okt —4.,3
Bytesbalans mdr kr 3 kv 50,7
1-3 kv 126,8
Konsumtion
Detaljhandelns férsaljning volym 2010=100 nov 1239 v 09 " 3,8
jan—nov 2,3
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 okt 16,7 " 01 " 1,5
jan—okt 2,0
Personbilsregistreringar, nya st nov 33193 0
jan—nov 357 371 2
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 dec 108,2 4 108,0 4 102,5 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 nov 324,0 0,2 1,9
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 nov 21,9 0,2 1,8
Producentprisindex 2005=100 nov 119,9 1,5 2,7
Exportprisindex 2005=100 nov 114,5 2,0 2,0
Importprisindex 2005=100 nov 113,6 2,0 SIS
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 nov 119,6 1,5 3,5
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 nov 125,7 1,0 3,4
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal nov 5035 1,8
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal nov 308 -6,0
darav heltidsstuderande 1 000-tal nov 99 10,1
Arbetade timmar 10 000-tal nov 16 960 2,6
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal nov 107 57
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 sep 1251 2,5
Timl6n, industriarbetare kr sep 178,5 2,2
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr okt 3764 71
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr okt 2 146 3,7
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % nov 0,76 -0,07 2 0,33 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % nov -0,71 -0,03 2 0,08 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr nov -21,4
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 nov 133,6 1,6 -1,3
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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