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KONJUNKTURLAGET

Aterhdmtningen fortsétter men i lugnare takt

Efter nagra av de svagaste tillvixtmanaderna nagonsin
Okade den ekonomiska aktiviteten nagot under sommaren.
Manga indikatorer vande upp och aterhdmtningen i svensk
ekonomi var nagot snabbare dn vad manga analytiker for-
vantat sig. Statistik for augusti visar pa fortsatta uppgangar
men att aterhdmtningen tappat fart.

Aktivitetsindikatorn
Sasongrensad volymutveckling, procent

2019 2020

Till f6ljd av en 6kad efterfragan pa snabb statistik har
SCB sedan nagra manader tillbaka publicerat en ny aktivi-
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tetsindikator, som kan liknas vid en manads-BNP. I augusti
steg den for tredje manaden i rad men i en langsammare
takt dn tidigare. Uppgangen sker dessutom fran en lag niva
och det kommer dr6ja innan svensk ekonomi tar klivet
upp ur lagkonjunkturen. Jamfort med augusti i fjol var
aktiviteten i ekonomin 4,0 procent lagre, kalenderkorrigerat.

Industrin leder uppgangen

Naéringslivets produktion fortsatte uppat i augusti och har
okat varje ménad sedan maj. Okningen var svagare &n de
tre foregdende manaderna men foljde efter en markant
uppgdng ijuli. En stor del av uppgangen kom fran industrin
medan tjdnstebranschernas produktion minskade nagot.

Industrin foll kraftigt i borjan av krisen men produk-
tionen var i augusti tillbaka pa nivaerna innan pandemin.
Draghjélp har till viss del kommit fran exporten som visat
en positiv trend sedan i maj. I takt med att nedstangning-
arna i omvarlden har minskat har efterfragan pa svenska
varor borjat stiga igen och produktionen 6kat. Oppnandet
av granser har dessutom skapat béttre forutsattningar for
branscher med en stor importandel. Det mérks inte minst
inom motorfordonsindustrin som i april drabbades av leve-
ransproblem fran utlandet och tillfalligt tvingades stoppa
produktionen. Fran mycket laga nivaer vinde produktionen
uppat i maj och har fortsatt att stiga sedan dess.

Den framatblickande indikatorn &ver industrins or-
deringdng pekar samtidigt mot att produktionen kommer
att fortsatta 6ka. Augusti var fjarde manaden i foljd med
okad orderingang, dar savél exportefterfrigan som den
inhemska efterfragan okat.

Exporten av verkstadsvaror hart drabbad

Efterfrdgan fran omvérlden &r dock fortsatt svagare dn
innan pandemin, vilket framgar i utrikeshandelsstatistiken.
I september var vérdet for varuexporten drygt 3 procent
lagre &n motsvarande manad i fjol. Trots den negativa ut-
vecklingen dr det en dnda forbattring jamfort med tidigare
manader dd nedgangen i arstakt var betydligt storre. Storst
var minskningen i april och maj nér flera europeiska lander
stdngde ner. Den tungt vagande verkstadsindustrin har
drabbats hart ddr framfor allt exporten av vagfordon men
dven maskiner minskat kraftigt hittills i ar, matt i I1opande
priser. Nedgangen i exporten av vdgfordon har dock suc-
cessivt ddmpats sedan raset i april och i augusti noterades
aterigen en 0kning jamfort med motsvarande manad i fjol.

Tjansteproduktionen pa en lag niva

Aterhdmtningen i tjansteproduktionen har inte varit lika
snabb som for industrin. I augusti lag den pa samma niva
som genomsnittet for 2017. Nastan samtliga tjanstebran-
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scher har paverkats av krisen men sarskilt de som i forsta
hand véander sig till hushall. I augusti kom dterhdmtningen
av sig inom flera branscher, framfor allt hotell och restaur-
ang som vande brant nedét. Aven handeln tappade fart dar
detaljhandeln visade storst nedgéng fran juli.

Produktion inom tjanstesektorn (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Pa uppatsidan steg transportbranschen for tredje ma-
naden i foljd, men frdn mycket l4ga nivéer. Aven fore-
tagstjansterna, som séljer sina tjdnster till andra foretag,
fortsatte att oka.

Svag konsumtionsékning
Efter en stadig uppgang sedan maj ddmpades aterhdmt-
ningen for den privata konsumtionen i augusti. Hushallens
konsumtionsindikator visade endast pa en svag dkning
i manadstakt. Hotell- och restaurangbestken minskade
efter de mycket kraftiga uppgéngarna i juni och juli. Aven
konsumtionen av mdobler, som tidigare under pandemin
gynnats av att vi spenderat mer tid i hemmet, f6ll kraftigt.
Nedgangen i den totala hushallskonsumtionen motver-
kades av att transportutgifterna 6kade markant. De ligger
dock fortfarande pa en lagre niva dn innan pandemin.
Personbilsregistreringarna har ddiremot aterhamtat sig
fran nedgangarna i varas och i september nyregistrerades
fler bilar &n motsvarande manad i fjol.

Stabil men hog arbetsloshet

Coronakrisen slog till med full kraft i mars och enligt Ar-
betsformedlingens statistik hade nédstan 110 000 personer
varslats om uppsdgning i slutet av oktober. I borjan av
krisen 6kade antalet varslade inom framfor allt hotell och
restaurang, researrangdrer, transport och handel. An s&
lange ar hotell- och restaurangbranschen vérst drabbad
men de senaste manaderna kan en allt storre andel av
varslen kopplas till industrin. Alla varsel har inte resulterat
i uppsdgningar men arbetslosheten har okat kraftigt under
pandemin. De senaste manaderna har dock laget stabili-
serats nagot och enligt SCB:s arbetskraftsundersokningar
lag arbetslosheten fran juni till september pd 9,2 procent,
sdsongrensat och utjdmnat. Det dr framfor allt utrikes fodda
och unga som drabbats hart under krisen och i bada dessa
grupper har arbetslosheten stigit till mycket hdga nivaer.

Statistiska centralbyrin

Bred uppgang i konjunkturbarometern
Konjunkturinstitutets barometerindikator, som samman-
fattar stimningsldget i ndringslivet och bland hushallen,
steg i oktober for sjdtte manaden i rad. Samtliga sekto-
rer i ndringslivet och hushallen bidrog till forbattringen.
Storst uppgang hade bygg- och anldggningsbranschen
ddr mindre pessimistiska anstéllningsplaner bidrog till
mest till 6kningen. Léget i branschen &r dock svagare
dn normalt. Langst ifran sitt historiska genomsnitt ligger
fortsatt tjanstesektorn, medan béde tillverkningsindustrin
och detaljhandeln visar pa ett starkare ldge &n normalt.

Barometerindikatorn
Sasongrensade véarden, historiskt genomsnitt=100

120
110
100
90
80
70
60 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kélla: Konjunkturinstitutet

NARINGSLIV

I det inledande skedet av coronapandemin var det i forsta
hand tjanstebranscher som drabbades hart. Darefter spred
sig krisen till 6vriga delar av det svenska naringslivet och
produktionen f6ll brant dven for industrin. Nér naringslivets
produktion bottnade i april hade fyra drs tillvixt utraderats,
for industrin var raset dnnu storre. I maj paborjades ater-
hamtningen och augusti var fjarde manaden i f6ljd med
uppgang for néringslivets produktion.

Det ar framfor allt industriproduktionen som har 6kat
de senaste manaderna. I augusti hade hela nedgangen
aterhdmtats och produktionen var tillbaka pa nivéerna i fe-
bruari. Aven jamfért med augusti i fjol kade produktionen
nagot. For de flesta industribranscher dr dock utvecklingen
i drstakt fortsatt negativ och en stor del av dterhamtningen
kan tillskrivas kemi- och ldkemedelsbranschen.

For tjansteproduktionen har aterhamtningen varit lang-
sammare och det dr langt kvar till nivaerna innan pandemin.
Efter en markant okning i juli stannade uppgangen av i
augusti och produktionen minskade till och med nagot.
Krisen har slagit mot de flesta tjdnstebranscherna och det
ar egentligen endast fastighetsbranschen som hittills klarat
sig lindrigt undan.

Pa den ljusa sidan fortsatte industrins orderingang att
oka i augusti vilket antyder en fortsatt positiv utveckling
for produktionen. Okningen p&4 manadsbasis var den fjarde
i ordningen och efterfragan har stigit pa saval export- som
hemmamarknaden.
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Produktion i naringslivet

Senaste uppgift: augusti 2020
Kaélla: SCB:s produktionsvérdeindex

Jonas Rutberg

Aterhamtningen i produktionen fortsatte

Under augusti steg produktionsvdrdet jamfort med juli.
Naringslivets totala produktionsvdrde 6kade med 1,2
procent i sisongrensade tal. Okningen forklarades framst
av industrin, vars produktion var 7,0 procent hogre dn
foregaende manad. Tjdnstesektorn backade dock med
0,3 procent jamfort med juli. Produktionsvardet for bygg-
verksamhet har inte redovisats fér augusti pa grund av
osédkerhet i underliggande data.

Produktion i naringslivet (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Pga. osékerhet i underliggande data redovisas inga uppgifter for byggsektorn fran

referensmanad september 2019 och framat. Darfér ar bygg borttagen fran diagrammet.

Trots aterhdmtningen har néringslivet en bit kvar till
nivaerna fore coronapandemin. I kalenderkorrigerade tal
minskade produktionsvéirdet med 3,9 procent jamfort med
augusti 2019, framfor allt férklarat av tjdnstesektorn som
backade med 5,5 procent. Aterhamtningen inom industrin
har dock varit stark under sommarmanaderna, och i augusti
var utvecklingen pa drsbasis positiv for forsta gangen under
pandemin med en 6kning pa 0,2 procent.

Produktion i néringslivet

Férandring i procent

aug 20/ jun—aug 20/ aug 20/ jan—aug 20/

jul20Y  mar—-maj 20" aug 19? jan-aug 19?
Industri 7,0 6,8 0,2 —6,1
Bygg . . . .
Tjanster -0,3 1,7 -5,5 —4.,5
Naringslivet totalt 1,2 1,9 -3,9 —4,5

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat

2) Kalenderkorrigerat

Anm. Pga osakerhet i underliggande data reodvisas inga uppgifter for
byggsektorn.

Under den senaste tremdnadersperioden (juni—augusti)
2020 okade det sdsongrensade produktionsvardet med
1,9 procent jamfort med foregdende treménadersperiod
(mars—maj). Under de forsta dtta manaderna 2020 var

produktionsvardet i kalenderkorrigerade tal 4,5 procent
lagre &n motsvarande period foregaende ar.

Industrin fortsatte uppat

Iindustrin har aterhdmtningen gatt i rask takt sedan den
kraftiga nedgéngen i april, och i augusti var produktionen
7,0 procent hogre an foregdende manad i sisongrensade
tal. De flesta av industrins delbranscher utvecklades positivt
pa manadsbasis. Starkast utvecklades travaruindustrin med
en uppgang pa 21,1 procent. Den tunga motorfordons-
industrin, som var en av de branscher som inledningsvis
paverkades mest negativt av pandemin, 6kade med 10,4
procent jamfort med juli. Branschen har dock uppvisat
successivt minskande utvecklingstal pd manadsbasis sedan
maj, dd produktionen mer &n férdubblades mot botten-
noteringen i april. En viktig bransch som gatt starkt under
pandemin &r kemi- och ldkemedelsindustrin, som i augusti
okade med 15,5 procent pa manadsbasis. Detta skedde
dock efter att branschen backat nagot i juli jamfort med
manaden dessférinnan. Stérst minskning jamfort med juli
uppvisade grafisk industri som backade med 21,7 procent.

Produktion inom industrin (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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Aven om industrin totalt sett dterhamtat sig i augusti
med en kalenderkorrigerad uppgdng pa arsbasis om 0,2
procent, ger utvecklingen per delbransch en mer nyanse-
rad bild. En stor del av dterhdmtningen kan hérledas till
kemi- och ldkemedelsbranschen, som uppvisade en pro-
duktionsckning pd 33,4 procent jamfort med augusti 2019.
I stort sett samtliga Ovriga delbranscher var fortfarande
tydligt pressade av den pagdende krisen. Produktionsvardet
i motorfordonsindustrin var trots en stark dterhdmtning
sedan véren fortfarande 9,2 procent lagre dn augusti 2019.
Aven exempelvis maskinindustrin och stilindustrin lag
fortfarande under nivaerna ett ar tidigare, med 10,6 res-
pektive 15,0 procent i kalenderkorrigerade tal.

Statistiska centralbyrin
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Produktion inom industrin

Forandring i procent
aug 20/ jun—aug 20/ aug 20/ jan—aug 20/
jul 20" mar—-maj 20" aug 19? jan-aug 19?

Travaruindustri, ej mébler 21,1 -1,8 4,7 2,4
Massa och papper 1,4 —4,2 -5,5 -1,9
Grafisk industri -21,7 -0,3 -16,1 -11,8
Kemisk industri o lakem. 15,5 -1,5 33,4 18,3
Stal- och metallverk 9,3 -79 -15,0 -10,7
Metallvaruindustri 12,1 -2,1 -10,8 -12,1
Elektronikindustri 4,9 -1,8 -0,2 -6,7
Maskinindustri 3,0 6,0 -10,6 -13,6
Industri for motorfordon 10,4 45,4 -9,2 -24.5
Industrin totalt 7,0 6,8 0,2 -6,1

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Negativ utveckling for tjanstesektorn

Aven inom tjdnstesektorn har produktionen totalt sett
aterhdmtat sig nagot under de senaste manaderna. I augusti
var dock manadsutvecklingen negativ for forsta gangen
sedan april, med en produktion som var 0,3 procent lagre
anijuliisdsongrensade tal. En majoritet av delbranscherna
uppvisade negativa utvecklingstal i augusti jamfort med
foregdende manad. I drstakt och i kalenderkorrigerade tal
minskade ocksa produktionen for samtliga delbranscher
med undantag for fastighetsverksamhet.

Produktion inom tjanstesektorn (PVI)
Sasongrensade manadsvarden. Index 2015=100
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For handeln, som efter april uppvisat positiva ma-
nadsutvecklingstal var utfallet svagt negativt i augusti,
-0,1 procent i sisongrensade tal. I arstakt antydde utfallet
om —1,8 procent i juli att branschen var pa vag tillbaka till
forra arets nivaer, men arsutvecklingen pa -5,4 procent i
augusti visade att aterhdmtningen later vanta pa sig. Inom
aggregatet uppvisade bade handeln med motorfordon
samt parti- respektive detaljhandeln samma monster, med
nedgdngar pa bade ars- och manadsbasis i augusti. Av de
tre har partihandeln ldngst kvar till fjolarets nivaer med
ett produktionsvérde som i augusti var 8,0 procent ldgre
dn samma manad foregaende ar.

Hotell- och restaurangbranschen, som drabbats hart
av krisen, noterade uppgangar i bade juni och juli. Detta
skedde dock fran mycket laga nivaer under pandemins
forsta manader. I augusti vande utvecklingen igen, med en
nedgdng jamfort med juli pa 7,6 procent i sdsongrensade

Statistiska centralbyrin

tal. Jamfort med samma manad foregdende ar backade
branschen med 21,0 procent, kalenderkorrigerat.

Produktion inom tjanstesektorn

Forandring i procent

aug 20/ jun—aug 20/ aug 20/ jan-—aug 20/

jul 20" mar—maj 20" aug 19? jan-aug 19?
Motorhandel -1,2 12,8 -2,2 -9,7
Partihandel -0,2 1,8 -8,0 -4.9
Detaljhandel -2,3 3,2 -1,6 -0,7
Transp. o magasinering 2,9 -1,0 -14)9 -13,9
Hotell o restaurang -7,6 26,3 -21,0 -25,5
Informat. o kommunikat.  —4,0 -0,2 -5,4 -0,4
Fastighetsverksamhet 0,5 0,2 1,6 2,6
Foretagstjanster 3,6 0,03 0,7 -5,1
Tjanstebranscher totalt -0,3 1,7 -5,5 -4,5

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Transport och magasinering ar ytterligare en bransch
som paverkats kraftigt av coronapandemin. Under som-
marmanaderna har dock en viss aterhamtning skett, och
produktionsvérdet for augusti var 2,9 procent hogre dn i juli
i sdsongrensade siffror. Jamfort med augusti foregaende ar
var utvecklingen dock fortfarande negativ med en minsk-
ning pd 14,9 procent, i kalenderkorrigerade tal.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: augusti 2020
Kélla: SCB:s orderingdng och omséttningsstatistik

Johan Nystrom

Okad orderingang i augusti

Industrins totala orderingang dkade med 5,6 procent i
augusti jamfort med juli i sasongrensade tal. Det var fjdrde
manaden i rad med en positiv manadsutveckling. Hem-
mamarknaden visade en uppgang pa 2,8 procent och
exportmarknaden 6kade med 7,8 procent.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Index 2015=100, fasta priser
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Pa arsbasis var orderingangen for den totala marknaden
oforandrad efter kalenderkorrigering. Hemmamarknaden
minskade med 3,9 procent medan exportmarknaden ckade
med 3,3 procent jamfort med augusti i fjol.
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Hittills i ar, januari—augusti, har industrins totala or-
deringang varit 7,2 procent ldgre &n motsvarande period
i fjol i kalenderkorrigerade tal. Saval exportmarknaden
som hemmamarknaden har minskat, med 6,3 respektive
7,7 procent.

Storst 6kning for travaruindustrin

En majoritet av industrins delbranscher visade positiv
utveckling i augusti jamfort med juli i sdsongrensade tal.
Den storsta uppgangen aterfanns inom travaruindustrin dar
orderingangen tkade med 19 procent. Okningen kom efter
en svag utveckling i juli da efterfragan fran hemmamark-
naden foll kraftigt. Tidigare under aret har trévaruindustrin,
till skillnad fran manga andra delbranscher inom industrin,
inte visat ndgra storre nedgdngar i orderingdngen. Aven
motorfordonsindustrin redovisade en stor uppgang pa
manadsbasis i augusti och 6kade med 15,2 procent. Det var
fjarde manaden irad med 6kningar efter de kraftiga fallen
imars och april. Det dr dock en bit kvar till nivierna innan
pandemin. Okningarna aterfanns pa sévil hemma- som
exportmarknaden i bada delbranscherna.

De storsta minskningarna redovisades inom annan
transportmedelsindustri och grafisk industri. Jamfért med
juli minskade orderingangen med 50,7 respektive 26,4
procent i sdsongrensade tal. Bada dessa branscher visade
starka utvecklingstal i juli

Orderingang och omsattning

Forandring i procent

aug 20/ aug 20/ jan—aug 20/
jul 20" aug 19?2 jan—aug 192
Orderingang
Hemmamarknad 3 -4 -6
Exportmarknad 8 3 -8
Totalt 6 0 -7
Omsittning
Hemmamarknad 7 -5 -7
Exportmarknad 7 -1 -8
Totalt 7 -2 -8

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Oforandrat pa arsbasis

En majoritet av industrins delbranscher visade negativ
utveckling pa arsbasis i augusti. Industrins totala orderin-
gang i kalenderkorrigerade tal var dock oférdandrad jamfort
med augusti i fjol.

Stora nedgangar aterfanns inom industrin for elek-
tronikvaror och textilindustrin som backade med 14,0
respektive 13,5 procent jamfort med augusti 2019.

Négra delbranscher visade uppgangar jamfort med
augusti i fjol, ddribland kemi- och likemedelsindustrin
och annan transportmedelsindustri. Branscherna ckade
orderingangen med 30,3 respektive 29,4 procent, kalen-
derkorrigerat.

Lagre orderingang hittills i ar
Hittills i ar har den totala orderingangen varit 7,2 procent
lagre &n januari-augusti 2019, i kalenderkorrigerade tal.

Hemmamarknaden har minskat med 6,3 procent och
exportmarknaden med 7,7 procent.

Svagast ackumulerad arsutveckling till och med augusti
aterfinns inom motorfordonsindustrin med en minskning
pa 22 procent jamfdért med samma period foregaende ar.
Starkast utveckling hittills under aret visar kemi- och la-
kemedelsindustrin med en 6kning pa 19,6 procent.

BYGGMARKNAD

Optimistiska anstéallningsplaner bland anlaggnings-
byggarna

Enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer steg
konfidensindikatorn for bygg- och anldggningsverksamhet
i oktober, fran 89,8 till 92,7. Uppgangen forklaras framst av
positiva anstéllningsplaner inom anldggningsverksamhet.
Aven om anstéllningsplanerna dérmed ser ljusare ut &r det
dnda den fragan som framfor allt haller ner indikatorns
niva. Féretagens omdémen om orderstockarnas storlek
forbattrades nagot vilket frimst kan hérledas till mindre
negativa husbyggare.

Foretagen inom bygg- och anldaggningsverksamhet
rapporterar om ett minskat byggande i samma omfattning
som féregaende manad. Forvantningarna pa de kommande
tre manadernas produktion dr negativa men mindre pes-
simistiska dn foregdende manad.

Orderstockarna uppges ha minskat de senaste tre ma-
naderna, men inte i lika stor utstrackning som foregdende
manad. Forvantningarna pa orderstockarnas utveckling ar
inte heller fullt lika pessimistiska som de varit de senaste
manaderna, framfor allt inte bland husbyggarna. Utsikterna
pa byggmarknaden pa ett ars sikt har ocksa blivit mindre
dystra dven om forvantningarna ar fortsatt mycket ldga.
Framsta hindret for ett 6kat byggande uppges vara otill-
racklig efterfragan for drygt hélften av foretagen.

Byggtoretagen rapporterar om en minskning av antalet
anstéllda for de senaste tre manaderna. Det ar fortfarande
fler foretag som tror att antalet anstallda kommer att minska
dn som tror pa en okning.

Anbudspriserna de senaste mdnaderna uppges ha
fallit och forvantningarna visar pd att priserna kommer
fortsdtta att minska.

Byggkostnader

Senaste uppgift: september 2020
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Augusti och september 2020 ersatte staten arbetsgivarna
enbart for hogre sjuklonekostnader an vad som kan anses
normalt. Fran april till juni padverkade den tillfalligt reduce-
rade arbetsgivaravgiften faktorpriserna kraftigt nedat vilket
statens ersdttningar for hela sjuklénekostnaden fran juni
till juli ocksa gjorde. Dessutom pausades férhandlingarna
om nya kollektivavtal. Lonekostnader utgér sammantaget
cirka 40 procent av de totala byggkostnaderna.
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Faktorprisindex sjonk i september

Faktorprisindex for flerbostadshus sjonk med 0,2 procent
mellan augusti och september 2020. Under motsvarande
period forra aret var faktorprisindex ofdréandrat. Entrepre-
norernas kostnader, som har en vikt pa drygt 82 procent av
faktorprisindex, minskade ocksa med 0,2 procent.

Kostnaderna inom gruppen transporter, drivmedel och
elkraft sjonk sammantaget med 0,6 procent. Det berodde
mestadels pa att kostnaderna for dieselolja minskade med
3,0 procent. Maskinkostnaderna och omkostnaderna sjonk
med 1,0 respektive 0,1 procent. Kostnaderna for Ioner var
ofdrandrade.

Byggmaterialkostnaderna sjonk med 0,2 procent. Inom
byggmaterialgruppen minskade alla kostnader eller var
oforandrade férutom kostnaderna fér betongvaror som
steg. Mest sjonk kostnaderna for évrigt byggmaterial,
snickerier och vitvaror.

Under den senaste manaden sjonk byggherrekostna-
derna med 0,1 procent. Byggherrekostnaderna utgors av
rante- och kreditivkostnader, kostnader for projektering
och centrala administrationskostnader.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

sep 20/aug 20 sep 20/sep 19

Entreprenadkostnader -0,2 -0,2
Byggmaterial -0,2 0,2
Loner 0,0 0,0
Maskiner -1,0 -0,5
Transporter, drivmedel, elkraft -0,6 -5,8
Omkostnader -0,1 0,2

Byggherrekostnader -0,1 3,2

Total byggkostnad -0,2 0,4

Byggkostnaderna 6kade med 0,4 procent pa ett ar
Faktorprisindex for flerbostadshus steg med 0,4 procent
mellan september 2019 och september 2020. Motsvarande
forandring i arstakt var 3,3 procent mellan september 2018
och september 2019. Mellan september 2019 och september
2020 steg byggherrekostnaderna med 3,2 procent, vilket
paverkade faktorprisindex uppat med 0,6 procentenheter.
Okningen beror fraimst pa 6kade rantekostnader. Upp-
gangarna motverkades av att entreprendrernas kostnader
minskade med 0,2 procent, vilket paverkade faktorprisindex
nedat med 0,2 procentenheter.

Mellan september 2019 och september 2020 sjonk entre-
prendrernas kostnader for gruppen transporter, drivmedel
och elkraft med 5,8 procent. Maskinkostnaderna minskade
med 0,5 procent medan omkostnaderna 6kade med 0,2
procent. Kostnaderna for l6ner var oférandrade. Under
varen 2020 forlangdes kollektivavtalen och avtalsrorelsen
skots fram till oktober.

Kostnaderna for byggmaterial steg med 0,2 procent.
Inom byggmaterialgruppen steg kostnaderna f6r material
for malning och vitvaror mest.
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HANDEL OCH
KONSUMTION

I september 6kade forsdljningen inom detaljhandeln,
jamfort med mdnaden innan. Trots en mindre nedgang
i augusti har omséattningen dterhdmtat sig efter varens
nedgdngar och ar tillbaka péd de nivaer som radde innan
coronapandemin. Inom savil livsmedelshandeln som sél-
lankdpshandeln dkade forséljningen i september. Det gar
fortsatt bra for elektronik-, jarn- och bygghandeln samt
postorderhandeln medan forsdljningen av kldder och skor
fortsatte att sjunka.

Hushallskonsumtionen fortsatte att 6ka i augusti men
i ett beskedligare tempo jamfért manaderna innan. Kon-
sumtionen 6kade inom beklddnadshandeln och transporter,
medan utgifterna for hotell- och restaurangbesck minskade.

Nyregistreringarna av personbilar ckade i september.
Det var fjarde manaden i f6ljd med uppgang. Under aret
har personbilsregistreringarna paverkats av bade corona-
pandemin och d@ndrade fordonsskatteregler vid arsskiftet,
vilket medfort stora svingningar i utvecklingen. [ september
nyregistrerades fler bilar &n motsvarande manad i fjol. Det
var forsta gangen i ar som arsutvecklingen var positiv.

Detaljhandel

Senaste uppgift: september 2020
Kélla: SCB:s detaljhandelsindex

Uppat for detaljhandeln i september

Efter en mindre nedgang i augusti 6kade detaljhandelns
forséljning i september med 0,8 procent, i sésongrensade tal
och jamfort med manaden innan. Bortsett fran nedgangen
i augusti har detaljhandelns forséljning okat stabilt de se-
naste manaderna sedan varens kraftiga nedgdng. Sett till
den senaste tremdnadersperioden, juli-september, 6kade
forsaljningen med 2,3 procent jamfort med foregdende
tremanadersperiod, april-juni.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Index 2015=100
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Detaljhandeln delas upp i dagligvaruhandeln, som till
storsta del bestar av livsmedelshandeln, och i séllank&ps-
handeln som utgors av den specialiserade butikshandeln. I
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september 6kade forsdljningen inom bade dagligvaruhan-
deln och séllankdpshandeln, med 1,0 respektive 0,8 procent.

Fortsatt tufft for klad- och skohandeln

Jamfort med september i fjol dkade forsaljningen inom
detaljhandeln med 3,9 procent i kalenderkorrigerade, fast-
prisberdknade tal. Sdllankdpshandelns forsiljning dkade i
arstakt med 4,3 procent medan dagligvaruhandeln 6kade
med 1,8 procent.

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata. Index 2015=100
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De senaste manaderna har skillnaderna i utvecklingen
bland de olika branscherna inom séllankdpshandeln varit
stora, fOr vissa branscher har det gatt béttre medan andra
har haft det betydligt svarare. Elektronikhandeln samt
jarn- och bygghandeln fortsatte att ga bra i september
och forsdljningen var betydligt hogre an for ett ar sedan.
Aven fér mobelhandeln och heminredningsbranschen var
utvecklingen gynnsam i september och bada kade med
runt 9 procent. Storst var uppgangen inom postorderhan-
deln, vars forsdljning till storsta del bestar utav ndthandel,
som steg med drygt 20 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

sep jan—sep

2020 2020
Dagligvaruhandel exkl. systembolaget 1,8 0,4
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 2,7 1,9
Specialiserad detaljhandel med livsmedel,
drycker o tobak exkl. systembolaget -6,9 -17,8
Sallankdpsvaruhandel 4,3 2,8
darav:
Kladhandel -13,1 -19,7
Skohandel -9,0 -24.,5
Mébelhandel 9,2 S5
Elektronikhandel 12,3 15,9
Jarn- och bygghandel 10,4 12,0
Bokhandel -0,6 -2,2
Guldsmedshandel -18,9 -9,5
Sport- o fritidshandel 3,2 6,2
Leksakshandel -1,1 -10,1
Postorderhandel 20,5 20,4
Totalt detaljhandel 3,9 2,3
8

Klad- och skobranschen har haft det tufft lange och
forsdljningen fortsatte att sjunka i arstakt. Aven for guld-
smedshandeln och optikerna minskade forsdljningen
kraftigt i september.

Storst 6kning inom sédllankdpshandeln hittills i ar
Hittills i &r, det vill sdga januari-september, har forsélj-
ningen inom detaljhandeln varit 2,3 procent hogre jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Séllanképshan-
deln har 6kat med 2,8 procent medan dagligvaruhandeln
har haft en mer beskedlig 6kning pa 0,4 procent. Inom
séllankdpshandeln ar det framfor allt elektronikhandeln,
jarn- och bygghandeln samt postorderhandeln som visat
kraftiga omsattningsokningar hittills i ar. Klad- och sko-
handeln, guldsmedshandeln och optikerna har daremot
haft det betydligt kdampigare.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: augusti 2020
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Thorsten Holzer

Svag 6kning av hushallskonsumtionen

Hushallens konsumtion 6kade med 0,3 procent i augusti
jamfort med juli, sdsongrensat och métt i fasta priser. Det
ar en klart mindre 6kning dn under de tre foregdende
manaderna maj—juli (se diagram nedan).

Pa arsbasis minskade konsumtionen med 3,7 procent i
kalenderkorrigerade tal. Under den senaste treménaders-
perioden, juni—augusti 2020, minskade konsumtionen med
4,7 procent, i kalenderkorrigerade tal, jamfért med samma
period ett ar tidigare.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Bekladnadshandeln och transporter fortsatter att
aterhamta sig

I sparen av coronapandemin minskade beklddnadshandeln
med 26,6 procent mellan februari och mars och med 6,5
procent mellan mars och april (sdsongrensat). Sedan dess
har kategorin aterhdmtat sig och 6kade med 5,0 procent i
augusti. Hittills i ar har konsumtionen minskat med 21,3
procent jamfort med januari—augusti i fjol, matt i fasta
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priser och kalenderkorrigerade tal.

En bransch som visar ett liknande monster ar Trans-
porter och detaljhandel med motorfordon. I augusti 6kade
konsumtionen med 6,6 procent jamfort med juli och upp-
visar darmed en positiv manadsutveckling sedan maj.
Hittills i ar har konsumtionen minskat med 13,4 procent.

En bransch som aterhdmtade sig kraftigt under juni och
juli var Restauranger, caféer och hotell. I augusti minskade
dock konsumtionen i denna kategori med 2,4 procent
jamfort med juli. Den ackumulerade utvecklingen fér 2020
ar —22,2 procent.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

aug jan—-aug
2020 2020
Detaljhandel, mest livsmedel 1,5 0,8
Bekladnadshandel -16,4 -21,3
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 0,3 1,0
Mabler, inredning m.m. 0,2 1,2
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon —6,7 -13,4
Post- och telekommunikation -6,8 -0,7
Rekreation och kultur -6,0 -59
Hotell och restaurang -16,0 -22,2
Ovriga varor och tjanster —6,6 -0,6
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) =3,7 -4,9

Mobler och inredning starkast hittills i ar

Sett till den ackumulerade utvecklingen jamfort med 2019
finns det i nuldget tre branscher som visar positiva utveck-
lingstal. Konsumtionen av mobler och inredningsartiklar
har hittills i ar 6kat med 1,2 procent {6ljt av boendeutgifter
(1,0 procent) och livsmedelshandeln (0,8 procent).

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: september 2020
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Fortsatt aterhamtning for personbilarna
Nyregistreringarna av personbilar 6kade med drygt 4
procent i september, sdsongrensat och jamfort med ma-
naden innan. Nér coronapandemin slog till i mars foll
nyregistreringarna tillbaka och nedgangen fortsatte i april
och maj. I takt med att konjunkturen starktes nagot under
sommaren paborjades aterhamtningen och tredje kvartalet
nyregistrerades drygt 50 procent fler bilar én under andra
kvartalet.

[ arstakt 6kade nyregistreringarna med drygt 7 procent i
september. Det var forsta gangen i ar som arsutvecklingen
var positiv. Férutom coronapandemin har dven dndrade
fordonsskatteregler vid drsskiftet paverkat jamforelsen med
2019. Hogre skatt for bensin- och dieselbilar har dragit ner
nyregistreringarna samtidigt som okningen i sa kallade
klimatbonusbilar inte har kompenserat for nedgangen
fullt ut. Storst ar minskningen av dieseldrivna bilar som
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fallit med nédstan 47 procent under januari-september
och jamfort med samma period i fjol. Hittills i ar ar nyre-
gistreringarna av personbilar knappt 18 procent lagre dn
samma period i fjol.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Fortsatt uppgang for lastbilsregistreringarna

I september 0kade nyregistreringarna av lastbilar med
knappt 6 procent. De negativa effekterna av coronakrisen
verkar vara mer begransade nar det kommer till lastbils-
registreringarna. Visserligen foll de tillbaka i maj men de
efterféljande fyra manaderna har nyregistreringarna 6kat
i snabb takt.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Déaremot har den hogre fordonsskatten for latta last-
bilar, som star for en majoritet av lastbilsregistreringarna,
bidragit till farre registreringar i ar an i fjol. I september
skymtar dock en liten forbattring. Det dr fortfarande en
negativ utveckling i rstakt men nedgangen har dimpats
betydligt i jamforelse med tidigare manader under aret.
Hittills i ar har nyregistreringarna minskat med drygt 36
procent jamfort med januari-september i fjol.
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UTRIKESHANDEL

Handelsnettot var ater positivt i september efter den ne-
gativa noteringen i augusti. Det innebér att varuexporten
varit hdgre dn varuimporten atta av drets nio manader.

Trenden for utrikeshandeln pekar fortsatt uppat efter
den kraftiga nedgangen i april men bade exporten och
importen ligger klart ldgre &n innan coronakrisen slog till.
Sett dver hela aret har varuexporten haft en nagot mindre
nedgdng adn varuimporten.

Utrikeshandeln har framforallt ddmpats gentemot
EU-ldnderna. Mer an halften av Sveriges export gar till
ovriga EU och drygt tva tredjedelar avimporten kommer
fran EU-ldnder. Aven mot 6vriga Europa ar nedgangen
omfattande. For de Ovriga storre marknaderna har det
inte varit samma paverkan. Varuexporten har till och med
okat nagot hittills under aret till Nordamerika och Asien.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Férandr

Omrade 2020 2019 %  20/19
aug aug %

Europa 658389 732304 711 -10
EU-lander 478 262 529850 51,6 -10
Ovriga Europa 180 127 202455 19,5 -1
Afrika 17435 19625 1,9 -1
Amerika 104839 107497 113 -2
Nordamerika 87213 86 352 9,4 1
Central- och Sydamerika 17626 21145 1,9 -17
Asien 129837 125734 14,0 3
Mellandstern 20 035 19 255 2,2 4
Ovriga lander i Asien 109802 106479 11,9 &
Oceanien och 6vriga omraden 15545 19 685 1,7 -21
Totalt 926 045 1 004 846 100,0 -8

Varuimport, landomraden

Véarde mkr Andel Forandr
Omrade 2020 2019 %  20/19
aug aug %
Europa 737 449 821526 83,8 -10
EU-lander 587 919 642591 66,8 -9
Ovriga Europa 149530 178934 17,0 -16
Afrika 4696 13932 0,5 —66
Amerika 36057 37781 41 -5
Nordamerika 29687 27 415 3,4 8
Central- och Sydamerika 6370 10366 0,7 -39
Asien 99333 110318 11,3 -10
Mellandstern 4 084 4 147 0,5 -2
Ovriga lander i Asien 95249 106172 10,8 -10
Oceanien och 6vriga omraden 2 847 3 355 0,3 -15
Totalt 880 382 986911 100,0 -1
Handelsnetto

Senaste uppgift: september 2020
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 2,6 miljarder kronor i september
Utrikeshandeln med varor gav ett dverskott pa 2,6 mil-
jarder kronor under september 2020, enligt prelimindra
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berdkningar. For september 2019 var det ett verskott pa
1,1 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens varde under september uppgick till
124,6 miljarder kronor, och varuimporten till 122,0 mil-
jarder. Motsvarande vdrden for september 2019 var 128,2
miljarder kronor for varuexporten och 127,1 miljarder for
varuimporten. Varuexporten har dirmed minskat i virde
med 3 procent, och varuimporten har minskat med 4
procent jamfort med september 2019. Det var en vardag
mer i september 2020 &n i september 2019.

Varuhandeln med lander utanfér EU gav ett verskott
pa 19,0 miljarder kronor, medan EU-handeln gav ett un-
derskott pa 16,4 miljarder. Storbritannien ar frdn och med
februari 2020 exkluderad fran gruppen EU-ldnder och ingdr
istéllet i gruppen Ovriga lander.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
6verskott pa 1,5 miljarder kronor for september, och ett
overskott pa 2,3 miljarder kronor for augusti. For juli var
motsvarande varde ett 6verskott pa 3,2 miljarder kronor.

Hittills under aret har vardet for varuexporten mins-
kat med 7 procent, och varuimporten minskat med 10
procent jamfort med motsvarande period ett ar tidigare.
Varuexportvardet under denna period uppgick till 1 050,8
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miljarder kronor, och varuimportvardet till 1 002,4 miljarder.
Handelsnettot for januari-september 2020 gav ddarmed
ett Overskott pa 48,4 miljarder kronor. Fér motsvarande
period for ett ar sedan noterades ett 6verskott pa 18,8
miljarder kronor.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: september 2020
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten sjonk i september
Coronapandemin hade i april en ddmpande effekt pa
inflationen och i arstakt var konsumentpriserna enligt
KPIF (konsumentprisindex med fast ranta) till och med
negativa. Sedan dess har inflationstakten okat igen och
varit svagt positiv de senaste manaderna. I september var
inflationstakten enligt KPIF 0,3 procent. Det var en nedgang
fran augusti da inflationstakten var 0,7 procent. Ménads-
forandringen fran augusti till september var 0,1 procent.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad

féregaende ar

2016

2015 2017 2018 2019 2020

Prisfall pa charterresor och sdsongsnormala pris-
uppgangar pa klader

KPIF steg med 0,1 procent frdn augusti till september. Un-
der motsvarande period 2019 steg KPIF med 0,5 procent.

Till manadsforandringen bidrog sdésongsnormala pris-
hojningar pa klader. Efter avvikande sdsongsmonster sedan
coronapandemins utbrott i Sverige har kladpriserna under
de senaste manaderna atergatt till mer normala monster.
Priserna for el och hushallsbriansle 6kade men var fortsatt
lagre jamfort med samma period foregaende ar. Prisater-
gangar pa mobler efter reor mellan juni och augusti samt
hogre priser inom gruppen &vriga fritidsvaror bidrog yt-
terligare uppat.

Prisuppgangarna motverkades framst av lagre priser
pa flygcharter. Utbudet av destinationer har i stort sett
varit ssamma som foregdende dr, men med férre avgangar
och resenirer. Aven priserna for livsmedel och alkoholfria
drycker sjonk fran augusti till september. Detta forklarades

Statistiska centralbyrin

av mindre prisnedgangar pa ett flertal produkter samt
sdsongsnormala prissankningar pa dpplen.

Konsumentprisernas utveckling
KPIF december foregaende ar=100
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Sasongsmonster och tillfialliga prisférandringar
Prisférandringar for varor och tjanster kan bland annat
bero pé sdsong eller vara tillfalliga. El- och branslepriserna
gick upp efter tidigare laga prisnivdaer. Mdbelpriserna steg
liksom de gjorde under samma period 2019, men inte under
2018 da priserna sjonk. Likt tidigare ar 6kade priserna for
Ovriga fritidsvaror i september, men i ar nagot mer jamfort
med samma period 2019.

Priserna for flygcharter sjonk betydligt mer i september
2020 jamfort med de tvd senaste aren, vilket innebar en
storre negativ paverkan pa KPIF.Vidare sjonk priserna for
livsmedel och alkoholfria drycker ovanligt mycket i sep-
tember i ar. Forra dret sjonk livsmedelspriserna marginellt
medan de 6kade i september 2018.

Konsumentprisernas forandring

September 2020 Bidrag till
Forandring frén forandring

Foregaende sep sedan sep

manad 2019 2019"

Livsmedel och alkoholfria drycker -1,2 0,9 0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,3 1,6 0,1
Klader och skor 6,7 0,7 0,0
Boende 0,3 0,5 0,1
Inventarier och hushallsvaror 0,7 1,6 0,1
Halso- och sjukvard 0,7 1,9 0,1
Transport -0,5 0,8 0,1
Post och telekommunikationer 0,0 -46 -0,2
Rekreation och kultur -14 24 -0,3
Utbildning -0,4 3,0 0,0
Restauranger och logi 0,5 -0/1 0,0
Div varor och tjanster 0,0 24 0,2
KPIF totalt 0,1 0,3 0,3

1) Procentenheter

Lagre priser pa drivmedel drog ner inflationen
Inflationstakten enligt KPIF, det vill sdga forandringen
i KPIF under de senaste 12 manaderna, var 0,3 procent
i september 2020. Detta ar en nedgang fran augusti da
inflationstakten var 0,7 procent.

Hogre boendekostnader paverkade KPIF uppat. Pri-
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Bolanen okar snabbare i ar

Hushallens boldneskulder fortsdtter att oka trots coronapande-
min. Boldnen har véxt snabbare i dr dan under fjoldret. Trenden
var som starkast under vdren men har ddrefter planat ut nagot.

Coronapandemin innebar ett hart slag fr den svenska
ekonomin under varen. Fallet i BNP under andra kvartalet
var det storsta som uppmatts under ett enskilt kvartal.
Trots stor paverkan pd foretag och privatpersoner sa har
bostadsmarknaden inte paverkats i sa stor utstrackning.
Utlaningen fortsatter att dka vilket underlattas av fortsatt
mycket laga rantor. Bostadspriserna hade en kortvarig dipp
ivaras men har darefter ater pekat uppat.

Utlaningen fortsatter att vaxa

Nar man analyserar utldningsstatistiken brukar man i
forsta hand titta pa den arliga fordndringen av den totala
utlaningsstocken. Denna kurva dr forhallandevis jamn och
det géller i synnerhet f6r bostadsldnen, som star for drygt
fyra femtedelar av hushéllens sammanlagda lan hos MFI'.

Faktaruta

Bostadslan
Lan med sdkerhet i smahus, dgarlagenheter och bostadsratter
till hushall (@ven foretagarhushall).

Hushallens bostadslan fran MFI
Avrlig tillvaxttakt, procent
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Tillvaxttakten for bostadslan har legat pa drygt 5 pro-
cent under hela aret. Det ar relativt lagt sett i ett historiskt
perspektiv. Aven 2012 var bolanetillvixten nere kring 5
procent men vande sedan upp och steg till narmare 9
procent i mitten av 2016. Bolanetillvaxten dampades sedan
fram till slutet av fjoldret. En starkt bidragande orsak var
det amorteringskrav som infordes i juni 2016. Aven om
rorelsen dr marginell har tendensen i dr varit att bolane-
tillvaxten stigit nagot igen.

Trendmassig uppgang under fjolaret

Dé den arliga tillvaxttakten ar sd pass trogrorlig dr det
svart att se nagra tydliga effekter av coronakrisen pa denna
serie. Ett annat satt att se pa siffrorna ar att istéllet studera
fordandringen av boldnestocken per méanad.
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Det finns dock ett dterkommande sdsongsmonster i
utlaningen per manad. En anledning &r att antalet bostads-
affédrer varierar under aret. Det brukar vara manga affarer pa
varen for att sedan minska markant i framforallt juli och ta
fart igen under hosten for att avsluta med ldga forsdljnings-
volymer kring arsskiftet. Vanligtvis brukar bolanestocken
Oka som mest i juni. Det beror dven pa metodmassiga®
effekter i statistiken som paverkar manadsmonstret.

Om man rensar den manadsvisa fordndringen av bola-
nestocken for sdsongsvariationer och trendutjdgmnar® serien
kan man se att det var en trendmaéssig uppgang redan under
fjolaret. Trenden fortsatte uppat under forsta halvaret i ar
men har de senaste manaderna planat ut nagot.

Hushallens bostadslan fran MFI
Forandring per manad samt trend. Miljarder kronor
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Ackumulerat under dret (januari-september) har dock
bolanestocken 6kat mer i dr dn bade 2018 och 2019. Det
ar endast aren 2015-2017 som bolanen ckat mer under
motsvarande mdnader. En narmare titt visar att det fram-
forallt var mars, april och september som 6vertraffade de
tva foregaende aren.

Att stocken Okat snabbare i ar kan delvis bero pa latt-
nader av amorteringskravet som Finansinspektionen (FI)
inforde i april. Bolanestocken dkar genom att hushallen tar
upp nya lan samtidigt som den minskar av amorteringar
och andra avbetalningar pa laneskulderna.

1 Monetdira finansinstitut. Detta begrepp innefattar exempelvis banker
och bostadsinstitut. Utoéver MFI erbjuder éven s.k. bostadskreditinstitut
bostadslan. Dessa utgor dn sd linge en liten del (ca 0,7 procent) av den
totala bostadsutlaningen och uteldmnas ddrfor i denna artikel.

2 Finansmarknadsstatistiken bygger pd manadsrapportering fran
samtliga storre MFI, motsvarande 95 procent av MFI:s totala
balansomslutning. Mindre MFI rapporterar kvartals- eller drsvis vilket
kan innebdra storre fordndringar av utlaningsstocken i mars, juni,
september och december. For mellanliggande manader imputeras senast
rapporterade virde for kvartals- och drsrapportorer.

3 Sdsongrensning och trendskattning har gjorts med metoden X-13ARIMA
och Hendersonfilter.

Statistiska centralbyrin
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Hushallens bostadslan fran MFI
Forandring januari-september respektive ar. Miljarder kronor
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I kategorin nya bostadslan inkluderas @ven sa kallade
tillaggslan, alltsa ndr hushall utokar befintliga lan pa en
bostad de redan dger. Det kan exempelvis handla om lan
for att renovera bostaden eller for att kpa annan bostad
till sig sjdlv eller sina barn men dven for att finansiera
konsumtion. Manga har passat pa att gora renoveringar
vilket kan ha bidragit till att denna typ av utlaning ckat.

Slutsatsen man kan dra av boldnestatistiken, sett ur
tre olika synvinklar, 4r att bolanen har dkat snabbare i ar
dn forra aret, bade procentuellt sett och i kronor. Trenden
var som starkast i mars och april men har ddmpats de
senaste manaderna.

Rantorna laga och stabila

Rénteldget har varit mycket lagt under lang tid, vilket har
drivit pa utlaningen och prisutvecklingen pa bostédder.
Efter en kortvarig ranteuppgang under 2010 och 2011
foljde en lingre period med en nedatgdende trend. Fran
slutet av 2011 till mitten av 2015 f6ll de genomsnittliga
boldnerdntorna pa nya avtal fran cirka 4 till cirka 1,5 pro-
cent. Sedan dess har bolanerantorna néstan legat stilla pa
denna historiskt laga niva.

Réntor
Genomsnittlig bolaneranta pa nya avtal fran MF| samt
reporanta. Procent

Bolaneranta

0 u
-1

2006 2008 2010
Kélla: SCB och Riksbanken
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Den framsta orsaken till de laga boldnerantorna dr att
Riksbanken bedrivit en mycket expansiv penningpolitik.
Detta innebér i praktiken att repordntan, som ar Riks-
bankens fraimsta styrranta, hallits mycket lag. Under flera
ar var den till och med negativ, nagot som aldrig tidigare
intréffat. Sedan december 2019 ligger dock reporantan pa
noll procent.

Aven de langa ridntorna dr mycket ldga. Normalt sett
brukar de ligga hogre én de korta rantorna men i augusti
var bolanerdntan for 16ptider 6ver 5 ar till och med ldgre
an tremanadersrantan. De ldnga bolanerdntorna paver-
kas inte i lika stor utstrackning av repordntan som de
rorliga rantorna utan mer av statsobligationsrantornas
utveckling. Dessa rantor har haft en nedatgdende trend i
stort sett sedan finanskrisen. Det finns flera anledningar
till detta. Exempelvis laga inflationsférvantningar och ett
hogt fortroende for den svenska ekonomin. Dessutom har
Riksbankens expansiva penningpolitik forutom att halla
repordntan lag dven innefattat st6dkdp av statsobligationer
som ytterligare pressat ner de langa rdntorna.

Bostadspriserna stiger igen

Hosten 2017 f6ll bostadspriserna tillfalligt sedan FI infort
hardare krav pa amorteringar. Sedan dess har det skett en
gradvis uppgang men med relativt 1ag 6kningstakt. Efter
coronapandemins utbrott marktes en liten prisnedgang i
mars och april i ar, atminstone for bostadsratter. Fran och
med maj har dock priserna aterigen pekat uppat.

Bostadspriser
HOX-index jan 2005=100

350

Bostadsratter
300
250 =

200
150
100
2005 2008 2011 2014 2017 2020

Kélla: Valueguard

Allra tydligast géller det husmarknaden dar det endast
var en marginell ddmpning i mars och april. De senaste
manaderna har det varit en brant uppgang for villapriserna.
Att manga arbetar hemifran samt att resandet minskat har
inneburit att hushallen prioriterat boendet i &nnu hogre
grad an tidigare. Behoven av storre ytor och kanske en hem-
arbetsplats har hojt efterfrigan pa saval villor som radhus.

Johannes Holmberg, analytiker, nationalrakenskaperna
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serna Okade dven for restaurangbesok och diverse varor
och tjdnster. Inom diverse varor och tjanster bidrog bland
annat hogre priser for smycken till uppgangen.
Prisuppgangarna motverkades framférallt av lagre priser
pé drivmedel. Aven priserna for rekreation och kultur, och
da sarskilt flygcharter, paverkade nedét.Vidare bidrog ldgre
priser for el och brénsle, logi samt teleutrustning nedat.

Fortsatt nedgang for inflationen i EU

HIKP (harmoniserat index for konsumentpriser) berdknas
av samtliga lander i EU, samt dven av ett par ldnder utanfor
unionen. Mattet har en nagot mindre tdckning jamfort
med KPI och KPIF, frimst pa grund av att hushéllens
boendekostnader uteldmnas.

Inflationstakten i olika lander
HIKP

procent

Tyskland

Euroomradet

I aug 20/aug 19
I sep 20/sep 19

Frankrike
Finland

EU 27
Danmark
Sverige
Nederlanderna
Norge

Storbritannien

ingen uppgift
-0,5 0,0 0,5 1,0 1,5 2,0

Enligt HIKP sjonk inflationstakten i Sverige fran 1,0
procent i augusti till 0,6 procent i september. Aven i EU
och euroomradet sjonk inflationstakten och var i september
0,3 respektive —0,3 procent. Tendensen var densamma i de
stora medlemslédnderna Tyskland och Frankrike. I Danmark
steg inflationstakten ndgot medan den var oférandrad i
Finland. I Norge sjonk inflationstakten fran 1,6 procent
i augusti till 1,4 procent i september. Trots nedgangen &r
det en klart hogre prisdkningstakt dn i de andra nordiska
landerna och EU.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: september 2020
Kélla: SCB:s producentprisindex

Beatrice Ljung

Laga priser i producent- och importled
Prisutvecklingen var negativ for samtliga marknader pa
arsbasis. P4 hemmamarknaden var arsférandringen —1,8
procent. Fér import- och exportmarknaden var den —8,7
respektive —6,6 procent.

Till nedgéngen pa hemmamarknaden bidrog framst
lagre priser pa elektricitet. Jamfort med september forega-
ende ar har elpriserna sjunkit med 10,2 procent. Priserna
gick dven ned for jarn, stal samt ferrolegeringar och massa.
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Arstakterna for dessa var —10,1 respektive ~16,1 procent.

Pa exportmarknaden bidrog framforallt jérn och stal
samt ferrolegeringar och massa till nedgangen. Arstakten
var i september —13,7 procent for jarn och stal samt fer-
rolegeringar och —14,9 procent f6r massa.

Léagre priser for raolja var det framsta bidraget till ned-
gangen pa importmarknaden. Jamfort med september 2019
har priserna gatt ned med 41,1procent. Aven elektricitet,
plaster i obearbetad form, annan elapparatur och andra
organiska baskemikalier bidrog nedat. Arstakten var i
september —48,7 procent for elektricitet, —15,2 procent for
plaster i obearbetad form, —13,3 procent fo6r annan elap-
paratur och —12,7 procent for andra organiska baskemika-
lier. Hogre priser for naturgas motverkade nedgangen pa
importmarknaden med en érstakt pa 36,1 procent.

For producentprisindex var arstakten —4,2 procent i
september. Till den negativa drstakten bidrog framforallt
lagre priser pa energirelaterade varor, som gick ned med
15,9 procent jamfért samma period foregdende &r. Aven
priserna for investeringsvaror och konsumtionsvaror gick
ner under samma period, med 2,1 respektive 1,0 procent.

Arstakten for prisindex for inhemsk tillgang var -5,4
procent i september. Priserna for energirelaterade varor
har sjunkit med 23,3 procent jamfért med samma period
foregdende ar. Aven investeringsvaror och konsumtions-
varor har gatt ned med 1,4 respektive 0,5 procent under
samma period.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
féregaende ar
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Hogre priser pa elektricitet pa samtliga marknader
Mellan augusti och september ckade priserna bade pa
export- och hemmamarknaden till skillnad fran import-
marknaden dar priserna i genomsnitt gick ned.

Storst bidrag till nedgangen pa importmarknaden var
lagre pris pa raolja. Lagre priser pa farmaceutiska baspro-
dukter och ldkemedel, kemikalier och kemiska produkter
samt delar och tillbehor till motorfordon paverkade ocksa
nedat. Nedgangen ddmpades nagot av hogre priser pa
elektricitet, naturgas och 6vriga maskiner.

Uppgangen pa exportmarknaden berodde till storsta
del pa hogre priser pa sagat och hyvlat trd, papper och
papp, motorfordon, sldpfordon och pahdngsvagnar samt

Statistiska centralbyrin
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elektricitet. Ovriga maskiner och andra metaller dn jarn
motverkade uppgangen.

Prisindex i producent- och importled
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Pa hemmamarknaden var det fraimst forsorjningstjans-
ter avseende vdarme och kyla samt elektricitet som bidrog
till den positiva manadsfoérandringen. Lagre priser pa
hallbarhetsbehandlat kott och kottprodukter holl tillbaka

uppgangen.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: september 2020
Kaélla: SCB:s arbetskraftsunders6kningar

Marija Kamath

Arbetskraften uppgick till 5 489 000 personer

I september 2020 uppgick antalet personer i arbetskraften
i aldern 15-74 ar till 5 489 000, icke sdsongrensat. Antal
madn i arbetskraften var 2 900 000 och antal kvinnor var
2 590 000. Det relativa arbetskraftstalet var 72,8 procent.
Bland kvinnor var det 69,9 procent och bland mén 75,6
procent. Bland ungdomar i adldern 15-24 ar var 552 000
personer i arbetskraften, en minskning med 46 000 jamfort
med samma manad foregdende ar. Det relativa arbets-
kraftstalet for ungdomar minskade med 3,9 procentenheter
till 47,9 procent.

Enligt sdasongrensade och utjdamnade data uppgick
antalet personer i arbetskraften till 5 533 000 och arbets-
kraftstalet uppgick till 73,4 procent. Varken antal eller
andel i arbetskraften har visat pa nagon nedgang sedan
den ldgsta noteringen under mars 2020.

Ingen fortsatt minskning av sysselsattningen se-
dan juni

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar uppgick till 5 036 000
iseptember 2020, icke sdsongrensat. Det dr en minskning
med 132 000 personer jamfort med samma manad aret
innan. Sysselsdttningen minskade bland bade kvinnor och
man. Antalet sysselsatta kvinnor minskade med 61 000

Statistiska centralbyrin

till 2 386 000 och antalet sysselsatta mén minskade med
71 000 till 2 651 000. Sysselsdttningsgraden minskade
med 1,9 procentenheter till 66,8 procent. Bland kvinnor
minskade den med 1,8 procentenheter till 64,4 procent
och bland méan med 2,0 procentenheter till 69,1 procent.
Antalet sysselsatta ungdomar i dldern 15-24 dr uppgick till
433 000, en minskning med 60 000. Sysselséttningsgraden
for ungdomar uppgick till 37,5 procent, en minskning med
5,2 procentenheter.

Sysselsattningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden

procent
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Enligt sdsongrensade och utjdmnade data uppgick
antalet sysselsatta till 5 026 000. Det &r en minskning
med 130 000 personer, varav 70 000 ungdomar, jamfort
med februari 2020, da effekterna av covid-19 dnnu inte
var synliga pa den svenska arbetsmarknaden. Syssel-
sattningsgraden var 66,7 procent, en minskning med 1,8
procentenheter jamfort med februari 2020. Daremot har
varken sysselsdttningen eller sysselsdttningsgraden visat
pa nagon fortsatt minskning sedan juni.

Farre tidsbegriansat anstallda

I september 2020 uppgick antalet anstéllda till 4 547 000
enligt icke sdsongrensade data, en minskning med 101 000
personer jamfort med samma ménad ett ar tidigare. Antalet
fast anstallda uppgick till 3 870 000 och antalet tidsbegransat
anstallda var 677 000 personer.

Jamfort med februari 2020 visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa en minskning av antalet anstallda med
126 000 varav 40 000 var fast anstédllda medan 86 000 var
tidsbegransat anstdllda. I likhet med sysselsattningen har
det inte skett ndgra ndmnvéarda fordndringar av antalet
anstillda sedan juni.

Arbetade timmar uppméttes som lagst i april

Antalet arbetade timmar uppgick i september 2020 till i
genomsnitt 165,0 miljoner per vecka enligt icke sasongren-
sade data. Kalenderkorrigerat motsvarar det en minskning
med 4,7 procent jamfért med motsvarande manad aret
innan. Storst var minskningen i branschen Hotell och
restaurang, dér antalet arbetade timmar kalenderkorrigerat
minskade med 28,8 procent jamfort med september 2019.
Inom Transport var minskningen 17,6 procent, inom Till-
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verkning o utvinning, energi och milj6 11,4 procent, och
inom Byggverksamhet minskade antalet arbetade timmar
med 10,6 procent.

Arbetsmarknad

Sysselsatta, Arbetade timmar/ Arbetslésa

1 000-tal vecka, 10 000-tal 1 000-tal

2019 2020 2019 2020 2019 2020
jan 5020 5034 14 620 13 580 351 410
feb 5030 5077 16 500 16 840 397 454
mar 5096 5055 16 870 16 170 424 389
apr 5105 5005 15790 14 580 370 449
maj 5057 5023 16 710 14 740 387 497
jun 5249 5101 15 080 15 640 407 557
jul 5269 5150 10 150 9870 390 502
aug 5166 5116 13 040 11 980 380 494
sep 5168 5036 17 340 16 500 332 453
okt 5138 17 510 330
nov 5140 17 020 378
dec 5115 14 570 329

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som s6kt och kunnat ta arbete.

Enligt sdsongrensade och utjdmnade data uppgick anta-
let arbetade timmar till i genomsnitt 147,1 miljoner timmar
per vecka. Jamfort med februari 2020 dr det en minskning
med 8,8 miljoner timmar i genomsnitt per vecka. Daremot
har minskningen planat ut de senaste manaderna dé den
lagsta noteringen under 2020 uppmattes i april.

Personer i arbete uppgick till 4 560 000

Antalet personer som var sysselsatta och i arbete uppgick
i september 2020 till 4 560 000, icke sdsongrensat. Kalen-
derkorrigerat motsvarar det en minskning med 2,9 procent
jamfort med samma manad aret innan.

I AKU skattas antalet personer som varit franvarade fran
sin huvudsyssla hela eller del av veckan efter huvudsakligt
franvaroskal, i september 2020 uppgick de till 1 225 000
personer. Antalet personer som var franvarande hela veckan
uppgick i september 2020 till 485 000, icke sdsongrensat.
Av dessa var 134 000 franvarande pa grund av sjukdom,
medan antalet som var franvarande hela veckan pa grund
av arbetsbrist var 18 000. Antalet personer som var franva-
rande pa grund av semester uppgick till 114 000.

Bland personer som é&r franvarande pa grund av arbets-
brist eller permittering &r det vanligt med franvaro delar
av veckan. Det totala antalet som var frdnvarande under
hela eller del av veckan pa grund av permittering uppgick
till 113 000. Antalet personer som angav arbetsbrist som
huvudsakligt frdnvaroskal var 50 000.

Séasongrensat och utjdmnat uppgick antalet personer i
arbete till 4 231 000, vilket var en minskning med 136 000
jamfort med februari 2020. Antalet personer som var fran-
varande hela veckan uppgick till 795 000. Under 2020
uppmattes den ldgsta noteringen av antalet sysselsatta i
arbete under april och har sedan dess 6kat med 126 000
personer.

Arbetslosheten oférandrad sedan juni
I september 2020 uppgick antalet arbetslosa i dldern 15-74
ar till 453 000, icke sdsongrensat, en dkning med 122 000
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personer jamfért med motsvarande manad foregaende
ar. Detta motsvarar ett arbetsléshetstal pa 8,3 procent,
en Okning med 2,3 procentenheter. Antalet arbetslésa
mén 6kade med 79 000 till 249 000 och antalet arbetsldsa
kvinnor ckade med 43 000 till 204 000. Bland méan 6kade
arbetsloshetstalet med 2,7 procentenheter till 8,6 procent
och bland kvinnor med 1,7 procentenheter till 7,9 procent.
Antalet arbetslosa ungdomar i dldern 15-24 ar uppgick till
119 000 personer, vilket motsvarar en ungdomsarbetslos-
het pa 21,6 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden

procent
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For personer i aldern 15-74 ar visar sdsongrensade och
utjdmnade data pa en 0kning av antalet arbetslosa med
111 000 och pa en 6kning av andelen arbetslosa med 2,0
procentenheter jamfort med februari 2020. I september 2020
uppgick antalet arbetslosa till 507 000, vilket motsvarar ett
arbetsloshetstal pa 9,2 procent. Bland ungdomar i aldern
15-24 ar visar sdsongrensade och utjdmnade data pa en
okning av antalet och andelen arbetslosa jamfort med
februari 2020. Antalet arbetslosa ungdomar 6kade med
36 000 till 161 000 personer och arbetsloshetstalet 6kade
med 7,1 procentenheter till 27,1 procent. Sdsongrensade
och utjdmnade data visar dock att arbetslosheten varit
oforandrad sedan juni 2020.

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Arbetsformedlingen: Arbetslosheten 6kade
Antalet inskrivna arbetslosa vid Arbetsformedlingen, som
utgors av de 6ppet arbetslosa och sokande i program med
aktivitetsstod, i aldern 16-64 ar, uppgick i slutet av septem-
ber till 464 000 personer. Det dr en 6kning med 111 000
jamfort med motsvarande manad 2019. Under samma
period 6kade arbetsloshetsnivan med 2,0 procentenheter
och uppgick till 9,0 procent.

Antalet personer som fick ett arbete i september var
40200, vilket var 10 700 fler 4n foregaende ar. Antalet vars-
lade personer uppgick till 6 100, vilket ar en 6kning med
2200 personer jamfort med motsvarande manad forra dret.
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Arbetskraftskostnader & Ioner

Senaste uppgift: augusti 2020
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under augusti 2020 171,00 kronor exklusive Gvertidstil-
lagg och 172,80 kronor inklusive 6vertidstillagg, vilket ar
en O0kning med 0,7 respektive 0,5 procent jamfort med
augusti 2019. Under augusti 2020 var den prelimindra
genomsnittliga manadslénen for tjdnsteman 41 940 kronor
exklusive rorliga tillagg och 42 510 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket ar en 6kning med 2,4 respektive 2,0 procent
jamfort med augusti 2019.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring frdn motsvarande manad féregaende ar
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Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for augusti 2020
berdknats till 311,32 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 131,7, en férandring med 0,9 procent
jamfort med augusti 2019. Arbetskostnaden for en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har for augusti 2020
berdknats till 284,21 kronor per timme och for tjdnstemén
inom den privata sektorn till 65 553 kr per mdnad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 127,4, en 6kning
med 0,2 procent jamfort med augusti 2019. Motsvarande
index for tjanstemadn blir 137,9, en 6kning med 3,3 procent
jamfort med augusti 2019.

FINANSMARKNAD

Borsen foll i slutet av oktober

I mitten av oktober ndddes ett nytt all-time-high pa Stock-
holmsbérsen. Hela den kraftiga nedgangen fran februari-
mars, ddr borsen tappade ungefér en tredjedel av vdrdet,
hade saledes hamtats upp. Dérefter har kurserna sjunkit och
den framsta orsaken till det var den senaste tidens dkade
smittspridning som inneburit hardare restriktioner bade
internationellt och i vissa regioner i Sverige. Manadsge-
nomsnittet f6r Stockholmsbdrsen var trots det nagot hogre
i oktober dn i september men ser man pa dagsnoteringarna
sa var stangningskursen den 30 oktober drygt 6 procent
lagre dn vid utgangen av september.
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Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Aven p4 den globala aktiemarknaden f5ll kurserna i
slutet av oktober. New Yorkborsens Dow Jones-index var
ndrmare 5 procent ldgre dn sista handelsdagen i september
medan Nasdagborsen tappade 2 procent. Det var dock
betydligt mildare &n exempelvis Frankfurtbérsen som {6l
med drygt 9 procent under manaden.

I Asien var utvecklingen nagot starkare, trots en liten
nedgdng i slutet av oktober. Tokyoborsen sjonk mindre dn
1 procent medan borserna i bade Shanghai och Hongkong
hade nagot hogre slutkurser i oktober dn i september.

Korta rantor i princip oférdandrade

Under aret har det varit relativt sma rorelser pa rante-
marknaden. Ridntan pa en tremanaders statsskuldvéxel
lag i oktober i genomsnitt pa —0,13 procent, vilket var
ofdrandrat jamfort med september.

Den amerikanska tremanadersrantan sjonk kraftigt i
borjan av dret men har dérefter legat stabilt precis ovanfor
nollstrecket. I oktober var den i genomsnitt 0,08 procent,
vilket var en rantepunkt ldgre an i september.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv), manadsgenomsnitt

procent

3,0

2015
Kélla: Riksbanken

2016 2017 2018 2019 2020
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Langa rantan ror sig kring nollstrecket

Den svenska tiodrsrdantan steg nagot i borjan av oktober
och lag ett tag 6ver nollstrecket. Under andra halvan har
den ater sjunkit tillbaka pa negativt territorium vilket gav
ett madnadsgenomsnitt pa —0,03 procent, fem punkter
hogre dn i september.

Langa réntor
10-ariga statsobligationer, manadsgenomsnitt

4 procent
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Kélla: Riksbanken

Den amerikanska tioarsrdntan steg daremot med tio
punkter jamfort med september och lag pa 0,78 procent
i oktober. I Tyskland var utvecklingen den omvianda da
tiodrsrantan sjonk fran —0,49 till -0,57 procent.

Kronan stabil

Den svenska kronan stédrktes en del fran slutet pa mars
till en bit in i augusti. Efter en liten forsvagning i slutet
av september har det varit relativt sma rorelser péd valu-
tamarknaden. En euro handlades i oktober i genomsnitt
for 10,40 kronor, vilket var 2 ore ldgre dn i september. En
dollar hade genomsnittskursen 8,84 kronor, oférdndrat
jamfort med september.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Utlaning till hushall och foretag

Senaste uppgift: september 2020
Kaélla: SCB:s finansmarknadsstatistik

Lagre tillvaxttakt pa foretagsutlaningen

I september 2020 hade de icke-finansiella féretagens lan
fran monetéra finansinstitut en arlig tillvaxttakt pa 3,8
procent. Efter en 6kning under mars och april har tillvaxt-
takten for lan till foretag sedan avtagit.

Tillvaxttakten for utlaning till hushall har legat pd un-
gefdr samma niva det senaste dret. I september var den
arliga tillvaxttakten pa hushallsutléningen 5,2 procent.
Bostadslanen, som utgjorde 82 procent av utlaningen till
hushallen, hade en arlig tillvaxttakt pa 5,5 procent. Hushal-
lens konsumtionslan hade en tillvéxttakt pa 6,2 procent.

MFI:s utlaning
Arlig tillvaxttakt, procent

I

10

Icke-finansiella
2 foretag

2018

2015 2016 2017 2019 2020

Totalt sett uppgick utlaningen fran MFI till hushéll och
icke-finansiella foretag till 6 861 miljarder kronor. Av detta
utgjorde lan till hushall 64 procent (4 373 miljarder kronor),
och lan till foretag 36 procent (2 488 miljarder kronor).

Fortsatt stabila réntor
Rénteldget har varit stabilt de senaste fem aren och denna
trend har fortsatt dven i ar trots coronapandemin. Den ge-
nomsnittliga rdntan pa hushallens nya bostadslan var 1,48
procent i september. Den rorliga rantan pa nya bostadslan
var 1,55 procent.

Den genomsnittliga rdntan pa nya lan till icke-finansiella
foretag var 1,44 procent. Den rorliga rantan for nya lan till
icke-finansiella foretag uppgick till 1,61 procent.

Statistiska centralbyrin
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och omraden
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Leading indicator*

Mer é&n ett halvar har gatt sedan det forsta coronafallet
upptdcktes i Europa. Da var det framforallt de sydeuropeiska
landerna som drabbades hart medan exempelvis de Ostra
delarna av Europa klarade sig béttre. I Tjeckien utlystes
undantagstillstand redan i mitten pa mars och stora delar
av samhadllet stingdes ner. Smittspridningen var ocksa
relativt begransad under varen. Atgarderna fick dock stor
paverkan pa den ekonomiska utvecklingen redan forsta
kvartalet och BNP sjonk med drygt 3 procent, sisongrensat
och jamfort med kvartalet innan. Andra kvartalet rasade
BNP med nédstan 9 procent. Innan dess var Tjeckien en av
de snabbast vixande ekonomierna i Europa och trenden
hade varit uppatgdende sedan borjan av 2013. Effekterna
av pandemin mdrks dven pa industriproduktionen som {61l
kraftigt i mars och som fortsatte att rasa i april. Dérefter
vande utvecklingen uppat och en storre del av nedgangen
har aterhdmtats. Det rader dock stor osdkerhet om den
fortsatta utvecklingen. De senaste manaderna har Tjeckien
lattat pa restriktionerna men det har ocksa inneburit en
okad smitta. I oktober var landet ett av de hardast drabbade
i Europa sett till antalet nya coronafall per capita och ett
nytt undantagstillstand inférdes under manaden.

Laget i Polen har ocksa kraftigt férsamrats under hos-
ten och tillsammans med Tjeckien ékar smittan snabbast
i Europa. I bérjan av pandemin vidtog Polen bland de
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strangaste begrdnsningarna i Europa och smittan kunde
ocksa hallas nere. BNP foll ddremot inte sa mycket forsta
kvartalet, utan det stora raset kom istallet andra kvartalet
da BNP sjonk med néstan 9 procent. Fram till dess hade
BNP véxt i stadig takt under ndstan hela 2010-talet och
Klart overtréffat BNP-tillvéxten for EU 27. Aven i Polen 51l
industriproduktionen kraftigt i bade mars och april men fran
maj till augusti har en stor del av nedgangen aterhamtats.

Aven i Ungern vidtogs tidigt atgarder for att begransa
smittspridningen och bland annat skolor och landets
granser stangdes under nagra manader. Effekterna pa den
ungerska ekonomin var dock begransad under forsta kvar-
talet och BNP minskade endast svagt. Andra kvartalet var
paverkan fran pandemin betydligt stérre och BNP f6ll med
nédstan 15 procent. Det var bland de storsta nedgangarna
i EU. Industriproduktionen rasade i borjan av pandemin
men har i likhet med 6vriga lander vant upp.

Den 6sterrikiska ekonomin hade redan gatt in i en lug-
nare tillvaxtfas nir pandemin slog till. BNP sjonk under tva
av fyra kvartal 2019 och hittills i 4r har den sdsongrensade
BNP-tillvixten varit negativ under béde forsta och andra
kvartalet. Den ledande indikatorn har stigit de senaste fyra
manaderna men lag i september, precis som ovan nimnda
lander, fortfarande under det historiska genomsnittet.
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Konsumentpriser

Precis som coronapandemin har paverkat andra delar
av ekonomin sa har krisen haft en ddmpande effekt pa
inflationen i savél Sverige som internationellt. I flera eu-
ropeiska lander sjonk inflationstakten kraftigt i framforallt
april och pa vissa hall var den till och med negativ. For
EU 27 fortsatte inflationstakten att falla i maj innan det
vande upp i juni och juli. I augusti och september foll in-
flationstakten ater tillbaka. Aven om inflationen inte rort
sig enligt exakt samma monster i alla EU-ldnder sa har
de flesta gemensamt att inflationstakten i september var
betydligt lagre &n i borjan av aret. I Tyskland, Italien och
Spanien var inflationen till och med negativ. I Sverige var
inflationstakten (enligt harmoniserat konsumentprisin-
dex) 0,6 procent i september. Det var en nedgang fran 1,0
procent i augusti.

Coronapandemins effekter pa konsumtionen har paver-
kat inflationsberdkningarna i sdvél Sverige som internatio-
nellt. En del konsum-
tion har upphort helt
vilket lett till att lander
varit tvungna att ta till
alternativa metoder for
att berdkna inflationen.
Ju mer ett land har
stangt ner samhallet
desto storre har mat-
problemen varit vilket
ocksa forsvarar jamfo-
relserna mellan lander.

Konsumentpriser
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Konsumentprisutveckling

Avser Index Foérandr. fran Inflations-
manad 2010=100 fbéregaende takt
manad, %

EU sep 113,6 0,0 0,2
Danmark sep 109,4 -0,2 0,5
Finland sep 114.,6 0,0 0,3
Italien sep 110,9 0,9 -1,0
Spanien sep 110,2 0,4 -0,6
Storbritannien aug 121,4 -0,4 0,2
Sverige sep 112,1 0,1 0,6
Tyskland sep 114,3 -0,2 -0,3
Norge sep 122,3 0,4 1,5
USA sep 116,0 0,1 1.1
Japan aug 105,7 0,1 0,2
OECD aug 120,5 0,2 1,2

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna

Kélla: Eurostat

EU-barometern

Aterhdmtningen i EU-kommissionens konjunkturbaro-
meter avstannade i oktober. Sentimentindikatorerna for
bade EU och euroomradet lag kvar pa oférandrade 90,0 res-
pektive 90,9. Stamningsldget forbattrades inom industrin,
detaljhandeln och byggbranschen medan tjanstesektorn
och ett férsamrat konsumentfortroende bidrog nedat.
Sentimentindikatorerna 6r Tyskland och Italien steg under
manaden medan Frankrikes indikator backade. Sveriges
indikator steg fran 94,3 till 95,4.

Danmark Finland Storbr. Sverige Tyskland USA EUY
BNP2
Forandr. foreg. kv. % -6,9 —4.,5 -19,8 -8,3 -9,7 -9,0 -11,4 -10,5
Forandr. 4 kv. % -8,2 —6,4 -21,5 7,7 -11,3 -9,0 -13,9 -11,7
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % 4,5 2,0 0,3 6,7 -0,7 -0,6 1,0 0,8
Forandr. 12 man. % -4,3 -2,9 —6,3 -0,8 -12,3 -7,3 -5,7 -5,8
KPI9
Forandr. féreg. man. % -0,2 0,0 -0,4 0,1 -0,2 0,1 0,0 0,2
Forandr. 12 man. % 0,5 0,3 0,2 0,6 -0,3 1,1 0,2 1,2
Arbetsloshet® % 6,1 8,1 3,9 9,1 4,4 7.9 7.4 7.4
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —-0,2 0,1 0,2 -0,1 0,0 -0,5 0,1 -0,6
Forandr. 12 manad | procentenheter 1,2 1,2 0,1 1,9 1,4 4.4 0,8 2,0
Kort ranta® % | —0,23 —-0,49 0,06 -0,03 -0,49 0,24 -0,49
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,02 —-0,01 -0,01 —-0,04 -0,01 -0,01 -0,01
Forandr. 12 manader| procentenheter 0,22 -0,07 -0,71 —-0,01 -0,07 -1,89 -0,07
Lang réanta” % | —0,36 -0,30 0,27 -0,08 -0,52 0,68 0,12
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,02 -0,05 0,00 -0,04 0,00 0,03 -0,04
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,22 0,00 -0,33 0,15 0,07 -1,02 0,07 .
1) EU27 men for kort och lang rénta avses euroomradet 2) Andra kvartalet ~ 3) USA september, 6vriga augusti - 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) fér EU-landerna. Storbritannien och OECD
augusti, dvriga september  5) Storbritannien juni, USA september, dvriga augusti  6) Korta réntor avser 3-manaders interbankrantor enligt statistik fran Eurostat. September ~ 7) Danmark augusti,
6vriga september Kélla: OECD, Eurostat
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Svensk export senaste 50 aren; fran skog till lakemedel

Betydande export av skogsprodukter pa 1970-talet
Efter en mycket expansiv period for svensk export under
1950- och 60-talet var utvecklingen relativt andra lander
svagare under 1970-talet. En anledning var att den en-
ergiintensiva industrin hade tappat i konkurrenskraft till
foljd av oljekrisen.

Sett utifran varuexportens fordelning véxte exporten
av verkstadsprodukter snabbt och i slutet av decenniet
var ndstan varannan vara som exporterades en verkstads-
produkt, ddr maskiner och transportmedel var de ledande
produkterna. Framfor allt tog bilexporten rejdl fart under
slutet av 1970-talet i takt med att allt fler hushall runt om
i varlden skaffade sig en bil. Vid sidan av verkstadspro-
dukterna var skogsindustrin, med pappersprodukter och
travaror i spetsen, mycket viktig. Pappersmassa och pap-
per hade under 1970-talet ett hogre exportvdrde &n bilar,
men det passerades under 1980-talet av bilexporten och
dérefter av fler produkter. Malm och textilier dr produkter
som i borjan av 1970-talet utgjorde en inte helt obetydlig
andel av exporten, men som dérefter har tappat avsevart
i betydelse.

Bilexporten tar rejal fart pa 1980-talet

Om 1970-talet var ett svagt artionde for svensk export
sa blev 1980-talet battre, atminstone den forsta halvan
av decenniet. 1981 och 1982 genomfordes devalveringar
av kronan, vilket gjorde svenska varor billigare i utlandet
och 6kade den svenska konkurrenskraften. Efter nagra ar
hade dock kostnadsférdelarna urholkats av hog inflation
och den svenska exporten utvecklades svagare mot slutet
av decenniet.

Under 1980-talet fortsatte bilanvandandet att cka,
vilket gynnade den svenska bilexporten. Fordonsexporten
véxte snabbare dn exporten som helhet och stérkte under
decenniet sin position som en av de ledande svenska ex-
portprodukterna. Samtidigt 6kade exporten av elektronik
och telekom, som hade vuxit fram som en av de storsta
exportprodukterna. Jarn- och stal var under 1980-talet,
liksom decenniet innan, en av de viktigaste exportpro-
dukterna, men véxte langsammare &n svensk export som
helhet. Aven travaror och kork tappade exportandelar
under 1980-talet.

Stort uppsving for elektronikexporten pa 1990-talet
Under tidigt 1990-tal hade problem bérjat hopa sig i den
svenska ekonomin. Exporten paverkades negativt och
hade en mycket svag period i inledningen av decenniet.
Hog inflation, fast véxelkurs och marknadsbubblor ledde
fram till en svensk finanskris som kulminerade 1992 nar
Riksbanken tvingades ge upp den fasta vaxelkursen. Nér
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kronan hade sldppts fri deprecierades den kraftigt, vilket
okade svenska varors attraktionskraft utomlands. Detta
gav en rejdl skjuts at exporten som aterhamtade sig efter
den svaga utvecklingen dren innan.

Under 1990-talet blev det allt tydligare att det pagick
en strukturomvandling i samhaéllet. Under andra halften
av decenniet hade mobiltelefonen blivit allt vanligare och
exporten av telefoner m.m. skét i héjden. En bransch som
inte gynnades av strukturomvandlingen var skogsvarorna
vars exportandel hade en klart nedatgdende trend.

2000-talet; finanskrisen slar hart mot bilexporten
2008 drabbas varlden av finanskrisen, som var den dit-
tills storsta ekonomiska krisen sedan depressionen pa
1930-talet. Handeln mellan lander paverkades kraftigt
och den svenska varuexporten foll rejélt. Krisen slog hart
mot bilindustrin och den svenska fordonsexporten sjonk
avsevart under 2009. Medan sa gott som alla storre ex-
portprodukter visade betydande nedgéngar under 2009
klarade sig pappersexporten relativt vil med endast en
mindre minskning. Sett till 2000-talet som helhet fortsatte
dock exportandelen for papper att sjunka. Tendensen var
den motsatta for ldkemedel vars exportandel stadigt hade
okat 6ver tid. Exportandelen for oljeprodukter 6kade ocksa
relativt snabbt under 2000-talet.

Lakemedel och oljeprodukter tar exportandelar pa
2010-talet
Den svenska ekonomin aterhdmtade sig relativt fort efter
finanskrisen, men i flera sydeuropeiska lander skenade
statsskulderna. Denna skuldkris hammade den svenska
exportens utveckling och foérdréjde aterhamtningen efter
finanskrisen. For fordonsexporten drdjde det dnda fram
till 2016 innan dess exportvirde Gversteg det fran 2007.
Sett over hela 2010-talet fortsatte den strukturom-
vandling som pagatt under flera decennier. Den storsta
skillnaden jamfort med 1970-, 80- och 90-talet &r formod-
ligen den minskade exportandelen for skogsprodukter
(papper, massa, travaror och kork). Samtidigt har den mer
kunskapsintensiva kemibranschen, ddribland lakemedel,
okat kraftigt de senaste decennierna och tagit exportandelar.
Aven exporten av oljeprodukter fortsatte att 5ka i betydelse
under 2010-talet. Exporten av elektronik och telekom,
dven det en kunskapsintensiv bransch, har ocksa okat sin
exportandel nagot jamfort med 1980-talet om dn i mindre
omfattning dn kemibranschen. Trots en hel del skillnader
jamfort med 1970-talet har verkstadsprodukterna fordon
och maskiner under hela perioden fram till idag behallit
en mycket stark stéllning inom svensk export.
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Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2015=100 2 kv 99,7 " -83 " -7,7
Fast bruttoinvestering volym 2015=100 2 kv 105,0 " -45 " -5,3
Hushallens konsumtion volym 2015=100 2 kv 982 7,7 " -8,8
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 2 kv 14,7 8
1-2 kv 27,3 6
Naringslivet
Naringslivets produktion volym 2015=100 aug 99,9 10 -4
jan—aug 105,5 -4
Industriproduktion volym 2015=100 aug 98,2 70 0
jan—aug 103,9 -6
Industrins orderingang volym 2015=100 aug 95,6 6 " 0
jan—aug 97,8 -7
Industrins kapacitetsutnyttjande % 2 kv 82,8 " -6,3 "2 -8,1 2
Tjansteproduktion volym 2015=100 aug 102,3 0o " -5
jan—aug 105,4 -4
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr sep 124,6 1 0 -3
jan—sep 1 050,8 -7
Varuimport mdr kr sep 122,0 2 " -4
jan—sep 1 002,4 -10
Handelsnetto mdr kr sep 2,6
jan—sep 48,4
Bytesbalans mdr kr 2 kv 63,2
1-2 kv 138,7
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2015=100 sep 113,56 " 08 " 3.9
jan—sep 2,3
Hushallens konsumtionsindikator volym 2015=100 aug 103,5 " 03 " -3,7
jan—aug 4,7
Personbilsregistreringar, nya st sep 29 791 7
jan-sep 211742 -18
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 okt 90,0 4 884 4 93,2 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 sep 337,3 0,1 0,4
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 sep 220,5 0,1 0,3
Producentprisindex 2015=100 sep 109,3 0,4 —4,2
Exportprisindex 2015=100 sep 108,1 0,5 -6,6
Importprisindex 2015=100 sep 105,6 -1,1 -8,7
Prisindex for inhemsk tillgang 2015=100 sep 107,9 -0,6 5,4
Hemmamarknadsprisindex 2015=100 sep 110,4 0,2 -1,8
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal sep 5036 -2,6
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal sep 453 36,7
darav heltidsstuderande 1 000-tal sep 120 2,3
Arbetade timmar 10 000-tal sep 16 500 —4,7
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal sep 60 -24.9
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 aug 131,7 0,9
Timlon, industriarbetare kr aug 188,9 1,1
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr sep 4373 5,2
Utlaning till icke-finansiella foretag ® mdr kr sep 2488 3,8
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % okt -0,03 0,05 2 0,13 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % okt -0,13 0,00 2 0,30 ?
Statsskuldens manadsférandring mdr kr sep 29,5
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 okt 139,4 -1,7 -5,6

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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