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Sammanfattning

Syftet med SCB:s konjunkturklocka dr att pa ett 6verskadligt satt visa
konjunkturldget och riktningen i den svenska ekonomin.

Detta dokument beskriver ingdende metoden bakom
konjunkturklockan. Hur de olika indikatorerna valts ut, hur
skattningarna gar till och vilka avvdagningar som gjorts under arbetets
gang. Det innehaller exempel pa hur konjunkturklockan ska tolkas och
visar utvecklingen for de olika indikatorerna.

SCB — Konjunkturklocka metodbeskrivning 2 av4l



3avi4l

1. Inledning

1.1 Bakgrund och arbetsgiang

Under 2019 paborjades en genomlysning av publikationen SCB-
Indikatorer. Det framsta syftet var att forbattra produkten och méta
anvindarnas behov och didrigenom bredda lasarkretsen. En del av
arbetet bestod i att hitta nya sitt att visualisera statistiken for
anviandarna.

Efter en genomgang av andra ldnders hemsidor, for att soka efter
liknande publikationer och inspiration infér det kommande arbetet,
hittade vi ett par olika varianter av ”konjunkturklockor”. Vi tyckte
sarskilt att Nederlandernas “Business Cycle Tracer”! var mycket
intressant. Deras 16sning dr en interaktiv presentation av en rad
konjunkturindikatorer vars syfte dr att ge en lagesbild av tillstandet i
ekonomin. Dessutom publiceras varje manad en sammanvéagd indikator
(for de indikatorer som visualiseras i ”Business Cycle Tracer”) som
tillsammans med en kort manadsrapport beskriver laget i den
nederldndska ekonomin. Andra lander som vi tittat pa dr bland annat
Sydkorea, Tyskland och Danmark. Aven Eurostats konjunkturklocka har
studerats.

Vi har med utgangspunkt fran Nederldandernas version skapat nagot
liknande for svensk ekonomi. Vi har valt att kalla det nya sdttet att
visualisera statistiken for “Konjunkturklocka”.

Tester av olika metoder och indikatorer gjordes i huvudsak under varen
2020 och preliminéara resultat publicerades i SCB-Indikatorer nummer 4
2020. Déar publicerades ocksa en sammanvigd indikator, och denna
fanns med dven i nummer 5 och nummer 6 2020, for att illustrera den
snabba konjunkturforsvagningen som var en konsekvens av
coronapandemin.

Som en f6ljd av pandemins stora och snabba paverkan pa ekonomin
okade behovet fran anvindarna av en uppsnabbad publicering av
ekonomiska indikatorer. Darfor tog SCB fram flera tidiga indikatorer,
som exempelvis aktivitetsindikatorn och forsaljningsindikatorn, som
baserades pa mer prelimindra underlag dn de ordinarie indikatorerna.
Aktivitetsindikatorn bytte senare namn till BNP-indikator manad och
publiceras manadsvis som en tidig skattning av BNP. Vi har darfor valt
att ersdtta den sammanvigda indikatorn med den manadsvisa BNP-

! Som framsta referens kring metoden har vi anviant *The Statistics Netherlands’ Business Cycle Tracer.
Methodological aspects; concept, cycle computation and indicator selection” (Floris van Ruth, Barry
Schouten & Roberto Wekker, Statistics Netherlands 2005)
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indikatorn, som pa sa vis kan betraktas som den huvudsakliga
indikatorn over laget i den svenska ekonomin.

Under 2021 gjordes vissa finjusteringar i metoden. For att ta fram ett
webbaserat visualiseringsverktyg kontaktades foretaget ESRI som SCB
har samarbete med kring olika kartverktyg. Upphandlingen av
utvecklingsarbetet av den webbaserad 16sningen blev klar i november
2021 och utvecklingsarbetet pagick under januari-augusti 2022 i
samarbete med konsulter fran ESRI. Webbverktyget har skapats i bade
en svensk och en engelsk version. Dessutom har en mobilanpassad
16sning tagits fram.

Arbetet med SCB:s konjunkturklocka har framst bedrivits av Johannes
Holmberg och Jenny Lunneborg. Yingfu Xie har bidragit med metodstod
och Stefan Svanstrom har medverkat i utvecklingen av webbverktyget.
Samtliga dr verksamma pa avdelningen for ekonomisk statistik och
analys pa SCB. Konsulter fran ESRI har utvecklat webbverktyget. Under
projektets gang har synpunkter framforallt inhamtats fran chefer och
sakkunniga pa avdelningen for ekonomisk statistik och analys pa SCB.
Vi har dven haft kontakter med CBS i Nederldnderna och externa
anvandare som Konjunkturinstitutet och Riksbanken.

1.2 Syftet med SCB:s konjunkturklocka

Varje manad publicerar SCB méngder av statistik som pa ett eller annat
satt beskriver olika delar av svensk ekonomi. Den ekonomiska
korttidsstatistiken anviands framforallt for att analysera hur
konjunkturen utvecklas. Det ar inte en latt uppgift, delvis pa grund av
att vissa ekonomiska indikatorer uppvisar volatila egenskaper och delvis
pa grund av att det finns sa manga indikatorer. Indikatorer som ibland
ger utfall som till synes star i konflikt med varandra.

Tanken med konjunkturklockan &r att den ska fungera som ett verktyg
for att underlatta analysen av den ekonomiska utvecklingen pa
medellang sikt. Den tydliggor ldaget for de olika indikatorerna genom att
fokusera pa konjunkturkomponenten i deras utveckling. Det gérs genom
att kortsiktiga och oregelbundna komponenter filtreras bort.

Konjunkturklockan ger en grafisk presentation av utvecklingen for
utvalda indikatorer som dr enkel att tolka. Att kombinera indikatorerna
i ett system har tva viktiga fordelar. Det ger mojligheten att analysera
utvecklingen for en indikator genom att sitta den i relation till andra
relevanta indikatorer. Genom att vilja ut ett antal representativa
indikatorer dr det dessutom mojligt att fa en verblick av tillstandet i
ekonomin som helhet. Det &r framforallt det sistndimnda som &r viktigt.
Enskilda indikatorers rorelse bor tolkas med forsiktighet, huvudpodngen
med konjunkturklockan &r hur indikatorerna ror sig som helhet.

Forhoppningen ar att SCB:s konjunkturklocka ska ge en tydlig bild av
och underldtta analysen av konjunkturldget i den svenska ekonomin.
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2. Metod

2.1 Val av metod

For att visa konjunktursvangningarna for enskilda indikatorer och for
ekonomin som helhet anvidnds den kortsiktiga trendens avvikelse fran
den langsiktiga trenden. Det gar att anvidnda olika metoder for att skatta
langsiktiga och kortsiktiga trender for olika indikatorer.

2.1.1 Kortsiktig trend

For att ta fram den kortsiktiga trenden anvéands
sasongrensningsmodellen (ARIMA) X132, Sdsongsmassiga komponenter
i serierna rensas bort och trenden berdknas som linjart viktade
genomsnitt med sa kallat Hendersonfilter.

2.1.2 Langsiktig trend

Den langsiktiga trenden bygger pa en utjamning av Hendersontrenden
med hjélp av Hodrick-Prescottfilter (HP-filter)®. For att berdkna
langsiktig trend gors en framskrivning pa tre ar. HP-modellen kréver att
serierna endast bestar av trend och konjunkturcykel. Hendersontrenden
anvands som indata.

Ve =W + ¢
u = trend

¢ = (trend)cykel

Kvoten av varianserna for dessa parametrar ger vardet lambda (1).

_ var (c)
_var(w

Ju hogre virde pa lambda desto mer utjamnad blir trendkurvan. For en
rit linje ar 1/A= 0, dvs. A dr odndligt.

Storleken pa lambda (atminstone vid stora lambda) paverkar fraimst var
nollinjen for den standardiserade konjunkturcykeln hamnar.

2.1.3 Standardiserad konjunkturcykel
Konjunkturcykeln berdknas genom att ta skillnaden mellan
Hendersontrenden och Hodrick-Prescottrenden, som sedan

2Proc X131 SAS

5 Proc ucm i SAS
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standardiseras genom att subtrahera medelvirdet och dela med
standardavvikelsen.

Det ger en grafisk presentation av konjunkturcykeln med medelvérde
lika med noll och differensen uttryckt som standardavvikelse.

I testerna anvéndes initialt hela den tillgdngliga tidsserien. For vissa
indikatorer betyder det data fran 1975 och framat. For att det ska bli sa
jamforbart som moijligt har vi darefter valt att gora trendskattningar pa
data fran januari 2000 och framat for samtliga indikatorer (nagra finns
dock endast fran 2001). Det betyder att medelvardet blir noll fran 2000
(eller 2001) i den standardiserade konjunkturkurvan.

2.1.4 Exempel med olika virden pa lambda

Hushallens konsumtionsindikator med manadsdata fran 2000
Vanligt HP-filter (fér manadsserier) brukar ha parametrarna*

A=14400

1/2= 0,0000694

110.0000
+—+—+ Henderson Trend
= Hodrick-Frescott Trend

100.0000

90.0000

Konjunkturtrend

80.0000

70.0000
JAMNZO000  JAMZ002  JAN2004  JANZ006  JANZO08  JAN2010  JAMZO012  JAN2014  JANZO016  JANZO1EB  JAN2020

4 Enligt litteraturen dr optimala vdrden pa A = 14 400 fér manadsdata och A = 1 600 for kvartalsdata, se

van Ruth, Schouten & Wekker (2005)
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Detta ger foljande skattning av indikatorns avvikelse fran langsiktig
trend (standardiserad konjunkturcykel):

Konjunkturcylke!
o

-3

JANZ000  JAN200Z  JAN2004  JAMZ006  JAM2008  JAN2010  JAN2012  JAN2014  JANZ016  JANZ018  JANZ0Z0

En mer utjamnad kurva fas med parametrarna

A=1000 000

1/A=0,000001

110.0000

+—+—+ Hendersan Trend
m— Hodrick-Prescolt Trend

100.0000

90.0000

Konjunkturtrend

80.0000

70.0000

JAMZ000  JAM2002  JAN2004  JAN2006 JAM2008  JAN2010  JAM2012  JAN2014  JAN2016 JAN2018  JAN2020
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Indikatorns avvikelse fran langsiktig trend:

Konjunkturcylkel

-2
JANZ000

JAN2002  JAN2004  JAM2008  JAM200B  JAN2010  JAN2012  JAN2014  JAM2016  JANZ2018  JAN2020

BNP med kvartalsdata fran 1993

Vanligt HP-filter (for kvartalsserier) brukar ha parametrarna

Konjunkturtrend

1300000.000

1200000.000

1100000.000

1000000.000

500000.000

800000.000

700000.000

600000.000

A=1600

1/A=0,000625

+-+—+ Henderson Trend
= Hodrick-Prescott Trend

18921 1994:1 19861 19981 20001 20021 200441 20081 20081 20101 20124 20141 20161 20181 20201
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Indikatorns avvikelse fran langsiktig trend:

Konjunkturcykel

-4

19921 19941

19961 19981 20001 20021 20044 20061 20081 20101 20121 20144 20161 20181 20201

En mer utjamnad kurva fas med parametrarna

1300000.000

1200000.000

1100000.000

2 1000000.000

=

5

z

£

5

g

S 500000.000
300000.000
700000.000
£00000.000

A=50000

1/A=0,00002

+-+—+ Henderson Trend
= Hodrick-Prescott Trend

18921 1994:1 18961 1898:1 20001 20021 2004:1 20061 2008:1 2010:1 2012:1 20141 20161 2018:1 202001
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Indikatorns avvikelse fran langsiktig trend:

Konjunkturcylkel
o

-3
18821 19941 19961 19981 20001 20021 20044 20061 20081 20104 201241 20144 20161 20181 20201

Vi valde att félja Nederlandernas metod (”inflexible Hodrick
Prescott”) dir virdena pa A sitts till 1 000 000 (manad) respektive
50 000 (kvartal). Det fraimsta argumentet ar att det resulterar i en
nagot jamnare kurva med farre sma” konjunkturcykler.

Ett annat argument ar att det slutvirdesproblem (*end value problem”)
som finns i modellen blir mindre vid stora A. Den langsiktiga trenden
skattas med hjilp av framskrivning pa tre ar. Nar nya vérden blir
tillgdangliga revideras darfor tidsserien och paverkar framforallt de
senaste viardena. Mer om revideringar finns i avsnitt 6.

2.2 Val av indikatorer

Ett stort antal tester for att valja ut lampliga indikatorer har
genomforts. BNP brukar generellt anses som det béasta mattet for
konjunkturutvecklingen i ekonomin och BNP kvartal valdes darfor som
referensserie.

Urvalet begridnsades till en bruttolista med 63 tinkbara indikatorer,
bade kvartals- och manadsdata. Se bilaga 1.

For att gallra ut lampliga indikatorer formulerades ett antal kriterier.
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Individuella indikatorer:

e Hog korrelation med BNP

e Folja BNP:s konjunkturcykel (vindpunkter inom 6 manader fore
eller efter)

e Jdamn konjunkturcykel. Inte en massa upp- och nedgangar.

e Lang tidsserie

Indikatorerna som helhet:

e Sa manga manadsindikatorer som mojligt

e Bra spridning av indikatorerna. De ska spegla hela ekonomin
(produktion, konsumtion, handel, arbetsmarknad etc.)

e Brablandning av ledande (t.ex. finansiell statistik och
sentimentindikatorer), samvarierande (produktion, konsumtion
och investeringar) och efterslipande (arbetsmarknadsstatistik)
indikatorer

e Langa tidsserier

e Framforallt utgoras av statistik fran SCB

2.2.1 Korrelationsanalys
I ett forsta steg gjordes korrelationsanalys dir korrelationskoefficienter
mot BNP kvartal berdknades.

Ett antal indikatorer gallrades bort pa grund av for 1ag korrelation med
BNP. Aven olika delar som ingar i BNP kvartal, som hushallskonsumtion
och export/import, valdes bort da det finns indikatorer pa manadsbasis
for dessa delar.

I detta steg minskades antalet mojliga indikatorer fran 63 till 40. Se
bilaga 1.

2.2.2 Analys av vindpunkter

Ett av de frimsta syftena med konjunkturklockan ar att kunna visa
vandpunkter i konjunkturen. Manga indikatorer foljer samma
konjunkturmoénster men nar topp respektive botten vid olika tidpunkt
pa grund av att vissa ar ledande, vissa dr samvarierande och vissa ar
eftersldpande. For att ge en bra sammanhéngande bild av ekonomins
utveckling ar det viktigt att de valda indikatorernas vindpunkter
intréffar i narheten av referensseriens. Darfor gjordes en analys for
respektive indikators (konjunktur) toppar och bottnar for att se hur
manga som lag inom intervallet 6 manader fore eller efter topp och
botten for BNP kvartal. Minst fyra av sju sammanfallande vindpunkter
kravdes for att kvarsta pa listan.

I detta steg minskades antalet mojliga indikatorer fran 40 till 29. Se
bilaga 2.
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2.2.3 Ovriga urvalskriterier

Nar det giller att slutgiltigt bestimma sammanséttningen av
indikatorer har besluten, forutom de ovan namnda faktorerna, dven
baserats pa “manuella” bedomningar av de olika indikatorernas
lamplighet. Tankegangarna kring detta beskrivs i korthet nedan.

For att ytterligare banta listan med indikatorer togs beslutet att ta bort
samtliga kvartalsindikatorer, férutom BNP. Den manadsvisa BNP-
indikatorn lades till och det bestdmdes att konjunkturklockan skulle
visa bade BNP kvartal och BNP-indikatorn, trots att de foljer varandra
valdigt néra.

Sallankopsvaruhandeln valdes framfor totala detaljhandeln da
korrelationen med BNP var nagot hogre for den forstnamnda.

Indikatorerna for nybilsregistrering bedomdes ha tillrackligt goda
konjunkturegenskaper och darfor beholls bade nyregistrering av
personbilar och nyregistrering av lastbilar. Detta trots att tidsserierna
under senare ar paverkats av inférandet av bonus malus (och ett flertal
skdrpningar i detta regelverk) som inneburit hog fordonsregistrering
precis innan regelfordandringarna och ldgre efterféljande manader.
Trendskattningarna bedoms @nda spegla den underliggande
utvecklingen.

Indikatorerna for utrikeshandeln, export och import av varor, baseras pa
data i fasta priser (volymer). Statistiken i fasta priser publiceras med en
manads efterslapning jamfort med den forsta publiceringen av statistik i
16pande priser. I konjunkturklockan baseras skattningarna pa de
publicerade volymuppgifterna forutom for den senaste manaden dar de
skattas utifran viarden i 16pande priser som deflateras med export-
respektive importprisindex.

Antalet arbetsmarknadsindikatorer begransades till tva; antal
sysselsatta och antal arbetade timmar fran
Arbetskraftsundersokningarna (AKU). Arbetsloshetsmattet valdes bort
pa grund av att det har negativ korrelation med BNP och &vriga
indikatorer. Statistik avseende personer i aldern 15-74 ar valdes for att
overensstimma med det officiella mattet, trots att data for personer i
aldern 16-64 ar har langre tidsserier och nagot hogre korrelation med
BNP. I januari 2021 inférdes vissa definitionsforandringar i AKU®> som
medforde tidsseriebrott. I januari 2022 publicerades tillbakardknade
serier till april 2005 enligt de nya definitionerna och det &r dessa som
har anvénts i berdkningarna. Bade for sysselsattning och arbetade
timmar har serierna skarvats med éldre serier for perioden januari 2001-
mars 2005. Det frimsta skalet till att vi har valt att behalla de tva
arbetsmarknadsindikatorerna dr att de dr viktiga efterslapande

5 AKU anpassades till EU:s nya ramlag (forordning 2019/1700) for den sociala statistiken. For mer
information om fordandringarna, se Arbetskraftsundersdkningarna (AKU) (scb.se)
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indikatorer. De har sin hogsta korrelation med BNP ungefir 6-7
manader efter. Lds mer om behandling av AKU-indikatorerna i avsnitt 7.

Fran Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer valdes hushallens
konfidensindikator och nédringslivets efterfragan. Hushallens
konfidensindikator &r en viktig ledande indikator.
Korrelationskoefficienten med BNP ér inte sdrskilt hog, men néar
indikatorn laggas sa blir korrelationen mycket hogre. Tester visade att
maximal korrelation med BNP var nir hushallens konfidensindikator
laggades sju manader. Indikatorn 6ver niringslivets efterfragan
samvarierar med BNP och har en mycket hog korrelationskoefficient.

Efter detta steg minskades antalet méjliga indikatorer fran 29 till 14,
inklusive BNP. Det betyder att konjunkturklockan bestar av tva
indikatorer vardera fran sju olika delar av ekonomin. Se bilaga 3.
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3. Tidsserier

I detta avsnitt visas tidsserier for respektive indikators standardiserade
konjunkturcykel (indikatorns avvikelse fran langsiktig trend) for
perioden 2000-2022 for de valda indikatorerna. Viarden o6ver noll
indikerar att konjunkturen ar starkare dn normalt och virden under noll
att den ar svagare dn normalt.

BNP kvartal (kvartal 1 2000 — kvartal 2 2022)
3 -

: hEvALE

B [TAYARY

3 4
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kalla: SCB

BNP-indikator manad (januari 2000 — augusti 2022)
3 -

N MA/\/\/“
T

f—
1

3 4
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kalla: SCB
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Produktion i ndringslivet (januari 2000 — augusti 2022)
3 -

-3
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kalla: SCB

Anmarkning: Data for produktionsvardeindex (PVI) finns fran 2010. Serien har darfor skarvats med
data for produktionsindikatorn for naringslivet (PIN). Skillnaderna mellan dessa indikatorer ar
marginell.

Industrins orderingang (januari 2000 — augusti 2022)
3 -

3 4
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kalla: SCB
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Hushallens konsumtion (januari 2000 — augusti 2022)

3 S

3
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kalla: SCB

Sillankdpsvaruhandel (januari 2000 — augusti 2022)
3 -

-4 4
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kélla: SCB
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Nyregistrerade personbilar (januari 2000 — augusti 2022)
2 -

a2

3 4
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kalla: SCB

Nyregistrerade lastbilar (januari 2000 — augusti 2022)
3 -

N V\/‘V/\\/ : W

3 4
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kélla: SCB
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Varuexport (januari 2000 — augusti 2022)
3 -

2 4

4
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kalla: SCB

Varuimport (januari 2000 — augusti 2022)
3 -

2 4

—
1

4 A
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kélla: SCB

Anmarkning: Trenden for varuexporten och varuimporten beraknas fran data i fasta priser. Statistiken
i fasta priser (volymer) publiceras med en manads efterslapning jamfort med den forsta publiceringen
av statistik i I6pande priser. | konjunkturklockan baseras skattningarna pa de publicerade
volymuppgifterna forutom for den senaste manaden dar de skattas utifran varden i I6pande priser
som deflateras med export- respektive importprisindex.
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Sysselsattning for personer i aldern 15-74 ar (januari 2001 — augusti 2022)
3 -

3 4
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kalla: SCB

Arbetade timmar for personer i aldern 15-74 ar (januari 2001 — augusti 2022)

3 4

WV,

3
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kélla: SCB

Anmérkning: Serierna baseras pa data enligt den nya definition som infordes i AKU i januari 2022
tillbaka till april 2005. De ar skarvade med data fran den tidigare definitionen fran januari 2001-mars
2005. Se avsnitt 7 for ytterligare information.
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Hushallens konfidensindikator (januari 2000 — augusti 2022)
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=
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Konjunkturinstitutet

Naringslivets efterfragan (januari 2001 — augusti 2022)
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Nedan visas indikatorerna hushallens konfidensindikator och
sysselsdttning tillsammans med referensserien BNP kvartal:

Hushallens konfidensindikator (ledande)

3 5
2 -

1 4

0

1 4

2 4

3 A ——BNP kvartal

——Hushallens konfidensindikator
) _2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet

Sysselsittning (efterslapande)

3 q

——BNP kvartal

2 A ——Sysselséttning

3
2000 2004 2008 2012 2016 2020

Kélla: SCB
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4. Konjunkturklockan

Ett annat satt att presentera indikatorernas konjunkturutveckling &r att
plotta dem i ett diagram (koordinatsystem med fyra kvadranter). Detta
ar ocksa det centrala presentationssattet i den webbaserade
applikationen som vi kallar SCB:s konjunkturklocka. I denna finns det
en uppspelningsfunktion dar anvindaren kan se hur samtliga
indikatorer ror sig 6ver tid. Det gar dven att klicka manuellt i
tidsreglaget for att rora sig framat och bakat i tiden.

Virdet pa den lodréta axeln i koordinatsystemet visar avvikelsen fran
den langsiktiga trenden och virdet pa den vagréta axeln visar
fordandringen fran foregdende period (méanad eller kvartal). Anledningen
till att diagrammet kallas for konjunkturklocka &r att indikatorerna
(teoretiskt) ror sig ett varv i klockan under en konjunkturcykel. For att
indikatorerna ska rora sig medurs &r skalan omvind pa den vagrita
axeln. Det innebér positiva viarden (6kningar) i de tva vénstra
kvadranterna och negativa varden (minskningar) i de tva hogra
kvadranterna.

Under en konjunkturcykel passeras fyra konjunkturfaser:

Expansion- indikatorn ligger 6ver den langsiktiga trenden och har en
uppatgaende trend.

Avmattning- indikatorn ligger 6ver den langsiktiga trenden och har en
nedatgaende trend.

Recession- indikatorn ligger under den langsiktiga trenden och har en
nedatgaende trend.

Aterhimtning- indikatorn ligger under den ldngsiktiga trenden och har
en uppatgaende trend.

Skiss over rorelsen under konjunkturcykeln

Expansion Avmattning

Aterhamtning Recession

—
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Exempel fran oktober 2007 da det var hogkonjunktur

Aktuell manad: Oktober 2007

Okning Minskning

Under trend

W A7 - BMP-indikator manad B A2 - BNP kvartal

@ B71 - Néringslivets produktion @ B2 - Industrins orderingang

& C1 = Hushallens kensumtion ¢ C2 = Detaljhandel séllankdpsvaror
& D71 - Nyregistrerade personbilar @ D2 - Nyregistrerade lasthilar

A& ET - Varuexport & E2 - Varuimport

# F1 - Sysselsittning * F? - Arbetade timmar

# G1 - Naringslivets efterfragan € G2 - Hushallens konfidensindikator

Diagrammet visar att samtliga indikatorer ligger tydligt Gver sin
langsiktiga trend. Det rader hogkonjunktur. Vissa indikatorer har toppat
och ror sig nedat (avmattningsfasen) medan andra fortfarande ar pa
uppgang (expansionsfasen). Den manatliga BNP-indikatorn ligger
precis pa griansen mellan expansion och avmattning, vilket betyder att
den &r pa toppen av hogkonjunkturen.
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Exempel fran maj 2009 da det var lagkonjunktur

Aktuell manad: Maj 2009
Over trend

Okning Minskning

Under trend

B A7 - BNP-indikator manad B A2 - BNP kvartal

@ B1 - Narngslivets produktion @ B? - Industrins orderingang

& C1 - Hushéillens kensumtion 4¢ C2 - Detaljhandel séllankdpsvarar
& D7 - Nyregistrerade personbilar @ D2 - Nyregistrerade lasthilar

& ET - Varuexport & E2 - Varuimport

* F1 - Sysselsittning * F2 - Arbetade timmar

# G171 - Naringslivets efterfragan € G2 - Hushallens konfidensindikator

Diagrammet visar att samtliga indikatorer ligger under sin langsiktiga
trend. Det rader lagkonjunktur. De flesta indikatorer dr pa nedgang
(recessionsfasen) medan nagra har vant uppat (aterhdmtningsfasen).
Den manatliga BNP-indikatorn befinner sig i recessionsfasen.
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Exempel fran juli 2010 da konjunkturen var pa uppgang

Aktuell manad: Juli 2010
Over frend

Okning Minskning

Under trend

B A7 - BNP-indikator manad B A2 - BNP kvartal

@ B1 - Niringslivets produktion @ B? - Industrins arderingang

# C1 - Hushdllens kensumtion ¢ G2 - Detaljhandel sallankdpsvarar
& D7 - Nyregistrerade personbilar @ D2 - Nyregistrerade lasthilar

& ET1-Varuexport & E2 - Varuimpert

#* F1 - Sysselsittning * F2 - Arbetade timmar

# G1 - Naringslivets efterfrigan € G2 - Hushallens konfidensindikator

Diagrammet visar att fordelningen &r ganska jimn mellan indikatorer
som ligger 6ver och under sin langsiktiga trend. Samtliga indikatorer
ligger i de tva vinstra kvadranterna vilket betyder att ekonomin &r pa
uppgang. Den manatliga BNP-indikatorn har precis lamnat
aterhdmtningsfasen och gatt 6ver till expansionsfasen.
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5. Sammanvagd
indikator

Nederlanderna publicerar dven en sammanvéagd indikator (Business
Cycle Tracer indicator). Den bestar av ett oviktat medelvérde av de
olika indikatorerna i deras konjunkturklocka (CBS Business Cycle
Tracer).

For att ta fram ett motsvarande matt for den svenska ekonomin
testades olika sammanvégningar av de kvarvarande 14
indikatorerna. Skillnaden mellan olika ssmmanvégningar var
mycket liten. Se diagram nedan med data till och med december
2020.

Sammanvigd indikator. Test av fyra olika varianter
3 -

—Test1 ——Test2 ——Test3 ——Test4

RV )

1 A

3
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Slutsatsen av detta var att det spelar valdigt liten roll vilka
indikatorer som ingar. For att visa ett sammanfattande matt pa
laget i den svenska ekonomin publicerades darfor, i tidskriften SCB-
Indikatorer, under maj-juli 2020 en sammanvagd indikator med 10
manadsindikatorer (BNP kvartal och indikatorerna fran
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer ingick inte).

Nér sedan SCB borjade publicera den manadsvisa BNP-indikatorn
pa regelbunden basis beslutades att inte lyfta den sammanvigda
indikatorn i konjunkturklockan. BNP-indikatorn kan istéllet
betraktas som den framsta indikatorn pa ldget i den svenska
ekonomin.
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Diagrammet nedan visar att den sammanvigda indikatorn historiskt
legat ndra bade BNP kvartal och BNP-indikatorn men att de skiljer
sig at mer 4n tidigare under 2021 och 2022.
Korrelationskoefficienten mellan den sammanvigda indikatorn och
BNP-indikatorn berdknades till 0,93.

BNP kvartal, BNP-indikator manad och en sammanvagd indikator

3

——BNP kvartal

——BNP-indikator manad

——Sammanvagd indikator

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
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6. Revideringar

Vid uppdatering av nya manadsvéarden paverkas trendskattningarna
vilket gor att det kan fordndra tidsserien bakat till viss del.
Revideringarna kan bade bero pa att underliggande serie revideras och
att det nya vardet ger ett annat utfall for trendskattningen. Att det
historiska genomsnittet ska vara noll for hela tidsserien paverkar ocksa.
Ligger indikatorn langt fran snittet blir effekten storre 4n om den ligger
néra sitt historiska genomsnitt. Aven vid kraftiga
konjunkturomsvidngningar kan det bli storre skiften. Det méarktes
exempelvis efter coronapandemins utbrott varen 2020.

Nedanstaende diagram illustrerar detta for den sammanvigda
indikatorn:

Forandring av den sammanvagda indikatorn vid olika publiceringstillfallen
3 -

—2020M03 ——2020M04
——2020M05 ——2020M06
5 | 2020M07 ——2020M08
2020M09 ——2020M10
—2020M11 ——2020M12
1 A
0 T T T T T T T T T
q 4
2

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Diagrammet visar att tidsserien reviderades mycket marginellt 1angre
tillbaka i tiden men att det blev relativt stora revideringar for

ndrliggande manader.

En tydligare bild over perioden 2018-2020 visar detta for den
sammanvégda indikatorn:
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Forandring av den sammanvagda indikatorn vid olika publiceringstillfallen
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—2020M11 ——2020M12
2
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Den bild som ménadsstatistiken gav i maj 2020 forbattrades nagot
under de foljande manaderna dven om det fortfarande var klart under
den langsiktiga trenden.

For enskilda indikatorer kan revideringarna bli &nnu storre. I exemplet
nedan visas indikatorn 6ver hushallens konsumtion (HUKO) med viarden
t.o.m. mars 2020 respektive april 2020, dar den kraftiga nedgangen i
april 2020 innebar en stor fordandring i tidsserien.

Forandring av hushallens konsumtionsindikator. Mars 2020 respektive april 2020

3 -
——HUKO 2020M03
2 4 ——HUKO 2020M04
'| 4
0 M T T T T T T T T A| T T T \ T 1
2

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Ett annat exempel dr augusti 2021 dir produktionen i ndringslivet sjonk

forhallandevis mycket och nédr denna manad lades till i tidsserien
forandrades trendkurvan.
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Forandring av produktionsvardeindex (PVI) for naringslivet. Juli 2021 respektive augusti
2021

3 -

——PVI 2021M07
2 ——PVI2021M08
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[ andra lander finns lite olika varianter for att hantera revideringar.
Antingen dér hela tidsserien uppdateras och dven punkternas placering
i konjunkturklockan, eller dar tidigare viarden ligger fast och endast nya
varden laggs till for senaste manad/kvartal. For att det ska vara
konsistent och ge en sa rattvis bild som mojligt har vi valt att vid varje
publiceringstillfdlle uppdatera hela tidsserien fran ar 2000 for
bade tidsserier och punkterna i konjunkturklockan.
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7. Behandling av
extremvarden

Det finns olika metoder for att behandla extremvarden. Framforallt
handlar det om nivaskiften ska tillatas eller inte.

Tester gjordes med och utan tillatna nivaskiften fér samtliga
indikatorer. De flesta indikatorer har 0-2 nivaskiften under perioden
2000-2020 och det blir det ingen storre skillnad pa
tidsseriediagrammen.

For vissa indikatorer blir det ddremot vildigt méanga nivaskiften som
”stor” konjunkturkurvan. Exempelvis hushallens konsumtionsindikator
som har fyra nivaskiften, varav en mycket kraftig nedgang i mars 2020
som sedan foljdes av en stark aterhdmtning. Se diagram nedan.

Hushallens konsumtionsindikator utan respektive med nivaskifte
3 -

o P

-2 4
3

——HUKO (utan nivaskifte)
4 ——HUKO (med nivaskifte)
_5 J

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Av denna anledning har vi valt att inte tillata nivaskiften vilket
betyder att det blir jimnare utveckling i konjunkturkurvorna. Nackdelen
ar att snabba forandringar inte fangas och visualiseras lika tydligt, i
synnerhet for de senaste perioderna.

De tva arbetsmarknadsindikatorerna sysselsdttning och arbetade
timmar har kravt en del speciallésningar pa grund av
definitionsfordndringen i AKU som infordes i januari 2021.

Innan ldnkade tidsserier enligt den nya definitionen fanns tillgingliga
paverkade valet av metod konjunkturkurvans utseende mycket for aren
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2020 och 2021. Utan nivaskifte blev det en skarp nedgang for
sysselsdttningen i borjan av 2020 och nér nivaskifte tilldts, men inte var
forutbestamt till en exakt tidpunkt, hamnade nivaskiftet i april 2020.
Nar nivaskiftet forutbestamdes till januari 2021 sdg man fortfarande en
kraftig nedgang i borjan av 2020 f6ljt av en aterhdmtning i slutet av
aret. Ddremot var det stor skillnad i utvecklingen for 2021 nér skiftet till
en lagre niva vid arsskiftet innebar att kurvan tydligt pekade uppat
darefter.

Indikatorn for arbetade timmar paverkades pa liknande sétt. Utan
nivaskifte var trenden fortsatt negativ hela 2020 och 2021. Med tillatet
nivaskifte som inte var forutbestamt i modellen hamnade nivaskiftet i
januari 2020 och darefter aterhamtning. Nar nivaskiftet var satt till
januari 2021 indikerades en aterhdmtning i slutet av 2020 f6ljt av en
fortsatt nedgang efter nivaskiftet.

[ AKU:s publicering avseende januari 2022 publicerades ldnkade
tidsserier enligt den nya definitionen tillbaka till april 2005. Nar
trendkurvorna skattades utifran dessa tidsserier beslutades det att
modellen utan nivaskifte ar att foredra.

De nya serierna for sysselsittning och arbetade timmar skarvades med
data enligt tidigare definition for januari 2001-mars 2005. Aven om det
finns en viss nivaskillnad av framforallt antal sysselsatta sa bedoms
fordelen med att ha en ldngre tidsserie tillbaka till 2001 Overviga.

Modellen med ett forutbestamt nivaskifte kan mojligen bli aktuell for
nagon indikator i framtiden om det skulle uppsta tidsseriebrott som

kommer av definitionsforandringar.

Foljande diagram visar skillnaderna av olika metodval:

Sysselsattning for personer i aldern 15-74 ar

° ——Gammal def, nivaskifte jan 21 ——Ny def, ej skarvad
—— Ny def, nivaskifte apr 05 ——Ny def, skarvad
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SCB — Konjunkturklocka metodbeskrivning 32 av 41



Arbetade timmar for personer i aldern 15-74 ar
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8. Ovrigt

Hur anges tidsperiod?

En viktig aspekt i ssmmanhanget dr bendmningen av tidsperioden for
de indikatorer som publiceras.

Exempelvis Nederldnderna och Tyskland har valt olika
tillvagagangssatt. I Nederldndernas fall s4 uppdateras
konjunkturklockan en gdng per manad och tidsperioden som
presenteras avser ndr publiceringen sker. Tyskland uppdaterar
indikatorerna lI6pande och dir anges vilken tidsperiod som respektive
indikator avser.

Vi har valt att visa perioden enligt Tysklands modell, alltsa publicerade
viarden visar den manad/kvartal som statistiken avser.

Nar uppdateras indikatorerna?

Uppdatering av indikatorer kommer atminstone till en borjan att ske
manadsvis och publiceras i samband med att tidskriften ”Sveriges
ekonomi - statistiskt perspektiv” publiceras. Det brukar vara mellan
den 10:e och 15:e varje manad, med uppehall i juli.

P4 sikt kan det bli aktuellt att uppdatera konjunkturklockan l6pande,
dar indikatorerna uppdateras sa fort ny statistik har publicerats.
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Bilagor

Bilaga 1
Bruttolista indikatorer med korrelationskoefficienter mot BNP kvartal (rodmarkering betyder att indikatorn valdes bort i detta steg)

Frekvens Data fran Korrelation Producent
Indikator med BNP
BNP Kvartal 1981K1 1 SCB
BNP-indikator Manad 2000M01 0,96 SCB
Produktion
PVI Naringsliv Manad 2010M01 0,78 SCB
PVI Industri B-D Manad 2010M01 0,63 SCB
PVI Industri B-C Manad 2010M01 0,62 SCB
PVI Bygg Manad 2010M01 0,81 SCB
PVI Tjanster Manad 2010M01 0,77 SCB
Produktion naringslivet (PVI skarvat med PIN) Manad 2000M01 0,92 SCB
Orderingang industrin Manad 2000M01 0,96 SCB
Kapacitetsutnyttjande industrin Kvartal 1990K1 0,65 SCB
Bostadsbyggande
Paborjade bostader Kvartal 1975K1 0,59 SCB
Paborjade bostader i flerbostadshus Kvartal 1975K1 0,49 SCB
Paborjade bostader i smahus Kvartal 1975K1 0,61 SCB
Fardigstallda bostader Kvartal 1975K1 0,31 SCB
Fardigstallda bostader i flerbostadshus Kvartal 1975K1 0,21 SCB
Fardigstallda bostader i smahus Kvartal 1975K1 0,36 SCB
Bygglov for nybyggnad i bostadshus (area) Kvartal 1996K1 0,51 SCB
Konsumtion
Detaljhandel Manad 1991M01 0,66 SCB
Detaljhandel dagligvaror (exkl. Systembolaget) Manad 1991M01 0,37 SCB
Detaljhandel sallankdpsvaror Manad 1991M01 0,72 SCB
Hushallskonsumtion Manad 2000M01 0,84 SCB
Hushallskonsumtion (NR) Kvartal 1981K1 0,75 SCB
Nyregistrering av personbilar Manad 1975M01 0,69 SCB
Nyregistrering av lastbilar Manad 1975M01 0,80 SCB
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Frekvens Data fran Korrelation Producent
Indikator med BNP
Utrikeshandel
Import av varor och tjanster (NR) Kvartal 1981K1 0,86 SCB
Import varor (NR) Kvartal 1981K1 0,85 SCB
Import tjanster (NR) Kvartal 1981K1 0,63 SCB
Export av varor och tjanster (NR) Kvartal 1981K1 0,82 SCB
Export varor (NR) Kvartal 1981K1 0,78 SCB
Export tjanster (NR) Kvartal 1981K1 0,51 SCB
Import varor Manad 1975M01 0,84 SCB
Export varor Manad 1975M01 0,80 SCB
Handelsnetto Manad 1975M01 0,06 SCB
Investeringar
Fasta bruttoinvesteringar (NR) Kvartal 1981K1 0,92 SCB
Arbetsmarknad
Arbetsldsa (antal) Manad 2001MO01 -0,61 SCB
Arbetsldsa (procent) Manad 2001M01 -0,61 SCB
Sysselsattning 15-74 ar Manad 2001M01 0,54 SCB
Sysselsattning 16-64 ar Manad 1970M01 0,62 SCB
Sysselsattningsgrad 15-74 ar Manad 2001M01 0,58 SCB
Sysselsattningsgrad 16-64 ar Manad 1970M01 0,61 SCB
Arbetade timmar (faktiskt arbetad tid) Manad 2001MO01 0,55 SCB
Vakanser (naringslivet) Kvartal 2001K1 0,67 SCB
Lediga jobb Kvartal 2001K1 0,59 SCB
Lon Arbetare (KLP) Manad 2008M01 -0,55 SCB
Lon Tjansteman (KLP) Manad 2008M01 -0,47 SCB
Varsel Manad 1981M01 -0,48 Af
Konkurser Manad 1994M01 -0,56 SCB
Finansmarknad
Utlaning till hushall Manad 2004M01 -0,21 SCB
Utlaning till icke-finansiella foretag Manad 2004M01 0,28 SCB
Priser
KPIF Manad 1987M01 -0,49 SCB
KPI Manad 1980M0T1 -0,49 SCB
PPI Manad 1990MO01 0,02 SCB
EXPI Manad 1990M01 0,03 SCB

SCB — Konjunkturklocka metodbeskrivning

36av 41



37 av 4l

Frekvens Data fran Korrelation Producent
Indikator med BNP
IMPI Manad 1990M01 0,09 SCB
FPI for flerbostadshus Manad 1975M01 -0,01 SCB
FPI for (gruppbyggda) smahus Manad 1975M01 0,02 SCB
Fastighetsprisindex for smahus Manad 1986M01 0,58 SCB
Konjunkturbarometern
Hushallens konfidensindikator Manad 1993M01 0,44 Kl
Hushallens konfidensindikator Makroindex Méanad 1993M01 0,41 Kl
Hushallens konfidensindikator Mikroindex Manad 1993M01 0,45 Kl
Naringslivet tot efterfragan Manad 2001M01 0,97 Kl
Naringslivet tot anstallda forvantningar Manad 2001M01 0,80 Kl
Naringslivet tot anstéllda utfall Manad 2001M01 0,86 Kl

Af = Arbetsformedlingen

Kl = Konjunkturinstitutet
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Bilaga 2

Analys av vandpunkter for indikatorer (gron markering innebar att indikatorn vander upp/ner senast 6 manader fore/efter BNP, rod
markering att indikatorn valdes bort i detta steg)®

Indikator Topp Botten Topp Botten Topp Botten Topp
BNP 2000K3 2003K3 2007K4 2009K3 2011K1 2013K3 2018K1
Produktion

PVI Naringsliv BOTINO7 | 2014mo8 | 201802
PVI Industri B-D BOTINGZ | 2014m12 | 2OTENOT
PVI Industri B-C BOTINOTY | 2014m11 | 2OTENMOT
PVI Bygg 2OTINOE | 2014mo8 | 2OTNIOY
PVI Tjanster 20107 | 2014amo07 | BOT8NIOS
Produktion naringslivet (PVI - 2002M11 - - - 2014M08 -
skarvat med PIN)

Orderingang industrin BOOONOE | 2002m09 | PO08NOZ | 2009M05 | 2070MI0 | 2014Mo7 | BOT7MIZ
Kapacitetsutnyttjande industrin 2000K2 2002K1 2007K1 2009K2 2010K4 2013K1 2017K4
Bostadsbyggande

Pabsrjade bostader Otydlig’ Otydlig 2006K3 2009K2 2011K1 2012K3 2016K4
Pabérjade bostader i Otydlig Otydlig 2006K3 2009K2 Otydlig 2012K3 2016K3
flerbostadshus

Pabdrjade bostader i smahus Otydlig Otydlig 2006K4 - Otydlig 2012K1 2016K3
Bygglov for nybyggnad i - 2002K1 2006K2 - Otydlig Otydlig 2017K1
bostadshus (area)

Konsumtion

Detaljhandel BOOONO3 | 2004Mo6 | 2007NOS | 2070MO0Z | 20TOMOS | 2012M11 | 2015M10
Detaljhandel séllankspsvaror 2000M04 | 2003M03 | 200803  2009Wi01 | 207OMOS | 2018N04 | 2015Mo08
Hushallskonsumtion BOOOMOS | 2004m10 | POO7MI0 | 2009M10 | 200MiT | 2012M02 | 2016M11
Nyregistrering av personbilar - 200TM10 - - - - 2016M11
Nyregistrering av lastbilar 2000M08 | 2004MO1 | 2007M10 | 2009MO7 | 2011MO08 | 2013M04 | 2018M04
Utrikeshandel

Import varor 2000M08 | 2002mo08 | 2008M04 | 2009MVIO6 | 2017N04 | 2018M0Y | 2018M02
Export varor BOGONIOS | 2002M10 | BOGENIOZ | POOONIOS | BOTINIOZ | 2014M06 | 2018M11

¢ Dessa tester gjordes under varen 2020. Exakt nér de olika indikatorerna viander upp eller ner kan ha
fordndrats (marginellt) sedan dess da nyare data dven paverkar trendkurvorna historiskt. BNP-

indikatorn saknas i tabellen men dess viandpunkter ligger ndra BNP kvartal.

" Topp/botten otydlig eller saknas helt. Tomma filt betyder att tidsserien startar senare.
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Indikator Topp Botten Topp Botten Topp Botten Topp
Investeringar

Fasta bruttoinvesteringar (NR) - - - - - - -
Arbetsmarknad

Arbetslbsa (antal) 2004M06 | 2008M04 | 2609MI2 | 2012mo1 | BOTANIS | BOTENIOA
Arbetsldsa (procent) 2005M07 | 2008M04 | 2009Mi2 | 2012m03 | 2074M03 | 2078M03
Sysselsattning 15-74 ar 2005M06 - - - - -
Sysselsattning 16-64 ar - 2005M05 - - - - -
Sysselsattningsgrad 15-74 ar 2005Mo6 | 2008M03 | BOT0NOZ Otydlig Otydlig | 207804
Sysselsattningsgrad 16-64 ar - 2005M05 - - - - -
A(rjt))etade timmar (faktiskt arbetad - - - Otydlig - -
ti

Vakanser (naringslivet) 2003K4 | 2008K1 | 2009K2 | 2011K2 |  2013K3 |  2018K2
Lediga jobb 2004K1 | 2007K3 |  2009K2 |  2011K2 |  2013K2 |  2017K4
Varsel Otydlig | 2001M11 | P007MO5 | 2000M02 | 20101 | 2012M10 Otydlig
Konkurser Otydlig - - - - - 2016M08
Priser

Fastighetsprisindex fér smahus Otydlig | Otydlig 2007K4 2009K2 2010K2 2013K3 2017K3
Konjunkturbarometern

Hushallens konfidensindikator Otydlig - - 2008M08 - 201TM11 -
Hushallens konfidensindikator - 2001M10 - 2008M11 - 2012M12 -
Makroindex

Hushallens konfidensindikator - - - 2008M10 - 2011M10 | 2016M12
Mikroindex

Naringslivet tot efterfragan - - - - - -
Néringslivet tot anstéllda - - - - -
forvantningar

Naringslivet tot anstallda utfall - - - - - -
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Bilaga 3

Sammanstillning av valda indikatorer i SCB:s konjunkturklocka

Frekvens | Data fran | Korrelation | Vandpunkter Producent
Indikator med BNP (+/- 6 man)
BNP
BNP kvartal Kvartal 1981K1 1 SCB
BNP-indikator Manad | 2000M01 0,96 SCB
Naringsliv
Produktion néringslivet (PVI skarvat med PIN) Manad | 2000MO01 0,92 5 SCB
Orderingang industrin Manad | 2000M01 0,96 5 SCB
Handel och konsumtion
Detaljhandel sallankopsvaror Manad | 1991M01 0,72 6 SCB
Hushallskonsumtion Manad | 2000M01 0,84 4 SCB
Fordonsregistrering
Nyregistrering av personbilar Manad | 1975M01 0,69 5 SCB
Nyregistrering av lastbilar Manad | 1975M01 0,80 7 SCB
Utrikeshandel
Import varor Manad | 1975M01 0,84 6 SCB
Export varor Manad | 1975M01 0,80 4 SCB
Arbetsmarknad
Sysselsattning 15-74 ar Manad | 2001M01 0,54 5 SCB
Arbetade timmar 15-74 ar (faktiskt arbetad tid) Manad | 2001M01 0,55 5 SCB
Konjunkturbarometer
Hushallens konfidensindikator Manad | 1996M01 0,44 4 Kl
Néringslivet tot efterfragan Manad | 2001M01 0,97 6 Kl

Anmirkning: | konjunkturklockan anvands data fran 2000 och framat for samtliga indikatorer férutom sysselsattning, arbetade timmar och naringslivets
efterfragan déar data finns tillgangligt forst fran 2001.
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